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“ MEKSA YATIRIM HAFTALIK BULTEN

GUNLUK BULTEN

BIST100 Endeksi diinii 16 (% 0.15) puanlik yiikselis ile 11.156 seviyesinden ve 113.8 milyar TL islem
hacmiyle kapatti. Borsada ¢ikis hareketi devam ediyor. Giin icinde gelen satislar karsilanirken Eregli Demir Celik
hissesindeki prim dikkat ¢ekti ve endeksin giinii yiikselisle kapatmasina 6nemli katki yapti. Banka hisselerindeki
durgun gériiniim is C hari¢ devam etti. Doviz kurlari ve yatay, gosterge tahvil faizinde yatay goriiniim vardi.

Moody’s’in Tiirkiye’nin kredi notunu iki kademe birden artirmasi, ekonomik veriler, dis piyasalar 6ne
¢tkan konu bagliklari oldu. BIST100 Endeksi’nde gériilen kar satislarina ragmen olumlu hava devam ediyor. Cuma
aksami Moody’s Tiirkiye’nin kredi notunu 11 yil aradan sonra iki kademe birden artirarak B1 seviyesine yiikseltti.
Genel beklenti bir kademe artisti. Ancak iki kademe bekleyenler de vardi. Bu agidan not artigi piyasalara olumlu
yansiyabilir. Ancak borsada bir siiredir fiyatlandigi i¢cin sonraki asamada “beklenti bitti” anlayisinin 6ne ¢ikmasiyla
kar satiglarinin gelmesi olasidir. Diger yandan; TCMB tarafindan agiklanan 12 Temmuz ile biten haftaya dair parasal
veriler agiklandi. Buna goére; Yabanci yatirirmcilar 57.7 milyon dolarlik hisse satigi yaparken 895.4 milyon dolarlk
tahvil bono alimi yaptilar. Hisse senetlerinde enflasyon verisi sonrasi bir 6nceki hafta yaptiklari alimlarin devami
gelmedi. Yiiksek faize bagh olarak tahvil bonoya ilgileri devam etti. Borsa istanbul’da iyimserlik korunabilir.

Dis piyasalarda olumlu hava zayiflarken bilisim arizasi cuma giiniine damgasini vurdu. Ancak sorun
6nemli 6lglide giderildi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) faiz indirim silirecine ara vermesi, ABD’de Biden’in adayliktan
¢ekilmesini piyasalar sakin karsiladi. Ancak Trump’in Tayvan konusundaki agiklamalari, ¢ip sektériine iligkin
ABD’nin korumaci tavri ve cuma giinii yasanan kiiresel internet agindaki sorunlar olumlu havayi zayiflatti. Bu
durum borsalara satis olarak yansirken kismen de olsa diger piyasa parametrelerine etki etti. ABD tahvil faizlerinde
diisiis, dolar zayiflama, euro degerlenme ve bu gelismelere bagh olarak altinin ons fiyati yiikselis gériiniimii yerini
kiigiik capli tepki hareketi boyutunda aksi yonde fiyatlamaya birakti. ABD 10 yillik bono faizi %4.22, dolar endeksi
104.31, euro/dolar paritesi 1.0890 seviyelerinde islem goriiyor. Altinin ons fiyati 2.405 dolara gerilerken brent
petrol 82.10 dolara diistii.

BIST100 TEKNIK ANALIz

Endekste ¢ikis hareketi siiriiyor. ilk destekler 11.080-11.040 ve 11.000 seviyelerinde. Bu seviyeler
glinliik islemler i¢in 6nemli. Sonraki destekler 10.900-10.800’de. ilk direngler ise 11.250 ve 11.350 seviyelerinde
bulunuyor. Cikisin devami icin 11.350 gecilmeli. Sonraki direngler 11.450-11.500 seviyelerinde goriiliiyor. Endekste
cikis hareketinin devami beklenmekle birlikte direng seviyelerinde kar satiglari goriilebilir.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




GUNLUK iZLENEN HiSSELER

AKBNK 68.60-68.20 71.00-73.00 68.00
EREGL 57.10-56.70 58.20-59.60 57.40
SISE 49.34-48.80 50.20-51.00 48.50
ENKAI 43.50-42.80 44.60-45.70 42.50
KCHOL 224.00-222.90 231.00-234.00 222.50
TEKNIK VERILER (22 Temmuz Pazartesi Giinii igin)
HACIM ARTISI HAREKETLI ORTALAMALARIN HAREKETLI ORTALAMALARIN YON ARAYISINDAKILER
GOZLENENELER ALTINDAKILER (TEPKI iCiN) UZERINDEKILER [DIRENCLERE DiKKAT) (BOLLINGER BANDI DARALANLAR})
Datagate Bilgisayar Sarkuysan Usak Seramik Kog Holding
Tiirk ilac Serum Arena Bilgisayar Isiklar Enerji Yapi Hol. Tuggelik
Eregli Demir Celik Kiitahya Porselen Celik Halat Alcatel Lucent Teletas
Enerya Enerji Fenerbahge Futbol Ege Gilbre Marshall
Enka insaat Tofas Oto. Fab. Milpa izdemir Enerji
Kontrolmatik Teknoloji Arzum Ev Aletleri Marti Otel Sekerbank
Astor Enerji Ozerden Ambalaj Ufuk Yatinm Dogu Aras Enerji
Yiinsa Alarko Carner Odine Teknoloji Size Cam
Konya Cimento Reysas Lojistik Ditas Dogan Koray GMYO
Tiirk Telekom Ak Enerji selouk Gida Tiirk Hava Yollan

DUZELTMEDEKILER

DIBE YAKIN HiSSELER

ZIRVELERINE YAKIN HiSSELR

ORTA VADELi GOSTERGELER

(SON 5 GUNDE iSLEM HACMI DUSENLER)

(SON 2 YIL}

(SOMN 2 YIL}

[MACD GOSTERGESI AL VERENLER)

Koza Polyester Can2 Termik Usak Seramik Kron Teknoloji
Bien Yap Uriinleri Trabzonspor Sportif is Bankas: (C) Ege Seramik
Papilon Savunma Aksu Enerji Eczacibasi ilag Turcas Petrol
Borlease Otomotiv Pamel Elektrik Emlak Konut GMYO Vakiflar Bankasi
Borusan Boru Sanayi Ege Seramik Enka insaat T. Halk Bankasi
Good-Year Ulusoy Elektrik Eregli Demir Celik Tat Gida
Ulusoy Elektrik Alkim Kimya Bim Magazalar Bagfas
Gozde Girigim Hektag T.5.K.B. Albaraka Tiirk
ipek Dogal Eneriji Tiirk Prysmian Kablo Alarko GMYO Koza Altin
Ege Seramik Bagfas NMLP Saghk Kordsa Teknik Tekstil

Yukandaki tablo teknik bir cahisma olup "Kesinlikle Tavsiye Niteligi Tasimaz"

GUNLUK FINANSAL TAKViIM

04.15 Cin PBOC En Duslik Kredi Faiz Orani,
09.00 Almanya Perakende Satislari,
17.30 Turkiye Merkezi Hikimet Borg Stoku.

SIRKETLERDEN HABERLER

CWENE; %708.08 bedelsiz sermaye artisi. Yon.Kur.Karari.

SRVGY; %6.150 bedelsiz sermaye artisi. Yon.Kur.Karari.

PSGYO; %2.08 brit-net temettd. Yon.Kur.Karari.

Batigim'in 2024 yili 3 aylik konsolide net kari 158.193.000 TL (2023/3 aylik: 540.569.000 TL).

Mondi Turkey'nin 2024 yili 3 aylik konsolide net zarari 382.963.967 TL (2023/3 aylik: -391.019.811 TL).
MMC Sanayi'nin 2024 yili 3 aylik konsolide net kari 1.136.828 TL (2023/3 aylk: -323.043 TL).
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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HAFTALIK BULTEN

Piyasalarda iyimserlik, Borsa istanbul’da ise ¢ikis hareketi devam ediyor. Bir siiredir olumlu
fiyatlamaya konu olan Moody’s’in kredi not artirirmi cuma gecesi geldi. Not artisini uygulanan ekonomik programin
sonuglarindan bir olarak gormek gerekir. 11 yil sonra ve ilk defa iki kademe birden gelen artisin piyasalara olumlu
yansimalari beklenebilir. Bir kademe artisa kesin gozii ile bakilirken iki kademe artis bekleyenler de az degildi. Not
artisi beklenti olarak bir siiredir fiyatlamalara dahil oldugu igin borsada ilk olumlu fiyatlamalarin ardindan “beklenti
bitti” gerekgesiyle kar satiglari goriilebilir. “Beklentiler alinir, gergekler satiir’ veya “fiyat 6nden gider olay
pesinden gelir” gibi piyasalarda c¢ok bilindik sozlere bu noktada atifta bulunmak gereecek. Moody’s Tiirkiye’nin
kredi notunu B1 olarak agiklarken goriiniimii pozitif olarak korumasi, gelecek degerlendirmelerde de kredi not artis
olasiligini artiran bir durum. Bunlarla birlikte; Moody’s, S&P ve Fitch gibi en 6nemli reyting sirketlerine gére Tiirkiye
halen yatirim yapilabilir seviyenin doért kademe altinda bulunuyor. Ancak bu trend devam ederse Tiirkiye bu agigi
hizla kapatabilir. Simdi 6 Eyliil'de Fitch, 1 Kasim’daki S&P’nin Tiirkiye’nin not degerlendirmeleri beklenecek. Kredi
notu disinda borsada neler oluyor diye baktigimizda; Son giinlerde kar satislarinin siklasmasi yorgunluk izlenimi
vermeye basladi. Bu goriiniimde; Kisa dénemde olusan primlerin realize edilme istegi, kredi notu disinda piyasayi
tasiyacak yeni giindem bulmakta zorlanilmasi, dis borsalardaki zayiflama gibi etkenleri saymak miimkiin. Sermaye
piyasalarindaki (hisse senetleri) canli gériiniime karsilik para piyasalarn (faiz, déviz) sakin. Yiiksek faiz kurlari bir
siredir dovizi baski altinda tutuyor. Kiiciik caph yiikselis denemeleri ciddiyet kazanmadi. TCMB’nin rezerv
biriktirme egiliminin siirliyor olmasi doéviz kurlarinin bu seviyelerde tutunmasinin en 6nemli nedenleri arasinda yer
aliyor. Hatirlanirsa gegtigimiz giinlerde Hazine ve Maliye Bakani Merhmet Simsek, “TCMB alimlari olmazsa dolar
20’li fiyatlarda olurdu” agiklamasiyla bu durumu teyit etti. TCMB briit rezervleri 12 Temmuz haftasinda 5.3 milyar
dolarlik artis ile 153.8 milyar dolara yiikselerek tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasirken swap hari¢ net
rezervler 22.2 milyar dolara yiikseldi. Yiiksek faize bagh olarak TL'ye doniisiin hiz kazanmasi ve sicak para girisleri
rezervlere ¢ok 6nemli katki yapti. istanbul Ticaret Odasi (iTO) Baskani Sekib Avdagic, "Bu fon misafir para. Halbuki
biz misafir para yerine siirdiiriilebilir ihracata, yani kendi kazancimiza daha fazla agirlik vermeliyiz. Misafir para, her
misafir gibi glinii geldiginde kalkar gider" diye durumu kendince izah etti. Rezevler artti ama kaynaklari konusunda
is diinyasinda ve piyasada temkin de mevcut. Son bir yildir uygulanan ekonomik programdan para piyasalari
acisindan 6nemli sonuglar alindi. Tiirkiye'ye portfoy yatinmlari girisi (sicak para) saglandi, TCMB rezervleri artti,
tilke risk puani (CDS) ve borglanma maliyetleri diistii, kredi notlari artti. Simdi sira reel ekonomide. Reel ekonomide
en onemli 6lgeklerden biri enflasyon. Tartismalara neden olan haziran enflasyonu ile bir yavaslama emaresi
goriildii. Bu yonde bir mesafe alinmasi moralite ve giiven agisindan 6nemli olacak. Bu hafta dikkatler 23 Temmuz
Sali giinkii TCMB toplantisi ve faiz kararina yoneldi. Ancak faiz degisimi beklenmiyor. Enflasyonda belirgin bir
gerileme olmadan faizde indirim zor goriiliiyor. Bunun igin de agirlikli goriis yil sonu gibi. Borsa istanbul’da olumlu
hava korunmakla birlikte kar satigslarina bagh yogunluk izlenimi 6ne ¢ikmaya basladi.

TCMB’nin agikladigi yabanci islemleri ve parasal biiyiikliiklere iliskin veriler yakindan takip ediliyor.
Haziran enflasyonu sonrasi borsada yabanci yatirnmcilar 156.4 milyon dolarlik hisse senedi almiglar ve uzun bir
aradan sonra tekrar yabanci alimlar basladi izlenimi vermislerdi. Ancak bir sonraki hafta yani 12 Temmuz ile biten
haftada bu alimlarin devami gelmedi ve yabanci yatirrmcilar 57.7 milyon dolarlik hisse satigi yaptilar. Tahvil
bonodaki alimlan ise 895.4 milyon dolar ile devam etti. Ozetle, yabancilarin tavrinda bir degisim yok. Yiiksek faize
bagh olarak tahvil bonoya ilgileri siiriiyor, heniiz hisseye yanasmiyorlar. Kur korumali mevduattaki (KKM) diisiis
ivme kazanirken 1.942 milyon dolara geriledi. Bankalardaki yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 1.2 milyar dolarhk
artisla 163.7 milyar dolar oldu.
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HAFTALIK HiSSE ONERILERI (22-26.07.2024)

HiSSE DESTEKLER DIRENCLER STOP LOSS
YKBNK 31.90-31.50 33.70-34.90 31.20
THYAO 314.00-312.00 324.00-331.00 311.00
KORDS 95.00-94.00 102.00-106.00 93.50
ASTOR 95.00-93.00 101.00-107.00 92.00
KOZAL 22.64-22.40 24.00-25.30 22.20

GECEN HAFTAKI HiSSE ONERILERI

(16-19.07.2024)

Nokseal  KAPANIS  CCici o
ISCTR 17.10 17.77 17.57 2,74
ODAS 8.60 9.11 8.60 -3.69
AFYON 13.17 15.00 14.93 13.19
DOAS 262.25 275.00 264.00 -2.58
YATAS 35.22 37.00 36.78 4,48

Not; Getiriler kapaniglara gore hesaplanmaktadir.

ORTA DONEM HiSSE ONERILERI

DESTEK DIRENC STOP LOSS
AFYON 12.00-10.00 15.00-17.50 9,60
ALCTL 100.00-92.00 136,00-160,00 90.00
ODAS 8.50-8.00 11.00-14.50 7,60
BRISA 105.00-100.00 132,00-153,00 96.00
CCOLA 780.00-750.00 900.00-1.100.00 740.00
DOAS 265.00-250.00 317.00-370.00 248.00
EREGL 44,00-40,00 57,00-67,00 38,00
OYAKC 60.00-57.00 74.00-87.00 55.00
THYAO 298.00-292.00 360.00-450.00 285.00
VAKBN 20,00-17,00 27,00-33,00 16,00

YILBASINDAN BU

GECEN HAFTAKi DEGiSiM %
YATIRIM ARAGLARI

YANA DEGISiM %
BIST100 Endeksi 0,83 49,34
Gosterge Tahvil Faizi 3,32 5,92
Altin (Gram/TL) -0,78 30,50
Altin (Ons/Dolar) -0,74 16,39
Dolar/TL -0,06 12,08
Euro/TL -0,28 9,77

Not: isleyis geregi gosterge bono faiz oranindaki yiikselis deger kaybi,
diigiis de kazanim olarak kaydedilir.

4

Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yoniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhgi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danigsmanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




HAFTALIK FINANSAL TAKViM

22 Temmuz Pazartesi;

04.15 Cin PBOC En Diistik Kredi Faiz Orani,
09.00 Almanya Perakende Satiglari,

17.30 Turkiye Merkezi Hikiimet Borg Stoku.

23 Temmuz Saly;

10.00 Turkiye Tiketici Glveni,

14.00 Turkiye TCMB Faiz Orani Karari,

15.55 ABD Kirmizi Kitap,

17.00 ABD Mevcut Konut Satiglari — ikinci El Konut Satislari,
23.30 Amerikan Petrol Enstitusu Haftalik Ham Petrol Stoklari.

24 Temmuz Carsamba;

09.00 Almanya GFK Tiketici GUven Endeksi, 10.30 Almanya Bilesik PMI,
11.00 Euro Bolgesi Bilesik PMI,

11.30 ingiltere Bilesik PMI,

14.00 ABD MBA Satin Alma Endeksi,

15.30 ABD insaat izinleri,

16.45 ABD PMI, 17.00 ABD Yeni Konut Satislari,

17.30 ABD Ham Petrol Stoklari,

19.00 ABD Atlanta Fed GDPNow.

25 Temmuz Persembe;

10.00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani,

11.00 Almanya isletme Beklentileri,

14.30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senetleri ve Tahvil Bono islemleri-Para ve Banka istatistikleri,
15.30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri — GSYiH - issizlik Basvurulari,

23.30 ABD Fed Bilango.

26 Temmuz Cuma;

02.30 Japonya TUFE,

15.30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi,
17.00 ABD Michigan Tiketici Beklentileri,

17.30 ABD Atlanta Fed GDPNow,

20.00 ABD Baker Hudges Sondaj Kuyusu Sayisi.
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