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GUNLUK BULTEN

BIST100 Endeksi diinii 323 (% 3.14) puanlik yiikselis ile 10.643 seviyesinden ve 132.7 milyar TL islem
hacmiyle kapatti. Borsada ¢ikis hareketi ivme kazandi. Cikis hareketi genele yayginhk gésterirken islem hacmi son
donemin en yiiksek seviyelerine ulasti. Doviz kurlari ve gésterge tahvil faiz oraninda ise diisiis siiriiyor.

iran Cumhurbaskan’nin helikopter kazasinda hayatini kaybetmesi, ekonomik veriler, dis piyasalar,
merkez bankalarn kaynakli gelismeler, bilangolar 6ne ¢ikan giindem konulari. Borsa istanbul’da yiiksek hacimli ¢ikis
hareketi gli¢ kazanirken dis borsalardan olumlu ayrisma devam etti. Son giinlerde yabanci yatirimcilarin Borsa
istanbul’a ilgisine yerli yatinmcilarin da katildigi anlasiliyor. Yiiksek hacim disinda BIST100 Endeksi’ndeki cikisa
karsilik yabanci yatirinmci takas saykala oranalrindaki diisiisten bu degerlendirme ¢ikiyor. Banka ve tahvil faizleri her
ne kadar yiiksek seyretse de enflasyona karsi tam koruma sagladigini soylemek zor. Yabanci yatinma girisleri,
Turkiye’nin iilke risk primindeki diisiisiin hizlanmasi ve 300’deki kritik seviyenin altinda islem gérmeye devam
etmesi, ekonomik programi uygulamadaki kararlilik gibi gerekgeler borsadaki cikisi desteklemeye devam ediyor. i¢
piyasalarda 23 Mayis Persembe giinii faiz degisimi beklenmeyen TCMB toplantisi ve sonrasinda yapilacak
aciklamalar yakindan takip edilecek. Borsa istanbul’da olumlu hava korunabilir.

Dis piyasalarda Fed liyelerinden gelen “faizin yiiksek kalmasi gerektigi” seklindeki agiklamalara ragmen
olumlu hava siiriiyor. ABD enflasyonunun (TUFE) yavaslamasi ve bir 6nceki ayin altinda kalmasi eyliil ayinda Fed’in
faiz indirimlerine baslama beklentilerini artirmisti. iyimserlik korunmakla birlikte Fed kaynakh agiklamalarla biraz
daha temkinli goériiniim 6ne ¢ikmaya basladi. ABD ve Avrupa borsalarinda kar satislarina ragmen cikis egilimi
korunurken ABD tahvil faizlerinde diisiis yerini tepki ¢ikisina birakti. Dolarda zayiflama, euroda ise gii¢c kazanimi
6ne cikti. ABD 10 yillik bono faiz orani %4.30’{i gorip %4.42’ye yiikseldi. Dolar endeksi 104.40’a, euro/dolar paritesi
108.70 seviyeerinde islem goériiyor. ABD tahvil faizi ve dolardaki zayiflama altinin ons fiyatina yiikselis olarak
yansidi ve 2.415 dolara yiikseldi. 2.431 son zirvesi olmasi nedeniyle ¢ikisin devami icin bu seviyenin gegilmesi
onemli olacak. Petrol fiyatinda ise yatay goériiniim hakim. Brent petrol 83 dolarin iizerinde seyrediyor. iran
Cumhurbaskani Reisi’nin vefatiyla ilgili petrol ve altinda hafif bir yiikselis goriilse de ciddi bir fiyatlama heniiz yok.

BIST100 TEKNIK ANALIZ

Endekste cikis trendi siiriiyor. ilk destekler 10.600 ve 10.550 seviyelerinde goriiliiyor. Bu seviyeler
giinliik islemlerde dne ¢ikabilir. Sonraki destekler 10.500-10.450 noktalarinda. ilk direngler ise 10.650-10.700
seviyelerinde. 10.700 daha onemli. Bu seviyelerde kar satis denemeleri goriilebillir. Sonraki direngler 10.800 ve
11.000 seviyelerinde bulunuyor. Endekste direng seviyelerinde kar satis denemeleri goriilse de ¢ikis hareketinin
devami beklenebilir.
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Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yéniinde her

hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda

imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve

getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




UNLUK iZLENEN HiSSELER

VAKBN 21.00-20.80 21.90-22.38 20.60
KRDMD 28.20-28.00 29.00-30.40 27.80
KCHOL 242.00-240.00 247.00-252.00 239.00
ENJSA 67.00-66.20 68.60-70.00 66.00
TUPRS 188.00-185.00 191.00-194.50 184.00
TEKNIK VERILER (20 Mayis Pazartesi Giinii Igin)
HACIM ARTISI HAREKETLI ORTALAMALARIN HAREKETLI ORTALAMALARIN YON ARAYISINDAKILER
GOZLENENELER ALTINDAKILER (TEPKI iCiN) UZERINDEKILER [DIRENCLERE DiKKAT) (BOLLINGER BANDI DARALANLAR}
Besiktas Futbol Yat. Emlak Konut GMYO Tiirk ilag Serum Akcansa
Borusan Boru Sanayi Diktas Dékiimciliik NMLP Saghk Alarko Holding
Emlak Konut GMYO Arena Bilgisayar Baskent Dogalgaz GMYO Sise Cam
Alarko Holding Klimasan Klima Bim Magazalar Ege Giibre
Koza Altin imas Makina Korfez GMYO Enerjisa Enerji
Brisa Konya Cimento Anadolu Hayat Emek. Carrefoursa
Konya Cimento Escort Teknoloji Bossa Bati Cimento
Usak Seramik Selguk Gida ilker Biskiivi Kordsa Teknik Tekstil
Alarko GMYO Pasifik Teknoloji Anadolu Sigorta Erbosan
izmir Demir Celik Burgelik Vana Celebi Galata Wind Enerji

DUZELTMEDEKILER

DIBE YAKIN HiSSELER

ZIRVELERINE YAKIN HiSSELR

ORTA VADELi GOSTERGELER

(SON 5 GUNDE iSLEM HACMI DUSENLER) [SON 2 YIL) (SON 2 YIL) [MACD GOSTERGESI AL VERENLER)
Pamel Elektrik Aksu Enerji Net Holding Dogan Holding
Kiler GMYO Pamel Elektrik Ulker Biskiivi Manas Enerji Yonetimi
Ersu Gida Alkim Kimya Anadolu Sigorta Laras Holding
Gentas iskenderun Demir Celik Tiirkiye Sigorta T.5.K.B.
Tiirk Prysmian Kablo Trabzonspor Sportif Bim Magazalar sekerbank
Koroplast Temizlik Ambalaj Eregli Demir Celik is Bankas: (C) Bagfas
Karel Elektronik Tiirk Prysmian Kablo Garanti Bankasi Albaraka Tiirk
iskenderun Demir Celik Ege Seramik Zedur Enerji Ahlato Dogalgaz
Konya Kagit Bagfas Yapi ve Kredi Bank. ICBC Turkey Bank
Sanel Miihendislik Nurol GMYO TAV Havalimanlar Bursa Cimento

Yukandaki tablo teknik bir cahisma olup "Kesinlikle Tavsiye Niteligi Tasimaz"

GUNLUK FINANSAL TAKViIM

04.15 Cin En Dusuk Faiz Orani.

SIRKETLERDEN HABERLER

ADEL; Sirketimizin 01.01.2024 — 31.03.2024 dénemine ait konsolide olmayan finansal tablolari, bunlara iliskin aciklama ve
dipnotlari 21.05.2024 tarihinde kamuya agiklanmasi planlanmaktadir. Kamuoyunun bilgisine sunariz.

AGHOL; Sirketimizin 2024 yili 1. ceyrek Finansal Sonuglari 24.05.2024 Cuma gilinii KAP'ta yayinlanacaktir.
KMPUR; %49.36 (briit), %44.42 (net) temettii. Odeme tarihi; 11.07.2024

DEVA; %25 (briit), %22.5 (net) temetti. Odeme tarihi; 27.06.2024

BVSAN; %76.8 (briit), %$69.12 (net) temettii. Odeme 2 taksit.

Sabanci Holding: Sabanci Renewables Inc. ABD'de toplam 504 MW!'lik yenilenebilir enerji portféylne ulasacak olup, toplam
kapasitenin daha da artiriimasi yoniinde calismalara devam edilmektedir

ASENENENE NN

Yasal Uyari: Burada yer alan higbir bilgi, yatirim tavsiyesi veya Meksa Yatirim veya baska bir sirket tarafindan veya onlar adina her hangi bir kimseye, her hangi bir menkul kiymetin alinmasi veya satilmasi yéniinde her
hangi bir icap veya davet teskil etmez. Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 "Yatirim Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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HAFTALIK BULTEN

Piyasalarda iyimserlik siiriiyor. Olumlu havanin kaynaginda ekonomik programa olan giiven var. Buna
bagh olarak; Tiirkiye’nin kredi notundaki artis, iilke risk primindeki diisiis, TL'ye doniisiin hiz kazanmasi, yabanci
portfoy girisleri (sicak para), TCMB rezervlerindeki belirgin toparlanma, bankalarda déviz ve kur korumal
mevduatlarindaki gerileme, tahvil ve eurobond faiz oranlarindaki diisiisler gibi bircok gelismeyi ardi ardina saymak
miimkin. Tiirkiye’nin risk primi (CDS) 260’lara gerileyerek subat 2020 tarihinden bu yana en diisiik seviyelerini test
etti. Kritik nokta olarak gériilen 300’iin altinda kalmasi kayda deger bir durum. Dis konjonktiiriin ve dis piyasalarda
devam eden iyimserligin de bu goriiniime katkida bulundugunu eklemek gerekecek. Ancak Borsa istanbul son
donemde dis borsalardan olumlu ayrisma goésteriyor. Ekonomik program ile programin uygulanmasindaki kararllk,
piyasalara ve ekonomik verilere yansiyarak kendini bariz sekilde belli ediyor. Yiikselen faizlerle déviz kurlarindaki
dengelenmenin saglanmasi, ABD ve Avrupa’da faiz indirim beklentilerinin giliclenmesi, dis ve i¢ piyasalar arasindaki
faiz makasinin agilmasi, se¢im gibi bir giindemin geride kalmasi, Borsa istanbul’un primli yapisina karsilik dis
borsalara gére pahali goriilmemesi yabanci yatirimcilarin bu zemini kullanmasina imkan veren gelismeler.
Turkiye’nin “gri listeden gikmasi ve yabanci yatirnmcilar igin swap kanallarinin tekrar agilmasi” gok¢a dillendirilen
bir konu. Bu beklentiler gergeklesirse bu durum daha rahatlatici bir goriiniime imkan verebilir. Gegcen haftanin en
dikkat ¢ceken gelismelerinden biri TCMB’nin agikladigi 10 Mayis ile biten haftanin verileriydi. Yabanci yatirnmcilar
tahvil bonoda haftalik bazda 2.832 milyon dolar, hisse senetlerinde ise 84.7 milyon dolarlik alim yaptilar. Yiiksek
faize bagh olarak 6zellikle tahvil bonodaki alim haftalik bazda 2013 yilindan bu yana en yiiksek rakamdi. Son iig
haftalik tahvil bono alimi 4.2 milyar dolar oldu. Son iki haftada hisse senetlerindeki alim tutari ise 393 milyon
dolara ulasti. Yine 10 Mayis haftasinda; TCMB briit rezervleri 7.5 milyar dolarlik artisla 134.4 milyar dolara
yiikselirken swap harig net rezervler eksi 23.6 milyar dolara yiikseldi. Bu rakamin gegen yil eksi 65 milyar dolardan
geldigini hatirlatmakta yarar var. TCMB hizla rezerv biriktirmeye devam ediyor. S&P gectigimiz giinlerde
Turkiye’nin kredi notunu vyiikselttikten sonra kurum adina konusan bir vyetkili bundan sonraki not
degerlendirmelerinde ilk bakacaklari kriterler arasinda TCMB’nin rezerv durumunu da saymisti. Bankalardaki
yurtici yerlesiklerin déviz mevduati 3.2 milyar dolarlik diisiisle 172.8 milyar dolara, kur korumali mevduat 36 milyar
dolar azalma ile 2.196 milyar TL'ye ¢ekilmis durumda. Verilerden de goriilecegi lizere TL'ye doniis hiz kazandi.
Yabanc yatinmcinin lokomotif oldugu Borsa istanbul’daki cikis hareketine yiiksek faiz getirilerine ragmen yerli
yatirnmcinin da katilmaya basladigi goriiliiyor. BIST100 Endeksi’deki yiikselise karsilik son giinlerde yabanci takas
saklama oranindaki hafif gerilemeden c¢ikan degerlendirme bunu gosteriyor. Pandemi sonrasi yasanan cikis
trendlerinde yerli yatirrmci borsayi yukariya ¢ekerken yabanci kenarda durmustu. Bu giinlerde tam tersi bir durum
s6z konusu.

Ekonomik programin yumusak karni ise enflasyon. Heniiz bu noktada bir ilerleme saglanamadi.
Ekonomi yonetiminin verdigi takvim mayis ayina kadar zirve yapmasi, haziran sonrasi da diisiise gecmesi
yoniindeydi. Bu agidan %70’e dayanan enflasyona ragmen piyasalar herhangi bir olumsuz tepki vermedi. Eger
verilen yol haritasina gore enflasyon gelecek aydan itibaren diismeye baslarsa bu durum giiveni pekistirir. Aksi
taktirde iyimser algi zayiflar. Bu noktada TCMB Baskani Fatih Karahan’in soyledigi gibi ek sikilastirma giindeme
gelebilir. Bu durumda yeni faiz artinmlari ilk akla gelen 6nlem oluyor. TCMB diinyada en yiiksek faizi veren birkag
merkez bankasindan biri. Esas kriter enflasyon olacak. Baz etkisi, gidada mevsimsellik, doviz kurlarindaki gevseme
gibi gerekgeler haziran sonrasi enflasyonda gerileme olasiligini artiriyor. Umulan gerceklesme saglanirsa diinyada
enflasyon siralamasinda ilk bes iilkeden biri olan Tiirkiye mevcut gériinimiinden hizla uzaklasabilir. 23 Mayis
Persembe giinii TCMB toplantisi ve faiz karari var. Beklentiler faizin degismeyecegi yoniinde. Toplanti sonrasi
yapilacak agiklamalar 6nemli olacak.
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HAFTALIK HiSSE ONERILERI (20-24.05.2024)

DESTEKLER DIRENGLER STOP LOSS
ISCTR 14.00-13.60 15.70-17.50 13.40
ASELS 60.90-60.00 64.55-68.00 60.70
ALARK 114.00-112.00 121.60-130.00 111.00
DEVA 78.750-77.00 82.50-87.00 77.00
OYAKC 63.00-62.00 66.00-70.00 61.70

GECEN HAFTAKI HiSSE ONERILERI

(13-17.05.2024)

HAFTANIN HAFTANIN HAFTALIK DEGISiM
YUKSEGI KAPANI3 ’
YKBNK 30.44 34.14 33.90 9.28
EREGL 44.66 47.80 46.86 0.04
CIMSA 30.60 33.98 33.22 -0.35
BAGFS 24.40 26.52 25.62 -0.69
ECZYT 255.25 270.00 270.00 6.19

RTA DONEM HiSSE ONERILERI

DESTEK DIRENC STOP LOSS

DEVA 80,00-77,00 102,00-115,00 75,00
DOAS 270,00-250,00 327,00-380.00 240,00
ENJSA 50,00-47,00 59,00-65,00 45,00
ENKAI 30,00-27,00 39,00-50,00 25,00
KCHOL 135,00-128.00 160,00-175,00 126,00
OYAKC 63,00-60,00 89,00-100,00 58,00
SISE 46,00-44,00 57,00-60,00 42,00
THYAO 210,00-203,00 270,00-320,00 200,00
TUPRS 138,00-130,00 167,00-200,00 127,00
YKBNK 16.30-14,00 20,00-22,00 13,50

YILBASINDAN BU

GECEN HAFTAKI
YATIRIM ARAGLARI DEGISIM %

BIST100 Endeksi 4,16 42,48
Gosterge Tahvil Faizi -1,51 7,11
Altin (Gram/TL) 1,67 27,69
Altin (Ons/Dolar) 2,29 17,07
Dolar/TL -0,22 9,20
Euro/TL 0,72 6,87

YANA DEGISiM %

Not: isleyis geregi gosterge bono faiz oranindaki yiikselis deger kaybi,
diisiis de kazanim olarak kaydedilir.
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HAFTALIK FINANSAL TAKVIM

20 Mayis Pazartesi;
04.15 Cin En Duslik Faiz Orani.

21 Mayis Sali;
09.00 Almanya UFE,

11.00 Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in Konusmasi,
12.00 Euro Boélgesi Ticaret Dengesi,

15.55 ABD Kirmizi Kitap,

23.30 Amerikan Petrol Enstittisi Haftalik Ham Petrol Stoklari.

22 Mayis Carsamba;

09.00 ingiltere TUFE,

12.00 Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi,
14.00 ABD MBA Satin Alma Endeksleri,

17.00 ABD Mevcut Ev Satiglari,

17.30 ABD Ham Petrol Stoklari,

21.00 ABD Fed Tutanaklari

23 Mayis Persembe;

03.30 Japonya Hizmet PMI,

10.00 Turkiye Tuketici Glveni,

10.30 Almanya PMI,

11.00 Euro Bolgesi PMI,

11.30 ingiltere PMI,

14.00 Turkiye TCMB Faiz Karari,

14.30 Tirkiye Yurtdisi Yerlesiklerin Hisse Senetleri ve Tahvil Bono islemleri-Para ve Banka istatistikleri,
15.30 ABD insaat izinleri,

16.45 ABD PMI, 17.00 ABD Yeni Konut Satislari,
23.30 ABD Fed Bilancgo,

24 Mayis Cuma;
02.30 Japonya Ulusal TUFE,

09.00 ingiltere Perakende Satislar,

09.00 Almanya GSYiH,

15.30 ABD Dayaniklh Mal Siparisleri,

20.00 ABD Baker Hudges Sondaj Kuyusu Sayisi.
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