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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi 29. maddesine istinaden Meksa Yatirrm Menkul
Degerler A.S. (“Meksa Yatirim”) tarafindan, Beta Enerji ve Teknoloji A.S. (“Beta”, “ihraccl” ya da “Sirket”)
paylarinin halka arzi kapsaminda Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) tarafindan hazirlanan fiyat tespit
raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye
veya teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor
icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Meksa Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

ihraggi Beta Enerji ve Teknoloji A.S.
Halka Arz Kodu BETAE
et Sermaye Artirimi : 55.000.000 TL
o LG L RLE Ortak Satisi :5.750.000 TL
Halka Arz Oncesi Sermaye 350.000.000 TL Nominal
Halka Arz Sonrasi Sermaye 405.000.000 TL Nominal
Sabit DAGSUYU : 1.955.000
Satan Ortaklar Yusuf Cenk DAGSUYU : 1.897.500
Hakki Mert DAGSUYU : 1.897.500
Halka Agiklik Orani %15
Talep Toplama Tarihleri 18-19 Haziran 2026
Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig)
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Fiyat 40,00 TL
Sirket; 1 yil siireyle dolagimdaki pay miktarini artirmama,
Taahhiitler Sirket Mevcut Ortaklari; 1 yil boyunca satmama ve dolasimdaki pay miktarini
artirmama,

Halka Arz Edenlerin saglayacagi brit gelirin tamamiyla paylarin borsada islem
gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindr.

Fiyat istikrarini Saglayici islemler

Kaynak: Beta izahnamesi

3. SIRKET HAKKINDA BILGI

Sirket, 22.09.1997 tarihinde “Gal-Sa Sicak Daldirma Galvaniz Sanayi ve Limited Sirketi” unvaniyla ve eski TL
cinsinden 1.000.000.000 TL sermaye ile tescil edilerek kurulmustur.

Sirket’in hukuki varligi herhangi bir sire ile kisitlanmamistir.

Sirket temel olarak transformatér ve anahtarlama sektoriinde faaliyet gostermekte olup bu sektére yonelik
Urinlerin Gretim ve satisini yapmaktadir. Sirket’in ana faaliyet alani dagitim transformatorleri (kuru ve yagh tip
transformatoarler ile kuru ve yagli tip bobin), glic transformataérleri ve kosk tiretimidir.

Sirket misterilerine YG-OG (Yuksek Gerilim-Orta Gerilim) akim ve gerilim trafosu ariza bakim ve testleri, YG-OG
kesici(disjongtor) ve senksiyoner (ayirici) ariza ve bakim testleri, transformator ariza, koruma, bakim, onarim ve
testleri, transformatér izolasyon yagi testleri ve trendman islemleri, transformator yiik altinda kademe degistirici
ariza ve bakim islemleri ile HES, RES ve GES'lere iliskin bakim ve test hizmetleri de sunmaktadir.

Sirket transformator Uretim faaliyetlerini Haci Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Canakkale Cad., No:11/B,
Saricam/Adana adresinde yer alan Uretim tesisinde gerceklestirmektedir. Sirket’in ayrica kuru tip ve kosk
transformatgr Uretim faaliyetini gerceklestirdigi Haci Sabanci Organize Sanayi Bolgesi Ankara Cad., No:4
Saricam/Adana adresinde yer alan ikinci bir tGretim tesisi bulunmaktadir.Bu tretim tesisleri 22.680 m? kapali alan
olmak tzere toplamda 63.200 m? alanda konumlanmistir.

Sirket’in Adana Haci Sabanci OSB ile 19.10.2021 tarihinde akdettigi Arsa Tahsis S6zlesmesi uyarinca Acidere OSB
Mahallesi Abdullah Gul Bulvari No: 15 Saricam/Adana adresinde yer alan ve mevcut durumda yatirimi devam
eden insaat halinde bir adet Uretim tesisi alani bulunmaktadir. Sirket yeni Gretim tesisi bittikten sonra iki ayri
yerde bulunan Uretim tesislerini yeni liretim tesisine tasiyarak bitlin transformatér tretimini tek bir ¢ati altinda
birlestirecektir.
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Sirket’in Ukrayna’da irtibat ofisi olarak kurulan Beta Energy Ukraine LLC ile Ukraya’da, bayisi olan BETA
Elektrotechnik Gmbh ile Almanya’da Avrupa Boélgesi icin dagitim agina sahiptir. Ukrayna’da savas sonrasi enerji
altyapisinin yeniden insasi ve modernizasyonu, bu alanda faaliyet gosteren sirketler icin dnemli bir is firsati
yaratmistir.

Sirket’in pay sahipleri Hakki Mert Dagsuyu’'nun %40 ve Yusuf Cenk Dagsuyu’nun %40 oranlarinda pay sahibi
oldugu Mart 2024 tarihinde aktif olan Boston/ABD’de Transformex INC. ile kurdugu bayilik iliskisi ile Amerika
bolgesinde dagitim agina sahip olmustur.

Sirket’in 31.03.2026 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla toplam personel sayisi 221 beyaz yaka ve 518
mavi yaka olmak Uzere toplamda 739 kisiden olusmaktadir.

Sirket’in 31.03.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren eren finansal
donemler itibariyla Grin satislarinin %58,48, 556,04, %43,97, %44,17 ve %52,26'sI yurt icindeki misterilerine
%41,52, %43,96, %56,03, %55,83 ve %47,74U ise yurt disindaki misterilerine gerceklesmistir. Sirket’in yurtdisi
Urlin satiglari 80’den fazla tlkeye yapilmaktadir.

Sirket faaliyetleri SPK ve ilgili mevzuatinin yani sira, baslica 2872 sayili Cevre Kanunu, 6948 sayili Sanayi Sicil
Kanunu, 4562 sayili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu, 6331 sayili is Sagligi ve Giivenligi Kanunu, 6769 sayili Sinai
Miilkiyet Kanunu, 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu, 3194 sayili imar Kanunu, 4724 sayili Tiirk
Medeni Kanunu, 6908 sayili Tiirk Borglar Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Sirket'in merkezi adresi, Acidere OSB Mahallesi, Canakkale Cad., No:11, Saricam/ADANA’dIr.

Sirket’in internet adresi www.betaenerji.com’dur ve telefon numarasi 444 7101’dir.

Sirket'in mevcut 350.000.000 TL tutarindaki g¢ikarilmis sermayesi, halka arzla birlikte 405.000.000 TL'ye
yukseltilecektir. Bu artis, tamami nakit karsihgl yapilacak olup, ihrag edilecek toplam 55.000.000 TL nominal
degerli (55.000.000 adet) B grubu hamiline pay halka arz kapsaminda yatirimcilara sunulacaktir. Ayrica, mevcut
ortaklardan Sabit DAGSUYU’ya ait 1.955.000 TL nominal degerli (1.955.000 adet) B grubu, Yusuf Cenk
DAGSUYU’ya ait 1.897.500 TL nominal degerli (1.897.500 adet) B grubu ve Hakki Mert DAGSUYU’ya ait 1.897.500
TL nominal degerli (1.897.500 adet) B grubu nama vyazili paylarin satisi da halka arz kapsaminda
gerceklestirilecektir.

Toplamda 60.750.000 TL nominal degerli (60.750.000 adet) B grubu nama yazil payin halka arzi sonucunda, bu
paylarin sirketin halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesindeki orani %15 olacaktir.

3.1. Ortaklik Yapisi

Sirket’in son durum itibariyla pay sahiplerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ticaret Unvani / Adi . . .
Soyadi Pay Nominal Deger Pay Orani Nominal Pay Orani
Grubu (TL) (%) Deger(TL) (%)

. A 23.800.000 6,30% 23.800.000 5,88%

Sabit DAGSUYU 2 2
ab! B 95.200.000 | 27,20% 93.245.000| 23,02%
M A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%
Yusuf Cenk DAGSUYU B 92.400.000 | 26,40% 90.502.500 | 22,35%
M A 23.100.000 6,60% 23.100.000 5,70%

Hakki Mert DA Y 2 2
akki Mert DAGSUYU B 92.400.000 | 26,40% 90.502.500 | 22,35%
Halka Agik Kisim B - - 60.750.000 15,00%

350.000.000 100,00% 405.000.000 100,00%

Kaynak: Beta izahnamesi
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4. HALKA ARZDAN SAGLANACAK FONUN KULLANIMI

NET HALKA ARZ GELIRI

2.067.034.150 TL

NET HALKA ARZ GELIRINiN KULLANIM YERLERI Oran (%)
Buylme Yatirimlarinin Finansmani 45
Biiylime Yatirimlari Neticesinde Artacak Uretim Kapasitesinden Dogacak 55

isletme Sermayesi ihtiyacinin Karsilanmasi

TOPLAM
Kaynak: Beta izahnamesi

Sirket’in 06.01.2026 tarih ve 2026/01 sayil Yonetim Kurulu kararina gore;

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket 6zkaynak yapisinin gli¢lendirilmesi, kurumsal kimliginin giglendirilmesi,
Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, marka bilinirligi ve taninirhiginin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giicll bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin glglendirilmesi hedeflenmektedir.
Halka arz, sermaye artirimi ve ortak satisi yolu ile gergeklestirilecektir.

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukanda yer alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar
vadeli mevduat, yurt iyi ve yurt disi borglanma araglari, Eurobond, yatirnm fonlari gibi cesitli finansal
enstriimanlarda degerlendirilmesi degerlendirebilecektir.

5. FINANSAL TABLOLAR
Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren 6zel bagimsiz denetimden

gecmis finansal durumtablolarivefinansal tablolardayeralan bilgiler 6zelbagimsiz denetim raporunda yer verildigi
sekliyle alinmis olup asagida yer verilmistir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2026

Ddnen Varliklar 3.121.285.031 | 3.516.107.929 4.591.834.458 4.923.126.080
Nakit ve nakit benzerleri 136.239.150 60.631.912 338.365.399 293.388.053
Finansal Yatinmlar - 75.293.188
Ticari alacaklar

-iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 943. 758.828 931.669.720 867.890.669 740.152.470
Diger alacaklar

-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 367.549.566 530.608.333 259.908.626 274.613.736
-iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 14.594.073 18.646.653 21.851.944 40.263.424
Stoklar 1.308.125.341 1.338.823.251 1.651.131.543 2.036.866.674
Pesin 6denmis giderler 325.375.349 457.387.170 1.325.269.225 1.352.175.015
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - 10.402.660 8.104.857 6.323.367
Diger donen varliklar 25.642.724 167.938.230 119.312.195 104.050.153
Duran Varliklar 2.396.115.925 | 3.362.964.959 5.775.302.936 6.244.310.109
Finansal Yatirimlar 1.067.603 1.718.893 5.611.460 5.099.371
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 11.803.446 11.566.998 11.309.086 11.244.608
Maddi Duran Varlklar 1.557.834.778 2.339.847.784 4.507.892.995 4.847.386.521
Maddi Olmayan Duran Varliklar 163.674.567 228.462.625 450.405.187 482.521.308
Pesin 6denmis giderler 304.132.148 271.283.522 251.616.468 341.036.359
Ertelenmis Vergi Varliklari 357.603.383 510.085.137 548.467.740 557.021.942
TOPLAM VARLIKLAR 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189
Kisa Vadeli Yiikuimliiliikler 2.149.692.586 | 3.329.911.246 4.598.671.620 4.602.861.983
Kisa Vadeli Borglanmalar 696.690.482 | 1.277.722.394 1.379.073.332 1.276.653.376
Uzun vadeli borglanmalarin Kisa vadeli Kisimlari 199.002.840 481.818.437 767.817.771 1.047.429.957
Ticari Borglar

-iliskili taraflara ticari borglar 24.828.298 902.379 227.853 -
-iliskili olmayan taraflara ticari borglar 763.543.409 929.202.633 1.697.093.131 1.486.081.594
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 3S.345.166 60.306.929 56.101.603 84.781.391
Diger borglar

-iliskili Taraflara Diger Borglar - - 112.653.452 54.813.697
Ertelenmis Gelirler

-iliskili Taraflara Ertelenmis Gelirler 1.304.139 - 408.721 437.422
-iliskili Olmayan Taraflara Ertelenmis Gelirler 395.043.280 514.210.740 539.211.693 593.606.269
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Dénem Kari Vergi Yukimlalikleri 1.677.494 - -- 2.527.559
Kisa Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin Kisa vadeli Karsiliklar 7.085.003 12.626.217 18.564.968 20.715.451
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 35.151 - 3.014.863 24.236.507
Diger Kisa Vadeli Yukimlulukler 25.137.324 53.121.517 24.504.233 11.578.760
Uzun Vadeli Yukiimlulikler 1.037.184.335 | 1.183.479.086 2.401.883.633 3.155.580.036
Uzun vadeli borglanmalar 562.180.695 668.816.188 1.806.217.832 2.478.389.590
Ertelenmis Gelirler 4.573.163 1.166.965 -- 20.521
Uzun Vadeli Karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 39.997.699 32.491.725 49.391.052 53.958.127
Ertelenmis Vergi Yukimlulugu 430.432.778 481.004.208 546.274.749 623.211.798
OZKAYNAKLAR 2.330.524.035 | 2.365.682.556 3.366.582.141 3.408.994.170
Odenmis Sermaye 250.000.000 350.000.000 350.000.000 350.000.000
Sermaye Duzeltme Farklari 865.222.949 940.386.712 940.386.712 940.386.712
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler
k';}‘/’,';’,':r’,"”m’5 fayda planiari yeniden 6l¢im kazanglar/ -13.057.276 -20.619.103 -28.322.187 :28.455.589
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 44.868.696 45.996.810 50.803.230 50.803.230
Gegmis yillar karlari / (zararlari) -179.346.856 1.007.197.789 1.045.111.717 2.053.714.986
Net dénem kari / (zarari) 1.362.836.522 42.720.348 1.008.603.269 42.544.831
TOPLAM KAYNAKLAR 5.517.400.956 6.879.072.888 10.367.137.394 11.167.436.189

Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025, 31.03.2025 ve 31.03.2026 tarihinde sona eren ara dénemlere
iliskin 6zel bagimsiz denetimden gecen finansal tablolardaki gelir ve giderlerin detayina asagidaki tabloda yer

verilmektedir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Kar veya Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI (TL)

01.01.2023-

01.01.2024-

01.01.2025-

01.01.2025-

01.01.2026-

31.12.2023

31.12.2024

31.12.2025

31.03.2025

31.03.2026

Hasilat 5.241.189.118 | 4.303.209.791 | 4.691.069.376 | 1.041.323.842 | 704.024.223
Satislarin maliyeti (-) -3.235.953.333 | -2.853.327.888 | -3.188.117.293 -727.733.772 | -545.941.814
BRUT KAR (ZARAR) 2.005.235.785 | 1.449.881.903 | 1.502.952.083 313.590.070 | 158.082.409
Genel Yonetim Giderleri (-) -127.059.068 -205.714.687 -262.681.187 -72.416.262 -59.924.090
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -109.064.179 -210.000.682 -212.480.544 -39.665.911 -36.674.887
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -59.606.860 -75.601.997 -124.559.369 -24.157.761 48.083.617
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 596.829.972 813.262.060 118.094.835 74.868.088 41.045.938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -969.660.747 -844.252.537 -99.786.357 -110.443.781 -33.092.906
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 1.336.674.903 927.574.060 921.539.461 141.774.443 21.353
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12.730.758 29.04S -- - 80.998.151
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -1.461.808 -1.012.526 - --
(FZIZ::::\;IAN GELIR| (GIDERI) ONCESI FAALIVET KARI 1.349.405.661 926.141.297 920.526.935 141.174.443 | 102.350.998
Finansman giderleri (-) -302.447.146 -642.931.119 -262.678.322 -65.216.102 | -106.180.672
Finansman gelirleri 74.970.409 166.026. 773 68.063.375 21.923.827 33.878.918
Net Parasal Pozisyon Kazanglari veya Kayiplari 282.497.433 -486.372.983 323.245.475 109.671.607 83.415.987
(SZ":'ARRZl::)ULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 1.404.426.357 -37.136.032 | 1.049.157.463 208.153.775 | 113.465.231
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

-Dénem vergi (gideri ) geliri -42.621.308 -19.533.334 -11.098.362 -6.116.176 -2.527.559
-Ertelenmis vergi (gideri ) geliri 1.031.473 99.389.714 -29.455.832 -69.452.666 -68.392.841
DONEM KARI (ZARARI) 1.362.836.522 42.720.348 | 1.008.603.269 132.584.933 42.544.831
Pay Basina Kazang

Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 5,710 0,111 2,619 0,379 0,122
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GiDER)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Tamimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgim -8.159.756 |  -10.082.439|  -10.271.578 -30.356 -177.069
Kazanglari/Kayiplari

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 2.039.937 2.520.611 2.567.894 7.588 44.267
DIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER) -6,119.819 -7.561.828 7.703.684 22.768 132.802
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/GIDER 1.356.716.703 35.158.520 | 1.000.899.585 132.562.166 42.412.029
Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu
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Sirket’in Net isletme Sermayesine iliskin Tablo asagida yer almaktadir.
Net isletme Sermayesi

(BIN USD) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
Toplam isletme Sermayesi 33.524 30.212 18.508 29.078
-Isletme Sermayesi/Hasilat (%) 28,40% 31,20% 17,50% 28,40%
Ticari Alacaklar 21.258 20.985 19.549 16.672
-Ortalama Tahsilat Siiresi (Giin) 66 79 68 95
Ticari Borglar (-) -17198 -20930 -38231 -33473
-Ortalama Odeme Siiresi (Giin) 86 119 194 254
Stoklar 29.465 30.156 37.191 45.879
-Stok Cevirme Siiresi (Giin) 148 172 189 336
isletme Sermayesi Degisimi - -3.312 -11.034 10.569

Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.03.2026 donemine gore Net Finansal Borg tutarina iliskin Tablo asagida yer almaktadir.
Net Finansal Borg (Nakit) Pozisyonu

(BINTL) 31.03.2026
Nakit ve Nakit Benzerleri 293.388
Finansal Yatirimlar 75.293
Kisa Vadeli Borglanmalar (-) -1.276.653
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari (-) -1.047.430
Uzun Vadeli Borglanmalar (-) -2.478.390
Net Borg (TL) 4.433.792
31.03.2026 tarihli USD/TRY Alis Kuru 44,3691
Net Borg (USD) 99.869

Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu
6. DEGERLEME YONTEMLERiI HAKKINDA

Sirket’in sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyatinin tespitinde Gelir
Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlari) ile Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi) ydntemleri esas alinmustir.

6.1.  Gelir Yaklagimi — indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi

indirgenmis Nakit Akimlari (INA) ydntemine gore, sirketin dniimiizdeki yillarda ulasmayi hedefledigi satis gelirleri
ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislari ile ihtiyag duyulan isletme sermayesi ve yatirimlarinin
karsilanmasindan sonra saglayacagl serbest nakit akislari hesaplanmaktadir. Sirketin belirtilen yontemle
degerlemesi USD bazli yapiimistir.

Tahmini nakit akislarini buglinki degere indirgemek igin kullanilan oranin hem paranin zaman degerini hem de
varhgin nakit akis turiyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmasi gerekli goriilmektedir. Gelecekte
yaratilacak nakit akimlarinin buglinkii degerinin hesaplanmasinda iskonto orani olarak "Agirlikli Ortalama
Sermaye Maliyeti" (AOSM) kullaniimaktadir. AOSM, Sirket'in hesaplanan 6zkaynak ve bor¢ maliyetlerinin ilgili
oranlarla agirliklandirilmasiyla hesaplanmaktadir.

indirgenmis Nakit Akimlari (INA) hesaplamasina iliskin varsayilara gore;

- Sirket’in ana gelir ve gider kalemleri agirlikli olarak ABD dolari cinsinden oldugu icin projeksiyonlar
ABD dolari olarak hazirlanmistir.

- Sirket’in gegmis donem verilerini de icerecek sekilde paylasmis oldugu gelir tablosu ve bilangosuna
iliskin 2026-2033 yillarini iceren is plani ¢ercevesinde degerleme ¢alismasi yapilmistir.

- Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) %12,23 kabul edilmis ve projeksiyon donemi igin sabit
varsayilmistir.

- Sirket'in 2022 vyili itibariyla baslamis oldugu yeni fabrika yatirmi is plani kapsaminda
degerlendirilmis olup, Sirket degerlemesi hesaplamasinda kullaniimistir.

- Sirket Uretmis oldugu Griin gruplarinda satis sonrasi hizmet ve bakim destegi saglamaktadir.
Projeksiyon dénemi boyunca muhafazakar kalmak adina hizmet ve bakim gelirleri dabhil
edilmemistir.
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AOSM hesaplamasina iliskin olarak ayrintilar asagida yer almaktadir.

- Risksiz getiri orani hesaplanirken itfa tarihi 20/09/2033 olan Tirkiye Devleti USD cinsinden Eurobond’un
(US900123DD96) getiri oranlari dikkate alinmistir. 15/05/2026 tarihi itibariyla gecmis alti aylik ortalama
getiri orani %6,60 olarak hesaplanmis olup, projeksiyon dénemi boyunca risksiz getiri oraninin sabit
kalacagi varsayilmistir.

- Risk Primi projeksiyon dénemi i¢in %5,50 olarak sabit tutulmustur.

- Spesifik risk projeksiyon donemi icin %2,00 olarak kabul edilerek sabit tutulmustur.

- Sirket’in betasi 1,00 olarak hesaplamada sabit tutulmustur.

- Sirket'in 6zkaynak (6zsermaye) maliyeti %12,10 olarak hesaplanarak, projeksiyon dénemi igin sabit
tutulmustur.

- Borglanma Maliyeti hesaplanirken, Merkez Bankasi’'nin 08/05/2026 vadeli USD cinsi Ticari Kredi Faiz
Oraniolan %7,75 olup, Sirket’in vergi vergi 6ncesi bor¢lanma maliyeti projeksiyon dénemi boyunca uzun
vadeli USD cinsi borglanma maliyeti %11,86 olarak dikkate alinmsir.

- Vergi Orani %25 olarak alinmistir.

- Sirketi Borg/Ozkaynak orani, 31.03.2026 dénemi bilancosu gézetilerek , %58,48 olarak alinmistir.

- Terminal Bliyime orani %2,00 olarak alinmistir.

Risksiz Faiz Orani 6,60%
Piyasa Risk Primi 5,50%
Beta 1,00%
Spesifik Risk 2,00%
Ozsermaye Maliyeti 12,10%
Borg¢lanma Maliyeti 11,86%
Vergi Orani 8,90%
Ozkaynak Orani 41,52%
Borg Orani 58,48%
AOSM 12,23%

Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu

Sebest Nakit Akimlarina iliskin Tablo asagida yer almkatadir.
indirgenmis Nakit Akimlari

(Bin USD) 2026/09 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Net Satiglar 151.144 | 409.530 | 434.426 | 442.174 | 449.579 | 456.132 | 465.836 | 476.694
Yilhk Buyime (%) 171,00%| 6,10%| 1,80%| 1,70%| 1,50%| 2,10%| 2,30%
FVOK 40.007 | 136.008 | 131.291 | 115.014 | 106.927 | 106.252 | 108.695 | 112.147
FVOK Marji (%) 26,50% | 33,20% | 30,20% | 26,00% | 23,80% | 23,30% | 23,30% | 23,50%
FAVOK 44.790 | 144.526 | 139.858 | 123.725 | 115.014 | 115.478 | 118.277 | 122.147
FAVOK Marji (%) 29,60% | 35,30% | 32,20% | 28,00% | 25,80% | 25,30% | 25,40% | 25,60%
isletme Sermayesi Degisimi -10.569 | -66.331| -8.247| -4.750| -3.308| -2.089| -2.379| -3.358
Yatirim Harcamalari -41.430 -4.095| -4.344| -4.422| -4549| -4561| -4.658| -4.767
Vergi -10.002 | -34.002 | -32.823 | -28.754 | -26.732 | -26.563 | -27.174 | -28.037
Serbest Nakit Akimlan -17.211| 40.098 | 94.444 | 85.799 | 81.234| 82.265| 84.066| 85.930
AOSM 12,23% | 12,23% | 12,23% | 12,23% | 12,23% | 12,23% | 12,23% | 12,23%
indirgeme Orani (%) 91,70% | 81,70% | 72,80% | 64,90% | 57,80% | 51,50% | 45,90% | 40,90%
indirgenmis Nakit Akimlan -15.785 | 32.768| 68.771| 55.669 | 46.965| 42.379 | 38.588 | 35.145
Net Bugiinkii Deger 304.500

Artik Degerin Buglinkii Degeri 350.525

Toplam Firma Degeri 655.026

Net Borg 99.869

Piyasa Degeri (Ozsermaye Degeri)  555.157
Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu

iNA analizi neticesinde Sirket'in firma degeri 655.026.000 USD olarak hesaplanmistir. Net borcun 99.869.000 USD
olarak bulunup dislilmesi sonucu piyasa degeri 555.157.000 USD olarak hesaplanmistir.
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Meksa Yatirim Menkul Dederler A.5.

iNA Sonug Tablosu (BiN USD)
Firma Degeri 655.026
Net Borg Pozisyonu (-) 99.869
Ozsermaye Degeri 555.157

Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu
6.2. Pazar Yaklagimi — Garpan Analiz Yontemi
Pazar Yaklasimi kapsaminda, yurt icinde ve yurt disinda faaliyet gosteren benzer sirketlerin carpanlari

kullanilmistir. Degerlemede Firma Degeri/FAVOK carpani kullaniimistir.

ilgili sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin enerji ve transformator tretimi alaninda faaliyet gdstermesine
dikkat edilmistir.

Piyasa Carpanlari Analizi kapsaminda Beta’nin is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor goéz Onilinde
bulunduruldugunda FD/Satislar, F/K ve PD/DD c¢arpanlarina yer verilmemistir.

Piyasa Carpanlar Analizi kapsaminda FD/FAVOK ¢arpani hesaplamasinda 30x iizerinde ve 5x ve altinda yer alan
carpan degerleri “uc deger” olarak degerlendirilmis ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir.

Medyan hesaplanirken piyasa degeri 50 milyon ABD dolari altinda kalan sirketler hari¢ tutulmustur.

Pazar Yaklasiminda kullanilan ¢arpanlar 31.03.2026 tarihli veriler olup; kaynak olarak Bloomber Terminalinden
saglanan veriler kullanilmistir. Carpan analizi ydnteminde, yurt iginde ve yurt disinda faaliyet gosteren benzer
sirketlerin garpanlari 6zetlenmistir.

6.2.1. Degerleme Calismasinda Kullanilan Finansal Veriler

Degerleme calismasi kapsaminda piyasa carpanlari analizine konu olan olan Sirket’in FAVOK’i asagidaki tabloda
verilmistir.

Sirket Finansallari (Bin USD) 2026/03
FAVOK 23.201

6.2.2. Yurtici ve Yurt Disi Sirketlerin Carpan Analizi
31.03.2026 tarihli yurt ici benzer ve yurt disi sirketlerin degerleme ¢arpanlari asagidaki tabloda verilmistir.

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. - Yurt ici ve Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlari

Karsilagtirilabilir Sirketler Ulke  Piyasa Degeri (Min USD) FAVOK Min USD FD/FAVOK
Emek Elektrik Endustrisi A.S. Tirkiye 79 0,7 138,32
Astor Enerji A.S. Turkiye 7.496 273 29,94
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. Turkiye 880 56 38,53
Ulusoy Elektrik imalat Taahhiit ve Ticaret A.S. Tirkiye 482 -- 760,31
Ekos Teknoloji ve Elektrik A.S. Tirkiye 201 2 -
ABB Ltd. isvigre 193.180 7.379 26,19
Alfa Transformers Limited Hindistan 5 0,3 35,49
Bharat Bijlee Limited Hindistan 292 20 14,03
DAIHEN Corporation Japonya 2.733 171 20,14
Eaton Corporation ABD 158.015 6.227 28,43
FUJi Electric Co. Ltd. Japonya 14.594 1.318 11,92
General Elektric Company ABD 307.482 10.479 3447
Hyosung Heavy Industries Corporation G;onrzy 25.105 583 47,83
HD Hyundai Electric Co .Ltd. G;or:iy 30.813 752 42,44
Schneider Electric S.E. Fransa 182.604 8.351 19,93
Shihlin Electric & Engineering Corp. Tayvan 3.257 162 20,37
Siemens Energy AG Almanya 182.420 4826 33,20
Star Delta Transformers Ltd. Hindistan 17 2 10,87
Transformers and Rectifiers Ltd. Hindistan 956 43 24,79

MEDYAN 20,37x

Benzer Sirket iskonto Orani (%) 20,00%
iskontolu Medyan 16,30x
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Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu

Paylari Borsa istanbulda ve Yurt disi borsalarda yer alan sirketlerin Firma Degeri/FAVOK carpanlari kullanilarak
Sirket’'in 6zsermaye degeri 375.148.000 USD olarak tahmin edilmistir. Net borg tutari olan 99.869.000 usd
disildikten sonra Sirketin hedef 6zsermaye degeri olan 275.279.000 USD olarak hesaplanmistir. Hesaplamanin
Ozetini gOsteren tablo asagida yer almaktadir.

Benzer Sirketler Carpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi ( Bin USD) 2026/03
Benzer Sirket Carpanlari Medyan Hesabi 20,37
Benzer Sirket Carpanlari iskonto Orani (%) 20,00%
Benzer Sirket Carpanlari 16,30
Firma Degeri 375.148
Net Borg (-) 99.869
Ozsermaye Degeri 275.279

Kaynak: Beta Fiyat Tespit Raporu

7. DEGERLEME VE SONUG

Sirket’'in sermaye artirnmi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyatinin tespitinde Gelir
Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlari) ile Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi) ydntemleri esas alinmistir.

Sirket’in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi (%40) ve Carpan Analizi Yéntemi (%60)
agirhklandiriimis olup, 387.230.000 USD 6zsermaye degeri hesaplanmistir.

18.05.2026 tarihli TCMB USD/TL déviz Alis kuruna gore (45,447 USD/TL) Sirket Ozsermaye degeri 17.598.713.000
TL olarak hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi Yontemlerine verilen agirliklar asagidaki tabloda yer almakta olup,
%20,45 oraninda halka arz iskontosunun da uygulanmasi neticesinde 13.999.776.192 TL Sirket Degeri’'ne
ulasiimistir. Buna gore, 6denmis sermayesi 350.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 50,28 TL
olarak hesaplanmistir. %20,45 oraninda uygulanan halka arz iskontosu sonrasinda ise pay basina deger 40,00 TL
olarak hesaplanmistir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 60.750.000 TL olup, halka agiklk orani
yaklasik %15 olarak hesaplanmistir.

Beta Eneriji ve Teknoloji A.S. Degerleme Sonucu

Kullanilan Yontemler Sirket Degeri | Agirhk Ag;::('::;ilér!:“s

Gelir Yaklasimi-indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi 555.157 | 40,00% 222.063
Pazar Yaklasimi-Carpan Analizi Yontemi (Yurt igi ve Yurt Disi) 275.279 | 60,00% 165.167
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin USD) 100,00% 387.230
18.05.2026 TCMB USD/TL Alis Kuru 45,4477
Pay Adedi 350.000.000
Agirhiklandiriimig Pay Degeri (TL) 50,28
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri 17.598.713.000
Halka Arz iskonto Orani 20,45%
Halka Arz Pay Bagina Deger 40,00
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 60.750.000
Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 55.000.000
Ortak Satisi (Pay Adedi) 5.750.000
Halka Arz Biyiiklugi 2.430.000.000
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 16.200.000.000
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 405.000.000
Halka Aciklik Orani 15,00%
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8. GORUS

e Sirket icin Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nun
kapsamli, net ve anlasilir oldugu gorusiindeyiz.
e  Gelir Yaklasimi ydntemi ingirgenmis Nakit Akimlari Analizinde;

- AOSM hesaplamalarinda kullanilan veri ve varsayimlarin makul oldugunu degerlendirmekle birlikte
birlikte 6zkaynak maliyeti hesaplamasinda piyasa riskine ilave olarak 200 bp ihtiyari spesifik risk
eklenmis olmasini muhafazakar bir yaklasim olarak degerlendirmekteyiz.

- Hasilat projeksiyonlarinda tamamlanmak (izere olan fabrika yatirrminin devreye girmesiyle birlikte
2027 yiliitibariyla Gretimin tam kapasiteye ulasacagi 6ngoérilmis olup, devam eden dénemde ABD
enflasyonu ile paralel fiyat artislariyla blylime gergeklesecegi varsayilmistir.

e  Piyasa Carpanlari Analizi ydnteminde FD/FAVOK ¢arpaninin kullaniimasinin ve ilgili carpan igin belirlenen
ug degerlerin elimine edilmesinin makul oldugu goriisiindeyiz.
e Sirketin degerlemesinde kullanilan Gelir Yaklasimi (INA) yénteminin ve Pazar Yaklasimi kapsaminda

Carpan Analizi yonteminin kullanilmasinin makul oldugu goérisindeyiz.

e Hesaplanan sirket degerine uygulanan %20,45 halka arz iskontosunun makul oldugu goriisiindeyiz.

Sonuc olarak, Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlari) ve Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi) Yontemleri

kullanilarak bulunan Ozsermaye Degerine %20,45’lik halka arz iskontosu ile hesaplanan 40,00 TL halka arz
fiyatinin makul oldugunu distiniyoruz.
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