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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 Pay Tebligi 29. maddesine istinaden Meksa Yatirrm Menkul
Degerler A.S. (“Meksa Yatirim ”) tarafindan, Best Brands Grup Enerji Yatirm A.S. (“Best Brands”, “ihracgl” ya da
“Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Global Menkul Degerler A.S. (“Global Menkul”) tarafindan hazirlanan
fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirirmcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir.
Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Meksa Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

ihraggi Best Brands Grup Enerji A.S.
Halka Arz Kodu BESTE
P Sermaye Artirimi : 38.205.000 TL

oG L Rl Ortak Satisi :16.373.570 TL

Halka Arz Oncesi Sermaye 150.000.000 TL Nominal

Halka Arz Sonrasi Sermaye 188.205.000 TL Nominal

Satan Ortaklar Surkit Holding A.S. : 16.373.570

Halka Agiklik Orani %29

Talep Toplama Tarihleri 05-06 Subat 2026

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig)

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Fiyat 14,70 TL
Sirket; 1 yil siireyle dolagimdaki pay miktarini artirmama,

Taahhiitler Sirket Mevcut Ortaklari; 1 yil boyunca satmama ve dolasimdaki pay miktarini
artirmama,

Global Menkul Degerler A.S. tarafindan paylarin borsada islem gérmeye

Fiyat Istikrarini Saglayici Islemler baslamasindan itibaren 30 giindr.

Kaynak: Best Brands [zahnamesi

3. SIRKET HAKKINDA BILGIi

Sirket, Best Brands Grup Enerji Yatirnm A.S. unvaniyla 23.11.2018 tarihinde Mehmet SURKIT ve Anar HAMZAYEV
tarafindan istanbul/Beykoz'da 166141-5 ticaret sicil numarasiyla anonim sirket hiviyetinde siiresiz olarak
kurulmustur. Sirket ortaklarindan Mehmet SURKIT, 17.08.2021 tarihinde beheri 1 TL olan 25.000 adet payini
Suarkit Grup Finansal Yatirim A.S.'ye; Anar HAMZAYEV ise 17.08.2021 tarihinde beheri 1 TL olan 25.000 adet payini
Proton Turizm Gida San. Ve Tic. A.S.'ve nominal degerle devretmis olup, Sirket'in glincel ortaklari Stirkit Holding
A.S. (Eski unvan: Surkit Grup Finansal Yatirim A.S.) ve Proton Turizm Gida San. ve Tic. A.S. olmustur. 26.02.2025
tarihinde Proton Turizm Gida San ve Tic A.S firmasi hisselerinin tamamini Surkit Holding A.S firmasina
devretmistir.

Sirket'in merkezi adresi, Riizgarlibah¢ce Mah. Sehit Sinan Eroglu Cad. Akel Is Merkezi Blok No:6 I¢ Kapi No:9
Beykoz/ istanbul'dur.

Sirket'in fiili faaliyet konusu; glines enerjisi santrallerinden, elektrik enerjisi tiretimi ve Uretilen elektrigin dagitim
ve iletim sirketlerine Yenilenebilir Enerji Kaynaklari Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) kapsaminda satisindan
ibarettir. Bu kapsamda Uretim tesisleri, elektrik tiretimi bakimindan EPKn'na ve ayrica bunlara iliskin ilgili mevzuat
dizenlemelerine tabidir.

30.09.2025 tarihinde sona eren finansal donem itibariyla Sirket blinyesinde 15 kisi mavi yaka ve 10 kisi beyaz
yaka olmak lizere toplam 25 personel istihdam edilmektedir.

Sirket’in hukuki varligi herhangi bir sire ile kisitlanmamistir.

Sirket'in herhangi bir bagli ortakhgi bulunmamakla beraber halen faaliyette olan (toplam gticli 50,419 MW) bes
santral (Erz GES, Akyarlar Enerji GES, Lacivert Enerji GES, Ventis Enerji GES ve Turaz Enerji GES) tamamen Best
Brand Enerji tarafindan devralinmis ve halen faaliyettedir.

Sirket’in internet adresi www.bestbrandsenerji.com’dur ve telefon numarasi 0216 606 40 71’dir.
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Sirket’in mevcut 150.000.000 TL tutarindaki cikarilmis sermayesi, halka arzla birlikte 188.205.000 TL'ye
ylkseltilecektir. Bu artis, tamami nakit karsiligi yapilacak olup, ihrag¢ edilecek toplam 38.205.000 TL nominal
degerli (38.205.000 adet) B grubu hamiline pay halka arz kapsaminda yatirimcilara sunulacaktir. Ayrica, mevcut
ortaklardan Sirkit Holding A.S.’ye ait 16.373.570 TL nominal degerli (16.373.570 adet) B grubu hamiline yazih
paylarin satisi da halka arz kapsaminda gerceklestirilecektir.

Toplamda 54.578.570 TL nominal degerli (54.578.570 adet) B grubu hamiline yazili payin halka arzi sonucunda,
bu paylarin sirketin halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesindeki orani %29 olacaktir.

3.1.  Ortaklik Yapisi

Sirket’in son durum itibariyla pay sahiplerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi  pay  Nominal Deger  Pay Orani Nominal O'::\‘r,u
Grubu (TL) (%) Deger(TL)
(%)
A 30.000.000 20,00 30.000.000 15,94
urkit Holding A.S. . z

surkit Holding A5 B 120.000.000 80,00| 103.626.430| 55,06
Halka Agik Kisim B -- -- 54.578.570 29,00

150.000.000 100,00% 188.205.000 100,00%
Kaynak: Best Brands izahnamesi

4. HALKA ARZDAN SAGLANACAK FONUN KULLANIMI

NET HALKA ARZ GELIRi 561.613.500 TL
NET HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM YERLERI Oran (%)

Yeni yatinm yapiimasi

TOPLAM 100
Kaynak: Best Brands [zahnamesi

Sirket’in 29.01.2026 tarih ve 2026/04 sayili Yonetim Kurulu kararina gore;

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket 6zkaynak yapisinin glglendirilmesi, kurumsal kimliginin gliclendirilmesi,
Sirket degerinin ortaya cikmasi, marka bilinirligi ve taninirhginin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
ilkelerinin daha giclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin glclendirilmesi hedeflenmektedir.
Halka arz, sermaye artirimi ve ortak satisi yolu ile gergeklestirilecektir. Ortak satisi ile elde edilecek kaynagin
kullanimi Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin tasarrufunda olacaktir.

Sirket, sermaye artisi sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini yukaridaki tabloda verilen oran araliklari
icerisinde kalinmasina 6zen gostererek kullanacaktir.

5. FINANSAL TABLOLAR
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.09.2025 tarihlerinde sona eren 6zel bagimsiz denetimden

gecmis finansal durumtablolarive finansal tablolardayeralan bilgiler 6zelbagimsiz denetim raporundayer verildigi
sekliyle alinmis olup asagida yer verilmistir.
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR (TL)

31.12.2022

31.12.2023

31.12.2024

30.09.2025

Donen Varliklar

(Konsolide)

(Solo)

(Solo)

(Solo)

Nakit ve nakit benzerleri 10.051.791 22.318.833 11.262.460 8.638.520
Ticari Alacaklar 24.357.849 37.220.175 33.806.359 82.188.321
-iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 24.357.849 37.220.175 33.806.359 82.188.321
Diger alacaklar 5.224.402 239.795 1.207.997 -
-iliskili taraflardan diger alacaklar 6.554 - 506.202 --
-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 5.217.848 239.795 701.795 --
Pesin 6denmis giderler 368.675 99.647 223.324 853.878
Diger dénen varliklar 1.802.218 1.889.275 243.681 486.916
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 41.804.935 61.767.725 46.743.821 92.167.635
Duran Varliklar

Diger alacaklar 1.976 312.873 383.426 403.114
-iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.976 312.873 383.426 403.114
Yatirim Amach Gayrimenkuller 50.405.973 - - -
Maddi Duran Varliklar 1.785.693.132 | 2.738.078.086 | 3.925.991.360 | 4.536.412.943
Kullanim Hakki Varliklari 1.136.983 3.208.450 7.865.919 6.483.196
Pesin Odenmis Giderler 1.183.988 1.844.837 2.548.029 1.330.705

TOPLAM DURAN VARLIKLAR

1.838.449.052

2.743.444.246

3.935.788.734

4.544.629.958

TOPLAM VARLIKLAR

1.880.253.987

2.805.211.971

3.982.532.555

4.636.797.593

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar -- 2.446.030 10.936.092 10.685.140
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 144.224.012 | 209.869.932 155.801.145 139.243.514
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikimlulikler 138.427 846.163 73.277 2.721.058
Ticari Borglar 1.830.785 4.009.125 14.370.019 33.656.896
-iliskili taraflara ticari borglar 1.830.785 4.009.125 14.370.019 33.656.896
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 330.515 1.036.413 378.205 1.610.122
Diger Borglar 42.137.918 45.576.883 45.078.523 1.610.122
- iliskili taraflara diger borglar 12.020.145 - 17.071.432 41.375.272
- fliskili olmayan taraflara diger borglar 30.117.773 45.576.883 28.007.091 41.375.272
Ertelenmis Gelirler 184.625 - - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 550.085 1.041.514 1.031.384 1.320.923
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin Kisa vadeli Karsiliklar 90.085 213.394 401.384 607.424
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 460.000 828.120 630.000 713.499
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 189.396.367 | 264.826.060 | 227.668.645 | 230.612.925
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun vadeli borglanmalar 296.148.727 | 260.995.256 192.098.411 135.702.300
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yikimlilikler 1.039.042 2.406.051 7.907.127 4.007.136
Uzun Vadeli Karsiliklar 242.882 420.419 855.688 2.698.854
-Calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 242.882 420.419 855.688 2.698.854
Ertelenmis Vergi YikimlUliuga 235.040.755| 351.135.952 582.511.798 707.770.061
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 532.471.406 | 614.957.678 | 783.373.024| 850.178.351
TOPLAM YUKUMLULUKLER 721.867.773 | 879.783.738 | 1.011.041.669 | 1.080.791.276
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 50.000.000 61.475.000 150.000.000 150.000.000
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Etkisi -18.816.970 -- -- -
Birikmis Diger Kapsamli Gelir (+/-) 613.699.725 | 1.316.356.992 | 2.240.417.556 | 2.646.098.160
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (+/-) 109.610.824 109.735.955 665.836.176 665.468.811
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (+/-) 504.088.901 1.206.621.037 1.574.581.380 1.980.629.349
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari) 443.806.782 | 494.686.489 | 459.071.241 581.073.330
Net Dénem Kari / (Zarari) 69.696.677 52.909.752 122.002.089 178.834.827

TOPLAM OZKAYNAKLAR

1.158.386.214

1.925.428.233

2.971.490.886

3.556.006.317

TOPLAM YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR

1.880.253.987

2.805.211.971

3.982.532.555

4.636.797.593

Kaynak: Kaynak: Best Brands Bagimsiz Denetim Raporu ve Fiyat Tespit Raporu
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Sirket’in Net isletme Sermayesine iliskin Tablo asagida yer almaktadir.

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Ticari Alacaklar 24.357.849 | 37.220.175| 33.806.359 | 82.188.321
Stoklar - -- -- -
Ticari Borglar 1.830.785 4.009.125 | 14.370.019| 33.656.896
Net Ticari isletme Sermayesi 22.527.064 | 33.211.050 | 19.436.340 | 48.531.425

Kaynak: Kaynak: Best Brands Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 30.09.2025 donemine gore Net Finansal Borg tutarina iliskin Tablo asagida yer almaktadir.

(TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Toplam Finansal Borglar 440.372.739 | 473.311.218 | 358.835.648 | 285.630.954
-Kisa Vadeli Finansal Borglar 144.224.012 | 212.315.962 | 166.737.237 | 149.928.654
-Uzun Vadeli Finansal Borglar 296.148.727 | 260.995.256 | 192.098.411 | 135.702.300
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 10.051.791| 22.318.833 | 11.262.460 8.638.520
Net Finansal Borg 430.320.948 | 450.992.385 | 347.573.188 | 276.992.434

Kaynak: Best Brands izahname ve Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2022,31.12.2023,31.12.2024, 30.09.2024 ve 30.09.2025 tarihinde sona eren ara donemlere iliskin
0zel bagimsiz denetimden gecen finansal tablolardaki gelir ve giderlerin detayina asagidaki tabloda yer

verilmektedir.

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Kar veya Zarar Tablosu

o 01.01.2022- 01.01.2023- 01.01.2024- 01.01.2024- 01.01.2025-
KAR VEYA ZARAR KISMI 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Hasilat 178.947.454 | 287.515.179 | 345.482.207 | 265.504.087 | 346.581.538
Satiglarin maliyeti (-) 81.596.607 | 188.330.683 | 257.480.356 | 149.830.831 | 246.495.873
BRUT KAR/ZARAR (+/-) 97.350.847 | 99.184.496 | 88.001.851 | 115.673.256 | 100.085.665
Genel Yonetim Giderleri (-) 10.691.285 | 15.872.106 | 25.065.759 6.792.315| 12.695.234
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.801.617 6.058.934 2.622.648 4.344.339 2.764.396
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 4.621.841 878.099 2.840.412 8.985.861 | 17.020.945
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI (+/-) 92.839.338 | 88.493.225 | 62.718.328 | 104.239.419 | 73.133.882
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.272.173 1.281.157 -- - --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) --| 19.680.306 -- - -
FINANSMAN GiDERi (GELiRi) ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI 99.111.511 | 70.094.076 | 62.718.328 | 104.239.419 | 73.133.882
Finansman gelirleri 161.654.973 | 213.370.889 | 129.246.505 | 39.608.134 | 163.265.404
Finansman giderleri (-) 191.427.919 | 245.531.920 | 87.348.593 | 61.998.142 | 37.857.848
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/(ZARARI) 69.338.565 | 37.933.045 | 104.616.240 | 81.849.411 | 198.541.438
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri 358.113| 14.976.707 | 17.385.849 -- --
- Dénem vergi gideri/geliri 33 -- -- -- --
- Ertelenmis vergi gideri/geliri 358.080 14.976.707 17.385.849 1.082.270 19.706.611
DONEM KARI/ZARARI 69.696.678 | 52.909.752 | 122.002.089 | 80.767.141 | 178.834.827

Kaynak: Best Brands Bagimsiz Denetim Raporu ve Fiyat Tespit Raporu

6. DEGERLEME YONTEMLERi HAKKINDA

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyatinin tespitinde Gelir Yaklasimi
(indirgenmis Nakit Akimlari) ile Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi) yontemleri esas alinmustir.

6.1.  Gelir Yaklagimi — indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi

indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) ydntemine gore, sirketin 6niimiizdeki yillarda ulasmayi hedefledigi satis gelirleri
ve faaliyetlerinden elde edecegi nakit akislari ile ihtiyag duyulan isletme sermayesi ve vyatirimlarinin

karsilanmasindan sonra saglayacagl serbest nakit akislari hesaplanmaktadir. Sirketin belirtilen yontemle
degerlemesi USD bazli yapiimistir.
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Tahmini nakit akislarini buglinkii degere indirgemek i¢in kullanilan oranin hem paranin zaman degerini hem de
varhgin nakit akis turiyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmasi gerekli goriilmektedir. Gelecekte
yaratilacak nakit akimlarinin buglinkii degerinin hesaplanmasinda iskonto orani olarak "Agirlikli Ortalama
Sermaye Maliyeti" (AOSM) kullaniimaktadir. AOSM, Sirket'in hesaplanan 6zkaynak ve bor¢ maliyetlerinin ilgili
oranlarla agirhklandiriimasiyla hesaplanmaktadir.

indirgenmis Nakit Akimlari (INA) hesaplamasina iliskin varsayilara gore;

- Sirket’in mevcut kapasite disinda yeni yatirim yapilmayacagi varsayilmistir,

- 2018 yili basinda YEKDEM kapsaminda devreye alinan santrallerin 2028 yilina kadar YEKDEM
mekanizmasina dahil olmasi sebebiyle 10 yillik YEKDEM siiresi icerisinde YEKDEM fiyatindan (0,133
USD) ve 2028 yili ve sonrasi PTF fiyatinin MWe basi 0,12 USD olacagi ve 2028 sonrasi yillik %2
oraninda elektrik fiyatinin artis gbsterecegi varsayilmistir,

- Projeksiyon donemi sonunda santralin hurda degerinin 1 MW GES vyatirimi i¢in ekipman
maliyetlerinin %30'u olacagi kabul edilmistir. S6z konusu hurda bedeli 2049 yilinda ilgili AOSM kadar
indirgenmis ve nakit akisina eklenmistir,

- Vergioraninin Sirket'in gelecek donem planlari ve mevcut finansal pozisyonu dikkate alinarak, 2030
yihna kadar sifir vergi cikacagi, 2030 yih itibariyla mevcut kurumlar vergisi mevzuati dahilinde
sanayici indirimi ile (%24) vergi 6deyecegi dikkate alinmistir,

- Sirket'in enerji tarafinda temel faaliyetinin elektrik Gretim ve satisi olmasi, ticari borg ve ticari alacak
sirelerinin sabit ve kisa olmasi, stok gerektiren bir is modeli olmamasi nedeniyle isletme sermayesi
ihtiyaci olmayacagi varsayilmistir.

- Projeksiyon donemi 2025/4C — 2049 yillarini kapsamaktadir.

AOSM hesaplamasina iliskin olarak ayrintilar asagida yer almaktadir.

Risksiz faiz orani Tirkiye'nin son 3 yilda gerceklestirmis oldugu Eurobond ihraclari, Tiirkiye'nin giincel
dénemde disen CDS primleri, yenilenebilir enerji alanindaki destekler ve vyenilenebilir enerji
faaliyetlerinin diger sektorlere gore nispi olarak daha duslk risk ihtiva etmesine ragmen muhafazakar
kalmak adina %7,5 alinmistir. Tlrkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanligi'nin ihrag ettigi 2047 vadeli
US900123CMO5 ISIN kodlu (kupon orani : %5,75) Eurobond'un giincel kotasyonlari incelenmis ve faiz
orani’nin ortalama %7,5 oldugu gorilmastir.

Piyasa risk primi gecmis yil verileri ve yakin donem halka arz raporlari incelenerek projeksiyon dénemi
icin %6,00 olarak sabit tutulmustur.

Sirket'in hentiz halka ac¢ik olmamasi sebebiyle betasi 1,00 olarak hesaplamada sabit tutulmustur.
Sirket'in borglanma orani hesaplanirken, glincel leasing ve proje finansmani oranlari ile piyasa kosullari
dikkate alinarak risksiz faiz oraninin %0,5 puan Ustlinde alinarak, %8,0 olarak dikkate alinmistir.

Vergi orani, Sirket'in planlamalarina gore, vergi 6demeye baslayacagi 2030 sonrasi siire¢ dikkate alinmis,
ayrica sanayi belgesi dahilinde %1 vergi istisnasi disilerek mevcut kurumlar vergisi orani olan %24
alinmistir.

Sirket'in geg¢mis yillar bilanco kompozisyonu incelenerek, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.09.2025 dénemlerinin ortalamasi gozetilerek borg/6zkaynak orani %50-50 olarak alinmstir.

Risksiz Faiz Orani 7,50%
Piyasa Risk Primi 6,00%
Beta 1,00%
Ozsermaye Maliyeti 13,50%
Borglanma Maliyeti 8,00%
Vergi Orani 24,00%
Borg Orani 50,00%
Ozkaynak Orani 50,00%
AOSM 9,79%

Kaynak: Best Brands Fiyat Tespit Raporu
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INA analizi neticesinde Sirket'in firma degeri 65.541.412 USD olarak hesaplanmistir. Net borcun 6.661.044 USD
olarak bulunup disilmesi sonucu piyasa degeri 58.880.368 USD olarak hesaplanmistir.

iNA Sonug Tablosu (USD)
Firma Degeri 65.541.412
Net Borg Pozisyonu (-) 6.661.044
Ozsermaye Degeri 58.880.368

Kaynak: Best Brands Fiyat Tespit Raporu

6.2. Pazar Yaklagimi — Carpan Analiz Yontemi

Carpan analizi yonteminde, yurt icinde ve yurt disinda faaliyet gosteren benzer sirketlerin carpanlari
kullanilmistir. Degerlemede Firma Degeri/FAVOK ve Firma Degeri /Satislar carpanlari kullanilmistir. Yurt ici carpan
analizinde, paylari Borsa istanbulda islem géren ve BIST ELEKTRIK (XELKT) endeksinde yer alan sirketler dikkate
alinmistir. Bu cercevede yurt icinde yer alan 13 sirket calismaya dahil edilmis olup FD/FAVOK carpanlari icin x25
Ustl degerler ve x5 alti degerler, FD/Satislar carpanlari icin x10 Usti degerler ve x1 alti degerler ug deger olarak
kabul edilmistir. Yurt ici carpan analizinde 6zsermaye degeri 76.422.238 USD olarak belirlenmistir.

6.2.1. Yurt ici Benzer Sirketlerin Carpan Analizi

28.01.2026 tarihli yurt ici benzer sirketlerin degerleme carpanlari asagidaki tabloda verilmistir.

Best Brands Grup Enerji Yatirnm A.S. - Benzer Sirket Carpanlari

Piyasa Degeri  Kapanis Fiyati

Yurt ici Benzer Sirketler Borsa Kodu (Mn TL) (28.01.2026) F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satislar
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A1YEN 1.740,26 31,42 29,1 0,6 5,5 49
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 22.012,14 18,32 a.d. 0,5 13,8 7,1
Aydem Enerji AYDEM 16.497,00 23,42 a.d. 0,5 10,9 4,0
Biotrend Cevre ve Enerji BIOEN 8.560,00 18,50 a.d. 2 38,5 6,1
Consus Enerji CONSE 2.629,11 3,28 11 1,4 16,2 4,0
Ecogreen Enerji Holding ECOGR 13.122,00 25,44 140,4 0,9 23,7 3,8
Enda Enerji Holding ENDAE 6.588,56 15,18 a.d. 0,6 14,3 5,6
IC Enterra Yenilenebilir Enerji ENTRA 20.571,75 10,80 a.d. 0,7 13,1 9,8
Esenboga Elektrik ESEN 7.607,60 4,03 a.d. 0,7 31,7 7,9
Glata Wind Enerji GWIND 14.180,40 26,16 18,6 1,1 9,6 6,4
Hun Yenilenebilir Enerji HUNER 3.490,00 3,39 9,8 0,7 11,4 5,6
Margin Enerji MAGEN 126.083,00 40,00 a.d. 8,6 3523 97,3
Tatlipinar Enerji TATEN 11.231,22 11,71 13,5 2,1 10,3 6,5
MEDYAN 16,04 | 0,69 13,76 6,1
ORTALAMA 13,24x  3,03x 12,87x 5,97x

Kaynak: Best Brands Fiyat Tespit Raporu

Paylari Borsa Istanbulda islem géren ve BIST ELEKTRIK (XELKT) endeksinde yer alan sirketlerin Firma
Degeri/Satislar ve Firma Degeri/FAVOK carpanlari kullanilarak Sirket’in 6zsermaye degeri 76.422.238 USD olarak
tahmin edilmistir. Hesaplamanin 6zetini gbsteren tablo asagida yer almaktadir.

Yurt igi Carpanlar ile Sirket Degeri Hesaplamasi (USD)
Net Satislar 11.279.691
FAVOK 7.679.487
FD/Satislar (x) 5,97
FD/FAVOK (x) 12,87
FD/Satiglar Carpanina Gore Firma Degeri 67.368.346
FD/FAVOK Carpanina Gére Firma Degeri 98.798.218
Ortalama Firma Degeri 83.083.282
Net Borg (-) 6.661.044
Ozsermaye Degeri 76.422.238

Kaynak: Best Brands Fiyat Tespit Raporu
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6.2.2. Yurt Digi Sirketlerin Carpan Analizi

Benzer sirket olarak, yurt disinda halka acgik ve Ozellikle yenilenebilir enerji sektoriinde agirlikli faaliyet alani
elektrik santralleriile elektrik Gretimi olan 14 sirket secilmistir. Sirket seciminde 6zellikle, glines enerjisi santralleri
bulunan sirketler secilmeye 6zen gosterilmistir.

FD/FAVOK garpanlari igin x25 iistii degerler ve x5 alti degerler, FD/Satislar carpanlari icin x10 Ustii degerler ve x1
alti degerler ug¢ deger olarak kabul edilmistir. Degerleme calismasinda ug degerler elimine edildikten sonra
ortalama degerler kullanilmistir. Yurt disi c¢arpan analizinde 6zsermaye degeri 69.221.819 USD olarak
belirlenmistir.

28.01.2026 tarihli yurt disi benzer sirketlerin degerleme carpanlari asagidaki tabloda verilmistir.

Best Brands Grup Enerji Yatirim A.S. - Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlari

Piyasa Degeri

Yurt Disi Benzer Sirketler Borsa Kodu Ulke (Mn USD) FD/FAVOK FD/Satislar
AVENTRON AG AVEN SW isvigre 436,90 8,8 5,43
AZURE POWER GLOBAL LTD AZREF US Hindistan 64,16 8,15 6,56
BORALEX INC -A BLX CN Kanada 1.950,06 11,34 8,96
CHINA POWER INTERNATIONAL 2380HK Hong Kong 5.537,59 11,18 5,66
CK POWER PCL CKP TB Tayland 575,56 10,27 5,25
CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA ANE SM ispanya 8.572,75 7,23 3,66
ERG SPA ERG IM italya 3.786,69 10,52 7,41
ICHIGO GREEN INFRASTRUCTURE 9282 JP Japonya 32,98 11,13 9,57
KENCANA ENERGI LESTARI TBK P KEEN 1J Endonezya 228,97 a.d. 11
MERIDIAN ENERGY LTD MEL NZ Yeni Zelanda 8.897,70 a.d. 3,38
NHPC LTD NHPC IN Hindistan 9.209,54 21,34 11,35
SCATEC ASA SCATC NO Norveg 1.615,25 10,89 8,39
SOLARIA ENERGIA'Y MEDIO AMBI SLR SM ispanya 2.608,52 11,97 19
SUPER ENERGY CORP PCL SUPER TB Tayland 92,61 5,49 3,65
MEDYAN 10,7 6,98
ORTALAMA 10,69 6,18

Kaynak: Best Brands Fiyat Tespit Raporu

Paylari Yurt Disi Borsalarda islem goren sirketlerin Firma Degeri/Satislar ve Firma Degeri/FAVOK carpanlari
kullanilarak Sirketin 6zsermaye degeri 69.221.819 USD olarak tahmin edilmistir. Hesaplamanin 6zetini gosteren
tablo asagida yer almaktadir.

Yurt Disi Carpanlar ile Sirket Degeri Hesaplamasi (USD)
Net Satislar 11.279.691
FAVOK 7.679.487
FD/Satiglar (x) 6,18
FD/FAVOK (x) 10,69
FD/Satislar Carpanina Gore Firma Degeri 69.662.559
FD/FAVOK Carpanina Gére Firma Degeri 82.103.168
Ortalama Firma Degeri 75.882.863
Net Borg (-) 6.661.044
Ozsermaye Degeri 69.221.819

Kaynak: Best Brands Fiyat Tespit Raporu
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7. DEGERLEME VE SONUG

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarinin birim fiyatinin tespitinde Gelir Yaklasimi
(indirgenmis Nakit Akimlari) ile Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi) ydntemleri esas alinmustir.

Sirket’in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi ve Carpan Analizi Yéntemi esit agirliklandiriimis
olup, 65.851.199 USD 6zsermaye degeri hesaplanmistir.

28.01.2026 tarihli TCMB USD/TL déviz Satis kuruna gore (43,4108 USD/TL) Sirket Ozsermaye degeri
2.858.653.212 TL olarak hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi Ydntemlerine verilen agirliklar asagidaki tabloda yer almakta olup,
%22,88 oraninda halka arz iskontosunun da uygulanmasi neticesinde 2.204.726.720 TL Sirket Degeri’'ne
ulasilmistir. Buna gore, 6denmis sermayesi 150.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 19,06 TL
olarak hesaplanmistir. %22,88 oraninda uygulanan halka arz iskontosu sonrasinda ise pay basina deger 14.70 TL
olarak hesaplanmistir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 54.578.570 TL olup, halka agiklk orani
yaklasik %29 olarak hesaplanmistir.

Best Brands Grup Enerji Yatirnm A.S. Degerleme Sonucu (USD)

Kullanilan Yontemler = Hesaplananv . Agirhk .{'\é"hklandmlTIS,
Ozsermaye Degeri Ozsermaye Degeri
Gelir Yaklagimi-indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi 58.880.368 50,00% 29.440.184
Pazar Yaklasimi-Carpan Analizi Yontemi (Yurt ici) 76.422.238 25,00% 19.105.560
Pazar Yaklasimi-Carpan Analizi Yontemi (Yurt iDis1) 69.221.819 25,00% 17.305.455
Agirliklandinlmis Gzsermaye Degeri (USD) 100,00% 65.851.198
iskontolu Ozsermaye Degeri (USD) 50.787.516
28.01.2026 TCMB USD/TL Satis Kuru 43,4108
Sirket Ozsermaye Degeri (TL) 2.858.653.212
Pay Degeri 19,06
iskontolu Sirket Ozsermaye Degeri (TL) 2.204.726.720
Halka Arz iskontosu 22,88%
iskontolu Pay Degeri 14,70
Odenmis Sermaye 150.000.000
Halka Arz Sonrasi Sermaye 188.205.000
Satig Sekli Nominal Tutar

. . . Sermaye Artirimi 38.205.000 561.613.500
Halka Arz Edilecek Paylarin Degeri Ortak Satis! 16.373.570 240.691.479
Halka Arz Biiyiikligii 54.578.570 802.304.979
Halka Agiklik Orani 29,00%

8. GORUS

e Sirket icin Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nun kapsamli,
net ve anlasilir oldugu goriisiindeyiz.

e Piyasa Carpanlari Analizi ydnteminde FD/FAVOK ve FD/Satislar carpanlarinin kullanilmasinin ve ilgili
carpanlar icin belirlenen ug degerlerin elimine edilmesinin makul oldugu goéristndeyiz.

e Sirketin degerlemesinde kullanilan Gelir Yaklasimi (INA) yénteminin ve Pazar Yaklasimi kapsaminda
Carpan Analizi yonteminin kullanilmasinin makul oldugu géristindeyiz.

e Hesaplanan sirket degerine uygulanan %22,88 halka arz iskontosunun makul oldugu gorisiindeyiz.

Sonuc olarak, Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimlari) ve Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi) Yontemleri

kullanilarak bulunan Ozsermaye Degerine %22,88'lik halka arz iskontosu ile hesaplanan 14,70 TL halka arz
fiyatinin makul oldugunu distiniyoruz.
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