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Meksa Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 10/03/2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
981622 sicil numarasi altinda kaydedilerek 16/03/2016 tarih ve 9033 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gére ybnetilmek iizere olusturulacak Meksa Portfoy Algoritmik
Stratejiler Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan ..19/02..2024 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarna ilisgkin yatinm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Meksa Portfdy Yénetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.meksaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr}
yayimlanmsgtir.

Bu izahname katilma paylarimn alim satiminin yapildif ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir. Ayrnca, fonun
bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hilkiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payi kargihiginda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin L béliimiinde
belirtenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye
Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Meksa Portfoy Algoritmik Stratejiler Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Meksa Portféy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon |
Unvan: - 7 ]
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest i
Siiresi: Siiresiz ]

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine.

Kurucu biinyesindeki birimlere. digandan alinan hizmetlere ve varsa. kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr} sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Meksa Portfoy Ydnetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [ligkin Yetki
Belgesi

Tarih: 23.11.2015
No: PYS/PY.45/1390

Portfiy Saklayicisi’nin
Unvani: Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.OQ.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16/04/2022

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:10/470

1.2.2. iletisim Bilgileri

| Kurucu ve Yénetici Meksa Por(fby Yinetimi A.S.’. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Schit Tegmen Ali Yumaz Sokak Giiven Sazak
Plaza No:13 A Blok Kat: 4 34810 Kavack
Beykoz/iISTANBUL
www.meksaportfoy.com.tr
Telefon numarast: 0(216) 681 34 00

i
dgbe |
 Portfé tcist Tiirkiye Valkaflar Bankasi T.A.O. nun '
e paoTg, internet sitesi: Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz CaddesT‘
3 No:7/A-B Umraniye-ISTANBUL
| www.vakifbank.com.tr
| 0(216) 724 10 00

=
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Il- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disanidan hizmet alinmasi. Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
gercevesinde yonetilir.

Fon, Teblig'in ilgili hilktimleri gergevesinde katilma paylar sadece nitelikli yaturnmeilara
satilmak tizere kurulmus serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yaunm yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde.
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhk ve isiemler ile 6. maddesinde tammlanan fon tirierinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir porttdy olusturulmas: esas aliur. Fon. Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulur.

Fon'un yatinm stratejisi: temel analize dayal degerleme ydntemlerine gore belirlenen ve
BIST de islem goren yeterli likiditeye sahip ortaklik paylarinda, ortakhk paylarina ait riichanlarda.
varantlarda ve BIST te islem géren tiim tiirev iiriinlerde ge¢mis pivasa verileri lizerinde veri analizi
ile istatistiksel metotlar kullanilarak yapilan ¢alismalar sonucu diretilen algoritmalan kullanarak
kazang saglamak ve portf6y degerini artirmakur.

Fon, ulusal ve uluslararas: ekonomik gelismeler dogrultusunda yabanci para birimi cinsinden
varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasas: araglan ile port{dyiinde
bu araglari bulunduran yaurim foniarina da yatrim yapabilecektir.

Fon’un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon yatirim &ngdriisi
dogrultusunda sermaye piyasasi araglarina. Kurulca uygun gorillen diger yatinm araglarina. tarat
olunacak sézlesmelere, finansal islemlerc ve menkul Kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanc
saglamak ve portfSy degerini artirmay amaglamaktadir.

Fon portf8yiine TL cinsi varlikiar ve islemler olarak. borsada islem goren ortakhik paylar ve
bunlara dayal enstriimanlar disinda: repo. ters repo. Takasbank Para Piyasas: islemleri ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi islemleri. devlet i¢ bor¢lanma araglar, Tiirkiye'de mukim sirketler
tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortakhik paylani ve borglanma araglari). kamu
ve/veya ozel sekidr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari ile varliga dayali menkul kiymetler
ve/veya varlik teminatls menkul kiymetler. yurt diginda ihraggilarin gikarmig oldugu TL cinsi menkul
kiymetler, varantlar. sertifikalar ve séz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar izerinden
olusturulan endekslere dayali swap islemberi/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandinmig yatinm
araclari ile yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonlari dahil olmak tizere yatinm
katilma paylarina ve mevduat/katilma hesaplarina yatinm yapilabilir.

Woyiine dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasasi araclanmn (Tiirkiye'de
\nda “Yabanc:” ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) degeri gplam degerinin
480" ve fazlasi olamaz. Ayrica. Fon portfoyiine dahil ed {_ve yabanct
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ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglar (Tirkiye'de kurulan ve
unvaninda *’Doviz’” ibaresi gecen yatim fonlar: da dahil) fon toplam degerinin %8071 ve fazlasi
olamaz.

Fon portfyiine déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak: Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti. il dzel
idareleri. Kamu Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan
yurt disinda ihrag edilen Eurobond’lara. sukuk ihraglarina, Tiirkiye“de ihrag edilen doviz cinsinden
! dvize endeksli bor¢lanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag
ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
ilkelerin kamu ve ozel sektér bor¢lanma araglanina (Eurobond. Hazine/Devlet Bono/Tahvili.
ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglart), gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki
sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertitikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte
olan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar). ve alun ve diger kiymetli madenleri ile bu
madenlere dayali ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglara, emtiaya dayali tiirev driinlere yatinm
yapabilecektir. Ayrica, fon porttdyiinde, sézii gegen tiim varliklara(emtia dahil) ve/veya bu varliklar
izerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahisti tirev araglara, yurt i¢inde
ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yaurim fonlan paylarina yer verebilecektir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken. kredi alabilir. repo (Menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo islemleri dahil), para piyasasi iglemleri ve diger islemler aracihgiyla borglanma
gereklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu edilebilecekiir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig'in 22.
Maddesi ndeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlarina {liskin Rehber'in 4.2.5. Maddesi nde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatirim yapuigi para ve sermaye piyasasl
ya da diger finansal varhklari teminat olarak gosterebilir,

2.3. Fon'un esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi x 1,20 olarak
belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin. Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig de belirlenen
esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portf6ye riskten korunma ve/veya yatirim amacivla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde kaldirag yaratan islemlerden:
faiz. ortaklik payi. ortaklik payi endeksleri ve diger sermaye pivasasi araglarina dayal: tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakli tiirev arag. swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ilcri
valdrlii borglanma araglar islemleri dahil edilir.

Kaldirag kullanimi. Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri de artirabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin

bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

2.5. Porttéye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri). swap
sozlesmelerl repo ve ters repo sozlesmelen dahll edlleblllr Borsa dl$l sozlesmeler fonun )atmm
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Ayrica, borsa dist tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), swap sdzlesmeleri. repo
ve ters repo sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka.
aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir
yontem ile degerlenmesi zoruniudur.

Borsa disi sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
~giivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi i¢in Rehber’in 5.2, maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari"ndan
ulastlabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.
2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamiticr genel bilgiler:
Portfoye tezgahiistii piyasalarda iglem goren sermaye piyasas: araglari dahil edilebitir.

Yatinm yapilacak iirliniin ihraggisi hakkinda, degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri. yabanci sermaye piyasasi araglarimin tabi oldugu tilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim aragtirmak
Yénetici'nin sorumlulugundadir. .

a) Yabana Borclanma Araglar: 2.8. maddesinde belirtilen tlkelerin kamu otoriteleri
veya bu ilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde ihrag edilen bor¢lanma araglarina ve
ihra¢ edilen Eurobond’lara yatirum yapilabilir,

b) Yabana Ortakhik Paylari: 2.8. maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylan dahil
edilebilir.

¢) Depo Sertifikalari: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi iilke disinda bir borsada islem
gormek isteyen sirketlerin paylarm dayanak alan ve ortakhik paylan gibi islem géren bir
yatinm aracidir. Amerikan Depo Sertifikasi (ADR). Amerikan sermaye piyasalarindaki
depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortaklik paylanni temsil etmek
iizere ¢ikartsg varliklar olup. ortakhik paylarinin ash yabanci iilkedeki bir saklama
kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile
degistirilebilirler. ADR’lcr. ABD piyasalari ile birlikte es zamanh olarak Avrupa
piyasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde “Global Depo Sertifikasi (Global Depository
Receipt — GDR)™ olarak adlandinlir.

d) Yabanea Kira Sertifikalar: 2.8. maddesinde belirtilen iilkelerin kamu otoritcleri veya
bu iilkelerde yerlesik sirketlerce yurtiginde veya yurdisinda ihrag edilen yabanci kira
sertifikalarina yatirim yapilabilir.

2.8. Portfdye yalmzca ABD. ingiltere (Birlesik Kralhk), Fransa, Almanya, Japonya. Belgika.
Avusturya, Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti. Kanada. Avustratya, Isvigre. Malta, Liiksemburg.
Norveg. Ispanya, Hollanda. italya, Finlandiya. Danimarka. Hong Kong. Portekiz. Yunanistan.
Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator. Misir, Sili, Endonezya. Israil. Giiney Kore. Isveg, Singapur.
Yeni Zelanda, Macanstan Cek Cumhuriyeti. Cin, Mecksika, Nijerya, Peru, Filipinler. Polonya.
Romanya, Bess iy Afnka FLlrklye Ukrayna llruguay Venezuela, Vietnam, Malezya.
Birlesik jfag 1%




2.9. Fon port{oyiine yapilandiriimis yatrim araglart dahil edilebilecek olup. yapilandirnlmg
vatirim araclarinin; Fon'un yaurim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa'da islem
gormesi. tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas.
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas gereklidir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmis yaurim araglarina iligkin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinimig yatirim araglarinim
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi. ihraggismin ve/veya varsa yatinm aracinin. Fon
Tebligi'nin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu igeren belgelerin yodnetici nezdinde bulundurulmas: zorunludur.

Yapilandinlmms yatinm araglaninin dayanak varliklan, 6zel sektdér ve kamu bor¢lanma
araglan, ortakhk paylar, faiz. emtia ve finansal endekslerden olugabilmekie olup. s6z konusu
dayanak varhiklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandirilimg
yaurim araglar da portfye dahil edilebilecektir. Yapilandinlnug yatinim araglarinin getirisi temelde
ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayah olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin
riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yaurim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirier. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatundaki olasi diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylariun, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirey
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlari. ortakhik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracu, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde. Fon
portfoyiinde bulunan ortakhk paylaninin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihigini ifade ctmektedi.

d- Kir Pay1 Oram Riski: Fon porttyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katihm
aglayan kaulim finans iirinleri dahil edilmesi halinde, s6z konusu yatinmlarin getiri
g disimler nedeniyle maruz kalacag, zarar olasthgini ffade etmektedir.




d- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi dahil edilmesi halinde. kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfGyiin maruz
kalacag zarar olasiligini ifade etmekiedir.

e- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfdyiine altin ve/veya diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal: para ve sermaye piyasas araglar dahil edilmesi halinde. bunlarn fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihini ifade
etmektedir.

g- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfoytine emtiaya dayal: tirev araglarin
dahil edilmesi hatinde, sz konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda édemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doénistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri). sakli tiirev arag, swap sozlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemlcrinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde. baslangi; yaunmi ile baslangic yatriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatiimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi. basarisiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogial afetler. rekabet kosullari. politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler
de olabilir.

»

6) Yogunlagma Riski: Belli bir“\farllga ve/veya vadeye yogun yaurim yapilmasi sonucu

fonun bu varlifin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklarnin pivasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkh
finansal varh@in birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii itiskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylannin satildigt dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihra¢gr Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




11) Teminat Riski: Tiirev araglarda alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin,
teminatin zorunlu haller sebebiyle nakde gevrilmesi halinde piyasaya gore nakit degerinin alinan
tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminat niteligiyle ilgili olumsuzluklarin
bulunmasi olasilifinin ortaya gikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme
konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir.

e Delta; opsiyonun yazildigr ilgili finansal varligin fiyaundaki bir birim degigmenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir.

e Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varhgmn tiyatundaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir.

e Vega: opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degigimdir.

e Theta; risk Sl¢iimlerinde biiviik onem tagiyan zaman faktoriini ifade eden gosterge olup.
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin élgiistidiir.

e Rho isc faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin

Glgiistdir.

13) Yapilandirilmis Yatirnm /- Borglanma Araclan Riskleri: Yapilandinlmig yaurim
borglanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varhigin
pivasa performansina baghdir. Yaptlandirilnug yatinm / borglanma araglar min dayanak varhiklan
iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yaurimer vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha dilgitk de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandirilmig yatinm / borglanma araglari’nin giinltk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar yapilandinlmig yatinm
/ bor¢lanma araclar™nin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandirilmig yatinm / bor¢lanma araglan’ndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmig yatrun / borglanma araglari yatirimi yapilmasi halinde kargi taraf riski de
mevcuttur. Karsi taraf riski. ihraggt kurumun yatinm / borglanma araglar’ndan kaynaklanan
yiiktimiiiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg: taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, yapilandirlnug yatinm / bor¢lanma araglar yatnmiarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranir.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlaninin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimn aldifs deger arasindaki fiyat farkhligs degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
geeen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

L qlandmlamaniasn Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
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16) Kaldirag Riski: Kaldirag oraninin bu izahnamede belirlenen maksimum sintr1 agmasi
veya limit igerisinde yiiksek bor¢luluk seviyesinde bulunulmast nedeniyle fon net aktif degerinde
olasi kayiplarin yasanmas: durumunu ifade etmekitedir.

17) Etik Risk: Dolandiricilik. suistimal. zimmete para gegirme. hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu®nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin.
kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

18) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmasi. zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.

19) Salgin Hastahk Riski: Koronavirils veya benzeri bir salgin hastaliktan kaynaklanan
sokapa ¢lkma yasagi. bazi isyerlerinin kapatilmasi gibi riskleri igerir. Risk tanimlamalan Kurul
diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gozden gegirilir ve dnemdi
gelismelere paralel olarak giincellenir.

20) Diger Riskler: Fon'a yatinm yapan yaurimcilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar.
piyasa kosullart ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfoyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz ydnde degisim gosterebilir. Yatrim
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yatirimlari sermaye kaybi riski tagir. Kaldiragh islemler
risklerin nemli 8l¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngériilen ¢esitli menkul kiymetlere
ve diger araglara yatinm yapilmas) énemli ekonomik riskler igerir. Fon yatinm stratejisinin sz
konusu yatrim efinde bulundurmanin tagidigs zarar riskine kargt koruma saglamasi beklense de bu
stratejilerin bu riske karst tam koruma saglayacafi ya da Fonun hedeflenen kazanca ulagilacag
konusunda higbir giivence s6z konusu degildir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullamilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan iglemlerden; borsadan veya borsa digindan, riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla Fon'un tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde doviz. faiz.
ortaklik paylari. ortaklik paylari endeksleri. diger sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakh tiirev arag. swap s6zlesmesi, varant. sertifika. ileri
valorlii kira sertifikast. kiymetli madenler ve tahvil/bono islemleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgiimiinde Rchber'de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacakur. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %50 sini agamaz. -

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “‘kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %3500 dur.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Yatirim Fonlarina iliskin
rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

an yapilandirilmig yatirim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip

o
3.6. Egh perifskine a
{ gerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgele

tagimadigi Kurucu
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Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimig yatirim aracimn sakh tiirev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 6lgiimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.,

4.2. Fon'un malvarhf Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’'nin malvarhigindan ayridr.
Fon'un malvarhig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlif: Kurucu'nun ve Portfy Saklayicisimin yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarmin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez. iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfdy Degeri". portféydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhik ve lIglemlerin Degerleme Esaslan YoOnergesi” hiikiimler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise. Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve kaulma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag. dopal afetier. ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi. portidydeki
vartiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas gibi
olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu' nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

vapilir.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumiarda. Kurulca uygun gériilmesi halinde. katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satimt durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan  Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
béliinmesiyle elde edilir.




Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fivati iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'min kapali -oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is gini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay {iyau iizerinden gergekiestirilir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda. gergeklesme valdrii yanim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatunin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Dagitici tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde. ahs islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedenivle, katilma pays bedellerini en son ilan edilen sauy fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsii edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
aciklandiktan sonra hesapianir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmc: adina ters repo
aracilifiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katiima pay!
aliminda kullanilir. Katilma payi alimina nema tutars dahil edilmez. Saat 13:30°a kadar girilen alim
talepleri o giin igin nemalandinlacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin saat 13:30"a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Fon katilma payi alm taleplerinde yatimmeinn talebi ve yazili talimati olmasi koguluyla
kattlma payt alim talimat karsihginda tahsil edilen tutar nemalandiriimaksizin fon kaulma payr alim
islemi yapilabilecektir.

6.3, Katilma Pay:1 Satim Esaslar.

Yaurnimcilann BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati

{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk ig giinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gerceklestirilir.

erinin Odenme Esaslan

tma ri: iade talimatnin, BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat

13:30% kag i Hinasi blinde. talimatin veriimesini takip eden ikinci islem giniinde. ia
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talimatinin BiST Pay Piyasast'min a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise.
talimatin verilmesini takip eden li¢iincii islem giintinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri
Katilma paylanmn alim satuim kurucunun yam sira kurucu ile katilma payr alim satimina

aracilik sdzlesmesi imzalamis olan kurum tarafindan yapilacaktir. Bu kurumun unvami ve iletigim
bilgileri agagida yer almakitadir.

Unvan lletisim Bilgileri
Meksa Yatinm Menkul | Schit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Gliven Sazak Plaza A Blok No:13
Degerler A.S. Kat:3-4 34810 Kavacik. Beykoz/ISTANBUL

www.meksa.com. i
0216 681 34 00

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu yonetim iicretinin yan sira agagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon katilma
payi sahiplerinden farkh donemlerde yapuiklart her bir yatirim igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla.
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans Ucreti tahsil edilmesi i¢in donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve aym dénemdeki “Esik Deger™ getirisini agmasi gerckmektedir. Fk olarak,
“Dénem" sonundaki fon birim pay degerinin. asagida anlatldifn sekilde hesaplanacak “Yiiksek 1z
Degeri’ni agmasi gerekir. '

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in fon birim pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20 sidir.

Dénem: Bir takvim yili i¢inde aluisar aylik olmak iizere iki tane performans defcrieme
donemi belirlenmigtir.

1. Dénem: 01.01 - 30.06

2. Dénem: 01.07 - 31.12

ilgili performans dénemi. dénemin son degerleme giini veya Fon'dan ¢ikis yapan
yatinimeilar igin, ¢ikis yaptigi donemin bir dnceki doneminin son degerleme giinii ile ¢ikis yapugt
giin arasidir. Fon’a girig yapan yatinmeilar igin ilk performans hesaplama dénemi yatrimeinin
Fon'a giris yaptii giln ile yukanida belirtiten dénem sonu veya Fon'dan ¢ikig yaptig giin olacaktir.

Performans iicreti hesaplamasi. Haziran ve Aralik aylarinin son ig giiniinde veya katulma
paylarinin satig1 gergeklestifinde yapihir.

Esik Deger: isbu izahnamenin 2.3. maddesinde belirtilen ve nispi getirinin
hesaplanmasinda kullanilacak kistas.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibariyle hesaplanan portfdyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel deferdir.

Yiiksek iz Degeri: Alis tarihindeki birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmig
ise son performans dicreti tahsil edjleadgn birim pay degeridir.

IST-KYD ! Aylik Mevduat TL,_Endeks Degeri /
Dénem bagi BIST-KYD | "“'uyl;k indeks Degeri) - 1] *1,20
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Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikig yapildigs tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek Iz Degeri — 1

Biitiin hesaplamalarda “[lk Giren {lk Cikar (FIFO)" yontemi uygulanir. Performans ticreti
katiima pay: sahipleri tarafindan kargilamir. Performans tcreti hesaplama donemi 6 aydir.
Performans ticreti Haziran ve Arahk aylarinin son is giiniinii takip eden 3. is giinii katlma pay!
sahiplerinin fondan ayrilmalarnmi beklemeksizin yukarida anlatilan ydnteme uygun olarak.
yatinmeinin kurucu nezdindeki hesabindan, hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde.
yatirimeinin hesabindan tahsil edilemeyen boliimiin karsthig: kadar fon katiima pay1, ilave bir talep
veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle yatinmeilardan nakit olarak tahsil edilir.

Katilma pay! sahibinin katilma pay1 satim talimati ile hesaplanacak performans ticreti. fon
satim tutarinin 8deme giiniinde tahsil edilir.

Esik deger her bir yatrimer igin ve aynt yaunmeimn her bir farkl tarihte fon ahnu
gerceklestirdigi giinden itibaren ayrn ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplamir. Kurucu. Haziran ve Aralik aylarinin son ig giiniinii takip eden 3. i gilnii yatinmci
bazinda. fon katilma belgesi elinde bulundurdugu siireye ait fon getirisi tizerinden %20 tutarinda
performans ficreti tahsil eder.

Performans iicreti. her bir yatimme igin ve aym yatrnmemnin her bir farkl tarihte fon
katilma payt alimini gereklestirdigi giinden itibaren ayrt ayn takip edilmeye baglanir. Dénem
sonundaki deperleme giinii ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkh giris tarihleri igin hesaplanan
kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bagumsiz olarak degerlendirilir.

Performans hesaplamasinda “High Watermark™ (Yiiksek 1z Degier) uygulanir. Buna gore.
fon alis tarihindeki fon pay degeri aym zamanda "Yiiksek Iz Deger” olarak kabul edilir.
Performans icreti hesaplama giiniindeki fon pay degerinin “Yiiksek |z Degeri”ni agmasi ve nispi
getirinin pozitif olmast durumunda performans ticreti tahsil edilir. Performans iicreti hesaplama
giiniinde fon fiyatimin ~Yiiksek Iz Degeri nin altinda kalmasi halinde performans iicreti tahsil
edilmez.

“Yilksek iz Deger”, performans iicreti tahsil cdilenc kadar pay alig tarihindeki fon birim
pay degeri olarak kalacakur. “Yiiksek [z Deger™ performans icreti alinan dénem itibariyle

performans iicretine esas birim pay degeri-olarak yeniden belirlenir.

Performans creti hesaplama tarihleri digindaki tarihlerde satim talimau verildiginde
hesaplanan performans iicreti fon payi satis tutarindan diigiilerek kalan kisim yatinmeiya ddenir.

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getifisi Esik degerin getirisi) x %20) x donem bag: fon birim
pay degeri x pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayn ayr hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iligkin Ornekler

¥\ Fon islemleri Tarih B'l;m.l Pay Adet
N egeri
T x Eg%]jh:.hs 15.01.2024] 1,00 100.000
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| Fon Satis | 27.092024] 115 | 50.000 |

Tarih B'[;L“get?" Esik Deger
15.01.2024 1.00 1.000
30.06.2024 1.10 1.050
27.09.2024 1,15 1.089.375
31.12.2024 1.17 1.128.75
30.06.2025 1.30 1.196,475

a) 30/06/2024 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:
Birim pay degeri: 1.10
Yilksek iz Deger: 1.00
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.10/1.00)-1=%]10
Esik Deger Getiri : (1050 / 1000)-1=%5 x 1.20 = %6
Pay Bagina Performans Ucreti: (%10-%6) x %20=0,008
Performans Ucreti: 0.008 x 100.000-=800 TI.
Yeni Yiksek [z Degeri = 1.10

b) 27/09/2024 50.000 pay satis igin yapilacak performans licreti hesaplamas:

Birim pay degeri:1.15

Yiiksek Iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.15/ 1.10)-1 = %4.55

Esik Deger Getiri : (1.089.375/ 1.050)-1 = %3.75 x 1.20 = %4.50

Pay Basina Performans Ucrcti: (%4.55-%4.50) x %20 = 0.0011

Performans Ucreti: 0.0011 x 50.000 = 55 TL

Yeni Yiiksek 1z Degeri = 1.10*

* Kalan paylar i¢in Yiksek Iz Degeri degismemis. Performans Ucreti yalmzca
satilan paylar i¢in hesaplanmistir.

¢) 31/12/2024 rarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamast:

Birim pay degeri:|1.17

Yiiksek iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Geliri: (1,17 / 1.10)-1=% 6,36

Esik Deger Getiri : (1.128.75 / 1.050)-1=%7,5x1,20=%9

Fon birim pay degeri getirisi Esik Deger getirisinden diigiik oldugu igin Performans
Ucreti alinamaz.

Pay Bagina Performans Ucreti: 0

Performans Ucreti: 0

Yiiksek iz Degeri = 1,10

d) 30/06/2025 tarihinde yapilacak performans licreti hesaplamasi:
Birim pay degeri: 1,30
Yiiksek [z Deger: 1.10 :
I'on Birim Pay Degeri Getiri: (1.30/ 1.10)-1=%18.18
Esik Deger Getiri: (1.196.475 / 1.050)-1=%13.95 x 1.20=%16.73
asina Performans Ucreti: (%18.18-%16.73) x %20=0.0029
#T- forthans Ucreti: 0.00846 x 50.000= 145 TL

o nj Yiksek [z Degeri = 1.30
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VII. FON MALVARLI¢INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

1.1. Fon’un Malvarhindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlidindan yapilabilecek harcamalar asaida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porttdye alimlarda ve porttoyden satimlarda &denen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru izerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.).

5) Portfdy yonetim iicreti. ’

6) Fon"un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak {ier aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti.

10} Esik deger giderleri,

11} KAP giderleri.

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni tle
ddenen hizmet bedeli.

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu icreti.

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri.

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri.

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik
%0,006849'undan (yiizbindealtuvirgiilsekizyiizkirkdokuz) {yillik yaklagik %2.5 (yiizdeikivirgiilbes)
(BMYV dahil)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk cttirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta
iginde. kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dafiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portftyiindeki Varhklarm Alim Sattmina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve sz konusu
aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan kargilanan giderler %
Yonetim ticreti (yaklagik yillik) 2,5
(Kurucu %100)
007 /)
0,5
3,07




Performans ticreti
(Performans iicretine iliskin detaylara isbu izahnamenin 6.6.
maddesinde yer verilmistir.)

Esik deger getirisini agan
kismin %20 sidir.

Giris ve/veya ¢ikis komisyonu Yoktur.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katllma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarim, ilgiti hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil gliniind takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tastiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluiuk beyanlari), fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirckli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimeilann yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamcnin L1.1.. L1.2.1., 11, 1Il, VL. (6.5. maddesi harig¢). VII nolu
bslimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve yapilacak izahname
depisiklikleri yiiriirliige giris tarithinden en az 30 giin 6nce katiima payi sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla bildirilit. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikiikler ise.
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii iginde toplu
olarak Kurul'a bildirilir.

9.4. Fon'a iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer taninna ve satigin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmeilara
yapitacagi hususlarina yer verilmesi zorunjudur.

9.5. Portfoye yapilandirilnus yatyrim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzclliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden is giinii iginde stzlesmenin vadesi. faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

'ON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIYESI

’T 'Ign?Te i2'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 1. maddesi hikiimleri cergevesinde

7 ¢(%;mﬁ‘ edilir.




XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanunu'nun 502 ila 514 tincli maddeleri hiikiimieri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kér, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinmin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklarinda. ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim alnus olurlar. Hesap donemi
sonunda aytica temetti dagitimi 56z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nczdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alm satima aracihk eden yatimm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiima paylar fon izahnamesinin KAP ta yayimin takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yaurimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylart karsihg: yaurimeilardan toplanan para. takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinhr.

{zahnamede ver alan veya lonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onaylariz. 14/02/2024
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