MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MEKSA PORTFOY iSTATISTIKSEL ARBITRAJ SERBEST (TL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Meksa Portfoy Yionetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 10/03/2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
981622 sicil numarasi altinda kaydedilerek 16/03/2016 tarih ve 9033 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi
ve bu izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olusturulacak Meksa Portfoy
istatistiksel Arbitraj Serbest (TL) Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan .16./.10./2023 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kuruecu Meksa Portfoy Yonetimi A.$.nin resmi internet sitesi
(www.meksaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmmlatma  Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ertamlarda, semsiye fon ictiiziigi
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir. Aynica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarima iliskin
inde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilmg/pay: jkarsihifinda




1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Meksa Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest (TL)
Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam: | Meksa Portféy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yéneticilerine. Fon miidiiriine ve Fon tinansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.orp.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun y6netim kurulu tiveleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine.

Kurucu biinyesindeki birimlere. disandan alinan hizmetlere ve varsa, Kurucu'nun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yionetici’'nin

Unvani; | Meksa Portfoy Yonetimi A.S. -
Yetki Belgesi: Portféy Yoneticiligi Faaliyetine lligkin Yetki |
Belgesi

Tarih: 23.11.2015
No: PYS/PY.45/1390

Porifoy Saklayrcist’mn

Unvani: Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. .
Portfty Saklama Faaliyeti Iznine iligkin | Tarih: 16.04.2015
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi: No: 10/470

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Meksa Portfiy Yonetimi A.9.'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: ' Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak |
Plaza No:13 A Blok Kat: 4 34810 Kavacik |
| Beykoz/ISTANBUL ‘
o B ~ www.meksaportfoy.com.tr
Telefon numarast: | 0(216) 681 34 00
Portfiy Saklayicist Tiirkive Vakiflar Bankast T.A.O.’nun !
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B 34768 Umraniye/iISTANBUL
www.vakifbank.com.tr
0(216) 724 10 00




Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu. Fon'un katulma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varhklar Gizerinde kendi adina ve Fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi. Kurucu nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii. kolektif portfoy voneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
¢ercevesinde yonetilir.

Fon, katilma paylan Teblig in ilgili hilkiimleri ¢er¢evesinde sadece nitelikli yatinmcilara
satilmak {fizere kurulmus serbest fon statiisiindedir.

Fon portféyiine alinacak finansal varhiklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy ydneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir. Fon portfSyiiniin y6netiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig'in 4. maddcsinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest Semstye Fon niteligine uygun bir portféy olusturulmast esas alimr. Fon.
Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un vatirim stratejisi; BIST te islem goren ortaklik paylarinda, ortakhk paylarina ait
riichanlarda, varantlarda, vadeli islem sbzlesmeleri. opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda
giin icinde gergeklesebilecek fiyat uyusmazhiklarim ve istatistiksel arbitraj firsatlarint algoritma
destekli sistemler ile degerlendirerek sermaye kazanct saglamak ve portféy degerini arirmakur.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoylinde yer
alabilecek TL cinsi varlik ve islemler igin asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir.

Fon portfoyiinde yalmzca Tiirk Lirasi (TL) cinsinden varhklar ve islemler yer
alacaktir. Fon portféyiinde yabanei para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayalh sermayc piyasasi arag¢lar bulunmayacaktir. Ayrica, Fon
portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varhk ve altn ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara
yer verilmeyecektir.

Fon y&netim stratejisi olarak ise; portfdyde yer alan varliklarin pozisyon risklerini. uygun
goriilen yurt ici finansal driinler yardimiyla ters pozisyon alarak azaltmayi amaglamakta olup bu
riinlerde aldipi pozisyonlarla. piyasa notr. piyasayla aym veya ters yonlii stratejiler
izleyebilecektir. Bu finansal iiriinler yurt igi ortaklik paylarna. pay endekslerine dayali spot
islemler olabilecegi gibi bu varliklara dayali forward. swap ve opsiyon gibi tiirev sézlcsmeler de
olabilir. Fon tarafindan, yukarnda belirtilmeyen yerli para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu
araglara dayals tiirev istem ve sézlesmelere de borsada veya borsa diginda yatinm yapabilecekir.
S6z konusu islemler yurt iginde organize piyasalarda ve/veya tezgahiistii olarak ya




Bu stratejiler gercevesinde Fon, TL cinsinden olmak kosuluyla asagidaki variik ve
islemlere yatirim yapabilir:

a) Fon portféyiine: repo. ters repo. Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para
piyasasi istemleri. devlet i¢ borglanma araglar. Tiirkiye'de yerlesik sirketler tarafindan ihrag edilen
6zel sektdr sermaye pivasasi araglani (ortaklik paylar ve borglanma araglar). BIST Vadeli Islem
ve Opsiyon Piyasasi'nda islem goren vadeli kontratlar, ileri valorlii tahvil/bono. varant ve
sertifikalar alinabilir.

b) Fon portfoyiine yurt iginde kurulmus girigim sermayesi yatinm fonlan ite unvaninda
(TL) ibaresi bulunan yatirim fonlari, borsa yatinm fonlarn katilma paylan ile hisse senedi yogun
fon, para piyasas! fonu. kisa vadeli borglanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalart fonu katilma
paylari ve her tiirlil yatirim ortakligy paylart alinabilir.

¢) Repo/Ters Repo pazarndaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilir.

d) Fon mevduat/katilma hesaplari olarak. yaptigi islemler ve tarat oldugu sézlesmeler
karsihi@ teminat olugturmak amaciyla ve/veya yatinm amaciyla ve/veya piyvasa sartlan ncdeniyle.
yurt icindeki bankalarda Tiirk Lirasi cinsinden mevduat/katilma hesaplarina yatinm yapabitir. Fon
portfoyiiniin tamanminin, Kurucu tarafindan uygun gériildtigii durumlarda. vadeli mevduat/kaulma
hesabinda degerlendirilmesi miimkiindiir.

¢) Fon kredi alabilir. 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet isiemi
ve agifa satis gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortakhk paylan édiing isleminc
konu edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr édiing menkul islemlerine dair
Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ile Rehber'in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

f) Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptig) para ve sermaye
piyasasi ya da diger finansal varliklari teminat olarak gosterebilir.

2.3. Fon'un esik degeri. BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi dir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca. bu Tebiig de
belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde kaldirag yaratan islemlerden:
faiz, ortaklik payi, ortaklik pay1 endeksleri ve diger scrmaye piyasasi araglarina dayali tiirev araglar
(vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri). sakli tiirev arag. swap sdzlesmeleri. varant. sertifika. ilen
valorlii borglanma araglan islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemler dahil edilir. Su kadar ki. kaldirag varatan islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyvasasi
araclarindan olusturulamaz.

Kaldirag kullamimi. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleride artirabilir.




2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). swap
s6zlesmeleri. repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilebilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi. herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektil kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde dénstiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, portfoye dahil edilen borsa disi Tirk Lirasi cinsi tiirev araglar (vadeli iglem ve
opsiyon soézlesmeleri), swap sozlesmeleri. repo ve ters repo sozlesmelerinin karst tarafimin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka. araci kurum vb.) olmast ve Fon’un fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

tsbu arag, sozilesme ve islemlerin higbir taraft yabane para birimi cinsinden varlik ve alun
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Borsa disi sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde
~giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere Fon'un KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan
ulasilabilir.

2.6. IF'on hesabina kredi alinmast miimkiindiir.

2.7. Fon porttoyiine yapilandiriimis yatinm araglan dahil edilebilecck olup, yapilandining
yatirm araglarinin: Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa'da islem
gormesi. tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi.
fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gercege uygun degeri tizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirlmis yatiim araglarina iliskin olarak borsada islem
gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye de ihrag edilmis yapilandinlmig yatirim araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi. ihraggisimin ve/veya varsa yatinm aracimin, Fon
Tebligi’nin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu igeren belgelerin yénetici nezdinde bulundurulmasi zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylar. faiz. emtia ve finansal endekslerden olusabilmekte olup. sz konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan yapilandinlmig
yatirim araglari da portfoyve dahil edilebilecektir. Yapilandiniloug yatirim araglarimin getirisi
temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracimin getirisine dayah olmakta ve yatinm yapilan dayanak
varh@in riski dogrultusunda getiri sunabilmekiedir.

[11. TEMEL YATIRIM RIiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatnmetlar Fon'a yatrnim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatiim riskierini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilccegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiiglere bagh olarak yatirnmlarninin degerinin
inin aluna disebilecegini yatinmeilar géz éntinde bulundurmah@




3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Bor¢lanmayi temsil eden finansal araglann, ortaklik paylanmn. diger
menkul kivmetlerin ve tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde. faiz oranlari ve
ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (bor¢lanma araci. ters repo
vb) dahil edilmesi halinde. séz konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde. Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Kar Payr Orani Riski: Fon portfoyiine kira sertitikasi, katilma hesabi gibi kdra katilim
olanagi saglayan katilim finans iiriinlerinin dahil edilmesi durumunda. séz konusu
yatinmlarin getiri oramindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varhiklanin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri). sakli tiirev arag, swap sozlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil/bono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baslangi¢ yaurimi ile baslangig vatinminin iizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baglangig yaurimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgidir.

5) Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasy olasihgins ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi. basansiz ydnetim. personelin hatali ya da hileli istemleri gibi kurum igi etkenlerin
yam sira dogal afetler, rekabet kosullan. politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatrim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak. en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.




9) ihra¢er Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisimn yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sézlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyaunin aldig1 deger arasindaki fiyat farkhiligi degisimini ifade etmektedir.
S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak ton
portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivatlamadan farkli olmaktadur.
Dolayis: ile burada baz degerin stzlesme vadesi boyunca gésterecegi riski ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsivon portidylerinde risk duyarliklar arasinda.
isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhhk
degisimleri yasanabilmektedir.

+ Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgin fiyatindaki bir birim degismenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir.

» Gamma; Opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.

» Theta; Risk 6lgiimlerinde biiyiik énem tagtyan zaman faktdriinii ifade eden gosterge olup.
opsiyon fiyatmin vadeyc gére degisiminin dlgisiidiir.

« Rho; Faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fivatinda olugturdugu degisimin
Sletsiidiir.

* Vega: Opsiyonun dayandifi varligin fiyat dalgalamrhgindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir.

13) Yapitandimlmis Yatinm/Borglanma Araglan Riskleri: Yapilandirilmig yatinm/
bor¢lanma araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaminda dayanak varhigin
piyasa performansina baglidir. Yapilandiritmis yatinm/borglanma araglannin dayanak varliklar:
lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde. yatinmc: vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte. yapilandirtlmig yatinm/borglanma araglarimin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degigimler ve dayanak varlik fiyat de@isimleri de etkil
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
yaptlandinlmis yatinm/borglanma araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla  birlikte yapilandinlmig
yatinm/bor¢lanma araglanindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilmis yatirnm/borglanma araglan yatirimi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Kars1 taraf riski. ihraggr kurumun yapilandinlmis yatinm/borglanma aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kars: taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina. yapitandininutg yatinm/borglanma araglan yatirnmiarinda ihraggimin
ve/veya varsa yatirim aracimn Fon Tebligi'nin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme




14) Aqiga Satis Riski: Fon Portfoyii igerisinden agiga satim yapilacak olan ilgili finansal
enstriimanlarda piyasa likiditesinin daralmasi dolayisi ile 6diing karsiigr ve/veya dogrudan agiga
satim imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

15) Islemin Sonu¢landirilamamasi Riski: Olaganiistii kosullar nedeniyle 6deme ve takas
sistemlerindeki bozulmanin, durmanin. ¢ékmenin yarattigs risktir.

16) Etik Risk: Dolandimcilik, suistimal. zimmete para gegirme. hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith evlemler ya da Kurucu'nun itibanimi olumsuz etkileyecck
suclarin (6rnegin. kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

17) Veri Giivenilirtigi Riski: Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara ahnmasi
veya raporlanmasinda yanlighk ve cksiklikler bulunmasi. zamanlamasinda gecikmeler
olusmasindan kaynaklanan risktir.

18) Diger Riskler: Fon’a yaunm yapan yaturimcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar.
pivasa kosullari ve mevzuat degisikliklerine uyum sebebiyle para kaybedebilirler. Fon'un
portfdyiindeki varliklarin degeri olumlu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Yaunm
yapilan tiim menkul kiymetler ve tiirev ara¢ yaurimlari sermaye kaybs riski tagir. Kaldiragh
islemler risklerin 6nemli él¢iide artmasina neden olabilir. Fon tarafindan éngdoriilen ¢esitli menkul
kiymetlere ve diger araclara yatirim yapilmasi 6nemli ekonomik riskler igerir. Fon yaturm
programinin sz konusu vatnmi elinde bulundurmanin tagidigi zarar riskine karsi koruma
saglamast beklense de bu stratejilerin bu riske kargs tam koruma saglayacagi ya da Fonun
hedeflenen kazanca ulasilacag konusunda higbir giivence sz konusu degildir.

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh
bilgilere Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan iglemter

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden: koruma ve yatinm amagh olarak faiz. ortaklik
pay!. ortaklik pay: endeksleri ve diger scrmaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri). sakly tiirev arag. swap sdzlesmesi. varant, sertifika. ileri valorli
tahvil’bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.
Ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari. faiz ve tinansal endekslere dayals tiirev
araglara. varantlara ve sertifikalara yatirnm yapilabilir. Isbu arag. sézlesme ve islemlerin higbir
tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve alun ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgiimiinde Rehber'de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon'un mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %50 sini agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasitan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %2000'dir.

portfdyiine alinan yapilandinlnus yatinm araglarimin sakli tjffev argg niteligi
gfﬁsﬁﬂl Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendfrmeyi tgvsik edici




belgeler Kurucu nezdinde muhataza edilir. Yapilandinlmg yaunm aracinin sakh tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk élgiimiine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

3.7. Risk Ol¢iimiine iliskin Diger Esaslar

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak. riskin
azalulmas1 amaciyla spot piyasada ahinan pozisyonlar ile dayanak varhigi benzer yapida olan
kaldira¢ yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlift benzer yapida olan kaldirag varatan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

ii. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
piyasadaki pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

Fon'un toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yainizca ortaklik payi/ortaklik pay
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ve ayn ayn yapilacaktir):
vadeli islemler. araci kurulus varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsihigi nispi
islem yapilmasini saglayan sermaye piyasas: araglart ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi
araglar1 olarak siniflandirilacak yeni finansal iriinlerin itibari (notional) biiyiikliikleri. opsiyon
sbzlesmeleri igin dela. bunlarin digindaki enstriimanlar iginse isbu izahnamenin 5.5. maddes:
cergevesinde Fon'un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer alan degerleme yontemleri
kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir.

Fon'un net kisa/uzun pozisyon biiyiikliigii vadeli islemlenin. forward sézlesmelerinin. araci
kurulug varantlarimin. opsiyon sdzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/6deme
karsth@ bir itibari {notional) degiere sahip sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan diger
sermaye piyasasi araglan olarak simiflandirtlacak yeni finansal drilnlerin (hepsi igin: “Nispi
Araclar™) kendi igerisindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate
alinarak hesaplanir, Nispi araglarin net deferi tondaki diger uzun pozisyonlar ile toplanarak ve
bu toplamdan agifia satiglar ¢ikarilarak fonun net uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir.

Ortakhk payi/ortaklik payr endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik
grubu disindaki varhik gruplarinin toplam net pozisyonu fon toplam degerinin %100 linii agamaz.
Fonun sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin net uzun pozisyon billyiikligii fon toplam
degerinin 4 (dért) kauni. net Kisa pozisyon biiyiiktiigiiniin mutlak degeri ise fon toplam degerinin
2 (iki) katin1 asamaz. Ortaklik payi/ortaklik payr endeks varhk grubu igin de, net uzun pozisyon
biiyiikliigii fon toplam degerinin 2 (iki) katini. net kisa pozisyon bitytikligiiniin mutlak degeri ise
fon toplam degerini asamaz. S6z konusu simrlamalanin disina deger artig/azaliglarindan
kaynaklanan nedenlerden dolay: ¢ikilacak olursa. bu ¢ikislar kural ihlali olarak dikkate
alinmayacakur. Ancak sinirlar igerisine g¢ekilmesi ig¢in makul siire i¢inde gerekli tedbirler

o,
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicist'min malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi'nin y&netiminin  veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez.
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez. lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri”. portf6ydeki vartiklann Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Pivasalan Birligi'nin “Kolektif Yatinm
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Usaslart Yonergesi™ hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Toplam Degeri™ ise Fon Port{oy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann dustilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon’un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savas. dogal afetler. ekonomik kriz. iletigim sistemlerinin ¢okmesi. portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanmin, plattormun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢tkmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde. degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numaral maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde.
katilma paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarinim alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindcki varlik ve islemlerin degerleme esaslann Fon'un KAP
{(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyats (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma




6.1. Katilma Pay1 Ahim Esaslan

Yaurimcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinterde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fivau
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’'nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra ilctilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Pivasasi'nin Kkapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giind
vapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tzerinden ger¢eklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda. talep edilen katifma pay: bedelinin Dagitici tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Dagitici. talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde. alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemest
nedeniyle. katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatmin karsiliginda tahsil edilen tutar vatinmer adina ters repo yapilarak
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma payi aliminda
kullanilir. Katilma pay alimina nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30"a kadar girilen alim talepleri
o giin igin nemalandirlacak; saat 13:30"dan sonra girilen talepler ertesi giin saat 13:30°a kadar
girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Fon katilma pay1 alim taleplerinde yatunmeinin talebi ve yazih talimati olmasi kosuluyla
katilma payi alim talimati karsihginda tahsil edilen tutar nemalandirilmaksizin fon katilma pay:
alim islemi yapilabilecektir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatrincilarin BIST Pay Piyasasi'nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay! satim talimatlari talimaun verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fivau iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise. ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 izerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi'nin kapali oldugu ginlerde iletilen talimatlar. izleyen ilk is giini
e TTES amada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.




6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma payi bedelleri: iade talimatimin. BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde. talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde. iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden ti¢iincii islem giinlinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim satimi Kurucu nun yani sira Kurucu ile katilma pay1 alim satuimina

aracihik sézlesmesi imzalamis olan kurum tarafindan yapilacaktir. Bu kurumun unvam ve iletigim
bilgileri agagida yer almaktadir:

Dagitict Unvam ' Tletigim Bilgileri i .
Meksa Yatirim Menkul Degerler | Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok
AS. No:13 Kat:3-4 34810 Kavacik. Beykoz/ISTANBUL

www.meksa.com.tr
| 0216 681 34 00

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu yonetim (icretinin yam sira asafadaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon katilma
payi sahiplerinden farkli donemlerde yaptiklart her bir yatinm igin ayri ayr hesaplanmak kaydiyla.
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans Ucreti tahsil edilmesi igin dénemsel fon getirisinin
pozitif olmast ve aym donemdcki “Esik Deger™ getirisini agmas:t gerckmektedir. Ek olarak.
“Ddnem” sonundaki fon birim pay degerinin, asagida anlatitdig sekilde hesaplanacak "Yiiksek [z
Degeri”ni agsmasi gerekir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in fon birim pay fiyatinda olusan
getirinin csik degerin getirisini asan kisminin %20 sidir.

Ddnem: Bir takvim yili iginde altisar ayhk olmak lzere iki tane performans degerleme
donemi belirlenmistir.

1. Dénem: 01.01 - 30.06

2. Dénem: 01.07 - 31.12

{lgili performans dénemi. dénemin son degerleme giinii veya Fon'dan ¢ikis yapan
vatirimctlar i¢in, ¢ikis yaptigi dénemin bir 6nceki déneminin son degerleme giinii ile ¢ikis yaptig
giin arasidir. Fon'a giris yapan yatinmcilar i¢in ilk performans hesaptama donemi yatirtmcinin
Fon"a girig yaptifa giin ile yukarida belirtilen donem sonu veya Fon'dan ¢ikis yaptigi giin olacakur,

Performans licreti hesaplamasi, Haziran ve Aralik aylarinin son is giiniinde veya Katilma
paylarimun satisi gergeklestiginde vapilir,

Esik Deger: isbu izahnamcnin 2.3. maddesinde belirtilen vec nisbi  getirinin
hesaplanmasinda kullanilacak kistas.

witiri: Performans dénemi sonu itibariyle hesaplanan portfoyipd vergi/Gneesi getiri

I
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Yitksek iz Degeri: Alis tarihindeki birim pay dederi veya performans iicreti tahsil edilmisg
ise son performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeridir.

Esik Deger Getirisi = [(Donem sonu BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeks Degeri /
Dénem basi BIST-KYD | Aylik Mevduat TL Endeks Degeri) — 1]

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigi tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiksek {z Degeri — 1

Biitiin hesaplamalarda ik Giren ilk Cikar (FIFO)™ yéntemi uygulamr. Performans iicreti
katilma payr sahipleri taratindan karsilanir. Performans iicreti hesaplama dénemi 6 aydir.
Performans iicreti Haziran ve Aralik aylarinin son is giininit takip eden 3. is gini katilma payi
sahiplerinin fondan ayrilmalarim beklemeksizin yukarida anlattlan yonteme uygun olarak.
yatinmcinin - kurucu nezdindeki hesabindan, hesapta ycterli bakiye bulunmamasi halinde.
yatinmcinin hesabindan tahsil edilemeyen bélumiin karsih@ kadar fon katilma pay. ilave bir talep
veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle yatinmeilardan nakit olarak tahsil edilir.

Katilma pay: sahibinin katilma payi satim talimati ile hesaplanacak performans iicreti. fon
satim tutarinin 6deme giiniinde tahsil edilir.

Esik deger her bir yaurimer igin ve aymi yatirimcinin her bir farkli tarihte fon alinn
gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglamr ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu. Haziran ve Aralik aylannmn son is giiniinii takip eden 3. is giinii yatirimel
bazinda, fon katilma belgesi elinde bulundurdugu siircye ait fon getirisi izerinden %20 tutarinda
performans iicreti tahsil eder.

Performans {icreti. her bir yaunmc i¢in ve aym yatrimecimnun her bir farkh tarihte fon
katilma pay: alimint gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglamr. Dénem
sonundaki degerieme giinii ve/veya fondan ¢ikig tarihinde farkli giris tarihleri igin hesaplanan
kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Performans hesaplamastnda “High Watermark™(Yiiksek iz Deger) uygulamr. Buna gére.
fon alig tarihindeki fon pay deperi aym zamanda “Yiksek Iz Deger™ olarak kabul edilir.
Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon pay degerinin ~Yiiksek Iz Degeri ni agmasi ve nisbi
getirinin pozitif olmast durumunda performans tcreti tahsil edilir. Performans iicreti hesaplama
giiniinde fon fiyatimin ~Yiiksek Iz Degeri nin alunda kalmasi halinde performans icreti tahsil
edilmez.

“Yiiksek Iz Deger™. performans {icreti tahsil edilene kadar pay ahs tarihindeki fon birim
pay degeri olarak kalacakur. “Yiiksek [z Deger” performans iicreti alinan donem itibariyle
performans ucretine esas birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Performans iicreti hesaplama tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
grformans Gicreti fon pay) satig tutarindan diistilerek kalan kisim yatinmciya édenir.
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Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Fon Islemleri Tarih ATy Adet
Degeri
Fon Alis 15.01.2023 1.00 100.000
Fon Sauis 27.09.2023 1,15 50.000
Tarih Bll;le'gel:?y Esik Deger
15.01.2023 1.00 1.000
30.06.2023 1.10 1.050
27.09.2023 1.15 1.089.375
31.12.2023 1.17 1.128.75
30.06.2024 1.30 1.196.475

a) 30/06/2023 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:
Birim pay degeri: 1.10
Yiiksek [z Deger: 1.00
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.10/1.00)-1 = %10
Esik Deger Getiri : (1050 / 1000)-1 = %5
Pay Bagina Performans Ucreti: (%10-%5) x %20 = 0.01
Performans Ucreti: 0.01 x 100.000 = 1.000 TL.
Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1.10

by 27/09/2023 50.000 pay satis i¢in yapilacak performans iicreti hesaplamasi:

Birim pay degeri:1.15

Yiksek Iz Deger: 1,10

Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.15/ 1.10)-1 = %4.55

Esik Deger Getiri : (1.089.375/ 1.050)-1 = %3.75

Pay Bastna Performans Ucreti: (%4.55-%3.75) x %20 = 0.0016

Performans Ucreti: 0.0016 x 50.000 = 80 TL

Yeni Yiiksek iz Degeri = 1.10%

* Kalan paylar igin Yiksek Iz Degeri degismemis. Performans Ucreti yalnizca
satilan paylar i¢in hesaplanmistir.

¢) 31/12/2023 tarihinde yapilacak performans licreti hesaplamasi:
Birim pay degeri:1.17
Yiiksek Iz Deger: 1.10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.17 / 1.10)-1 = %6.36
Esik Deger Getiri : (1.128.75 / 1.050)-1=%7.5x1.20 = %9
Fon birim pay degeri getirisi Esik Deger getirisinden diistik oldugu i¢in Performans
Ucreti alinamaz.
Pay Bagina Performans Ucreti: 0
Performans Ucreti: 0
ek Iz Degeri = 1.10
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d) 30/06/2024 tarihinde yapilacak performans ticreti hesaplamasi:
Birim pay degeri: 1,30
Yiksek Iz Deger: 1.10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1.30/1.10)-1=%18.18
Esik Deger Getiri : (1.196.475/ 1.050)-1 = %13.95
Pay Basina Performans Ucreti: (%18.18-%13.95) x %20 = 0.00846
Performans Ucreti: 0.00846 x 50.000 =423 TL
Yeni Yiiksek iz Degeri = 1.30

VII. FON MALVARLI(';_INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii Geretler.

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde odenen her tirlii vergi. resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin fatzi.

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracihk komisyonlari,

5) Portfdy yonetim {creti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi.

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas ahnarak iicer ayhik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderleri.

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli.

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dicreti.

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri.

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri.

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram:
Fon toplam degerinin giinliik %00.00548'inden (ytizbindebegvirgiilkirksekiz) [yilhk
yaklagik %2 (yiizdeiki)] (BSMV dahil) olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her

ay sonunu izleven bir hafta iginde Kurucu'ya Fon'dan ddenir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracihk eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.ir)
xR
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7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

A) Fon’dan Kkarsilanan giderler %
Yonetim iicreti (yaklagik yillik) 2
Kurucw/Yénetict: %100

Portf6y saklama iicreti (yaklasik villik) 0,07
Diger giderler (Tahmini) 0,5

B) Yatinmacilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

Performans iicreti
(Performans {icretine iligkin detaylara isbu izahnamenin 6.6.
maddesinde yer verilmistir.)

Esik deger getirisini asan
kismin %20 sidir.

Giris ve/veya cikis komisyonu Yoktur.
Gider Tiirii Tutari (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilima payi satin alantarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www, gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

1X. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu., Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap diéneminin bitimini takip eden
60 giin iginde KAPta ilan cder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye. bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar. sorumluluk beyanlarn), fon giderlerine itiskin bilgilere. fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, performans icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan (www kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilann yatinm yapma karanm ctkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L1210 1L 1L, VI (6.5, maddest harig).
VII no.lu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak
izahname degisikliklen yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pawvi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir, 1zahnamenin diger béiiimlerinde yapilacak degisiklikler
ise. Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alu is giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

apllgc?ghﬁuslar a yer verilmesi zorunludur
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9.5. Portféye yapilandinitmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirnm
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6ézlesmenin vadesi. faiz orani. karsi tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig in 28. maddesi. 29. maddes: ve Rehber’in 11. maddesi hitkiimlen gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
igtiiziik: bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde [1/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincti maddeleri hiikkimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara pore
tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri. paylarini Fon'a
geri sattiklarinda. ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlarn hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAPta yaymuni takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmeulara sunulur.

12.2. Katulma paylan karsihgi yatinmceilardan toplanan para. takip eden is ginii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yaurihr,

Izahnamede yer alan veya Fon'un/Kurucu'nun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz. 13/10/2023

MEKSA PORAFOY YONETIMI ANONIN SIRKETI
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