Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

MJK kodlu Meksa Portfoy Kardelen Serbest Fon’un, maruz kalabilecegi risklerin
ol¢ciimiinde kullanmilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igcerecek sekilde, fon portfoyliniin
icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" (RMD) yontemini risk 6l¢tim
mekanizmas1 olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu Ol¢iim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve Ol¢lim siiresi icinde bir fon portfoyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel
gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi
kullanilarak hesaplanir.

Yogunlagsma riski i¢in T.C. Maliye ve Hazine Bakanlhigi hari¢ olmak {izere, tek bir
ihragciya ait pay senetleri veya tiim menkul kiymetlerin toplaminin portfdy icerisindeki pay1
%50’yi agamaz.

Portféye dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmeleri karsi taraf riskine yol
acar. Kars1 taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama yontemiyle (mark to
market) hesaplanir. Karsi taraf riski, fon toplam degerinin %200’{inii asamaz.

Diger risk faktorlerine dair olglimler Mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun
ictliiziigiinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar1 dogrultusunda 6l¢iiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin i¢inde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1
icin son 250 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi ile o ortaklik paymin fon
portfoylindeki miktar1 karsilastirilir; her bir bor¢glanma araci i¢in son 250 is giiniinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olani ile o
bor¢lanma aracinin fon portfoyiindeki miktar1 karsilastirilir.



