MEKSA PORTFOY YONETIMi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MEKSA PORTFOY PRIME SERBEST FON’UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10/03/2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
981622 sicil numarasi altinda kaydedilerek 16/03/2016 tarih ve 9033 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Meksa Portfoy Prime Serbest
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
24/06/2016 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Meksa Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.meksaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususu 11/07/2016 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 15/07/2016 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimimin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.


http://www.meksaportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanghi miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1.  Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanit: Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Meksa Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 23.11.2015
No: PYS/PY.45/1390

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani: Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Portfoy ~Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi No:10/470

1.2.2. Tletisim Bilgileri
Kurucu ve Yénetici Meksa Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak
Plaza No:13 A Blok Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz
Istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0 (216) 681 34 00

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Vakiflar Bankast T.A.O.’nun

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mabhallesi Dr. Adnan Biiyiikdeniz Caddesi
No:7/A-B 34768 Umraniye/istanbul
http://www.vakifbank.com.tr

Telefon numarast: +90 216 724 10 00



http://www.vakifbank.com.tr/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Suhendan | Yonetim 2014-Devam Yiiksel Holding A.S. I¢ Denetim 5Yi1l
Toérem Kurulu 20102014 Yiiksel Holding A.S. Finans

SAZAK Baskani Departmani

AYDIN

Soner Y 6netim 2011-Devam Yiiksel Holding A.S. Finans | 15 Yil
ONCEL Kurulu Departmani, Uluslararasi Finansman

Baskan Vk. 2010-2011 Credit Europe Bank N.V. Malta. Genel
Miidiir Yardimcisi — Gemi Finansman Departmani

Emre Y onetim 2003-2015 Meksa Yatirim Hazine Midiiri, 2015- | 29 yil
TOPAL Kurulu 2017 Meksa Portfoy Genel Midir, 2017-2019
Uyesi/ Genel | Meksa Yatirim Hazineden Sorumlu Genel Miidiir
Miidiir Yardimcisi, 2019-Devam Meksa Portfoy Genel
Miidiir.

1.4.  Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Meksa Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son S Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Neslihan | Fon Midiirii | 2013-2018 Azimut Portfoy Yonetimi A.S. Fon | 22 yil
CIMEN Hizmet Birimi Koordinasyon Miidiirii, 2019-
Devam Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Fon Miidiirii

1.5.  Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimmin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimei gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.



http://www.kap.gov.tr/

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

I¢ kontrol sistemi Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Risk Yazilim Teknolojileri Dan. Eg. Tic. Ltd. Sti.
Teftis birimi Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Ser-Berker Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiritiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ ndebelirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un temel yatirm stratejisi BIST te islem géren ortaklik paylari, Vadeli Islem ve
Opsiyon Piyasasi’nda islem goren endeks ve doviz kontratlarinda olusabilecek kisa, orta ve uzun
vadeli trendleri takip ederek yatirim ve/veya riskten korunma amach kisa ya da uzun pozisyonlar
almaktir.

Fonun ana hedefi uzun dénemli ve siirekli mutlak getiri elde etmektir. Fon mutlak getiri
hedefini gerceklestirmek icin farkli stratejilere yatirim yapabilir, uzun ve kisa pozisyon alabilir,
kredi alabilir ve tezgah {istii tiirev islemler de dahil olmak tizere kaldiracl pozisyon alabilir.

Fiyat ve oynakliktaki degisimler teknik analiz yontemleri ve dongiisel zaman analizleri ile
izlenerek yonlii ya da yonsiiz stratejiler uygulanabilir. Y6netici yatirim kararlarini istatistiksel ya da
temel analizlere dayanarak verebilir.

Yabanci yatirim araglart fon portfoyiine dahil edilebilir.

2.4. Yatirim stratejisi kapsaminda, Fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon yatirim
ve riskten korunma amaciyla amaciyla Teblig’in 4’iincii maddesinde sayilan ve ayn1 maddenin (j)
bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen tiim varliklara yatirim yapabilir.



Fon BIST nezdindeki Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi ile bankalar arasi tezgah iistii piyasalarda
TC. Hazinesi ve yabanci devletler ile Tiirk sirketleri ve yabanci sirketler tarafindan ihra¢ edilen
bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir. Repo/ters repo yapabilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir ve acgiga satis islemi gergeklestirebilir. Fon
portfoylinde bulunan tiim varliklar 6diing islemine konu edilebilir.

Portfoye yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi araglari
almabilir.

Fon yurti¢i ve yurtdist borsa yatirim fonlarina (ETF) ve yatirim fonu katilma paylarina,
yabanci borsalarda kote olmus yabanci sirketlerin paylarina ve bor¢glanma araglarina ve yabanci
iilkelerin ihrag ettigi tahvil ve bonolara yatirim yapabilir. Kisa veya uzun pozisyon alabilir.

Fon BiST’te veya yurtdisi organize piyasalarda islem goren altin veya emtiaya yatirrm
yapabilir, altin ve emtiaya dayali tiirev araclar1 portfoye dahil edebilir. Kisa veya uzun pozisyon
alabilir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylar1 ve sermaye piyasasi araglari {izerinden diizenlenmis opsiyon
sozlesmeleri, forward, swap, vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon iglemleri dahil
edilebilir. Fon portfoyilindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerinin %500’linli asamaz. Portfoye alinan tiirev islem s6zlesmelerinin Fon’un
yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur. Fon toplam degerinin en fazla %50’sine kadar bir
thragcinin para ve sermaye piyasasi araglarina ve bu araglara dayali tiirev enstriimanlara yatirilabilir.

2.7. Portfoye borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri, tiirev araglar ve swap sézlesmeleri fon
toplam degerinin %100’iline kadar dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine
uygun olarak fon portfoytline dahil edilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mimkundiir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Portfoye Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi iiyesi iilkelerin borsalarina
kote edilmis yabanci ortaklik paylari, yabanci bor¢lanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir. Fon
Portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglart ve
kira sertifikalari alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfoye yalnizca Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi {iyesi
tilkeler’de kurulu yabanc1 fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.
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3.1.  Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina agsagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6zkonusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aciga Satis Riski :Aciga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

10) Teminat Riski : Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlariin cari degeri ile sozlesme konusu finansal
enstrimanin spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
So6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii igerisinde yeralan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
Dolayist1 ile burada baz degerin s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi riski ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin icerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" (RMD) yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢lim modelini esas alarak olusturmustur.

RMD, belirli giiven araliginda ve 6l¢iim siiresi i¢cinde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 giiven araliinda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinii elde
tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is giinii) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Yogunlagma riski i¢in TC Hazine miistesarlig1 hari¢ olmak iizere, tek bir ihragciya ait pay
senetleri veya tiim menkul kiymetlerin toplaminin portfdy igerisindeki pay1 %50’yi asamaz.

Portféye dahil edilen borsa dis tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem sézlesmeleri,
forward, opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, varantlar ve ileri valorli tahvil/bono alim
islemleri dahil edilebilir. Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara ve
sertifikalara yatirim yapilabilir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fonun RMD limiti
bulunmamaktadir.



3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %500’tiir.

IV.FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarmna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak tlizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina
dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon i¢tliziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portf6y yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimlidiir.



4.5. Portfoy saklayicist;
a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yilikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirllmasi, potansiyel c¢ikar catigsmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmast
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilagabilecegi ¢ikar
catigsmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasin saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve ylikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ii¢lincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle

yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir..

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin 1ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 asagidaki gibidir:

5.5.1. Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig
kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Al tarihinden baglamak tizere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz oranmi kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.
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e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.
Borsada islem goren yabanci yatirim araglar1 ve yurtdisinda islem goren yatirim araglari igin
TSI 17:00°a kadar sz konusu yatirrm aracinin islem gordiigii borsa kapanmis ise yukaridaki
esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem
gordiigii ilgili borsa kapanmamis ise agagida yer alan degerleme esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araglari”nin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile
(TSI) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alig-satis
kotasyonlariin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giinii itibari ile birikmis olan
kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Alig veya satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir
onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isglinli olmayan giinlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganiistii durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Y 6netim Kurulu
karar1 ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda da
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle dikkate alinir.

€) “Yabanci hisse senedi”, “Yabanci piyasalarda islem goren Yatirnm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylar1 ve Yatirim Ortakliklarinin Paylari”nin
degerlemesinde, TSI 17:00’a kadar yapilan islemler o gilinkii fiyat hesaplamasinda
portfoye dahil edilecek, TSI 17:00°den sonraki islemler bir sonraki is gilinii
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdis1 borsalardan alinan kiymetler i¢in
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacaktir. Tam is giinii olmayan
giinlerde ve borsanin kapali olmas1 durumunda ise bir 6nceki giiniin kapanis fiyati
degerleme fiyati kullanilir.

‘“Yapilandirilmis yatirim/borg¢lanma Araglari’nin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. {lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallar1 araciligiyla fiyat1 ilan edilmis yapilandirilmig yatirim araglar i¢in degerlemede giincel
fiyat kullanilir.

5.5.2. Borsa Disi1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme;
Portfoye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward sozlesmelerinde giincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward s6zlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme giintindeki T.C Merkez Bankas1 doviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satig), BIST pay senetleri i¢in, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis seans
degeri, BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme giinii itibariyle en giincel kapanis
seans degeri, bor¢clanma araclari i¢in ise, degerleme giinii itibariyle en giincel agirlikli ortalama
fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi
arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin doviz
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olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar) ilerletilecek ve
teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatini en iyi
yansitacak yontemler kullanilir.

Swap soOzlesmelerinde giincel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. Soyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden doviz, doviz kurlar1 ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sozlesmenin konusuna gore tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormiis teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sézlesmeleri i¢in fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zzmni) aksi halde historical (tarihsel))
degerleri kullanilarak ve genel kabul gormiis yontemlerle (Black&Scholes modeli, Binomial model
veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama i¢in doviz opsiyonlarinda
Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun
goriilebilecek diger hesaplama araglart kullanilacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz
puanlik yiizdesel prim alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask) fiyati
kullanilacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir {ist paragrafta belirtilen yontemler
kullanilacaktir. Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da degerleme i¢in
olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme i¢in en uygun yontem kullanilacaktir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %10 dan fazla olmasi durumunda, sozlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %10 farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir.
Kars1 taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin disinda kalmas1 durumunda, Risk Y6netim
birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karar1 ile alinan son fiyat
iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sozlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra karsi taraftan
alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiis yontemler (Black&Scholes modeli,
Binomial model veya Monte-Carlo simiilasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik fiyat
hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5.2. maddesinde yer verilmistir.

Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, kars: tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %10 dan fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %10 farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir.
Kars1 taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin disinda kalmas1 durumunda, Risk Ydnetim
birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile alinan son fiyat
iizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.
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VI.KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Fonun satis baslangi¢ tarihi 27/07/2016’dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirnmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgilinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST® Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu gilinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiciincii islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem gilinlinde yatirimcilara 6denir.
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6.5. Performans Ucreti:

Kurucu yonetim iicretinin yani sira asagidaki kosullarin ger¢eklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatirim igin ayr1 ayr1 hesaplanmak kaydiyla,
“yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi icin dénemsel
fon getirisinin pozitif olmas: ve ayn1 donemdeki “Esik Deger” getirisini agmas1 gerekmektedir. Ek
olarak, “Donem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildig1 sekilde bulunacak “Yiiksek iz
Degeri” ni agmasi gerekir.

Performans Ucreti : Pay sahipleri i¢in her birim pay igin fon birim pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %25’idir.

Esik Deger: 2.5. maddesinde belirtilen ve nisbi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak
kistas.

Nisbi Getiri: Performans dénemi sonu itibariyle hesaplanan portfoyiin vergi oncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

Yiiksek Iz Degeri: Alis tarihindeki birim pay degeri veya performans iicreti tahsil edilmis
ise son performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan Cikis yapildigi tarihteki veya performans
degerleme donemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek Iz Degeri -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren Ilk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir. Performans {icreti
katilma pay1 sahipleri tarafindan karsilanir. Performans iicreti hesaplama donemi 6 aydir.
Performans iicreti Haziran ve Aralik aylarinin son isgiiniini takip eden 3. isglinii katilma pay1
sahiplerinin fondan ayrilmalarini beklemeksizin yukarida anlatilan yonteme uygun olarak,
yatirimcinin kurucu nezdindeki hesabindan, hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde,
yatirimeinin hesabindan tahsil edilemeyen boliimiin karsiligi kadar fon katilma payi, ilave bir talep
veya emir beklemeksizin fona iade edilmek suretiyle katilimcilardan nakit olarak tahsil edilir.

Esik deger her bir katilime1 i¢in ve ayni katilimcinin her bir farkli tarihte fon alimim
gerceklestirdigi giinden itibaren ayr1 ayn takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca
hesaplanir. Kurucu Haziran ve Aralik aylarinin son isgiiniinii takip eden 3. isgiinii yatirimci bazinda,
fon katilma belgesi elinde bulundurdugu siireye ait fon getirisi tizerinden %25 tutarinda performans
ticreti tahsil eder.

Performans iicreti, donem sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farklh
girig tarihleri i¢in hesaplanan kar/zarar tutarlart mahsup edilmeksizin birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir.

Performans hesaplamasinda “High Watermark”(Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna gore ,
fon alis tarihindeki fon pay degeri ayn1 zamanda “Yiiksek iz Deger” olarak kabul edilir. Performans
{icreti hesaplama giiniindeki fon pay degerinin “Yiiksek Iz Degeri ni asmas1 ve nisbi getirinin pozitif
olmas1 durumunda performans iicreti tahsil edilir.

“Yiiksek Iz Deger”, performans iicreti tahsil edilene kadar pay alis tarihindeki fon birim pay
degeri olarak kalacaktir. “Yiiksek iz Deger” performans iicreti alian dénem itibariyle performans
iicretine esas birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Performans ticreti hesaplama tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti fon pay1 satis tutarindan diisiilerek kalan kisim miisteriye ddenir.
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Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:
Birim Pay
Tarih Degeri Adet
Fon Alis 15.01.2016 1.00 100,000
Fon Satis 25.09.2016 1.15 50,000
Birim Pay Esik
Degeri Deger
15.01.2016 1.00 1000
30.06.2016 1.10 1050
25.09.2016 1.15 1089.375
31.12.2016 1.17 1128.75
30.06.2017 1.30 1196.475

a) 30/06/2016 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:
Birim pay degeri:1,10
Yiiksek iz Deger: 1,00
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,10 / 1,00)-1=%10
Esik Deger Getiri : (1050 / 1000)-1=%5
Pay Basina Performans Ucreti: (%10-%5) X %25=0.0125
Performans Ucreti: 0,0125 x 100,000=1,250 TL
Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,10
b) 25/09/2016 50,000 pay satis i¢in yapilacak performans iicreti hesaplamasi:
Birim pay degeri: 1,15
Yiiksek Iz Deger: 1,10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,15 /1,10)-1 = %4,55
Esik Deger Getiri : (1089,375/ 1050)-1 = %3,75
Pay Basina Performans Ucreti: (%4,55-%3,75) X %25 = 0.0021875
Performans Ucreti: 0.0021875x 50,000 = 109,37 TL
Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,10%*

* kalan paylar i¢in yiiksek iz degeri degismemis, performans iicreti yalnica satilan
paylar i¢in hesaplanmustir.

c) 31/12/2016 tarihinde yapilacak performans iicreti hesaplamasi:
Birim pay degeri:1,17
Yiiksek iz Deger: 1,10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,17 /1,10)-1=% 6.36
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Esik Deger Getiri : (1128,75 / 1050)-1=%7,5

Fon birim pay degeri getirisi Esik deger getirisinden diisiik oldugu i¢in Performans
ticreti alinamaz.

Pay Basina Performans Ucreti: 0
Performans Ucreti: 0
Yiiksek iz Degeri = 1,10
d) 30/06/2017 tarihinde yapilacak performans {icreti hesaplamasi:
Birim pay degeri:1,30
Yiiksek iz Deger: 1,10
Fon Birim Pay Degeri Getiri: (1,30 /1,10)-1=%18,18
Esik Deger Getiri : (1196.475 / 1050)-1=%13,95
Pay Basina Performans Ucreti: (%18,18-%13,95) x %25=0.0105795
Performans Ucreti: 0.0105795 x 50,000=528,98 TL
Yeni Yiiksek Iz Degeri = 1,30

6.6. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan asagidaki kurumlar araciligiyla da yapilir.

Dagitict Unvam Adresi Telefon No:
Ata  Yatirim  Menkul | Dikilitas Mah. Emirhan Cad. 0212 - 310 62 00
Kiymetler A.5. No0:109 Atakule Kat:12 Besiktaslstanbul
Oyak Yatinm Menkul | Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok 0212 - 319 12 00
Degerler A.3. 34335 Besiktas Levent Istanbul

Gedik Yatinm Menkul | Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 A Blok | 0216 - 453 00 00
Degerler A.5. 34876 Yakacik Kartal Istanbul

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1.  Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB do6viz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek
kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilagtirma olgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayli giderler

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00411'inden
(yaziyla yiizbindedortvirgiilonbir) [yillik yaklasik %1,50 (yaziyla yiizde birvirgiilelli)Jolusan bir
yonetim {icreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimmma Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilhik islemleri Icin Odenen Komisyonlar
Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ile sz konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

1) Pay komisyonu: Onbinde 1,9 + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,9 + BSMV

3) VIOP islem komisyonu: Onbinde 1,9+ BSMV

4) Takasbank BPP islem komisyonu (1- 7 giin): Yiizbinde 2,5 + BSMV

5) Takasbank BPP islem komisyonu (7 giinden uzun): Milyonda 3,5*giin sayis1 + BSMV
6) Ters repo (O/N) islem komisyonu : Yiizbinde 0,8 + BSMV

7) Ters repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,7 * giin sayis1 + BSMV

Is Yatirinm Menkul Degerler A.S.
1) Pay komisyonu: Onbinde 25 (BSMV Dahil)
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim y1l1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve édenecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yonetim iicreti (yillik) 1,5
- Kurucu/Yonetici : Asgari %35-Azami %65

- Fon Dagitim Kurulusu : % Asgari %35-
Azami %65 (Dagitict kuruluga 6denen tutar,
dagitict kurulug araciligiyla satilan Fon tutar
dikkate alinarak hesaplanir.)

Saklama tcreti 0,125

Diger giderler (Tahmini) 0,5

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarmin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000 TL
Diger Giderler 5,000 TL
TOPLAM 10,000 TL

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.t

Stirekli olarak portfoyliniin en az %51°1 BIST te islem goren paylardan olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde tutulan katilma paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclar1 ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BIiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliiglinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

! Ayrmtili bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1
satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatirnmcilarin yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VL (6.6.
maddesi hari¢), VIL.7.1 (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige
girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Izahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiline dahil edilmesi halinde en gec
sOzlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada iglem géormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.
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10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1
ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI1.KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarint Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimii takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.
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MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.

Stihendan Torem SAZAK AYDIN Emre TOPAL
Yoénetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Miidiir
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