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DERLUKS DERI SANAYI VE TICARET ANONIM SiRKETI

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasas1  araci
13..1.96.1...214. tarihinde onaylanmistir.

Ortakhgimmzin ¢ikarilmis sermayesinin  15.000.000 TL’den 25.000.000 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 10.000.000 TLve mevcut ortaklarmm sahip oldugu
1.000.000 TL olmak iizere toplam 11.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

notu, Sermaye Piyasas1i Kurulunca

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yam sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
2.750.000 TL nominal degerli paylar da satisa hazir bekletilmek iizere olusturulmus olup,
bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1 yil
siireyle paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatimn yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldig1 miiddetge borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek
paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi
yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu, ihragg bilgi dokiimani ve 6zet ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan
ihracg1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasast araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracgn bilgi
dokiimanm ve ozet, ortakhgmizin (www.derluksleather.com, www.emilianozapata.com)
ve halka arzda satisga aracihk edecek Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
(www.meksayatirim.com) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr) ...... [eeers Leveresennnnn tarihinde yayimlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihrag¢l sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar Kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

ty. 9k, 209

Kurulea L2./9%...20)3.. tarihinde onaylanan ihracg bilgi dokiimgpi. ...
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS.

Anonim Sirket

BIST, BORSA

BiAS-Borsa Istanbul A.S.

fhraggi/ Derliiks Deri / Ana
Ortaklik/ Sirket

Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Baglh Ortaklik, Boran

Boran Mesrubat Dagitim Sanayi ve Ticaret Limited

Mesrubat, Boran Sirketi

DD Destek Dokiimant

GVK Gelir Vergisi Kanunu

KAP Kamu Aydinlatma Platformu

LTD. Limited

Meksa / Meksa Yatirim Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
MKK Merkezi Kayit Kurulusu

SAN. Sanayi

SFY Sabit Fiyat Ydntemi

SPK, KURUL Sermaye Piyasast Kurulu

SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TL Tiirk Lirasi

TRIK Teminat, rehin ve ipotekler

Yetkili Kurulus, Meksa
Yatirim

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.
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L BORSA GORUSU

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nu muhatap 08.05.2019 tarihli
yazisinda;

“Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret A.S. paylarinin Borsamizin Ana Pazari’nda islem gormesi
talebi ile ilgili olarak yapilan degerlendirme sonucunda;

» Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oram” sartlarim halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla
Sirket paylarimin Ana Pazar’da iglem gérebilecegi,

»  Sirket haklkainda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasinin
kamunun aydinlatilmasi agisindan yararl olacagn,

hususlarimin Sivket'in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olarak SPK'ya
bildirilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmistir.

“Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara déniik herhangi bir
taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'min goriis talebine cevap vermek
amacyla sumrl olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu
Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.S. nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadr.”
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KiSiLER

Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi aract notunda bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmig
oldugunu beyan ederiz.

Ihracc Sorumlu Oldugu
Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Yetkilileri Kisim:
SERMAYE
PIYASASI ARACI
NOTUNUN
TAMAMI
Halka Arz Eden S g
Kisim:
SERMAYE
PIYASASI
ARACI
ci NOTUNUN
TAMAMI
Yon urulu Baskani
_N7.06.2019
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug Sorumlu Oldugu
Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. yﬁtkililen Kisim:
—
. SERMAYE
PIYASASI ARACI
5 5 NOTUNUN
R. Kaan FERHATOGLU Velile SARLIOGLU TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Yonetim Kurulu Uyesi /
Genel Koordinator Genel Miidiir
07.06.2019
Sermaye p1ya3351 araci notunun bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugu ”?{;\x 1
gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek mtg;h](te : ,,,_",?,\'\«\
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isbu sermaye piyasas1 aract notunun eki olan veYetkili Kurulug tarafindan hazirlanan Fiyat

Tespit Raporu’na iligkinimzali sorumluluk beyan1 sermaye piyasasi araci notunun ekinde yer
almaktadir. (Ek-1)

Fiyat Tespit Raporunu Hazirlayan Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Mekga Yatirnm Menkul Degerler A.S. Yetkilileri Kisim:
N
FIYAT TESPIT
RAPORUNUN
R. Kaan FERHATOGLU Vesile SARITOGY. L, Bl
Yonetim Kurulu Baskan Vekili / Yonetim Kurulu Uyesi /
Genel Koordinator Genel Miidiir
07.06.2019
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2. RiSK FAKTORLERI

2.1 ihrac Edilecek Paylara Iliskin Riskler

2.1.1 TIhraccimn paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasabilir.

Ihragcinin paylar halka arzdan énce Tiirkiye’de veya yurtdisinda herhangi bir piyasada islem
gbrmemistir. Halka arz sonrasinda Ihragginin paylan Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve islem
hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. BIST’de islem gdrmeye bagladiktan sonra
likitidasyonda olugabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay sahipleri istedikleri miktar, fiyat ve
zamanda paylarini satamayabilirler.

BiST’de konjonktiirel kosullar nedeniyle yasanabilecek genel diisiis trendi de paym islem
piyasasini ve likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir.

Halka arz fiyati, paylarin borsa ikincil piyasasinda islem gdrmeye baslamasindan sonra piyasa
fiyatimin bir gostergesi olmayabilecektir. Ihraggmin faaliyet sonuglar1 ve mali performansi,
Sermaye Piyasas1 Araci Notu ve/veya ihraggr Bilgi Dokiimani’nda belirtilen riskler ve/veya
baska kosullarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle analistlerin ve/veya yatinmecilarin beklentilerini
karsilamayabilecektir. Sirket performansindaki dalgalanmalar ve/veya yatinmcilarin
beklentilerinin karsilanamamasi halinde paylarin fiyatlar1 diisebilecek ve yatirimcilar Halka
Arz kapsaminda satin almig olduklar1 paylari halka arz fiyatindan daha yiliksek fiyatta
satamayabileceklerdir.

Sonugta, Halka Arz islemi kapsaminda paylari satin alan yatinmcilarnin yapmis olduklan
yatirimlarin bir kismini veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadir.

2.1.2 Ihragcl, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat: ¢ergevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir veya pay sahiplerinin temettii beklentilerini
karsilamayabilir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarimi genel
kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Thraggmin gelecekte yatiimeilara kar dagitacagna iligkin
bir garanti bulunmamaktadir. Ortakhigin kar pay1 dagitimi gergeklestirebilmesi i¢in dncelikle
ilgili yih kar ile tamamlamas: zorunlulugu bulunmaktadir. Yénetim Kurulu'nun karin ne
sekilde kullanilacag yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmekte olup, kar
dagitim1 Genel Kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir.

2.1.3 Thraccgi ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglar1 pay fiyati
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihracc1 ve ana pay sahipleri tarafindan verilen ve bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 7.3
boliimiinde agiklanan taahhiitlerin siiresi sona erince Ihragg1 bedelli sermaye artirnmina gidebilir
ve/veya mevcut ortaklarin pay satislan giindeme gelebilir. S6z konusu islemler dolaylsl3?

fiyatlan olumsuz etkilenebilir.

Satisa hazir bekletilen paylarin mevzuat kapsaminda satisa sunulabilmesi ihtimali
Borsa iglem fiyati tizerinde baski yaratabilir. e B

Meksa Yatirim tarafindan halka arza aracilik bakiyeyi yiiklenim yoluyla gergeklestml&&tﬁ"ﬂ SASY Q’n,,}/
Halka arz sirasinda satilamayan paylar, satig siiresi sonunda bakiyeyi yiiklenim esaslarina §Q{p %
Mekga Y #qirim tarafindan satin alinacaktir. Meksa aldig1 paylar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
ikrasi geregi paylann borsa ikincil 1 " Hazvan 2
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piyasasinda islem gérmeye baslamasindan itibaren 6 ay siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir
fiyattan borsada satamayacaktir. 6 aylik siirenin bitimini takiben paylarin halka arz fiyatinin
altinda satilmasi pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Aynica gelecekte yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma
haklarini kullanamamalar1 durumunda; Ihraggi sermayesi artarken yatinmeilarin sahip
olduklan pay adedi artmayacagindan yatirimcilarin paymn toplam sermayeye orani
azalacaktir.

2.1.4 Tiirk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

Ihragc1 paylann Tiirk Lirasi cinsinden halka arz edilecektir. Sirket’in gelecekte kar payi
dagitmas1 durumda kar paylan da Tiirk Liras1 cinsinden dagitilacaktir. TL’nin diger para
birimlerine kars1 degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin ve kar paylarinin diger para
birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir.

2.1.5 Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

Ekonomik konjonktirden kaynaklanan riskler, [hraggmin faaliyetlerinin beklentileri
karsilamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlarinin degerini yitirmesine sebep olabilir. Borsa
Istanbul A.S., Sirket paylarinin islem gdrmesini kisa veya uzun siireli durdurabilir. Paylar i¢in
etkin bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da etkin bir islem piyasasinin siirekliligi
gerceklesmeyebilir. Sirket’in ekonomik konjonktirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu durum Ihragg pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

2.1.6 Ihragcimin yonetim kontrolii degisikligi pay fiyatlarim olumsuz etkileyebilir.

fhragcinin hakim ortaklik paylarinin el degistirmesi halinde yeni ortagin Sirket ile ilgili
beklentileri yatinmcilarin beklentileri ile Ortiigmeyebilir. Bu durum pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

2.1.7 ihragcinin halka agiklik orami simirhdir.

Halka arz sonrast 11.000.000 TL nominal degerli pay BIST’de islem gorecektir. Ayrica
2.750.000 TL nominal degerdeki paylar da satiga hazir olarak bekletilecektir. Bu sinirl pay
miktar paylarn likiditesini olumsuz etkileyebilecektir. Alim satim hacminin diisiik olmasi pay
fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
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3. IHRACCIYA iLiSKiN TEMEL BIiLGILER

3.1 isletme sermayesi beyanu:

[hraggimin mevcut igletme sermayesi isbu sermaye piyasas! aracl notu tarihi itibariyla
faaliyetlerini siirdiirmek igin yeterlidir. Ancak Ihraggmnmn 2019 yilinm ikinci yarisinda iilkede
meydana gelebilecek doviz kuru soku sermaye ihtiyacim doguracaktir.

[hraggmin 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.03.2019 tarihleri itibariyle net isletme
sermayesi agagidaki tabloda yer almaktadir.

[ FINANSAL KALEMLER (TL) | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.03.2019
Donen Varliklar 23.091.275 | 34.499.374 | 55.506.152 | 77.238.862
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.510.730 | 25.294.933 | 43.202.071 | 67.374.053
Net isletme Sermayesi 5.580.545 9.204.441 | 12.304.081 | 9.864.809

Mevcut durumda yeterli isletme sermayesi bulunan Derlitks Deri’nin 2016 yilinda kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinin dénen varhiklarina oram %76 kadar gerceklesirken, 2017 yilinda bu oran
%73 seviyesinde gergeklesmistir. Nicelik olarak net isletme sermayesinde iyilesme
gozlemlense de 31.12.2018 tarihi itibariyla doviz kurlarinda meydana gelen oynaklik, net
isletme sermayesinde niteliksel olarak %5’lik bozulmaya yol agms ve Sirket’in kisa vadeli
yiikiimliilikleri, donen varliklarmin %78’i seviyesineyiikselmistir. 31.03.2019 itibanyla
Derlitks Deri’nin kisa vadeli yiikiimliiliikleri aktiflerinin %87 seviyesinde gerceklesmistir.
2019 yili ikinci yansindan itibaren sermaye ihtiyaci dogabilecegi dngoriilmektedir. Sirket’in
halka arzi ile; kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, hali hazirda 30 iilkeye ihracat
yapan Sirket’in Kiiresel tammirhgimin artirilarak pekistirilmesi, kurumsal yonetim ilkeleri
dogrultusunda seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin uygulanmasi ile Sirket’in kurumsal
kimliginin gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir.

3.2 ihrac¢cinin son durum itibariyla finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu (31.03.2019) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikimliiliikler 67.374.053

Garantili -
Teminathi 42.399.221
Garantisiz/Teminatsiz 24.974.832

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlar harig) 10.252.675

Garantili -
Teminath 8.742.659
Garantisiz/Teminatsiz 1.510.016

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 77.626.728

Ozkaynaklar 23.015.959
Odenmis/gikarilmig sermaye 15.000.000

Yasal yedekler 208.393

Diger yedekler 7.118.869

TOPLAM KAYNAKLAR 100.642.687

Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) ==
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B. Nakit Benzerleri 9.075.689
C. Alim Satim Amagli Finansal Varliklar -
D. Likidite (A+B+C) 9.817.396
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 24.259.963
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 12.220.038
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar -
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 36.480.001
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 26.662.605
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 8.494.471
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler -
N. Uzun Vadeli Finansal Borg¢luluk (K+L+M) 7.581.305
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 34.243.910

Ortakhigin 31.03.2019 tarihi itibariyla net finansal borcu 34.243.910 TL dir.

Sermaye piyasasi araci notunun imza tarihi itibariyle $irket’in, son finansal tablo tarihinden
(31.03.2019) itibaren, finansman yapisi ve borgluluk durumunda Onemli bir degisim

olmamustir.

Karsiliklar, sarta bagh varhik ve ylikiimliiliikler

Sirket Tarafindan Verilen TRIK’lar

31.12.2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari

87.907.423

B. Tam konsalidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRI lerin toplam tutar:'

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TRI lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine vermis  oldugu TRI'lerin
toplam tutar1

TOPLAM

87.907.423

31.03.2019 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu’nun 15 no.lu dipnotunda belirtildigi iizere
Sirket’in vermis oldugu TRIK’lerin toplami 87.907.423 TL’dir. TRIK ’lerin 6zkaynaklarina
oram 31.03.2018 tarihi itibariyle (87.907.423 TL / 23.015.959 TL =) %382’dur.




Cinsi Kime | 31122016 |31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.03.2019
Verildigi

Ipotek Bankalara 32.310.856 | 40.640.757 | 65.378.452 | 79.451.476

Teminat Mektubu | Mahkemelere 116.464 116.464 116.464 116.464

Teminat Mektubu | Tedarikgilere 2.250.000 | 2.250.000 | 6.750.000 | 6.750.000

Tasit Rehni Bankalara 1.863.483 | 1.863.483 | 1.863.483 1.589.483

TOPLAM 36.540.803 | 44.870.704 | 74.108.399 | 87.907.423

3.3 Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Paylarin halka arz yoluyla satisindan; Sirket, sermaye ve emisyon primi elde edecektir. Halka
arza aracilik eden yetkili kurulus Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu
geliri elde edecektir.

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Sirket sermayesinde herhangi bir payr sermaye
iliskisi ve gatigsan menfaati yoktur. Ayrica, halka arza aracilik hizmeti veren Meksa Yatinm’in
aracilik komisyonu kapsaminda elde edilen gelir disinda dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin basarisina bagli olarak baska bir menfaati ve ortakligin pay sahipligi ile aralarinda
herhangi bir anlagmas1 bulunmamaktadr.

3.4 Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

fhragc1 09/05/2019 tarih ve 2019/23sayili yénetim kurulu karari ile “Halka Arz Gerekgesi ve
Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi1 Hakkinda” raporunu onaylamstir.

“Sirket ve Bagl Ortakligi son yilarda ciddi bir biiyiime igine girmislerdir. Ortaklik tiretimde
tam kapasiteye ulasirken (2018-%98,3 'diir), Bagh Ortaklik da ciddi ciro artislariyla satis
hacmini maksimum seviyelere getirmigtir. Bu siire¢ icerisinde hakim ortagin 6zkaynaklari ve
banka kredileriyle biiyiimeye fon saglanmigtir. Ancak, iilkemiz sartlarinda banka kredileriyle
biiyiimek agir1 maliyet getirmekte ve biiytimenin pozitif etkisi olan kar, finansman giderleriyle
minimize olmaktadwr ( 2018 yili FAVOK kart 18.332.982 TL, siirdiiriilen faaliyet kari 3.612.724
TL'dir ). Ayrica, Sirket ihracatgt konumu nedeniyle finansmamm agwrhkh olarak déviz
kredilerivie saglamaktadr. Kurlardaki belirsizlik de ayrica risk yaratmaktadir.

Ote yandan kurumsallagamayan sirketlerin biiyiimelerinin smurli kaldigi, hakim ortagin
fikirlerinin belirli bir seviyeye kadar sirketleri tasiyabildigi bilinen bir gercektir. Sirketlerin
yonetim ve icrayt ayirabilmesi, ¢esitli kurumlarin denetimine tabi olmalar: organizasyon
yapilarimin giiglenmesine ve daha dogru kararlar verebilmelerini saglamaktadir.

Son soz olarak, Sirketlerin kurucularimin ézkaynaklanr ve fikirleriyle, banka ve benzerlerinden
saglanan dis kaynaklarla simrly bir biiyiikliige ve karliiga erismesi miimkiin goziikmektedir.
Enflasyonist ortam ve buna bagh olarak yiiksek faizler, kur sigramalari ve istikrarsizhig, belirli
bir orandan sonra sirketlerin gercek potansivellerini ortaya ¢ikarmalarina engel olmaktadir.
Sirket, bu nedenlerle daha kurumsal bir yapiva ve alternatif finansal kaynaklara erisebilmek
icin, sermayesinin bir kisnuni Borsa Istanbul’da halka arz etmeyi planlamaktadir.”

¢ Finansal Borg¢larin Kapatilmasi

ay1 planlamaktadir. Sirket bu dogrultuda net halka arz gelu’mm

alka arz_gelirinin 19.282.719 TL’lik kismui ileasagidaki tabloda yer alan ﬁnan;&f ;; F‘\
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KAPATILACAK KREDILER (TL)*
Halkbank 4.724.6%4
Eximbank 2.743.710
ING Bank 3.498.585
Anadolu Bank 1.296.000
Is Bankasi 7.019.730
Toplam 19.282.719

e Kalan déviz bazl finansal borg¢lara tedbir alinmasa:

Sirket finansal borglarinin kalan kismi igin, net halka arz gelirinin %8,22’lik kism ile riskten
korunma amagh tiirev araglar kullanmay planlamaktadir.

o Is gelistirme planlary:

Sirket asagida beliritlen ig gelistirme planlan igin halka arzdan saglanacak net gelirin
%12,53"1inii kullanmay1 planlanmaktadir.

“Sirket tirettigi tiriinlerle A katagorisi, ticaretini yaptig1 mallarla B segmenti miisteriye hitap
etmektedir. Ortalama kar marji %10 civarindadir. Sirket yurt i¢i ve yurt disinda toptan satis
yapmaktadir. Bu nedenle kar marji sumrh kalmaktadir. Sirket'in kar marjin artirabilmesi igin
cesitli yollari vardwr.

I) Perakende magazacilik: Sirket’in iiriinleri perakende olarak %200 civarinda kar marjlariyla
nihai tiiketiciye ulagmaktadir. Ortaklik bu alandaki firsatlar: degerlendirmek igin ¢calismalara
baslayacakuir.

II) A Plus miisteri: Sirket iiriin gamunn bir kismum, yiiksek kar marji saglayan, yerli rakibin
bulunmadigr A plus miisteriye kaydiracaktir. Bu amagla kaliteli hammadde pegin fiyatla ucuza
tedarik edilecektir.

IIl) Baglh Ortaklhigin spot alimlari: Bagh ortakligin bulundugu FMCG (luzl tiketim iiriin
grubu) diisiik kar marjiyla, yiiksek ciro yapan bir sektordiir. Spot piyasadan pesin ucuz
alimlarla bu kar marji yiikseltilecektir.”

Thragg1 09/05/2019 tarih ve 2019/23 sayili yonetim kurulu karar1 Ek-2"de yer almaktadir.

BRUT HALKA ARZ GELIRI 26.600.000-TL
NET HALKA ARZ GELIRi* 24.330.276-TL
NET HALKA ARZ GELIRiNIN KULLANIM YERLERI Tutar(TL) Oran

Finansal bor¢larin kapatilmasi 19.282.719 79,25%
Doviz Riskinden Korunma 2.000.00 8,22%
Is Gelistirme Planlan 3.047.557 12,53%
TOPLAM 24.330.276 100%

*: 09.05.2019 tarih ve 2019/23 sayih karar alindig sirada maliyetler 2.269.724-TL ol% e
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4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BILGILER

4.1 fhrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammlama numarasi) veya bagska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Ortakligin halka arz 6ncesi 75.000.000-TL kayith sermaye tavam igerisinde 15.000.000 TL

olan ¢ikarilmis/6denmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermayeyi
temsil eden paylarimin tiimii esit haklara sahip olup, paylar iizerinde herhangi bir imtiyaz yoktur.

Nakit karsilig1 artinllan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

Pay Sayisinin o

Nama/ | ; Grup Pa LT Sermayeye

Grubu Hamili Imtiyazlar | Pay Sayis1 p ray Nominal | Toplam (TL) yoy
amiline Sayisina Orani o Oram (%)

(%) Degeri (TL)

- Nome” 10.000.000 - 1,00| 10.000.000 40,00
U ma Yok r» \ 1.000.000 - 1,00 1.000.000 4,00
TOPLAM el /7/:';\\ 11.000.000 - 1,00 11.000.000 44,00

Sermaye or. Wonrast ulasilacak olan 25.000.000-TL sermaye esas alimnugtir.

A:gihuﬂ a\hkgﬁ?( lgtmm
Satig islemiernm,X Qlf\ﬂﬂvﬁ‘i As1 ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’a kote edilmesiyle
birlikte bu pxaldara,ﬁl;kln [N koduTakasbank tarafindan saglanacaktir.

EK satig halinde lTuncll piyasada satisa sunulacak paylar ile ilgili bilgiler:

[hragcimin paylarinin halka arzinda ek satiy sozkonusu degildir.Satisa Hazir Bekletilen
Paylar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIL — 128. 1 Pay Teblig ne gore 2.750.000 TL nominal degerli
ortaklik payi, “Satisa Hazir Bekletilen Pay” kapsaminda olusturulmustur. Bu paylara iligkin
satis islemi, VII.-128. 1 sayih pay tebligi hiikiimlerine uygun olarak satisa iligkin sartlarm
olusmas1 durumunda izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren 1 yillik siire icerisinde
bir ya da birden fazla seferde gergeklestirilebilir.

Pay Bir
Sayisinin | Paym
Grubu Nalfl?/ Imtiyazlar L3y Grup Pay | Nominal Loplac Sermaysye
Hamiline [ Sayis1 S oA (TL) Orani (%)
T, ayisina | Degeri
Pl BV W 2N Oram (%) | (TL)
- Mq”ﬂ\a A ,\éﬁk@“«‘ \.\ 2.750.000 - 1,00(2.750.000 9,91
i@ oram hesaplanmasinda artirim sonucu olusacak 27.750.000 TL sermaye esas

Satisa hazir bcldletﬂen;p(lﬁlprm fz mayey
alinmgtir. “ S

)

Sermaye P1ya§a31 Knruﬁm”un’v 1. — 128. 1 sayili pay tebliginin 10. maddesinin 2. fikrasina gore
izahnamenin KAP t4 ilan ed,:P igi tarihten itibaren 1 y1l boyunca satiga hazir bekletilen paylar
olusturulur. Paylarm ‘botsa ﬁyatl halka arz fiyatinin % 25 fazlasindan daha fazla yiikselmedigi
siirece satisa hazir bekletilen paylarin satigina baglanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin
satis1, paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin % 25 fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldig
miiddet¢e miimkiindiir.

Satisa hazir bekletilen pay kapsaminda olusturulan paylarn ilgili teblig hiikiimlerini karslladlgl
7 1k’1n bu paylann satmak konusunda herhangi bir zorunlulu
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baglidir. Ortakligin ‘’satisa hazir bekletilen’” paylar: halka az etmesi durumunda $irket’in haka

aciklik orani agagidaki tablodaki gibi olacaktir.

Pay
Sayisinin Bir
Grup Payin
Nama/ |; . A Toplam |Sermayeye
Grubu Hamiline Imtiyazlar | Pay Sayisi Pay NOH}lni.ll (TL) Oram (%)
Sayisina | Degeri
Oram (TL)
(%)
N Yokt 12.750.000 - 1,00{12.750.000 45,95
- ur
nama 1.000.000 -- 1,00{ 1.000.000 3,66
TOPLAM 13.750.000 - 1,00 (13.750.000 49,55

4.2 Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar, Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
4.3 Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylann kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

4.4 Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5 Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir.
Kardan pay alma hakki (SPKn md.19):

Her pay sahibi, kanun ve esas sozlesme hiikiimlerine gore; pay sahiplerine dagitilmasi
kararlastinlmis net dénem kérina, pay: oraninda katilma hakkini haizdir. Kardan pay alma
hakki, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar gergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder. SPKn’nun 19’uncu
maddesi hitkkmii ve SPK’nin I1-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi (“Kar Pay: Tebligi”) uyarinca;

Halka acik ortakliklar, kirlarini genel kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka acik
ortakliklarin kir dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkli esaslar belirleyebilir. Sirket’in 01.03.2019 tarihli DD 12 numarali “Kar Dagitim
Politikas1” na gore, “I/lke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkdnlar elverdigi siirece,
piyasa beklentileri, uzun vadeli topluluk stratejimiz, Sirketimiz, istirak ve bagh ortakliklarinn
sermaye gereksinimleri, vatirim ve finansman politikalar, karliik ve nakit durumu dikkate
alinarak Sermaye Pivasasi Diizenlemeleri ¢cercevesinde hesaplanan dagitilabilir donem kérinin

12

asgari %35’i pay sahiplerine nakden dagitilir.”.

o Kanunen ayrilmgs; gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
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dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

o Halka agik ortakliklarda kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

o Kar Pay1 Tebligi’nde dngoriilen esaslara uyulmak sartiyla; kar payi, dagitimina karar verilen
genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarh taksitlerle
Odenebilir.

fhracgi, mevcut durum itibariyle, Sirket esas sdzlesmesinin 13. maddesinde yer alan kar
dagitimina iligkin hiikiimlerini uygulamaktadir.Buna gore Sirketin faaliyet dénemi sonunda
tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi Sirket¢e denmesi
veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu
vergiler digiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen dénem kari, varsa gegmis
yil zararlarinin diigiilmesinden sonra, sirasiyla agagida gosterilen sekilde dagitilir.

a)Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°1 kanuni yedek akgeye ayrilir.

b)Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
lizerinden, Sirketin kar dagitim politikasi c¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢)Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kar payimnin, yénetim kurulu
liyelerine, ortaklik ¢aliganlarina pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d)Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay: olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

e)Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, sermayenin %5’i oraninda kar pay: diigiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir.

fhracc’min karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zamani:

Ihrag edilen paylar, herhangi bir kar pay: dagitim tarihi itibariyle, ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin diger paylarla birlikte esit olarak kar pay alma hakki elde ederler. Ihrag
edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde,
ilk kez 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali y1l karindan ve kanunen bir sakinca olmamasi
halinde olaganiistii yedeklerden yapilabilecek bir kar dagitimindan kar payr alma hakk: elde
eder.

Yatinmcilar kar pay1 dagitmama riskinin farkinda olarak yatirim karart almahdir.
Kar pay1 hakkinin zaman asimina ugradig: tarih:

an diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: bedelleri ile ortalgﬁpgﬁ'—"?«'\;Q
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kararinda belirtilen tarihten itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Bedelsiz pay olarak
dagitilan kar paylarinda zaman agimi bulunmamaktadir.

Zaman asiminin kimin lehine sonu¢ doguracag:

Zamanasimina ugrayan kar payi ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil1 Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun Hiikiimlerinin 1. Maddesi uyarinca zaman asimina ugrayan kar pay1 bedelleri Tiirkiye
Cumbhuriyeti Devleti’ nin Hazine hesaplarina aktarilir.

Kar pay1 hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri igin
prosediir:

Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii, yurt
disinda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Paylan MKK nezdinde ve yatinm kuruluglan altindaki yatinmci hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarn kar pay1 6demeleri MKK aracilig1 ile yatirnmeilarin hesaplarina
aktarilmaktadir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Hakkin kullamimina iligkin herhangi
bir sinirlama yoktur.

Tam ve dar miikellef tiizel kisiler, kar pay1 almak iizere yapacaklari miiracaatta miikellefiyet
bilgileri ibraz etmekle yiikiimlidiirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi mevzuati ile
belirlenen siirelere uyulur. Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay1 dagitim islemlerine en ge¢
dagitim karari verilen genel kurul toplantisinin yapildigi hesap donemi sonu itibariyle
baslanmasi gerekmektedir.

Kar pay1 oram veya hesaplama yéntemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadig:

Esas sdzlesme hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi mevzuati, TTK ve ilgili diger yasal
mevzuat hiikiimlerine gore tespit edilir ve dagitilir. Dagitiimasina karar verilen karin dagitim
sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi {izerine genel kurulca kararlagtirilir.

e Ortakhktan ayrilma hakki (SPKn md.24):

SPKn’ nun 23, 24 ve 25 inci maddelerine dayamilarak hazirlanan 11-23.1 sayih Onemli
Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenen 6nemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim sirkete satarak ayrilma hakkina
sahiptir.

e Ortakhiktan ¢cikarma ve satma hakki(SPKn md.27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir sekilde

sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina

ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini

sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde azinlikta kalan

ptalini ve bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satllma31gz.m--~<,

¢r. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sah}pférff‘f‘ {“‘7 A "B \

Hogar. Bu pay sahiplefi kurulc? be“rk?gen éuxesl inde paylarinuy 11g1'1‘1 = \,
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mevzuat cercevesinde belirlenen adil bir bedel karsihginda satin alinmasim oy haklarimin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

e Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki(TTKn md.507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullaniimasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

o Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19):

Sirketin sermaye artirnmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

e Yeni Pay Alma Hakk (TTKn md.461, Kayith Sermaye Sistemindeki
Ortakhklar I¢in SPKn md.18):

Her pay sahibi yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkina
haizdir. Ancak esas sdzlesmenin 6’nci maddesi uyarinca ydnetim kurulu sermaye artirimi
kararinda yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen siirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iligkin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md.29, 30, TTKn md.414, 415,
419, 1527):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yénetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
ad1 bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

e Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):

Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri, oy
haklarin genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeri ile orantili olarak kullanir.

e Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md.14, TTKn md.437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim Onerisi, sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kamuya ilan edilir, genel kurul toplantilarindan dnce Sirket’in merkez ve subelerinde,
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir y1l siire ile
merkezde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilanconun birsuretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglan
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimliliigi, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan &zenli ve ger¢ege uygun
olmalidur.

o iptal Davasi Acma Hakki (TTKn md.445-451, SPKn md.18/6, 20/2):

Yénetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldigi kararlar

aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler gercevesinde yonetim kurulu GyelesF 7y Se

veya haklar1 ihlal

edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren 30 giin i¢inde O ; Jll]d‘-’*"@z} :

erlsg_zinin bulund yer ticaret mahkemesingde iptal davas: agabilirler. Py
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Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirl olarak bagimsiz denetim yapanlar, ara
dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
mubhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansimin dogru olmamasindan dogan zararlar ig¢in Ortakhiga, pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastinldig veya
6dendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varhg: halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren 30 giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigina, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina vey oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararmnin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren 3 ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

e Azimhk Haklar (TTKn md.411, 412):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarimin kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin &zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasim, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi 30 giin iginde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasin isteyebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplamm en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

4.6 Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Thraggimin 29/04/2019 tarih ve 2019/18sayili halka arza yénelik yonetim kurulu kararinda
Ozetle(Ek-3)

“(..)

1. 75.000.000 TL kayith sermaye tavam igerisinde olmak iizere gsirketimizin ¢ikarilmg
sermayesinin tamami nakit karsihgr olarak 15.000.000 TL’ den 25.000.000 TL'ye
artirilmasina,

2Mrfjrilan j- 0.000X00 TL sermayeyi temsil etmek iizere behelz 1 TL itibari degerde 10. OO(M (
Ni\pay ihrag edilmesii v of ol
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3.Sirket paylarumn %100 iine sahip Sn. Cemal GUZELCI 'ye ait 1 TL itibari degerde 1.000.000
adet payin halka arz edilmesine,

4.Sirket ana sozlesmesine istinaden ortaklarinuzin sahip oldugu yeni pay alma haklarimn
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek paylarin itibari degerinin tizerinde bir fivatla halka
arz edilmesine,

5.Sermaye Piyasast Kurulu'nun 22 Haziran 2013 tarihli VII-128.1 sayili Pay Tebligi 'nin halka
arz icin artirilan sermayenin yiizde yirmibes i kadar nominal degerli pay, ortaklarin yeni pay
alma haklari tamamen kisitlanmak suretiyle halka arza iliskin izahnamenin onaylanmasindan
once satiga hazir pay seklinde bekletilir’’ hiikmii ve satisa hazwr bekletilen paylara iliskin, ilgili
tebligin diger hiikiimleri de dikkate alinarak, sirketimizin sermaye artirimi ve mevcut ortak
paylarumin halka arzi yoluyla halka arz karart aldigi 11.000.000 TL nominal degerli payin
yiizde yirmi begi kadar olan 2.750.000 TL nominal degerli payin da ortaklarin yeni pay alma
haklarimin tamamen kisitlanmasi suretiyle ‘'Satiga Hazir Bekletilen Pay‘’ kapsamina
alinmasina ve bu paylarin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmesine,

6.Sirketimizin paylarimn birincil halka arzim takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.S. de
islem gormeye basladigi tarihten itibren 12 ay sure ile satisa hazir bekletilen paylar hari¢
olmak iizere herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina ve dolasimdaki pay
miktarimin artirilmamasina, bu stire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina
yonelik bir karar alinmamasina,

7.Hisse ihrag primi dagitinu ve yillik kar dagitimi suretiyle i¢ kaynaklardan sermaye artuiminin
halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile stmrlandiriimamasina,

8.Sirketimizin 2019-2023 yillar: arasmda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca
dagitilabilir bir karumn sz konusu olmast halinde, bu karin tamanunin pay sahiplerine nakden
veya sermayeye ilave edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmasi igin genel kurul
toplantilarinda giindemde madde olusturulmasina,

9.Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek hamiline yazili paylar ile satisa
hazir bekletilen paylarin devir ve tedaviilii agisindan Sermaye Piyasas: Mevzuati geregi beyaz
ciro ile serbestce devir ve tedaviiliiniin kabuliine, Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nde islem
gorecek hamiline yazili paylarin devir ve tedaviilii agisindan pay sahipligi kayitlarinin Merkezi
Kayit Kurulugu Anonim Sirketi kayitlar: dikkate alinarak izlenmesine,

10.86z konusu islemlerin gercgeklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmas: amaciyla Mehs&am“ ?'mg
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi ile imzalanan Halka Arz Aracilik Sozlesmesi

hiikiimleri geregi Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi 'ne, Merke f-«gm\ 2
Kurulusu Anonim Sirketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapijfiasua;”

11.Is bu kararlarin ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmesine karar verilmigstir.’
. ot Qurtatlin 10.06. 1049 soih ve 1018 /2¢ "‘0“‘ ybne ok
ifadeleri yer alma a1r ‘
VmﬁL T yuretlyie Gikorlacel pogierta “hamiling yedne pama®ctban locegihe
Ika arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii k1s1tlay1c1§(eya fmy’
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadlgma llsm,,,ﬂu""
bilgi:

Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestge tedavill etmesine iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. Thra¢ edilecek paylar lizerinde pay sahibinin haklarim kullanmasimna engel
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

ek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya sayma-hg‘iQ g._,a x}‘
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Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar gercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire iginde, paylarinin adil bir bedel karsihginda satin alinmasim oy haklarimin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gerc¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’'min 208 inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23 incii maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay
sahipleri, paylarim halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka a¢ik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig
tarihten dnceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiikiimlidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmas, genel kurul toplantisina
usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriigiilecegi genel kurul toplantisinin gliindeminde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmas: durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

4.9 Cari yil ve bir onceki yilda ihragcinin paylan iizerinde ii¢iincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lari hakkinda
bilgi:

mliay
016909
0614-001

' & v 2019

22



5. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

5.1 Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi 6ncesinde Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diginda, diger
resmi makamlardan izin alinmas: geregi bulunmamaktadir.

5.1.2 Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimiyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 10.000.000 TL olup, mevcut
ortaklarin halka arz edilecek paylarinin nominal degeri 1.000.000 TL olacaktir. Bu dogrultuda
halka arz sonras1 25.000.000 TL ye ulasacak ¢ikarilmig sermayesine oran1 % 44 olacaktir.

Sermaye Piyasalar1 Kurulu'nun VII-128.1 sayili Tebligi ve bu sermaye piyasasi araci notu
kapsaminda satiga hazir bekletilecek paylar 2.750.000 TL nominal olup, halka arz sonrasi satisa
hazir bekletilen paylarin satigi ile Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 27.750.000 TL’ye artinilacakve
halka agikhk oram %49,550lacaktir.

[hragginin paylarinin halka arzinda ek satig sozkonusu degildir.
5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1 Halka arz siiresi ile tahmini halka arz takvimi

Sirket paylarinin halka arzi Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsada Satig
Yontemi” kullanilarak gerceklestirilecektir. Borsada satis “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Sati Yontemi” ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir. Sabit
fiyatla talep toplama siiresi 2 is glinii olacaktir. Satisin 2019 Hazirandéneminde
gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satis baslangic ve bitis tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satig Duyurusu ile ilan edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayilh Pay Tebligi’ne gore, 2.750.000 TL nominal
degerli ortaklik pay1, “Satiga Hazir Bekletilen Pay” kapsaminda olusturulmustur. Bu paylara
iliskin satis islemi, izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten itibaren bir y1l boyunca paylarin
borsa fiyatinin halka arz fiyatinin %25 fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldifi miiddetge
miimkiindiir. S6zkonusu paylarin durumu ve fiyati bu sartlar sagladig: takdirde satig iglemi bir
ya da birden fazla seferde gergeklestirilebilir. Satiga hazir bekletilen paylarin satig1 zorunlu
olmayip Sirket yonetiminin verecegi karara baghdir.

5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi

Satis, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da
“Borsa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis*(Sabit Fiyat Yontemi- SFY) yontemine gore
gerceklestirilecektir.

Birincil Piyasa Islem Saatleri : 10:30-13:00 Talep Toplama: 10:30-13:00
:13:15-13:30 o
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yer alir. Farkli bir fiyattan gelen emirler Sistem tarafindan reddedilir. Emrin fiyat1
degistirilemez. SFY’de tek fiyat girilebilecegi i¢in “fiyat 6nceligi” sdzkonusu degildir. “Zaman
onceligi” kural1 gecerlidir.

Dagitim Zamani

Dagitim, talep toplamanin ikinci giinli Birincil piyasa islem saatinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik yapilir.

Satisa sunulan sermaye piyasasi araglarina talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi
durumundaSPK nin SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SATISI TEBLIGI (11-5.2) 10.
maddesi 8. fikras1 ve BIAS Pay Piyasasi Prosediirii 4.1.1.2 maddesi uyarincagére satig, Yetkili
Kurulus’un talebi dogrultusunda birinci giin sona erdirilerek, dagitima baglamlabilir.

Dagitim Sekli

Dagitim sirasinda ii¢ durum s6zkonusu olabilir:

Denge : Gelen talebin satilacak miktara esit olmasi.
Az Talep : Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.

Fazla Talep : Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir. Fazla talep durumunda
ise dagitim su sekilde yapilir:

- Satilacak miktar, Sistem tarafindan, gelen her bir alig emrine, emrin biiyiikliigiinden
bagimsiz bir sekilde birer lot olarak dagitilir. Islemler dagitim tamamen bittikten sonra
gergeklegir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar karsilanmigsa, ona iligkin
sOzlesme biiyiikliigii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dagitim zaman onceligine gore
devam eder. Sozlesme numaralar1 emirlerin iglem gorerek tiikkenme sirasina gore verilir
ancak tamami islem goren emir yoksa iglem sirasina gore verilir.

- Uyelere gergeklesen islemleri emir bazinda toplam olarak gonderilir.

Dagitim

- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da
- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tiikenir.

Ayni hesap numarasi ile birden fazla alig emri iletilebilir. Zaman 6nceligine gére siralanmig
emirlerden dagitim yapilirken ayni hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Ayni hesap numarasina sahip emirlerden zaman Onceligine sahip ilk emirden baslanarak
dagitim yapilir. Bu emir tilkenmeden digerine dagitim yapilmaz. Bu emir tiikendigi takdirde
zaman Onceligine sahip diger emir, dagitimdan pay almaya baglar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

Hesap numarasi 6zdesligi kurum igerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve ortiisen
hesap numaralari ayni olarak kabul edilmez.

Bagvuru Sekli
Sirket paylar1 Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis Yontemi” ile satisa

unulacagindgm, halka arzdan pay almak suretiyle Sirket’e ortak olmak isteyen tasar:m?*;;

s siiresi zarfinda Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili Borsa fiyesk
an birine bagvurmalan ve oncelikle yetkili yatirnm kuruluslar: vasitasiyla al;n;,f
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talebinde bulunmalari gerekmektedir. Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da islem saatleri
10:30-13:00°dir. Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi
Borsa Istanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa Istanbul A.S.’nin
aylik biiltenlerinde ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

“Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi(Sabit Fiyat Yontemi-SFY)”
yontemiyle paylar satisa sunulacagi i¢in Borsa Istanbul Anonim Sirketi iiyesi Yatirim
Kuruluslan araciligz ile halka arza katilan yatirimcilarin, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim
yapmalar1 gerekmektedir. Halka arza katilan yatirimeilarin ddedikleri pay bedelleri, tahsilati
yapan yatirim kuruluglan tarafindan Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.’ne ait Takasbank
hesabina aktarilacaktir. Sermaye artimi yoluyla halka arz edilen paylarin bedelleri tahsil
edildikleri aym giin iginde yetkili kurulus tarafindan 6denecektir.

Sermaye Artirmmi Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatinlacagi Banka Hesap
Numarasti:

Hesap Sahibi | Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Banka Tiirkiye Halkbankas1 A.S.

Sube Adi Gilingoren

IBAN No TR78 0001 2009 1200 0010 2604 12

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’nde islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarindan birine bagvurmasi
gerekmektedir. Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili yatimm kuruluglarinin listesi
Borsa Istanbul A.S.’nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde, Borsa [stanbul A.S.’nin
aylik biiltenlerinde ve SPK’min (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylarin fiziken teslimi s6z konusu olmayip, paylar sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylar, Ihragginin onayin1 miiteakip
pay bedellerinin yatirilmig olmasi sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplarina
kayden dagitilacaktir. Yatinmeilarin gergeklesen islemlerinin takasi, dagitim iglemini izleyen
ikinci is glintidiir.

“Halka arzdan pay alan ortaklanmizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.”

5.1.4 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama

Thrace: ile YetliliKurulusarasinda 03.04.2019 tarihinde imzalanan “Halka Arza Aracilik ve
Yiiklenim S6zlesmesi” sartlarina gore Thragg1 paylarinin BIAS Yénetim Kurulu karar ile borsa
kotuna alinmamas: halinde veya Ortaklik paylarinin halka arzina iliskin izahnamenin SPK
tarafindan onaylanmasindan 6nce halka arzdan vazge¢mesi ile kendiliginden sona erer.

Yetkili kurulus Meksa Yatirim’in igbu sozlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini, tebligat adresine noter kanaliyla bildirilmesine ragmen, makul siire igerisinde
yerine getirmemesi halinde, herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin isbu s6zlesme sona en P

da, Sirket’in yiikiimliilligiinii yerine getirmeyen Yetkili Kurulug /}ﬁéksa
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Yetkili Kurulus; asagidaki hususlarin varligi durumunda, halka arzi durdurabilecek veya ileri
bir tarihe erteleyebilecektir.

— Yasama, yliritme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerin SIRKET ve YETKILI KURULUS tarafindan yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya 6nemli 6lgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

— Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangin, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithg, hiikiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

— Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
SIRKET ve YETKILI KURULUS un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin
durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gerceklesmeyeceginin ngériilmest,
toplanan talep miktarim dikkate alarak veya talep miktarim etkileyebilecegini
degerlendirdigi diger herhangi bir gelisme oldugunda,

— Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas1 sermaye ve finans piyasalarini, SIRKET in
faaliyet gosterdigi sektdrii ya da SIRKET in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisin1 engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

— SIRKET’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile SIRKET hakkinda paylarn
pazarlanmasini etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve
SIRKET aleyhine, halka arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava ve icra takibi agilmasi,

Sozlesmenin feshi, hizmetlerin SIRKET’in beyan: ile durdurulmas: veya yukarida belirtilen
nedenlerle halka arzin gerceklesmemesi halinde Halka Arza Aracihk ve Yiiklenim
Sozlegmesinde yer alan Madde 10’da belirtilen “Komisyon Bedeli” SIRKET aleyhine tahakkuk
ettirilmeyecek, SIRKET ve YETKILI KURULUS birbirlerinden herhangi bir iicret talebinde
bulunmayacaktir. Ancak hizmet siirecinde hak edilen iicretler SIRKET tarafindan YETKILI
KURULUS’a 6denecektir.

Ayrica sozlesme SPK tarafindan Thragginin paylarinin halka arzina izin verilmemesi veya BIST
kotasyonuna alinmamasi durumunda kendiliginden sona erecektir.

5.1.5 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

Halka arz fiyat: sabit oldugundan farkl fiyattan talep toplanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig
yontemiyle gerceklestirilacak olup karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilati yapilacaktir.

5.1.6 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktar1 halka arz edilen toplam pay miktar ile smirhdir. Sirketin iglem sirasina
gonderilecek emirlerde kullanilabilecek en yiiksek lot miktar satig baglamadan 6nce Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7 Yatinnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii iginde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
gilinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, yatiimcilar satig siiresi igerisinde taleplerini degistirme veya geri alim hakkina
sahiptirler.

5.1.8 Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar ger¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 1§ giinii
icerisinde teslim edilecektir.

5.1.9 Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi glinii takip eden iki is glinii igerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.10 Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Mevcut ortak Cemal GUZELCI’nin yeni pay alma haklan tiimiiyle kisitlanmigtir.Sirket Esas
Sozlesme’nin Sermaye ve Paylarimin Nev’i, Devri’ni iceren 6.Maddesi’ne gore “Yonetim
kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanda kayith
sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag ederek c¢ikarilmis sermayeyi arttirmaya, pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkimin simrlandirmasi ile primli veya nominal deger altinda pay
ihract konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullamlamaz.”

Sirketlerin kurucularinin 6zkaynaklan ve fikirleriyle, banka ve benzerlerinden saglanan dig
kaynaklarla sinirh bir bilyiiklige ve karlilifa erismesi miimkiin goziikmektedir. Enflasyonist
ortam ve buna bagli olarak yiiksek faizler, kur sigramalar ve istikrarsizlify, belirli bir orandan
sonra sirketlerin gergek potansiyellerini ortaya ¢ikarmalarina engel olmaktadir. Sirket, bu
nedenlerle daha kurumsal bir yapiya ve alternatif finansal kaynaklara erisebilmek igin,
sermayesinin bir kismim1 Borsa Istanbul’da mevcut ortaklarin pay alma haklarini tiimiiyle
kisitlayarak halka arz etmeyi planlamaktadir

Yonetim Kurulu, Sirket Esas Sozlesme’nin 6.Maddesi ile, 6362 Sayili SPK Kanunu’nun
18.Maddesi 5. fikrasindaki yetkilere haiz kilinmigstir. S6z konusu bu maddeyle aldig yetkilerle,
kayith sermaye tavam icinde, sermaye yapisimnhizli bir sekilde gii¢lendirilebilmesi
hedeflenmistir

5.1.11 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihra¢q ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
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Satilmayan paylarin tiimii, halka arz fiyati olan 2,66-TL fiyat iizerinden halka arza aracilik eden
Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan 08.04.2019 tarihli 2019-20 sayili y&netim
kurulu karar ve Sirket ile Yetkili Kurulug arasinda imzalanan 03.04.2019 tarihinde imzalanan

Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim S6zlsmesi hiikiimlerine gore satin alinacaktir.

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Derliiks Deri ile halka arza aracilikiligkisi hari¢

bagka bir iligkisi bulunmamaktadir.

Halka Arza Araciik Eden Kurulug Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak A Blok
No:13 Kat:3—4 Kavacik/Beykoz/IST.

Telefon 216 681 34 00

Fax 216 693 05 70

Internet Adresi www.meksa.com.tr

5.1.12 Varsa tasarruf sahiplerine satig duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

5.1.13 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihip nemalandirilmayacag,

nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

5.1.14 Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Mehmet Emin SAZAK Yonetim Kurulu Bagkani
Riza Kaan FERHATOGLU Yonetim Kurulu Baskan Vekili - Genel Koordinator
[brahim Emre CORAK Yénetim Kurulu Uyesi
Mert YILMAZ Yonetim KuruluUyesi - FX Direktorii
Vesile SARLIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir
Mete Muzaffer BICAKLIOGLU Genel Miidiir Yardimeisi
Oguzhan BUYUKBAYRAM Genel Miidiir Yardimcisi
Figen OZAVCI Genel Miidiir Yardimcisi
Emre TOPAL Genel Miidiir Yardimcisi
Ergiin TEKGUL Genel Miidiir Yardimcisi
Dursun SEVICI Teftis Kurulu Bagkani
Hiilya SAGLAM Muhasebe Miidiirii
Metin BASAK Finansman ve Hazine Miidiir Yardimcisi
Dilek AYDIN Muhasebe Miidiir Yardimcisi - IK Miidiirii
[smail CANIPEK Operasyon Miidiirii
flhan ARBAK Operasyon Miidiir Yardimcisi
Ciineyt SARE Takas Midiirli
Biilent GONEY Subeler Koordinasyon
Zeynel Abidifi BALCI Stratej 15?’:;\
LCIN : Kurumsal Finansman Uf‘mani«(}?u é'_,, )
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DERLUKS DERI SANAYI VE TiCARET A.S.

Cemal GUZELCI Yoénetim Kurulu Bagkam
Volkan TANERI Yo6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi- Boran Mesrubat Y oneticisi
Gorkem SEVINDIK Yonetim Kurulu Uyesi
Tuncay EROZMEN Y 6netim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Can Alper SAHIN Yé6netim Kurulu Bagimsiz Uyesi
Mustafa DINC Mali Isler ve Finans Miidiirii
Aslihan KAHRAMAN Insan Kaynaklari ve Kurumsal Geligim Miidiirii
Selguk ASLAN Yatirimer iligkileri Yéneticisi
MEHMET KURT SERBEST MUHASEBECI MALi MUSAVIR BUROSU

Mehmet KURT Serbest Muhasebeci Mali Miisavir/ Yonetim Kurulu Damsmani
ARKAN ERGIN ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Eray YANBOL Sorumlu Ortak Basdenetgi (Asil)
Suat AKGUL Kidemli Denetgi (Asil)
Erdi ECET Denetgi (Asil)
Serta¢ SARI Denet¢i Yardimcisi
TERCAN& ILDIR HUKUK BUROSU

Erkan TERCAN Avukat
Ece ILDIR Avukat

5.2 Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.2 Ihraccimin bildigi dl¢iide, ihragginin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadid1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5.2.3 Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar:

“Borsada Satis” yontemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi “ne gore paylar satisa sunulacagy i¢in herhangi bir yatirimer
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Satilacak paylann, tamamiin satigimin talep toplamamn birinci i giinindetamamlanmasi
durumunda, SPK’nin SERMAYE PIYASASI ARACLARININ SATISI TEBLIGI (11-5.2) 10.
Maddesi 8. Fikras1 ve BIAS Pay Piyasasi Prosediirii 4.1.1.2 maddesi uyarinca satig Yetkili
Kurulus tarafindan birinci giin sona erdirilebilir. Dagitim birincil piyasa siiresinin bitigini
takiben BIAS tarafindan belirlenen zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatlrlmcﬂarm gergeklesen iglemlerinin takasi (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci ig gunudur
shalka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatmm
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a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

Y oktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Y oktur.

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihra¢¢inin calisanlarina iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda
uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirimci gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:
Y oktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Y oktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullar ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Y oktur.

5.2.4 Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarimin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzin “Borsada Satig” yontemi ile gergeklestirilecek olmasindan kaynakli olarak, halka
arzda satisin tamamlandig: giin KAP duyurusu yapilacaktir. T+2 siire sonrasinda ise, talepte
bulunan yatirimcilara aldiklar1 nominal hisse tutarlarinin dagitimi Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan gerceklestirilecektir.

5.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Y oktur.
5.3 Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

5.3.1 1(Bir) TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli payin halka arz fiyat1 2,66-TL olarak tespit edilmistir.

alacak yatinmcilardan, islem yaptiklan araci kurumlardaki hesaplarinda
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Meksa Yatirnm’in halka arzda yatinmcidan talep edecegi komisyon vb. giderler asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Hesap a¢ma iicreti Yoktur

Pay senetlerinin Takasbank’a

. S Takasbank ticret tarifesine gore tahsil edilecektir.
virman ucreti

Yatinmcinin bagka araci kurulustaki

: yres Takasbank ticret tarifesine gore tahsil edilecektir.
hesabina virman iicreti

EFT iicreti 0TL

5.3.2 Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan ydntemler ile satig fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatimin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyat1 2,66-TLolarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
hesaplanmasinda, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi ile Piyasa Carpanlar Yontemi
kullamlmistir. Fiyat Tespit Raporu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmig olup Ek-1’te yer almaktadir.

Bu fiyatin hesaplanmasina iliskin hazirlanan degerleme raporu en geg satis baglamadan 3 giin
once Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile aym sekilde, Sirketin (www.derluksleather.com)
ve halka arzda satisa aracilik edecek Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
(www.meksa.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www kap.org.tr) ilan edilecektir.

5.3.3 Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi,
Yonetim Kurulu yetkisindedir. Bu kapsamda halka arz asamasinda tiim pay gruplarini temsil
eden ortaklarin yeni pay alma hakki kisitlanmugtir. Bu kisitlanma nedeniyle menfaat saglayan
belirli bir pay grubu bulunmamaktadir.

5.3.4 Thraccimn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlari) gecmis yil ile igerisinde
bulunulan y1l icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari ihrac¢:
paylar i¢in 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.
5.4 Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1 Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus | Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak A Blok
No:13 Kat:3-4 Kavacik/Beykoz/IST.

Telefon 216 681 34 00

Fax 216 693 05 70

Internet Adresi www.meksa.com.tr
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Halka arz sadece Tiirkiye Cumbhuriyeti’nde gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

5.4.3 Araclk tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracihik, Meksa Yatinm tarafindan “Bakiyeyi Yiklenim” yontemi ile
gerceklestirilecektir. Meksa Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 5. Maddesi gergevesinde, lhrag¢i, Halka Arz Edenler ve Meksa Yatinim arasinda
imzalanan Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlesmesi’nin aracilifin tlirii ve kapsamini
diizenleyen 5. Maddesi uyarinca, satilamayan kisminin tamamu igin beher pay bedeli 2,66-TL
olan halka arz fiyatindan yiiklenimde bulunmustur.

.. . Yiiklenimde
Olusturul- r i 1 P Bulunulmayan
Paylarin
Yetkili mussa | Aracihgim Paylarn
Konsorsi- g - Halka Arz X Halka Arz
Kurulus . Tiiri Nominal - Nominal .
yumdaki =g Edilen St Edilen
. Degeri Degeri
Pozisyonu (TL) Paylara (TL) Paylara
Oram (%) Orani (%)
Meksa
Yatirim Bakivevi Paylarin
Menkul Y oktur Yﬁklgni};n 11.000.000 Tamami Y oktur Y oktur
Degerler (%100)
A.S.

5.4.4 Aracihk sozlesmesi hakkinda bilgi

Aracilik sézlesmesi 03/04/2019 tarihinde Ilhragg1 ve araci kurum Meksa Yatinm arasinda
imzalanmistir. S6z konusu sozlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Thragg1 ve Meksa Yatirim ‘m
hak yiikiimliililk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin
hiikiimler ile isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun “5.1.4” bélimiinde belirtilen aracilik
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin hiikiimleri icermektedir.

Sozlesmenin konusu 11.000.000 adet pay’in “Bakiyeyi yitklenim” araciligiyla “Borsa’da Satig
- Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da halka
arz ve satigina aracilik edilmesidir.

S6zlesme kapsaminda Fiyati Tespit Raporu Meksa Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

6.1 Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapihp yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
islem gormesi i¢in 09.04.2019 tarihinde basvuru yapilmis olup, Borsa istanbul A.S. Genel
Miidiirliigii’niin bu konuda verecegi olumlu karara baglidir. S6z konusu karar alinmadikga

" halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkam olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel
Miidiirl{igii’niin alacag: karar sonucu paylarin Borsa’da islem gérme tarihi belirlenebilecektir.
Birincil piyasada satig sonrasi ikincil piyasa iglem sirasinin agilmasi, Borsa’nin Sirket’in KAP
sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is giinii gergeklesir.

6.2 ihraccimin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadidina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigmna iliskin
bilgi:

Y oktur.
6.3 Borsada islem gormesi amag¢lanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z Konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragccimin baska bir grup payinin veya sermaye piyasasi araglarinin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Y oktur.

6.4 Piyasa yapici ve piyasa yapiciifin esaslari:
Yoktur.

6.5 Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig::

Fiyat istikrar1 iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadir.
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7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BiLGILER iLE TAAHUTLER

7.1 Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Adresi

Kazligesme Mah., Demirhane
Cemal GUZELCI | Cad., Haci Resit Bey Sok. No:11
34020 Zeytinburnu-ISTANBUL

Grup icinde Aldig1 Gorevler

Y onetim Kurulu Bagkani /
Genel Miidiir

7.2 Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri:

Sirket’in 15.000.000-TL nominal tutarindaki mevcut sermayesinde, halka arz eden Cemal
GUZELCI’nin toplam 15.000.000-TL nominal degerde ve %100 oraninda pay: bulunmaktadir.

Sirket’in 15.000.000-TL nominal tutarindaki mevcut sermayesinde, halk arz eden Cemal
GUZELCI’nin sahip oldugu 15.000.000-TL nominal degerli paylardan 1.000.000 TL nominal
degerli paylan halka arz edilecektir.

= Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi, Soyad1 | Pay Grubu TL % TL %
Cemal GUZELCI - 15.000.000 100 | 14.000.000 56
Halka A¢ik - - - 11.000.000 44
TOPLAM - 15.000.000 100 | 25.000.000 100

7.3 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirllmamasina iligkin taahhiitler:
a) ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Derliiks Deri Yonetim Kurulu’nun 29/04/2019 tarihli ve 2019/18sayili Yonetim Kurulu Karari
ile halka arz sonras1 12 ay siire ile hicbir sekilde bedelli sermaye artirimi yapilmamasi kararn
alinmastir.

Sozkonusu 08/04/2019 tarihli ve 2019/18 sayil1 Yonetim Kurulu toplantisinda alinan kararin
ilgili boliimii asagida yer almaktadtr.

“Sirketimizin paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.$.’de islem
gérmeye basladig tarihten itibren 12 ay sure ile satiga hazir bekletilen paylar hari¢ olmak lizere
herhangi bir bedelli sermaye artinmi yapilmamasma ve dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir
karar alinmamasina”

“Hisse ihrag primi dagitimi ve yillik kar dagitimi suretiyle i¢ kaynaklardan sermaye arttirnminin
halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile sinirlandirilmamasina”

29/04/2019¢tarihli ve 2019/18 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 Ek-2’de yer almaktadir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

SPK VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin birinci ve altinci fikralan ile 9’uncu
maddesinin tigiincii fikras1 kapsaminda Cemal GUZELCI tarafindan verilen taahhiit asagldaki
gibidir.
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izahnamenin Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ilan edildigi tarihten itibaren bir yil siireyle
hicbir sekilde borsada satmayacagimi ve bu paylarin borsada satilmas: sonucunu doguracak
hi¢bir islemde bulunmayacagimi, borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegimi, kabul, beyan ve taahhtit ederim.”

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut sermayesinin %10 ve {izeri paya sahip olan pay sahipleri, %100,00 payla
Cemal GUZELCI tarafindan verilen ve yukaridaki maddede yer alan bir yil siireli taahhiit, VII-
128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin birinci ve altinci fikralar ile 9’uncu maddesinin
ligiincii fikrasi uyarinca verilmesi gereken taahhiidii de karsilamaktadir.

S6z konusu Ortaklar’in sahip olduklar paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket’in
mevcut ve halka arz sonrasi sermayesine oramina iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Ortagin Halka Arz Halka Arz
O Adl,Soyadlg/Unvam Oncesi(TL) G e (TL) ()
1 Cemal GUZELCI 15.000.000 [ 100 14.000.000 54
Halka A¢ik - - 11.000.000 46
TOPLAM 18.000.000 | 100 25.000.000 100

¢)Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

08/04/2019 tarihli ve 2019/20sira nolu Yonetim Kurulu Kararina gore, Sermaye Piyasasi
Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci maddesinin yedinci fikras: geregi halka arza
aracilik eden Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arz siireci sonunda satilmayan tiim
paylar halka arz fiyati lizerinden satin alma taahhiidiinde bulunmustur. Ayrica Meksa Yatirim
Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci
maddesinin sekizinci fikrasi geregi halka arzda satilamayan Sirket pay1 olmast halinde, bakiyeyi
yiiklenim nedeni ile alacag Sirket paylarinin, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 6 ay boyunca borsada halka arz fiyatinin alinda satmayacag: veya
bakiyeyi yiiklenim nedeniyle almig oldugu Sirket paylarinin borsada halka arz fiyatinin altinda
satilmasina yol agacak herhangi bir islemde bulunmayacag taahhiidiinii de vermistir.

d) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Sirket Yénetim Kurulu, 29.04.2019 tarih ve 2019/20 sayil1 yonetim kararinda kar dagitimina
iliskin karar1 agagidaki gibidir.

“Sirketimizin 2019-2023 yillar1 arasinda, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri uyarinca
dagitilabilir bir karinin s6z konusu olmasi halinde, bu karin tamaminin pay sahiplerine nakden
veya sermayeye ilp
fla giindemde madde olusturulmasina,” o

e edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmas: igin genel kl},ru &
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8. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

8.1 Halka arza iliskin ihrac¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve

pay basina maliyet:

fhracin, sermaye artinmiigin tahmini toplam maliyetin yaklagik 2.289.868-TL olacag tahmin
edilmekte ve pay basina maliyetin 0,2290-TL olmas: 6ngdriilmektedir. Ihragcinin halka arzdan
saglayacag net nakit girisinin 24.310.132 TL olmas1 dngériilmektedir. Halka arz sonrast “satisa
hazir bekletilen pay kapsaminda olusturulan™ 2.750.000 adet Sirket payinin satiginin s6z konusu
olmasi halinde 640.063 TL+BSMYV aracilik komisyonu gideri olusacaktir.

Tahmin Edilen | Karsilayan
Maliyetler Taraf Tutar (TL) Aciklamalar
i 5 e
e | e 3.200 Artlrllan. sermaye iizerinden (10.000.000 TL) %0,04 ‘iin
carpimu ile hesaplanmustir
Sirket 11.341
BIAS Ucreti BiAS Kotasyon Ucret Tarifesi’nde belirtilen tutardr.
Cemal 1134
GUZELCI '
Sirket 33.300
SPK KurulUcreti Kurul {icretleri %50 indirimli olarak hesaplanmistir.
Cemal
GUZELCI i
SPK KurulUcreti | Sirket 9.143,75 | Satisa Hazir Bekletilen Paylar igin
MKK Uyelik Sirket 7625 Halka arz sonrasi sermaye (25.000.000 TL) iizerinden
Ucreti ) %0,1+BSMYV seklinde hesaplanmstir.
Sirket 44.545
Hukukeu Goriisii KDV ve OTV dahil rakam 49.000-TL"dir.
Cemal 4.455
GUZELCI '
i 1.955.1
Ara01'11k 2201 955100 Halka arz tutar {izerinden %7 + BSMV(%S5) alinarak
onetgan Cemal 195.510 | hesaplanmustir
(BSMV Dahil) |GUZELCI )
Bagimsiz . 2016, 2017, 2018 yil1 ve 31.03.2019 donemi Bagimsiz
Denetim 2l 581 Denetim Raporu (KDV Dahil)
Noter Sirket 5.000 | Sirket tahmini
Reklam ve PR . . .
P Sirket 150.000 | Sirket tahmini
Toplam Maliyet(Sirket ve 2.492.797 Tahmin edilen biitiin maliyetler toplanarak elde
Cemal GUZELCI) FE edilmistir.
Toplam Sermaye Artirimn 2.289.868
Maliyeti = Halka arz yoluyla artirilan sermaye maliyeti
Toplam Hisse Nominal 11.000.000 | Halka arz edilen nominal hisse adedi.
Sermaye Artirimi Nominal 10.000.000 | Halka arz yoluyla artirilan sermaye (nominal)
Sermaye 1 Pay '
Basina Maliyie U2l

*: SPK Kurul {jcretleri %50 indirimli olarak hesaplanmistir. N Q“_ <

a : Rl
) DERLUKS DERI SAN. VE TIC. A.S. i =

::g& Kazlicegsme Mah. Demirhane Cad. i n‘,”i;/"“ ™y N

s (aci Resit Bey Sk. No:11 ZBurnu - IST. il o % g\&»\ i 2

it &1: 0212 416 59 96 Fax: 0212 416 59 98 W NJgna S &

: D;;;;;: puytinburnu V.D: 293 086 4360 1‘ \";‘\-- .o

. : : b paeas A

02,:’5910?.0015. 080001 ersisydNo:0293086436000001 LN eV

1 4 fain 2019



9. SULANMA ETKISi

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatirimcilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarinin
kullanilmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya déniistiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisim arttirmaktadir. Halka arzlarda yatirimcilar
tarafindan pay bagina 6denen tutarlar ile, (halka arz siirecinde ihragci tarafindan katlanilan
maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonrasi ihragginin finansal tablolarindan elde
edilecek olan pay bagina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayis1) arasinda bir fark olmasi
muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyat: ile, halka arz sonrasindaki pay basina
defter degeri arasindaki fark, pay basina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir.

9.1 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret A.S. nin halka arz 6ncesinde 31.03.2019 tarihli Defter Degeri
23.015.540 TL’dir. Derliiks Deri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 15.000.000 TL nominal degerli
sermayesi 25.000.000 TL’ye arttirilarak 10.000.000 TL nominal degerli pay halka arz
edilecektir (paylarin itibari degeri 1 TL). Halka arz fiyat: 2,66 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz siirecinde Derliiks DeriSanayi ve Ticaret A.S. tarafindan katlamlacak yiiklenim,
komisyon, vb. masraflarin 2.289.868 TL olacag) 6ngoriilmektedir. Bu veriler 15181nda;

Halka arz fiyat1: 2,66 TL

Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri: 23.301.540 / 15.000.000 = 1,5544 TL
Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri: 47.326.091 / 25.000.000 =1,8930TL
Mevcut ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi: 0,3587 TL (%23,38)

Yeni ortaklar i¢in negatif sulanma etkisi : 0,7670 TL (%28,83)

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
31.03.2019 (2,66 TL'ye gore)

Ortakliga Ait Ozkaynak 23.015.540 47.326.091
Halk Arz Fiyati 2,66
Halka Arz Edilecek Hisse Adedi 10.000.000
Halka Arz Geliri 26.600.000
Halka Arz Maliyeti 2.289.868
Sermaye 15.000.000 25.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1,5344 1,8930
Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 0,3587
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) 23,38%
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (TL) 0,7670zszmere

Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%)

Halka arz nedeniyle paylar igin hesaplanan sulanma etkisi, beklenen veriler 15181inda yapiljfmls; /(,?'3»\\ .
olup, gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farklli}kjaii k\ ? :

olabilecektir.

9.2 Mevcut hissed
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10. DiIGER BILGILER
10.1Halka arz siirecinde ihracciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arz siirecinde Sirkete
AracihkHizmetleri gergevesinde danismanlik hizmeti saglamigtir.
10.2Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile liciincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda {igiincii sahis bilgilerinin kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin
kaynag belirtilmistir. Bu gibi {iglincii sahis bilgilerinin Sermaye Piyasas1 Aract Notu’na dogru
bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.

fhracc1 bildigi ve ilgili iiglincii sahsin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanhs ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
s6zkonusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Halka arz fiyat tespit raporu Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olup,
isbu sermaye piyasasi araci notunun ekinde (Ek-1) yer almaktadir.

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari, daha &nce Ihragg biinyesinde istihdam
edilmemis olup, Ihragginin yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir séz sahipliginde
bulunmamuslardir. Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, [hragcimin 31.12.2016,
31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.03.2019 tarihli karsilastirmali finansal tablolarim1 denetleyen
bagimsiz denetim sirketleri ile herhangi bir baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 ve 31.03.2019 tarihli finansal tablolarina iligkin
karsilagtirmli 6zel bagimsiz denetim raporu, bagimsiz denetim firmasi Arkan Ergin Uluslararasi

Bagimsiz Denetim A.§ tarafindan hazirlanmistir.Sorumlu  Ortak Bas Denetci
ErayYANBOL’dur.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S

Sorumlu Ortak Bas Denetci Eray Yanbol

Adresi Maslak Office Building Siimer Sok.No:4 Kat:2
34485 Maslak-Istanbul

Telefon 0212 370 07 00

Faks 0212 370 07 00

Gayrimenkul degerleme raporu, Lider Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanmstir.
Sorumlu Sorumlu Degerleme Uzmani Halil Ibrahim BEKTAS tir.

Lider Gayrimenkul Degerleme A.S.

Degerleme Uzmam | Halil Ibrahim Bektas
. 19 Mayis Mahellesi, Siimer Sokak, Stimko Sitesi, G 4 Blok D:6
Adresi >
Kozyatagi-Istanbul
Telefon 216478 3478
Fax 216478 3477 p——
P g
Hukuk¢u Raporu Tercan & Ildir hukuk Biirosu avukatlan tarafindan hazirlanmistir. ) B S ,
Tercan & Ildir Hukuk Biirosu 7 o ’,./':;f\ 5 @
Avukat | Ece ILDIR -Erkan TERCAN R % | \(_V‘f“’ ;5 )
Adresi Merkgy mah. Biiyiikdere cad. No:21 Damla apt. K:5 D:5 Sisli ISTANBUL, . b’.?_f- i -;”ﬂ.;-...“, }
licfon /]]212 509 02,89 RN
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Denetim Goriisleri
31.12.2016 —31.12.2017 —31.12.2018 — 31.03.2019

Goriisiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Stmirli Olumlu Goriisiin Dayanagi
paragrafinda belirtilen hususun muhtemel etkileri disinda, Grup'un 31 Mart 2019, 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym
tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akislarim Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS lere) wygun olarak tiim énemli yonleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Sinirhh Olumlu Gériisiin Dayanagi

“31 Mart 2019 tarihli finansal tablolar igin denetim sozlesmemizin 31 Mart 2019 tarihinden
sonra, 31 Aralk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolar i¢in ise 31 Arahk 2017 ve 31
Aralik 2016 tarihlerinden sonra imzalanmig olmasi nedeniyle, Grup'un 31 Mart 2019, 31
Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kasa ve stok sayum ¢alismalarina tarafimizca istirak
edilememis olup soz konusu tutarlar hakkinda tarafimizca goriis olusturulamamstir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarimin bir parcas: olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina (BDS 'lere) uygun olarak yiiritiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklariniz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintl bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki
etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarumin, sinurl olumlu goriisimiiziin olusturulmast igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

Sorumlu Ortak Basdenet¢i | 31.03.2019

Bagimsiz Denetim Firmasi

Arkan Ergin Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.§ Eray YANBOL Siirlt Olumlu

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bir raporu hazirlayan bir uzmanin ortaklikta énemli bir
menfaatinin olup olmadiginin belirlenmesinde;

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da ihrag¢inin
menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha dnce istihdam edilip edilmedigi ya da ortakliktan herhangi bir ticret
alip almamiglandr.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde iiye degillerdir.

enkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan yetkili kuruluslar ve bagimsi
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11. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlarin, elde edilen kar paylarinin ve temettii avanslarinin yiiriirliikkte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida 6zet olarak sunulmaktadir.

Vergi mevzuatimin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gbz 6niine alinmasi gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kisi, tam veya dar miikellef olmasina gore farklilik gostermektedir. Pay sahiplerinin
6zel durumlarda vergi damismanlarina bagvurmalar1 gerekmektedir.

11.1Pay senetlerinin ahm satim islemlerinin vergilendirilmesi:

Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

11.1.1 Gergek Kisiler
11.1.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer
81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig: ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigs ay hari¢ olmak tizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artinlarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artig oranimin %10 veya {izerinde olmasi sarttir.
GVK’un Madde 86/1 (¢) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun 103’iincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor
ise (bu tutar 2018 y1l1 i¢in 34.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

11.1.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; {icretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglanin mal ve haklarin Tiirkiye’de elden gikanldig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur.

11.1.2 Kurumlar

11.1.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang B
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. e ;‘11‘;";« ty

R
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yapildigi yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmas1; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

11.1.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi {izere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirlikkte bulunan gifte vergilendirmeyi onleme anlasmalarimin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tlrk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir. Dar
miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

11.2Pay senetleri Kar Paylarinin ve Kar Pay: avanslarimin vergilendirilmesi:
11.2.1 Gergek Kisiler
11.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmigtir. Bu
kapsamda GVK’ nun 4842 sayilh Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gergek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15 dir. Ancak Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve ayni
Kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitiimasin kurum biinyesinde kesintiye tabi
tutulan kazanglanin ortaklara dagitimi halinde, kar payr dagitimma bagh tevkifat
yapilmayacaktir. (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Béliim:15.3.9)

GVK’ ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen GVK’ nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasmin (1),(2) ve (3) numarah
bentlerinde yazili “kar paylarimin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar
(2015 y1l1 igin 29.000 TL’dir) lizerinden GVK’ min 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir
ve tevkif edilen verginin tamami, kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda
yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Kalan tutarin vergi dairesine
odenmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortakla
bede131z hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi igin tevkifata tabi olmadig: gibi,
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Temettii avanslari da kar paylar ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
11.2.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gercek kisiler i¢in yapilmig olan agiklama gergevesinde yiiriitiilmektedir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlagsmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK, Madde 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin igerisinde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK Madde 101/5).

11.2.2 Kurumlar

11.2.2.1 Tam Miikellef Kurumlar ile pay senetleri Tiirkiye’deki bir isyeri veya daimi
temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlar

Tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 6demeleri tevkifata tabi degildir (5520 sayili
KVK Md.15/2ve Md30/3).

Bu kurumlann, diger miikellef kurumlardan aldiklann kar paylari, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon
ve ortaklarindan alinan kar paylan igin gecerli degildir. Bu nedenle, yatinm fon ve
ortakliklardan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan i¢in, dagitimi
yapan yatiim fon ve ortakligi blinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar pay: isabet ettigi
tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK
Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon ve ortakligindan alinan net kar paymin gegerli
kesinti oran1 kullanilarak briitlestirilmesi sureti ile hesaplanmalidir.

11.2.2.2 Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilcisi vasitasi olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payr 6demeleri, tam miikellef gergek kisilere
ddenen kar paylarina iligkin yapilan agiklamalar ¢ergevesinde tevkifat uygulanmasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar lizerinden tevkif sureti ile alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK Md.30/9), tevkif yolu ile alinmis menkul sermaye
iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

11.3Vergi tevkifatimin Ihracci tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklamasi:

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2017-31.12.2020 doneminde ise pay senetlerinin elden _ .uu.,
1kartilmasi kargiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat, bankalar, araci kurumlar veya ,,(T § &
yrea, pay senedi kar paylan igin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir. // ¥
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12. iTHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

12.1ihracc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig) izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlari:

Yoktur.

12.2izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Y oktur.

12.3Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi déonem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

12.4Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi Kkapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.5izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

12.6Yetkili Kkuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gergeklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan sati§ esnasinda
yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyari notu:

Yoktur.
12A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

12A.1 Izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):
Yoktur.

12A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Y oktur.

12B iZAHNAX
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13. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kazlicesme Mah., Demirhane Cad., Hac1 Resit Bey Sok. No:11 34020
Zeytinburnu-ISTANBULadresindeki ihragginin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin

internet sitesi (www.derluksleather.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

1 .

e DERLUKS DER| SAN: VE TIC. AS.
b 7071 Kazligegme Mah. Damlrhaneu. .

b Hact Resit Bey Sk. Nori1 ZBurn .

. 0212 416 59 98
Loecmar verdy Rbicess Tel: 0212 416 59 98 Fax O 86 4360
] 00(1)%9102.03':;'_ 09d-0017 Zeuytinburnu

Mersis No:0293086436000001
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14. EKLER

Ek 1:07/06/2019 tarihli Fiyat Tespit Raporu ve Sorumluluk Beyamn
Ek 2 : 09/05/2019 tarih ve 2019/23 sayili Y6netim Kurulu Karari
Ek 3 : 29/04/2019 tarih ve 2019/18 sayili Yonetim Kurulu Karari

P DERLUKS DER}I\SQN‘;‘\‘/E;IS- AS.

la.dom.tr Kazligesme Mah. De )

768533 Hac: Resit Bey Sk. Howid 232“2?2 59398
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