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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKiN

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU BASKANLIGI'NA
Yonetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporunun BDS’ler Cercevesinde Denetimine iliskin Rapor

Meksa Yatirim Menkul Dederler A.S.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakhklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren hesap ddénemine iligskin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulunun Yillik Faaliyet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Grup yoénetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun (TTK) 514 lincli maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)
1I-14.1 no.lu “Sermaye Piyasalarinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig) hiikiimleri uyarinca yillik
faaliyet raporunun konsolide finansal tablolarla tutarli olacak ve gercedi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu
nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigu ig kontrolden sorumludur.

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, grubun faaliyet raporuna yénelik olarak TTK'nin 397 nci maddesi ve Teblig cercevesinde yaptigimiz
bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin grubun 15 Mart 2016 tarihli bagimsiz
denetci raporuna konu olan konsolide finansal tablolariyla tutarli olup olmadidi ve gercedi yansitip yansitmadidi
hakkinda goéris vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargasl olan Badimsiz Denetim Standartlarina (BDS) uygun olarak ydritiilmistir. Bu standartlar, etik hikimlere
uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal
tablolarla tutarli olup olmadidina ve gergedi yansitip yansitmadidina dair makul giivence elde etmek Uzere
planlanarak yuritiilmesi gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin
uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, badimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuziin olusturulmasi icin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorustmize gore yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tim &énemli yodnleriyle,
denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarlidir ve gercedi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402'nci maddesinin Gglincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “isletmenin
Surekliligi” cercevesinde, grubun dngorilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecedine iliskin herhangi bir hususa
rastlaniimamistir.
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“ MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

Sayfa No: 1

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1- Raporun Dénemi : Bu rapor, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.$. ve %100 istiraki olan Meksa Portfoy
Yoénetimi A.S. ‘nin 1 Ocak 2015—- 31 Aralik 2015 konsolide ¢alisma dénemini kapsamaktadir.

2- Ortakligin Unvani ,Ticaret Sicil Nosu ve iletisim Bilgileri :
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.(266539 Ticaret Sicil No)

Merkeze Iliskin Bilgiler:
INTERNET ADRESI:www.meksa.com.tr
Eposta adresi:meksa@meksa.com
Tablo I —
Merkeze
Iligkin Bilgiler
Miidiir/Sorumlunun Telefon Faks
Merkez Kurulus Adres Adi ve Soyadi Numarasi | Numarasi
SEHIT TEGMEN AL YILMAZ . .
SOKAK GUVEN SAZAK VESILE SARLIOGLU
PLAZA NO:13 A BLOK K:3-4 [ GENEL MUDUR -
GENEL 34810 KAVACIK BEYKOZ YONETIM KURULU 0-216-684 | 0-216-
MUDURLUK 1990 iSTANBUL UYESI 31 00 681 34 13
Merkez Disi Orgiitlere (Sube, irtibat Biirosu, Acente) ligkin Bilgiler:
Tablo II - Merkez Disi
Orgiitlere Iligkin Bilgiler
. Miidiir/Sorumlunun Telefon | Faks
Merkez Digi Orgiit Adi Adres Adi ve Soyadi Numarasi | Numarasi
TUNUS CD. KONAK
APARTMANI NO:50 / A-8 0-312- 0-312-
ANKARA SUBE KAVAKLIDERE TOLGA KAL 4687910 |4687917
RESATBEY MAHALLESI
62028 SOKAK ABDURRAHIM
GIiZER APT. B BLOK BiNA
NO: 4 ASMA KAT N:1 ) 0-322- 0-322-
ADANA SUBE SEYHAN ADANA GOKHAN ARIKAN 4588062 | 4577927
AKDENIZ MAHALLESI
CUMHURIYET BULVARI .
NO:90 ATAMAN ERMAN IS
o MERKEZI KAT:5/501-502 0-232- 0-232-
IZMIR SUBE KONAK IZMIR HAKKI ONGUN 4644020 |4645014
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BAGDAT CADDESI 342-A . .
. HUZUR APT No:10 HATICE SULE ULGER | 0-216- 0-216-
ERENKOY SUBE ERENKOY/iISTANBUL UNAL 4708277 | 4709983
BAGDAT CAD. NURULLAH
BEY APT. NO:394/11 0-216- 0-216-
SASKINBAKKAL SUBE SASKINBAKKAL/iISTANBUL | SERDAR KARATEPE 4117622 |4111624
o ADAPAZARI DR. NURI
ADAPAZARI IRTIBAT BAYER CD. HUN 0-264- 0-264-
BUROSU APARTMANI 30/6 TURGAY ERYILMAZ 2796724 | 2794206
AKATLAR (Tapuca
Rumelihisar1) MAHALLESI,
EBULULAH CADDESI , No:16
MAYA MERIDYEN i$
MERKEZI KAT:8 23 NOLU
L . BAGIMSIZ BOLUM . . 0-212- 0-212-
ETILER IRTIBAT BUROSU BESIKTAS /iSTANUL YESIM CUGUNLULAR | 3507500 |3522988
MEKSA PORTFOY YONETIMi A.S.(981622 Ticaret Sicil No)
Merkeze Iliskin Bilgiler:
INTERNET ADRESi:www.meksaportfoy.com.tr
Eposta adresi:portfoy@meksa.com
Tablo I -
Merkeze
Iligkin Bilgiler
Miidiir/Sorumlunun Telefon Faks
Merkez Kurulus Adres Adi ve Soyadi Numarasi | Numarasi
SEHIT TEGMEN ALI
YILMAZ SOKAK GUVEN
SAZAK PLAZA NO:13 A EMRE TOPAL GENEL
GENEL BLOK K:4 34810 KAVACIK | MUDUR -YONETIM 0-216-684 | 0-216-
MUDURLUK 2015 BEYKOZ iSTANBUL KURULU UYESI 3100 68134 13
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3- Dénem iginde Gorev Alan Yénetim Kurulu Uyeleri ve Gorev Siireleri

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. 29.03.2013 tarihli Olagan Genel Kurulda Yénetim Kurulu GOyeleri 3
seneligine secilmislerdir.

M.Emin SAZAK Yo6netim Kurulu Baskani 2013-2016
A" Grubu imza yetkili
Saffet AVDAN Yo6netim Kurulu Bsk. VK. 2013-2016
"A" Grubu imza yetkili
Vesile SARLIOGLU Yénetim Kurulu Uyesi-
Genel Muddr 2013-2016
"A" Grubu imza yetkili
Tuna AKSEL Ydénetim Kurulu Uyesi- 2013-2016
"A" Grubu imza yetkili
(M Riza Kaan FeRHATOGLU Yo6netim Kurulu Uyesi- 2015-2016

"A" Grubu imza yetkili

()Riza Kaan Ferhatoglu’nun Yoénetim kurulu uyeligi yapilacak ilk genel kurulun onayindan
gececektir.

Meksa Portfdy Yénetim A.S. kurulus ana sézlesmesinde ydénetim kurulu Gyeleri 1 seneligine secilmistir.

Sihendan Térem

SAZAK AYDIN Yoénetim Kurulu Baskani 2015
) Musterek imza yetkili
Soner ONCEL Yénetim Kurulu Bsk. Vk. 2015
Muisterek imza yetkili
Emre TOPAL Y6netim Kurulu Uyesi-
Genel Mudar 2015

Musterek imza yetkili

4- Anasézlesme Degisikligi ile ilgili Hususlar:
Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. Ana Sdzlesmesinin sermaye ile ilgili maddesi 05.11.2015 tarihinde
tescil edilerek yurirlige girmistir.

5- Sermaye Yapisi lle ilgili Bilgiler:
a) Ortakhgin 6denmis sermayesi 27.000.000.-TL dir. Kurumun sermayesi 27.000.000 Paya
bélinmstir Her bir hissenin nominal degeri 1.-TL’dir.
b) Sirketimiz hisse senetleri herhangi bir piyasada islem gdérmediginden piyasa fiyat
bilinmemektedir.

c) Sirketimizin 1 tanesi tizel kisi ve 10 tanesi de gercgek kisi olmak tizere 11 ortagi bulunmaktadir.

Sirketimiz sermaye yapisi asagida belirtilmigtir:
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31.12.2015 31.12.2014

Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari

Meksa Holding A.S. % 44,7563 12.084.200 % 89,5126 12.084.200
Mehmet Emin SAZAK % 53.8898 14.550.240 % 17,7796 1.050.240
Ayse OZTAN % 0,3784 102.180 % 0,7569 102.180
Arnt Giiven SAZAK % 0,3784 102.180 % 0,7569 102.180
Tiilin SAZAK % 0,3784 102.180 % 0,7569 102.180
Omiir FERHATOGLU % 0,2163 58.397 % 0,4326 58.397
Kaan FERHATOGLU % 0,0007 178 % 0,0013 178
Yurdal SERT % 0,0007 178 % 0,0013 178
Saffet AVDAN % 0,0002 55 % 0,0004 55
Vesile SARLIOGLU % 0,0002 55 % 0,0004 55
Tuna AKSEL % 0,0006 157 % 0,0012 157
TOPLAM % 100,0000 27.000.000 % 100,0000 13.500.000

Meksa Portfdy Yonetmi A.S. Meksa Yatitim Menkul Degerler A.S. ‘nin %100 istirak etmesi sonucunda
2.000.000.-TL sermaye ile kurulmustur.

d- 2013 yill karli olarak kapatiimis ancak genel kurulda karin dagitiimamasi karari alinmistir. Kar
sirket blnyesinde birakilmistir ve en son sermaye artirrminda sermayeye ilave edilmistir.2012 ve 2014
yili zararla kapanmistir.

6- Cikarilmig Bulunan Menkul Kiymetler:
Cikariimig herhangi bir menkul kiymet yoktur.

7- Sektér icindeki Konumumuz:

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan almis oldugu yetki belgesi
cercevesinde Yatirnm Kurulusu olarak faaliyet goéstermekte olup, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'na uygun
sekilde asagidaki faaliyet belgesi ile faaliyetlerini sirdirmektedir.

Belgenin Tirii Tarih ve Sayisi

® Genis Araci Kurum Yetki Belgesi 08.12.2015 /G-021(059)

Hisse senedi piyasasinda 01.01.2015-31.12.2015 déneminde toplam 76.031.610.091 -TL islem hacmiyle 8.
olunmus ve BIiST'deki islem payimiz ortalama %3,71 olarak gerceklesmistir . Vadeli islemler bélimuniin
toplam islem hacmi 01/01/2015-31.12.2015 tarihleri arasinda 19.968.659.756TL" dir. Sirketimizin borsadaki
hacim orani % 1,76 dir olup iglem sirasinda 16. sirada yer almaktayiz. Kaldiragh alim satim islemlerinde
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musteri hacmimiz 75.455.598.605 .-TL hedge amaglh yurtdisi hacmimiz 30.681.032.233 .-TL olup 40,66%
Pazar payimiz 0,79% dur.

02/12/2010 tarihinden itibaren Sirketimiz BIST Gelisen isletmeler Piyasasinda Piyasa Danismanlik gérevi
yetkisi almistir.

Meksa Portfdy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-55.1 sayili “Portfédy Yénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularini yapmis ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri gergevesinde, portfdy yoneticiligi faaliyetine iliskin yetki belgesini 23
Kasim 2015 tarihinde almistir. Sirketin 31.12.2015 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgelesi asagidaki

gibidir .

Belgenin Tirii Tarih ve Sayisi

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 23/11/2015/PY$/PY.45/1390

8. isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen 6énemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karsi uyguladigi politikalar,
isletmenin performansini gliglendirmek i¢in uyguladigi yatirnm ve temettii politikasi,

2015 yili piyasalar i¢in zor bir yil oldu. Borsaistanbul’da dists gorildd, BIST100 Endeksi yili yizde
16 kayipla kapatti. Buna karsilik déviz kurlarinda yUkselis vardi. Dolar/TL paritesi yuzde 25, Euro/TL ise
yUzde 12 yUkselis gbsterdi. Gosterge faiz orani hafif yikselisle ylizde 8.00 seviyesinden ylzde 10 seviyesinin
Uzerinde kapanis yapti. 2015 yili genel anlamda volatilitenin bir hayli arttigi ve tarihi gelismelerin yasandigi
bir yil oldu. Yurt icerisinde 7 Haziran genel secimlerinin koalisyon hikimetini isaret etmesi ve partiler arasi
yapilan gérismelerden sonucun alinamamasi ile birlikte 7 Haziran tarihinde erken sec¢im karari alinmis ve
2013 yihindan bu yana siyasi belirsizlik ciddi dlgekte yikselmisti. Bunun sonucu olarak TL’de rekor deger
kayiplari gérilmls ve TL bazl varliklarin sert satis baskisi altinda kaldigini gézlemlemistik. 7 Haziran
segimleri sonucunda mevcut iktidar partisinin mecliste tek basina hikimet kuracak ¢ogunlugu yeniden elde
etmesi ile birlikte siyasi belirsizlik ortadan kalmisti. 2015 yihni bir diger gindem maddesi ise ABD
ekonomisine yonelik gelismeler ve FED’in faiz adimlarina ydnelik beklentilerdi. FED yaklagik 10 yil sonra
Aralik ayinda faiz artirrmini gergeklestirdi ve 0 — 0.25 olan faiz araligini 0.25 — 0.50 seviyesine yUkselti.
Buna bagli olarak ABD dolarinin kiresel 6lgekte sert deder kazanimlarinin da diger gelismekte olan ulke (
GOU ) para birilerinde keskin kayiplari beraberinde getirdi. Tabii Cin ekonomisine ydnelik endiselerin de
sik¢a konusuldugu ve Gin Merkez Bankasi'nin ( PBoC ) gerek munzam karsiliklar gerekse faiz indirimi ile
tlke ekonomisini destekleme gabalarini yil genelinde takip ettik. Gin ekonomisine ydnelik olumsuz alginin
GOU’lere yonelik stresi artirmasi kiresel ¢apta stres yarattigini ve bu gérinimun 2016 yil igerisinde de
devam edecegini bekliyoruz. Kiresel ekonomik blyimeye ydnelik endiselerin devam ettigini gériyoruz. Bu
sayede merkez bankalarinin hala tlkelerinin ekonomik yapilarini ayakta tutma c¢abalari igerisinde oldugunu
izlemekteyiz.

Gectigimiz yil iceride siyaset ve secimlerle terér olaylar 6ne ¢ikti. Suriye ve Rusya ile gerilen iligkiler
Rus ugaginin dasirilmesiyle zirve yapti. TUrkiye, Suriye’deki terdér mevzilerini vurdu. Rusya’nin TUrkiye
ekonomik yaptirimlari gindeme geldi. Disarida ise ABD Merkez Bankas! (FED) basta olmak tzere merkez
bankasi kararlari piyasalarin giindeminde ilk siralarda yer aldi. FED, 2015 Aralik ayinda faiz oraninin yizde
0.25 seviyesinden 0.50 seviyesine ¢ekerek 2008 yilinda bu yana ilk defa faiz artirrmi yapti. Buna karsilik
Avrupa’da faiz diisiisii ve parasal genisleme devam etti. Euro Bélgesinden isveg, isvigre ve Danimarka gibi
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bazi Ulkelerde negatif faiz uygulamasi basladi. Bu uygulama Japonya’yl da igine alacak sekilde yayginlik
kazanmaya baslad!.

Piyasalarin diger 6nemli glindemleri ise kiresel ekonomideki yavaglama ve buna bagh olarak petrol

fiyatlarindaki disus oldu. Cin basta olmak izere global ekonomideki yavaslama petrol ve altin basta olmak
Uzere maden, tarim, ticari, enerji nerdeyse tim emtia fiyatlarinda fiyat diistslerini beraberinde getirdi.
2015 yilinda 2016 yilina devreden giindem arasinda, Suriye ve Rusya odakli jeopolitik gelismeler, petrol
basta olmak lzere emtia fiyatlari, merkez bankasi kararlari, kiresel ekonomideki sorunlar ve iceride ise
terdr gibi saymak mimkin. Negatif faiz uygulamalarinin ne 6lgciide yayginlik gdsterecegi ile olumlu olumsuz
etkileri izlenecek. 2016 yilinda zor bir giindem ile dalgali bir piyasa gérebiliriz.

Sirketimiz basta 6zsermayemizi glglendirme politikasina devam ederken; mevcut musteri
potansiyelini arttirma ybéniindeki pazarlama ¢alismalarini sirdirmektedir.

9. isletmenin finansman kaynaklari ve risk ydnetim politikalari,
Sirket genel olarak ihtiyag duydugu finansmani kendi 6z kaynaklarindan saglamakta olup, fazlasina ihtiyag

duydugunda dogacak riski de g6z énlinde bulundurarak teminat-risk paralelligi ¢ercevesinde dis kaynakli
finansmandan da faydalanmaktadir.

10- Sirketin mali tablolarda yeralmayan sarta bagh ytkiamlilikleri

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detayi asagidaki gibidir:

Teminat Mektubunun Verildigi Yer 31.12.2015 31.12.2014
BiST Tahvil Takas Piyasasi 665.525 980.525
BiST Hisse Senedi Piyasasi 14.351.357  13.870.283
Takasbank Odiing Men. Kiy, Menk. Kiy. Kredi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
SPK Takasbank Blokaiji 191.000 191.000
Toplam 20.959.682  20.793.608

11. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gériisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen sirede meydana gelen 6nemli olaylar,

Grubun ortakhk yapisi degismistir. Grup 12.01.2016 tarih ve 878 sayi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'na
ortaklik yapisi degisikligine iliskin izin talebinde bulunmustur. S6z konusu yazida Meksa Holding A.S.nin
sahip oldugu ve sermayenin %44,7563 oranina tekabil eden 12.084.200 TL nominal paylarin 9.859.175
TL’sinin %53,8898 oraninda paya sahip olan mevcut ortak Mehmet Emin Sazak’a, 1.350.000 TL’sinin yeni
ortak Savas Macun’a ve 875.025 TL’sinin ise yeni ortak Mert Yilmaz'a devredilecegi Kurul’a bildirilmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.03.2016 tarihli ve 32992422-205.01.07-E.2641 sayih yazisi ile Kurulun
04.03.2016 tarih ve 8 sayili toplantisinda Grup’un ortaklik yapisi degisikligi hususu goéristlmus ve yapilan
basvuru olumlu karsilanmistir.
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12. isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler,

Sirket 2015 yilinda yurtici ve yurtdisi yatirmer portfdyini genisletmeye ve ydnelik pazarlama faaliyetlerine
devam etmektedir.Sirketin Fx bolim gelirleri gegen seneye gore %901 artmistir.Gelirlerimizde sistematik
olarak buyime egilimi bulunmaktadir.

13. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri,
Yurtici ve yurtdigl yatirmcilara yonelik pazarlama faaliyetlerinde bulunulmaktadir. Twitter ve facebook
sayfalarimizdan da musterilerimiz haberlerimizi takip edebileceklerdir.

14. isletmenin {iretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlari ve bunlardaki geligmeler,
genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet liretimindeki gelismeler, miktar, kalite,
siiriim ve fiyatlarin gegmis dénem rakamlariyla karsilastirmalarini iceren agiklamalar,

Sirketimiz, hizmet sektérinde faaliyet gdsterdigi icin sunulan hizmet yelpazesinin genisligi ve kalitesi
konusunda yenilik ve degisikliklere aciktir.

15-iligkili Taraflar

Mali tablolarda Meksa Holding tarafindan kontrol edilen ya da bagl ortakligi olan Sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklar bilinen diger Sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmiglardir. iligkili
taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler;

. Yiksel Holding A.S.

. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon

. Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.$. B Likit Fon

J Kask Sigorta A.S.

L Yuksel Y6n. Hijyen Servis Peyzaj Tem. Sis. A.S.

. Sazak Turizm Ticaret A.S.
31.12.2015

Meksa A Tipi Meksa B tipi Ortak  Toplam
Degisken Likit Fon

Fon Yoénetim Ucretleri 94.196 18.339 - 112.535
Aracilik Komisyonlari-Hisse Ters Repo-Mevduat 5.222 - 2.010 7.232

Diger Komisyonlar




“ MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
Sayfa No: 8

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Yiiksel Kask Sigorta  Yiiksel Y6n. Hijyen Sazak Turizm
insaat A.S. Servis Peyz. Ticaret A.S.
Kira Gideri ve Bina Giderleri - - - 621.608
Sigorta Policesi Tutari - 19.621 - -
Temizlik Gideri - - 47.029 -
Diger 186 - - -
31.12.2014
Meksa A Tipi Meksa B tipi Ortak Toplam
Degisken Likit Fon
Fon Yonetim Ucretleri 29.598 22.025 - 51.623
Aracilik Komisyonlari-Hisse Ters Repo-Mevduat 1.288 - 1.165
Diger Komisyonlar 2.453
Yiiksel Kask Sigorta Yiiksel YOn. Hijyen Sazak Turizm Ticaret
Holding Servis Peyz. A.S.
Kira Gideri ve Bina - - - 335.795
Giderleri
Sigorta Policesi Tutari - 21.758 - -
Temizlik Gideri - - 39.089 -
Diger 20.641 - - -

16. isletmenin finansal yapisini iyilestirmek icin alinmasi diigiiniilen énlemler,
Maliyetlerin gelir dizeyine gére minimum dizeyde tutulup, maksimum gelir seviyesine ulasmak amaciyla
gerekli tedbirlerin alinmasina devam edilmesi distniimektedir.

17. Ust yénetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gdrev basinda bulunanlarin adi, soyadi ve
mesleki tecriibesi
31.12.2015 tarihi itibariyle Ust yonetim agsagidaki gibidir.
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ADI-SOYADI POZISYONU MESLEKiI TECRUBE BASLANGICI

Vesile SARLIOGLU Genel Maddr- 1995
Yénetim Kurulu Uyesi
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R.Kaan FERHATOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 1998
Genel Koordinatér

Mete Muzaffer BICAKLIOGLU Pazarlamadan Sorumlu

Genel Midir Yardimceisi 1995
Oguzhan BUYUKBAYRAM ICM Genel Mudur Yrd. 1998
Mehmet TAYLAN Sabit Getirili Menkul 1996

Kiymetlerden Sorumlu
Genel Miidiir Yardimcisi

Figen OZAVCI Pazarlamadan Sorumlu
Genel Mudir Yardimcisi 1999

MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.

Emre TOPAL Genel Maddr- 1990
Yénetim Kurulu Uyesi

18. Personel ve is¢i hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve isciye saglanan hak ve
menfaatler,

Sirketimizin diger personel yapisinda da 2015 yilinda asagidaki degisiklikler olmustur. Meksa Yatirim
Menkul Degerler A.S. ‘nin Dénem Basi 142 olan yénetim kurulu dahil personel sayisi yil igcinde 41 personel
isten ¢cikmasi, buna karsilik ise 60 personelin ise alinmasi ile 161 Kisi olmustur. Ayrilan personele 360.905.-
TL (31.12.2014:140.729 TL) kidem Odenmistir. Meksa Portfdy A.S. ise 4 kisi ile faaliyetine baslamistir.
Bdylece toplam ydnetim kurulu dahil grubun personel sayisi 165 olmustur.Primli ¢alisan personel haricindeki
sirketimiz ¢alisanlarina Ucret ve yemekden baska saglanmis herhangibir hak ve menfaat bulunmamaktadir.
Sirketimizde halen érgitlenmis sendika bulunmadigindan toplu is sdézlesmesi yapilmamaktadir.

19-Araci Kurumun Ucretlendirme Esaslarina iligkin ilkeler,
Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011/17 sayili haftalik bllteninde ve 19/01/2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-205-
99/57-685 sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina lligkin llkeler” cergevesinde;

Sirketimizin Ucret Politikasi; bilimsel calismalar, arastirmalar ve incelemeler sonucu olusan diinyada ve
Tarkiye’de bir¢ok firma tarafindan denenmis ve gelistirilmis uygulamalar dikkate alinarak olusturulmustur.

Bu kapsamda (icret seviyesi belirlenirken, sirketin faaliyet gdsterdigi sektériin yapisi ve rekabet kosullari,
surdurdilen Uretim ve satis faaliyetleri, faaliyet noktalarinin yayginhgi, faaliyetlerin strdirdlmesi i¢in gerekili
bilgi seviyesi ve ¢alisan sayisi ol¢itleri g6z 6niinde bulundurulmaktadir. Ayrica gérevin niteligine, ¢alisanin
6grenim durumuna, is deneyimine, becerilerine ve performansina gére Ucretlendirme yapiimaktadir.
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Ust diizey yonetici ticretleri; Sirketin faaliyet cesitliligi ve hacim cergevesinde gdrevin gerektirdigi bilgi, beceri,
yetkinlik, deneyim seviyesi, sorumluluk kapsami ve problem ¢bzme Olcltleri dikkate alinarak
kademelendirilmigstir.

20. Y1l icinde yapilan bagiglar hakkinda bilgiler,
300.-TL dir. (2014:200.-TL)

21. Merkez digi 6rgitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi.

Sirketimizin , merkezi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Guven SAZAK Plaza No:13 A Blok K: 3- 4 B Blok:
k:1-2 34810 Kavacik Beykoz / ISTANBUL olup, Adana, Ankara, Sagkinbakkal, izmir ,Erenkdy 'de
subeleri bulunmaktadir. Ayrica Adapazari, ve Etiler irtibat burolari vasitasiyla yatirimcilarina hizmet
vermektedir.Meksa Portféy Yonetimi A.S. de Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Given SAZAK Plaza No:13
A Blok K: 4 34810 Kavacik Beykoz / ISTANBUL dur.

22. Hesap ddoneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gériisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen 6nemli olaylar,

1. Kidem tazminati tavani 1 Ocak 2016’den itibaren 4.092,53 TL olmustur.

2-Mali tablolar 15.03.2016 tarihinde Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. yonetim kurulu
tarafindan onaylanmistir.

3-Grup 12.01.2016 tarih ve 878 sayi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na ortaklik yapisi degisikligine iliskin
izin talebinde bulunmustur. S6z konusu yazida Meksa Holding A.S.'nin sahip oldugu ve sermayenin
%44,7563 oranina tekabil eden 12.084.200 TL nominal paylarin 9.859.175 TL’sinin %53,8898 oraninda
paya sahip olan mevcut ortak Mehmet Emin Sazak’a, 1.350.000 TL’sinin yeni ortak Savas Macun’a ve
875.025 TL'sinin ise yeni ortak Mert Yilmaz’'a devredilecegi Kurula bildirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.03.2016 tarihli ve 32992422-205.01.07-E.2641 sayih yazisi ile Kurulun
04.03.2016 tarih ve 8 sayili toplantisinda Grup’un ortaklik yapisi degisikligi hususu goéristlmus ve yapilan
basvuru olumlu karsilanmistir.

23. isletmenin geligimi hakkinda yapilan éngériiler,
Sirket 2015 yilinda yurtici ve yurtdisi yatirrmci portféylni genigletmeye yonelik pazarlama faaliyetlerine
devam etmektedir.

24. Yatinmlardaki gelismeler, tegviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne élciide
gerceklestirildigi,
Tesvik alinmamistir.
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25. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlan, satis kosullari ve bunlarda yil

icinde goérilen gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, gecmis yillara gére bunlardaki énemli

degisikliklerin nedenleri,

Konsolide
Cari Dbnem

01 Ocak 2015 -
31 Aralik 2015

Bireysel
Onceki Dénem

01 Ocak 2014 -
31 Aralik 2014

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)

1.564.410.421
(1.539.871.317)

1.798.276.207
-1.780.195.374

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 24.539.104 18.080.833
Brit Kar/Zarar 24.539.104 18.080.833
Genel Yonetim Giderleri (-) (20.1083.769) -14.883.935
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.265.078) -2.945.674
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.083.992 272.720
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) (4.687.528) -302.939
Esas Faaliyet Kari/Zarari 566.721 221.005
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 566.721 221.005
Finansal Gelirler 822.654 183.567
Finansal Giderler (-) (1.053.338) -822.259
Surddrilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zaran 336.037 (417.687)
Sirdirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (111.531) 62.246
Dénem Vergi Gideri/Geliri (77.730) -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (33.801) 62.246
Sirdiriilen Faaliyetler Donem Kari / Zarari 224.506 (355.441)
Dénem Kari / Zarari 224.506 (355.441)
Donem Kari/Zararinin Dagilhimi 224.506 (355.440)
Ana Ortaklik Paylari 224.506 -355.440
Pay Basina Kazang

Sirdarllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,0083 -0,026
Diger Kapsaml Gelir Kismi:

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandiriimayacaklar (143.992) (39.314)
Emeklilik Planlarindan Aktleryal Kayip/Kazanglar Fonu (179.990) (49.143)
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirimayacak Diger

Kapsamli Gelire lligkin Vergiler 35.998 9.829
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 35.998 9.829
Diger Kapsaml Gelir (143.992) (39.314)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 80.514 (394.755)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 80.514 (394.755)
Ana Ortakhk Paylar 80.514 (394.755)
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Cari Dénem gelir tablosundan da anlasilacagi Gzere Sirdirilen faaliyetlerle ilgili net Satis gelirlerindeki artis
Brat Kar tutarina yansimistir.Giderlerimizde artis géstermistir.2014 yili zararla kapanmasina ragmen 2015
yili karla kapanmistir.Stpheli alacak giderimiz olmasaydi 2015 yilini 1.001.689 TL karli olarak kapatacaktik.

26. Bu Teblig hiikiimleri cercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanan
finansal durum, karhlik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin temel rasyolar,

Eldeki tablolar ve bilgiler esas alinarak hesaplanan mali durum, karllk ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin
temel rasyolar agagdida gosterilmistir.

31.12.2015| %" |31.12.2014| °7"

analizi analizi

Donen Varliklar 95.876.796 96,17 72.146.327 96,50
Duran Varliklar 3.815.576 3,83 2.614.166 3,50

TOPLAM VARLIKLAR 99.692.372 100,00 |74.760.493| 100,00
Kisa Vadeli Yakumluliikler 70.802.735 71,02 59.585.664 79,70
Uzun Vadeli Yiiktimlulukler 1.061.214 1,06 926.921 1,24
Ozkaynaklar 27.828.423 27,92 14.247.908 19,06

TOPLAM KAYNAKLAR 99.692.372 100,00 74.760.493 ( 100,00

Rasyolar

31.12.2015 | 31.12.2014
Cari Oran 1,35 1,21
Borglarin Aktif Toplamina Orani % 72 80
Ozkaynaklarin  Aktif  Toplamina 28 19
Orani %
Ozkaynak Bor¢ Orani % 38 23
Duran Varliklarin  Ozkaynaklara 13 18
Orani %
Nakit Orani % 63 58
Net kar/Ozsermaye % 0,081 -




“ MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
Sayfa No: 13

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

27- Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilizeyi

Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gergeklesen dalgalanmalarin etkisiyle faiz ve fiyat
riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin likidite risklerine maruz
kalmaktadir. $irket, mali piyasalarin dngérilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali performans Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamistir. Risk yonetimi asagidaki politikalar ¢ergevesinde
uygulanmaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgi veya piyasanin timuni etkileyen olaylara bagh olarak piyasa
fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degderinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagl yonli hareketlerde portfdy icindeki hisse senetleri payinin minimum
diizeyde kalmasina 6zen gésterilmektedir. Cari ve dnceki ddnem sonlarinda portfdyde hisse senedi bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in faiz orani riski
ile karsl karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar genellikle kisa vadeli elde
tutmak suretiyle ydnetiimektedir. Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgl veya piyasanin timinl etkileyen
olaylara bagli olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal aracglarin dederindeki dalgalanma riskine karsi
sirket, Devlet i¢ Borglanma Senetlerine yénelerek riski minimize etmektedir.

Sirket’in - dovizli islemi nadiren olmakta, bu islemler de genellikle verilen depozitolar varlik kalemlerinde
gerceklesmektedir. Sirket’in ddéviz cinsinden borcu énemlilik seviyesinin altindadir. Bu ydniyle herhangi bir déviz kuru
riskine de maruz kalmamaktadir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarllik analizi esasina gore dlclilmektedir. Cari yilda maruz kalinan riskler ve bu
riskleri 6lcme ve kargilamaya ydnelik kullanilan yéntemlerde, énceki ddneme goére bir degisiklik olmamistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yikimliliginu yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal bir
kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araclari elinde bulundurmak ve kredili islemler, kargi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi
kadar teminat alarak ve masterilerin kredibilitelerini devamli surette izleyerek karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan muisterinin ézkaynak koruma orani sinirin altina distiginde ézkaynak tamamlama cagrisi yapilarak
sUre verilir. Verilen slrede ilgili misteri 6zkaynak ac¢igini kapatmazsa (SPK tebligi geredi en az %50’nin (zerine
Ozkaynagini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim karsiiginda Sirket'e sundugu 6zkaynaklari res’en satarak,
yetmez ise musterilerden alinan hesaplar arasi borg-alacak mahsup talimatina istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit
ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak agiginin kapatiimasinda kullanarak musteriye kullandirilan kredi riski minimuma
disurulmektedir. Ayrica eksi overall listeleri alinarak, 3 ayda 2 defadan fazla 6z kaynak ve nakit yukimldluklerini yerine
getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri BiST.’a bildiriimekte, ayni sekilde temerr(it yukiamldliklerini yerine getirmeyen
misterilerin kimlik bilgileri BIST.’a bildirilmekte, giin icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine
sunulmakta, kredi komitesince onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildiriimektedir

Kredi riski yonetimi
Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan 31/12/2015 tarihi itibariyle stipheli alacak karsilhigi ayrilmis alacaklari disinda
tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, sirket ydnetimince ge¢gmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz éniine
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alinarak degerlendiriimekte ve gerekli gérildigu durumlarda uygun oranda sUpheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra
bilancoda net olarak gésterilmektedir.

Cari dénemde slpheli alacaklardaki 777.183.-TL (180.710,91 pound ) artis yurt disi firma olan Alpari U.K. LTD’ de
yapilan Kaldiragh Alm islemlerinden kaynaklanan alacaktir. Alpari U.K. LTD isvigre Merkez Bankasi'nin (SNB)
euro/frank taban seviye uygulamasina son vermesinin ardindan mdasterilerinin ¢ogunlugunun ettigi zararlari gerekce
gbstererek iflas ettigini agiklamistir. Firma borglarinin tasfiyesi icin ¢calismalarina devam etmektedir. 31.12.2015 tarihine
kadar sbzkonusu firmadan olan alacakla ilgili 29.418 pound tahsilat gerceklesmistir. Sdzkonusu alacak sUpheli
alacaklarda gésterilmekte olup yil sonunda tahsil edilemeyen 180.710,91 pound i¢in stpheli alacak karsihdi ayriimistir.

Kur Riski Yénetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin ddviz kurundaki degisiklige bagh olarak degismesinden
dogan risktir. Sirket, doviz cinsinden alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Liras’'na cevriimesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in sirekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecedi karin maksimizasyonu esastir. Bununla birlikte sektérde yakalamis
oldugu dizeyi korumak da sirket ybnetim kadrosu icin 6nemlidir. Bu baglamda Sirketin operasyon ve finans
departmanlari; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayni zamanda yerli ve yabanci finansal piyasalara erigsimin dizenli
bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesini ve buyUklugini
takip etmekten sorumludur

Kaldiragh Alim Satim Risk Ol¢iim Mekanizmasi

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Kaldiragh Alim Satim islemleri miduirii
ve Kaldiragli islemler ilgili departmanin sorumlulugundadir. Diizenli olarak genel miidiir ve genel miidir yardimcisina
rapor verilir ve asagida yazil esaslarin dogru ve duzenli yurutilmesinden Genel Mudir ve Genel Midar yardimcisina
karsl sorumludur. Prosedirin uygulandiginin denetlenmesi ise Mifettisin sorumlulugundadir.

Riski Olgcme ve Degerleme

Sirketin yurt disi broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi mdsterilerinin yapmis oldugu islemlerinden
kaynaklanan ddviz riskinin sirketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz etkilemeyecek sekilde yonetilir. ilgili
departman, maruz kaldigi déviz riski asagida aciklanmis olan kriterleri esas alarak yonetir.

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa gérinim veya tahminler gbz 6niine alinarak, sirketin agik ddviz pozisyonlarinin sirketin temel nakit
akiglarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda olur.

2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, acgik déviz pozisyonlarindan dolayr énceden belirlenmis bir oranin (zerinde zarar
gerceklesmesine izin veriimez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmigtir.

3-Hedge Pozisyon Riski

Musteriler teminatlarina ve iglem aktivitelerine gére gruplandirilir. Musterilerin gunlik olarak tagidiklar riskler kontrol
edilir ve tasidigi riski artan/azalan musteriler kontrol edilerek ilgili gruplandirma gincellenir. Misteri gruplandirma islemi
tamamen masteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapllir.
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Musterinin risk tanimi iginde, hesabinin blydkliginin yani sira misterinin piyasa tecriibesi de géz 6niinde bulundurulur.
Degerlendirme asamasinda ddviz bdrolarinin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin yetkilileri kurumsal
yatirrmci olarak siniflandirilir. Déviz piyasasinda uzun sidre islem yaparak tecriibe edinmis bireysel yatirnmcilar da
kurumsal grupta yer alir. Bu gruptaki musterilerin yaptigi islemler Fx ekibi tarafindan genelde ylksek oranda veya
tamamen hedge edilir. Bu gruba girmeyen mdusterilerin pozisyonlari daha az risk olusturdugundan dolayi bu pozisyonlar
Fx ybénetiminin uygun gérdiigl seviyelerde ve uygun gérdigi oranda hedge edilir.

4-Tahmini Risk

Her turld olasihik degerlendirilir ve en koéth senaryo dikkate alinarak gergeklesebilecek azami kayip orani belirlenir.
Piyasa kosullarinda en koétl kosullarin gergceklesmesi halinde Fx birimi en fazla bu belirlenen sinir dahilinde zarar
gerceklestirebilir. Sinira ulasildigi takdirde artik risk alinmaz, gelen her islem bire bir karsilikla yapilir. Piyasa
hareketliligine bagl olarak, belirli ddnemlerde Fx departmani tarafindan Rapor cekilerek anlik risk degerlendirmesi
yapilir. Bu stratejiyle finansal yénetim disiplininden ayrilmamis olur.

5-Piyasa ve iglem Riski

Piyasada islem yapilan enstrimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir. Bazi paritelerin daha volatil
olmasindan kaynaklanan daha fazla risk tasimasi durumudur. Fx birimi her bir finansal enstriiman icin farkh stratejiler
belirler.

6-Sistemsel Risk
Sirketin agik doviz pozisyonlarinin yénetiminde sistemsel sorunlardan dolayr sorun yasanmamasi igin, Fx yénetiminin

pozisyonlarin takibinin yaptigi sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢alismasi saglanir.

28- Yonetim organi lyeleri ile st diizey yéneticilere saglanan mali haklar

a) Saglanan huzur hakki, tGcret, prim, ikramiye, kar payi gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari,

31.12.2015 31.12.2014
Yonetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 63.807 64.046
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcist Ucret ve Prim 2.149.844 1.586.506
TOPLAM 2.213.651 1.650.552

b)Verilen 6édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin
toplam tutarlarina iliskin bilgiler.

Yurt disi yurt ici seyehat konaklama , temsil agirlama giderleri:
546.653.-TL (2014: 407.610)
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29- Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

!§tirakler Nominal Pay Orani
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.. 54.000 % 0,01
Borsa Istanbul A.S. 15.971.094 % 0,0377

Takasbank A.$. 54.000 adet 70.666.- TL ‘lik yatirim yapilmistir. Bu varhklarin aktif bir piyasasi
bulunmamaktadir

Borsa istanbul A.S.’ nin “6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138. Maddesi altinci fikrasinin (a)
bendinde yer alan “ Esas Sézlesmenin tescil ve ilanini miteakip sermayenin yiizde dérdii istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinin mevcut iyelerine, binde igii istanbul Atin Borsasinin mevcut (yelerine esit ve bedelsiz
olarak; yizde birine tekabll eden kismi ise Turkiye Sermaye Piyasalari Birligine bedelsiz olarak devredilir.”
Hikmi{ gergevesinde, Borsa istanbul A.S. ( C ) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payina
kurumumuza bedelsiz olarak devredilmistir.Sirketin aktifinde “istirakler Hesabinda” her biri 0,01 TL
degerinde 159.710,94 TL igtirak hisse bedeli girilmis ve 2013 yilinda gelir kaydedilmistir.

30-Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi sonuclar hakkinda bilgiler:

Dosya No Davaci Dava Konusu Dava Tutari Son Durum
Hakkinda
Agiklama

2007 Aralikda
actimistir.Dosya
gorev nedeniyle

ist. 13 Asl.Tic.

Mah. Génderilmis Yangin

olup yeni dosya no Nedeniyle

2013/88 olmustur. | TEB Sigorta A.S. Tazminat 10.000 Derdest

10.000

Sirket aleyhine agilmis toplam 10.000 TL tutarindaki dava i¢cin UFRS Mali tablolarinda karsilik
ayrilmigtir.

31-Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirimlara(alimlara) iligkin bilgiler:

2015 2014
Makine Tesis Ve Cihazlar 730.942 135.760
Tasitlar -
Demirbaslar 167.208 12.484
Diger Maddi Duran Varliklar(Yeni Tasinilan Yerlere Yapilan
Ozel Maliyet Harcamalari) 551.406 59.865

Gayrimaddi Haklar 302.727 106.907
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TOPLAM 1.752.283 315.016

32-Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi Uyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimlara iligkin aciklamalar:

2014 yilinda 123.278 TL SPK idari Para Cezasi Karsihigi mali tablolarda gider olarak ayriimistir.Dava
aciimistir.Dava 2016 yilinda kaybedilmis olup temyiz asamasindadir.

33-Gecmis dénemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekcelerine
iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

2015 yil karla sonuglanmis olup 2016 yilinda daha yiksek karlilik hedeflerine ulasiimasi igin gerekili
Onlemler alinacaktir.

34-Sirketin ic kontrol sistemi ve i¢c denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu
konudaki goriisi:

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. biinyesinde Teftis Kurulu sirketimizin i¢ denetim faaliyetlerini yerine
getiren, Yoénetim Kurulu’na bagh olarak faaliyetlerini yirlten bir birimdir. Gerekli i¢ kontrol faaliyetine iligkin is
akis prosedirleri sire¢ dokimanlari olusturulmus, bu ¢ercevede 2015 déneminde merkez ve merkez digl
birimlerde gerekli kontroller gerceklestiriimistir.

Kurumumuzun her seviyesinde c¢alisan insanarin i¢ kontrol stirecine katiimalari hususunda gerekli egitimler
Teftis Kurulu vasitasiyla ¢alisanlarimiza iletilmistir.

Bu cercevede i¢ kontrol faaliyetleri gerceklestiriimis ve sirketin faaliyetlerinin etkin ve verimli olmasi, mali
raporlarin guvenilirligi, gerek masteri gerekse kurum varliklarinin korunmasi, yurdrlikteki mevzuata tam
uyum c¢ergevesinde pro aktif bir denetim felsefesiyle yiritilmektedir.

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak i¢ kontrol faaliyetleri bir yik olarak degil, beklenmeyen olaylar
ortaya ciktiginda olusacak kayiplari 6énlemek ve firsatlar degerlendirmek ile ilgili bir ara¢ olarak
degerlendiriimektedir. Boylelikle karar verme sirecinde ydneticilerin dogru karar vermelerinin saglanmasi
amaglanmaktadir.

Meksa Portfdy Yonetimi A.S. ‘nin disardan hizmet alimi faaliyetleri ¢cergevesinde i¢ kontrol ve i¢ denetim
faaliyetleri Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S. Teftis Kurulu tarafindan yerine getiriimektedir.

35- Finansal tablolarin 6nemli 6lciide derecede ya da finansal tablolarin a¢ik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir olmasi ac¢isindan a¢iklanmasi gereken diger hususlar

1-Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi’'ne uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik
2014 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

2-2014 Ocak -2015 Haziran donemi Kaldirach Alim Satim islemleri ile ilgili 6denen BSMYV iptali ve
mahsup icin 446.700,99 TL'lik ve 2015 Temmuz ve Aralik ayina ait Kaldiragh Aliim Satim islemleri ile
ilgili 6denen 594.892,16 TL'lik Banka Sigorta Muamele Vergisinin iptali icin vergi mahkemesine dava
actimistir.
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36- Kurumsal Yoénetim ilkelerine Uyum Raporu,
llisiktedir.

Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu

1. Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani:
01.01.2015-31.12.2015 faaliyet dénemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal
Yonetim ilkelerinde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmig, bazilari uygulanmamis olup detayl
aciklamalarimiz ilgili bélimlerde yer almaktadir.

BOLUM I. PAY SAHIPLERI

2. Pay Sabhipleri ile iligkiler Birimi:

Bir Araci Kurum olan Sirketimiz halka agik olmadigindan Pay sahipleri ile iligkiler birimi
olusturulmamistir.  Ancak Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamisg, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢
olmak Uzere pay sahiplerinin istedigi her turli bilgiye sirketimiz personeli tarafindan cevap
veriimektedir. Pay sahipleri bilgi talebi icin gerekli personele ulagsmakta herhangi bir gucluk
cekmemektedirler.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Bu dénem iginde pay sahiplerinin Sirketten bilgi talebi olmamistir.
Ana sdzlesmede 6zel denetgi atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem icinde herhangi
bir talep olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri:

26/03/2015 tarihinde yapilmistir Bu toplanti %100 nisap gergceklesmistir.

Toplantiya davet T.T.K.nun 416. maddesine gére yapimistir. Toplantiya herhangi bir itirazin olmadigi
gorilmastar.

Genel Kurul éncesi, genel kurul glindemi ile faaliyet raporu, mali tablolar sirket merkezinde incelemeye agik
tutulmustur.

Boélinme, 6nemli tutarda mal varhgi satimi,alimi, kiralanmasi gibi énemli nitelikteki kararlarin alinmasi
hakkinda hikim konulmamistir.Bu tlr kararlarda Yénetim Kurulu karar ile atanan ve imza sirkllerinde
bulunan kigilere yetki verilmistir.

Olagan genel kurul toplantisinda s6z isteyen olmamistir.

Sermaye Artirimi ile ilgili Olaganisti Genel Kurul ise 04/11/2015 tarihinde %100 nisapla gerceklesmistir

5. Oy Haklarn ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Karsilikli istirak iligkisi yoktur. Bugline kadar azinlk payina sahip oldugunu
belirten hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma yéntemi uygulanmamaktadir.
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6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Ana s6zlesmemizin safi karin dagitimi ile ilgili maddesi mevcuttur.Nihai durum genel Kurul kararina gére
yapiimaktadir.Gogunlukla dénem karlari dagitiimayip ézsermayeyi giglendirme politikasi uygulanmaktadir.

7. Paylarin Devri:

Ana s6zlesmede pay devrini kisitlayan hikidm bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Sirket Bilgilendirme politikasi olarak Kamuyu aydinlatma amaciyla gereken dnlemleri

alr.

Bu cercevede;

Mali tablo raporlarina iligkin olarak muhasebe standartlari ve bagimsiz denetlemeye yoénelik SPK
dizenlemelerine  uyulur ve bu  dlzenlemeler cergevesinde 6ngdrilen mali tablolar, bagimsiz
denetim raporu ile birlikte SPK’nin ilgili tebligleri cer¢evesinde kamuya agiklanir .

Sermaye Piyasasi Kurulunca Sirket'in denetimi, gbzetimi ve izlenmesine yonelik olarak istenen her
tarlh bilgi ve belgeyi, en kisa sirede Kurul'a gdénderir. Sirkete ait bilgiler kurumun internet sitesinde
bulunmakta olup, sirket telefonlarindan, kuruma ulasilarak da benzer bilgilerin edinilimesine imkan
saglanmaktadir

9. Ozel Durum Aciklamasi:

Sirketimiz ile ilgili 2015 yilinda SPK ve BIST ve KAP’a siiresinde bildirimler yapiimistir.Bunun disinda ézel
durum agiklamasini gerektirecek durum yoktur.
Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda kote degildir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimizin, internet sitesi bulunmaktadir. internet sitemizin adresi www.meksa.com.tr 'dir . Sirketimizin Fx
islemlerine ait internet sitesi ise www.meksafx.com. dur. Sirketimize ait bilgiler Kamuyu Aydinlatma
Platformunda www.kap.gov.tr yer almaktadir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Sirketimizin, nihai hakim pay sahiplerinin dolayli ve karsilikli istirak iligkilerinden arindiriimak suretiyle
kamuya aciklama yapmasini gerektirecek durumu yoktur.

Kurulus sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip ortaklar yukarida tabloda gdsterilmigtir.
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12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden dgrenebilecek durumda olan kisiler Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Yénetimde gérevli kisilerdir. Bu
kisilerin adi soyadi ve gbrevleri asagidaki gibidir:

Meksa Yatirnm Mrnkul Degerler A.S.

Adi Soyadi Goérevi
Mehmet Emin SAZAK Yénetim Kurulu Bgk.
Saffet AVDAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Tuna AKSEL Yonetim Kurulu Uyesi 3
Vesile SARLIOGLU Genel Muddr -Yonetim Kurulu Uyesi
R.Kaan FERHATOGLU Yénetim Kurulu Uyesi
Mete Muzaffer Bigaklioglu Genel Md.Yrd(Pazarlama)

Meksa Portfdy Yonetimi A.S. ‘de ise tim ydnetim kurulu tyelerinden olusmaktadir.(Bkz:18. Md)

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Sirketle ilgili menfaat sahipleri pay sahipleri ile birlikte ¢alisanlari, alacaklilari, musterileri, devleti icerir.
Menfaat sahiplerinin haklarinin genellikle mevzuat (borglar kanunu, icra-iflas kanunu, is kanunu vb.) ile
korunmaktadir. Menfaat sahiplerinin mevzuat ve sézlesmelerle korunan haklarinin ihlali halinde etkili ve
sUratli bir tazmin imkani saglanir. Sirket, mevzuat ile menfaat sahiplerine saglanmis olan tazminat gibi
mekanizmalarin kullanilabilmesi icin gerekli kolayligi gstermektedir.

Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat ile diizenlenmedigi durumlarda, menfaat sahiplerinin ¢ikarlari iyi
niyet kurallari gergevesinde ve sirket imkanlari dlgtstinde, sirketin itibari da gézetilerek korunur.

Menfaat sahipleri, haklarinin korunmasi ile ilgili sirket politikalari ve prosedirleri hakkinda yeterli bir sekilde
bilgilendirilir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yénetime katilimi konusunda bir model olusturulmamistir.

15. insan Kaynaklari Politikasi:

Grup olarak insan kaynaklari politkamiz; ise alim politikalari olusturulurken ve kariyer planlamalari
yapilirken, esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanmasi ilkesi benimsenir.

Egitim, terfi ettirme hususlarinda c¢alisanlara esit davranilir, c¢ahlsanlarin bilgi, beceri ve gorgulerini
arttirmalarina yonelik egitim planlar yapilir ve egitime ihtiyaci olanlar TSPAKB’e yonlendirilir.

Galisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya c¢alisanlar ilgilendiren gelismeler g¢alisanlara bildirilir.
Calisanlara verilen Ucret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve diger dnemli gérilen faktérlere
dikkat edilir.

Calisanlar i¢in givenli calisma ortam ve kosullari saglanir ve bu ortam ve kosullar sirekli olarak iyilestirilir.
Galisanlar arasinda 1irk, din, dil ve cinsiyet aynimi yapilmamasi, insan haklarina saygi gésterilmesi ve
calisanlarin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kéti muamelelere karsi korunmasi icin dnlemler alinir.
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16. Miisteri ve Tedarikcilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimiz verdigi hizmetin tim agamalarinda hizmet kalitesinin ve standardinin sirekliligini gdzetir.Hizmetin
tim asamalarinda musterinin talepleri siratle kargilanir ve gecikmeler hakkinda musteriler bilgilendirilir.
Musteri ve tedarikgilerin ticari sir kapsamindaki bilgilerinin gizliligine 6zen g6stermektedir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketin Kamuya ydnelik herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler: )

Yoénetim Kurulumuzda Bagimsiz Uye bulunmamakla birlikte, Yénetim Kurulu Uyelerinin  Sirket  disinda
baska gbrev veya godrevler almasi belirli kurallara baglanmamis ve sinirlandiriimamistir.

Sirket'in Yénetim Kurulu asagidaki Uyelerden olusmaktadir:

MEKSA YATIRIM MEKSA PORTFOY
MENKUL DEGERLER A.S. YONETIMi A.S.
Ad ve Soyad Gorevi Ad ve Soyad Gorevi
Mehmet Emin SAZAK Baskan SUhendan Térem Baskan
SAZAK AYDIN
Saffet AVDAN Baskan Vekili Soner ONCEL Baskan Vekili
Vesile SARLIOGLU Uye-Genel Midir|Emre TOPAL Uye-Genel Mudur
Riza Kaan FERHATOGLU | Uye
Tuna AKSEL Uye

19-Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin Yénetim Kurulu Uyelerinin sahip olmasi gereken dzellikleri SPK Kurumsal Yénetim Ilkeleri'nde yer
alan ilgili maddeler ile 6rtismektedir

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirketimiz  SPK Mevzuatina gére 1990 yihinda kurulmus, Anonim Sirket statisinde bir sermaye
piyasasi sirketidir. Sirketimizin faaliyet konusu Sermaye Piyasasi araglarinin am satimina aracilik
etmektir.

Sirketimiz, hizmetlerini Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun gérilecek ilke ve esaslara gore verir.
Sirket  performansi, faaliyetleri, hedeflere ulasma derecesi Yo6netim Kurulu'nca yakindan takip
edilmekte ve her ay en az bir kere toplanarak gbdzden gegirilmektedir.
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21. Risk Y6netim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Sirket faaliyetlerinde, Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati'nda belirlenen yénetim ilkelerine uyulmaktadir.
Sirketimiz, organizasyon yapisi iginde faaliyet konusuna uygun, risk yénetim ve i¢ kontrol mekanizmasi
olusturulmus olup, ayrica sirketimiz genel kurulu tarafindan atanan bagimsiz denetim sirketi tarafindan
periyodik olarak denetim ve kontroller yapiimaktadir

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yénetim Kurulu UGyeleri ile ybneticilerin yetki ve sorumluluklar ana sézlesme, imza sirkileri ve is akis
prosedirlerinde agik¢a belirlenmigtir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yoénetim Kurulu gerekli oldugu durumlarda toplanir. Toplantilarda her Uyenin bir oy hakki vardir.
Yoénetim Kurulunun toplanti giindemi Yénetim Kurulu Baskani tarafindan tespit edilir. Yénetim Kurulu Karari
ile gtindemde degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yoénetim Kurulu, karar almak sarti ile, baska bir yerde toplanabilir.
Yoénetim Kurulu, Sirket isleri icap ettigi durumlarda toplanir.

Yoénetim Kurulu Uye tam sayisinin yaridan bir fazlasi ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya
katilanlarin ¢ogunluguyla alir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasaqi:

Yénetim Kurulu Uyeleri ddnem iginde Sirketimizle muamele ve rekabet yapmamistir.
25. Etik Kurallar:
Sirketimizde yUritilen is ve islemlerle ilgili, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nca belirlenen karar komiteleri

olusturulmustur.
26.Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhigi

Sadece Yonetim Kurulu Gyelerinden olusturulmus bir komite yoktur.

27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin huzur haklari Genel Kurulca tespit olunur.

28-Kar dagitim énerisi ve sonug¢
2015 yii Meksa Yatirrm Menkul Degerler igcin karla Meksa Portfdy Yoénetimi A.S. igin ise zararla
sonuglanmistir.

Meksa Yatirinm Menkul Degerler A.S. Meksa Portfoy Yonetimi A.S.
) YASAL ) YASAL )
A-DONEM KARI SPK KAYITLARA GORE | SPK KAYITLARA GORE
1.Dénem Kari Zarari 445.821 121.656,78 -109.785 -109.324
2.0denecek Vergiler(-) -111.622 -77.729,87 92 -
Net Kar 334.199 43.926,91 -109.693 109.324-
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SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
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Genel Kurul éncesi, genel kurul glindemi , sézkonusu bu faaliyet raporu ve mali tablolar sirket merkezinde
incelemenize acik kalacaktir.

Dagitilmasi éngoérilen kar payi tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda (Vergi Usul Kanunu’na gére tutulan
kayitlarda) mevcut net dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi strece dagitilabilecektir.
Bir baska deyisle, dagitilacak kar payl tutarinda Gst sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim
kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir. Sirketin vergi mevzuatina gére hazirladigi mali tablolarindaki dénem kari
ile SPK'nun Sermaye Piyasasi Kurulu'nun " 1l-14.1 sayili sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iligkin
esaslar tebligine gére belirlenen dénem kari asagidaki gibidir.Sirket vergi sonrasi kari dagitmayarak
dagitilmayan karlari sermayeye ilave etmek Uzere olaganistl yedeklere alma kararini genel kurulun onayina
sunacaktir.

Bu rapor; " II-14.1 saylli sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esaslar tebligi hukumleri ile
GUmrik ve Ticaret Bakanhgi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayii Resmi Gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yillk Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yénetmelik” hiikiimlerine
Uygun olarak hazirlanmis ve asagida isimleri yazili sirketin yénetim kurulu Oyeleri tarafindan imzalanarak
onaylanmistir.

15/03/2016,ISTANBUL

Mehmet Emin SAZAK Vesile $A_BLIOGLU
Yo6netim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Mudir
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