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Ara Donem Ozet Konsolide Finansal Bilgilere iliskin Sinirli Denetim Raporu

Meksa Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kuruluna;

Meksa Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun,
ozet konsolide 6zkaynak degisim tablosunun ve 6zet konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger aciklayici konsolide dipnotlarinin sinirli denetimini ylritmuis bulunuyoruz. Sirket yonetimi, s6z konusu ara
donem oOzet konsolide finansal bilgilerin TMS 34 Ara Doénem Finansal Raporlama Standardi'na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime
dayanarak s6z konusu ara donem 6zet konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yirlten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak
ylratialmistir. Ara donem 0Ozet konsolide finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirh denetim prosedirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem Ozet konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir gilivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal bilgilerin, Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iliskin finansal
performansinin ve nakit akislarinin TMS 34 "Ara Donem Finansal Raporlama" Standardi'na uygun olarak, tim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigl kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

Ek Husus

Ozet konsolide finansal tablo ve dipnotlarda karsilastirmali olarak verilen 31.12.2015 dénemi verileri baska bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve olumlu goéris verilmistir. 31.12.2015 dénemi verilerinin dogrulugu hususunda
herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DI_EéERLER AS.
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

01 OCAK 2016-30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar "TL" olarak gésterilmistir.)

Sinirli Denetimden

Bagimsiz

Denetimden Ge¢mis

Dipnot Gecmis Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 30 HAZIRAN 2016 31 ARALIK 2015
VARLIKLAR

Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 47.630.203 44.074.372
Finansal Yatirimlar 21 849.929 1.058.750
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 21 260.854 483.150
Kullanimi Kisitl Banka Bakiyeleri 21 589.075 575.600
Teminata Verilen Finansal Varliklar 21 1.444.740 -
Ticari Alacaklar 5-6 62.685.432 49.666.712
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 6.304 8.696
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 62.679.128 49.658.016
Diger Alacaklar 5-7 944.067 700.739
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5 - -
-lligkili OImayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 944.067 700.739
Pesin Odenmis Giderler 8 304.943 180.375
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 19 33.162 193.635
Diger D6nen Varliklar 13 9.786 2.212
Toplam Dénen Varliklar 113.902.262 95.876.796

Duran Varliklar
Diger Alacaklar 5-7 650.878 485.177
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5 - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 650.878 485.177
Finansal Yatirnmlar 21 230.377 230.377
Maddi Duran Varliklar 9 2.320.088 2.045.857
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 984.159 586.766
-Serefiye - -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 984.159 586.766
Pesin Odenmis Giderler 8 146.707 131.443
Ertelenmis Vergi Varlig 19 412.957 335.956
Toplam Duran Varliklar 4.745.166 3.815.576
Toplam Varlhklar 118.647.428 99.692.372

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




MEKSA YATIRIM MENKUL DI_EGERLER AS.
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

01 OCAK 2016-30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar "TL" olarak gésterilmistir.)

Sinirli Denetimden
Gecmis Cari Dénem

Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis

Dipnot Onceki Dénem
Referansi 30 HAZIRAN 2016 31 ARALIK 2015

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiamlilikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 21 10.203.400 -

Ticari Borglar 5-6 79.694.424 68.926.743
-lligkili Taraflara Ticari Borglar (KV) 5 242.255 302.088
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar (KV) 6 79.452.169 68.624.655

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 12 251.960 318.128

Borglar(KV)

Diger Borglar 5-7 382.462 567.110
-lligkili Taraflara Diger Borclar (KV) 5 2.507 2.828
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar(KV) 7 379.955 564.282

Ertelenmis Gelirler(KV) 8 - 28.249

Kisa Vadeli Karsiliklar 11 1.086.438 962.505

Vé;ggllil?(aar:ﬁﬁdi?glanan Faydalaa lligkin Kisa 11 953.160 829 297
-Diger Kisa Vadeli Karsilklar 11 133.278 133.278

Toplam Kisa Vadeli Yiukiamlulukler 91.618.684 70.802.735

Uzun Vadeli Karsiliklar 11 1.351.616 1.061.214

Va-lgglliliaar:;:ﬁldi?glanan Fayalara lliskin Uzun 1351.616 1.061.214

Toplam Uzun Vadeli Yikimldlikler 1.351.616 1.061.214

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 14 27.000.000 27.000.000

e e ek | 1 ar.a07) r03s6)

(GEmaKl Plarardan el wiraon eroses

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 14 316.627 314.431

Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 14 782.160 559.852

Net Donem Kari/Zarari (1.974.252) 224.506

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 25.677.128 27.828.423

Toplam Ozkaynaklar 25.677.128 27.828.423

Toplam Kaynaklar 118.647.428 99.692.372

lligikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.




MEKSA YATIRIM MENKUL DI_EéERLER AS.
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

01 OCAK 2016 —30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR ve DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tim tutarlar "TL" olarak gésterilmistir.)

Konsolide Sinirh Konsolide Sinirh Bireysel Sinirh Bireysel Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Cari  Gegmemis Cari  Gegmis Onceki Gegmemis
Donem Donem Donem  Onceki Donem
01.01.2016 01.04.2016 01.01.2015 01.04.2015
Ref. 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Hasilat 15 840.479.185 206.131.317 753.233.151 314.177.569
Satislarin Maliyeti (-) 15 (827.530.765) (200.636.242) (742.040.024) (308.324.130)
Ticari Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 12.948.420 5.495.075 11.193.127 5.853.439
BRUT KAR/ ZARAR 12.948.420 5.495.075 11.193.127 5.853.439
Genel Yénetim Giderleri (-) 16 (12.628.305) (5.869.096) (8.700.922) (4.511.590)
Pazarlama Giderleri (-) 16 (2.562.445) (1.158.630) (1.848.565) (902.436)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 9.018.919 7.334.104 3.105.933 2.277.845
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 17 (8.575.810) (6.822.910) (2.613.528) (2.198.202)
ESAS FAALIYET KARI /ZARARI (1.799.221) (1.021.457) 1.136.045 519.056
;'Z'Xﬁi':f'“ GIDERI ONCESI FAALIYET KARI (1.799.221) (1.021.457) 1.136.045 519.056
Finansal Gelirler 18 393.227 162.531 121.345 86.827
Finansal Giderler (-) 18 (600.999) (360.519) (494.953) (242.486)
ixﬁ:)/UZI:LIJ%LAEI:II FAALIVETLER VERGI ONCESI (2.006.993) (1.219.445) 762.437 363.397
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Dénemin Vergi Gideri/Geliri 19 - - (168.936) (89.708)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 19 32.741 14.927 10.215 13.967
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /ZARARI (1.974.252) (1.204.518) 603.715 287.656
DONEM KARI ZARARI (1.974.252) (1.204.518) 603.715 287.656
KAPSAMLI GELIR TABLOSU
DONEM KARI ZARARI (1.974.252) (1.204.518) 603.715 287.656
D6énem Kari Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Payi (1.974.252) (1.204.518) 603.715 287.656
Pay Basina Kazang (0,0731) (0,4461) 0,0447 0,0213
Kaz::;d[jrulen Faaliyetlerden Pay Basina 20 (0,0731) (0,4461) 0,0447 0,0213
Diger Kapsaml Gelir
Kar ve Zararda Siniflandinlmayacaklar 14 (177.042) (55.267) (91.394) (51.896)
|Ii(r)nneukhhk Planlarindan Akttieryal Kayip/Kazanglar (221.302) (69.083) (114.243) (64.870)
Kar ve Zararda Siniflandiriimayacak Diger
Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 44.260 13.816 22.849 12.974
Gelir/Giderleri
- Ertelenmis Vergi Gelir /Gideri 44.260 13.816 22.849 12.974
Diger Kapsamh Gelir (177.041) (55.267) (91.394) (51.896)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (2.151.294) (1.259.785) 512.321 235.760

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMi$

01 OCAK 2016 - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Kardan
Dipnot Ayrilan Gecmis Ana Ortakliga
Referansi  Odenmisg Diger Kisitlanmig Yillar Net Dénem  Ait i

) ) Sermaye Kazanc¢/Kayiplar Yedekler Kar/Zararlan Kari/Zaran Ozkaynaklar OZKAYNAKLAR
ONCEKi DONEM

;3(?;;3?15 itibariyle 14 13.500.000 (126.374) 314.431 915.201  (355.440)  14.247.908 14.247.908
Transferler - - - (355.440) 355.440 - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 603.715 603.715 603.715
Diger Kapsamli Gelir/Gider 14 - (91.393) - - - (91.393) (91.393)
gg;;‘:;;‘" 2015 itibariyle 14 13.500.000 (217.767) 314.431 550.851  603.715  14.760.230 14.760.230
CARi DONEM

;3(?;;3?16 itibariyle 14 27.000.000 (270.366) 314.431 550.852  224.506  27.828.423 27.828.423
Transferler - - 2.196 222.308  (224.504) - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - (1.974.252) (1.974.252) (1.974.252)
Diger Kapsaml Gelir/Gider 14 - (177.041) - - - (177.041) (177.041)
30 Haziran 2016 itibariyle 14 27.000.000 (447.407) 316.627 782.160 (1.974.252)  25.677.128 25.677.128

bakiyeler




MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

01 OCAK 2016 - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

Cari Donem Onceki D6nem

Dipnot 01 Ocak 2016 - 01 Ocak 2015 -

Referansi 30 HAZIRAN 2016 30 HAZIRAN 2015
A) ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.967.146) 14.368.452
Doénem Kari/(Zarari) (1.974.252) 603.715
Dénem Net Kari/Zararn Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 578.097 339.194
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9-10 437.152 274.028
Karsiliklarla ilgili Diger Diizeltmeler(Kidem Tazminati
Karsiliklari ve diger karsiliklar) 11-12 216.263 103.326
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler (82.930) (21.957)
Vergi Gideri/Geliri ile igili Diizeltmeler 19 (34.208) -
Duran VarhklarmlEI(_jep'(;q_(anlmasmdan Kaynaklanan 41.820 (16.203)
Kazang/Kayiplar ile llgili Dizeltmeler 9
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (4.424.490) 13.583.495
Ticari Alacaklardaki Artis (-)/Azalisla(+) ilgili Diizeltmeler 6 (13.018.721) (9.546.376)
Zr;ans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklarda Artig(-)/Azalis (1.655.590) (2.599.199)
F%al|yetle llgili Diger Alacaklardaki Artig(-)/Azalgla(+) ligili (394.075) (404.491)
Dizeltmeler 7
Ticari Borglardaki Artis (+)/Azalisla(-) ilgili Dlzeltmeler 6 10.767.681 12.543.559
F%al|yet. llgili Diger Borglardaki Artig(+)/Azalisla ile ligili (126.170) 13.502.078
Dlzeltmeler(-)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis(+)/Azalisla(-) 5385
llgili DOzeltmeler ' 67.924
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (146.501) (157.952)
Kidem Tazminati Odemeleri 11 (146.501) (157.952)
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (576.608) (36.658)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araclarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 483.150 287.800
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma ) (2.000.000)
Araglarinin Edinimi Igin Yapilan Nakit Cikislari(-) T
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri (+) 9-10 42.700 20.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Aimindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari (-) 9-10 (1.109.208) (396.906)
Alinan Temettller 18 6.750 5.400
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 10.099.585 -2.122.236
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri(+) 21 10.200.000 1.950.568
Alinan Faiz 306.126 79.916
Odenen Faiz (406.541) (293.147)

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig(A+B+C) 3.555.831 14.022.083
D)YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE ] ]
NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI

Nakit ve Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B+C+D) 3.555.831 14.022.083
E-DONEM BASI NAI_(iT VE NAI_(iT BENZERLEBi 44.074.372 34.335.253
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 47.630.203 48.357.336
(A+B+C+D+E)

lligikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ ) )

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. 1990 yilinda kurulmustur. Sirket Sermaye Piyasasi Kanunun ve
ilgili mevzuat hikdmlerine uygun olarak sermaye piyasas! faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu
gercevede, sermaye piyasas! araglarinin Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde Sirketin
30.06.2016 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Belgenin Tiri Tarih ve Sayisi

[J Genis Araci Kurum Yetki Belgesi 08.12.2015 /G-021(059)

Araci kurumun merkezi, $ehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Given SAZAK Plaza No.13 A Blok K:4-5 B
Blok K:1-2 Kavacik Beykoz/ISTANBUL olup, Adana, Ankara, Saskinbakkal, izmir ve Erenkdy'de
subeleri bulunmaktadir. Ayrica Adapazari, Etiler irtibat birolari vasitasiyla da yatirimcilarina hizmet
vermektedir.

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakligi 30.06.2016 ve 31.12.2015
tarihli finansal tablolara tam konsolidasyon ilke ve esaslarina gére dahil etmistir. Sirket ve %100 istirak
ettigi bagh ortakhgi bu raporda “Grup” olarak nitelendirilmektedir. Konsolidasyona dahil edilen bagli
ortakligin faaliyet alanlar asagida agiklanmistir;

Meksa Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

Meksa Portféy Yénetimi Anonim Sirketi (“Meksa Portféy”) nin genel mudirligt Sehit Tegmen Al
Yiimaz Sokak Giiven SAZAK Plaza No.13 A Blok K:4 Kavacik Beykoz/ISTANBUL adresinde
bulunmaktadir. Meksa Portfdy, 30 Haziran 2015 tarihinde tescil edilerek kurulmustur.

Meksa Portfdy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak musterileriyle
portfdy yodneticiligi sézlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy ydneticiligi
faaliyetlerinde bulunacaktir. Sirket, portfdy ydnetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirm
ortakliklarinin ve gercek veya tiizel kigilerin portféylerini ydnetecektir.

Meksa Portfdy, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun [lI-55.1 sayili “Portfdy Yoénetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularini
yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri gergevesinde, portfdy yéneticiligi faaliyetine iliskin
yetki belgesini 23 Kasim 2015 tarihinde almistir. Sirketin 30.06.2016 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK

yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Belgenin Tiria Tarih ve Sayisi

O Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi 23/11/2015/PY$/PY.45/1390



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Grup‘da sermayeye sahip ortaklarin ddkimu asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015

Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan

Meksa Holding A.S. - - % 44,7563  12.084.200
Mehmet Emin SAZAK % 90,4053 24.409.415 % 53,8898  14.550.240
Savas MACUN % 5,0000 1.350.000 - -
Mert YILMAZ %3,2408 875.025 - -
Ayse OZTAN % 0,3784 102.180 % 0,3784 102.180
Arnt Given SAZAK % 0,3784 102.180 % 0,3784 102.180
Talin SAZAK % 0,3784 102.180 % 0,3784 102.180
Omiir FERHATOGLU % 0,2163 58.397 % 0,2163 58.397
Kaan FERHATOGLU % 0,0007 178 % 0,0007 178
Yurdal SERT % 0,0007 178 % 0,0007 178
Saffet AVDAN % 0,0002 55 % 0,0002 55
Vesile SARLIOGLU % 0,0002 55 % 0,0002 55
Tuna AKSEL % 0,0006 157 % 0,0006 157
TOPLAM % 100,00 27.000.000 % 100,00 27.000.000

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle grubun ¢alisan personelinin sayisi asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015
Ydnetici (*) 38 34
Personel 146 128
Yonetim Kurulu 5 3
TOPLAM 189 165

(*) Ug adet Yénetim Kurulu (yesi ayni zamanda (st diizey ydnetici oldugundan ydneticiler iginde
gosterilmigtir.

Mali tablolar 22.08.2016 tarihinde Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. ybnetim kurulu
tarafindan onaylanmistir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ ) )

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Araci Kurumlar Tek Diizen Hesap Planina gére tutmakta
ve hazirlamaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili
toplantisinda alinan ve 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili haftalik blltende yayimlanan kararda
belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir.

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, raporlamada ayni para
birimi kullaniimistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gbsterilen finansal varlik ve yukimltlUklerin disinda tarihi maliyet
esasina gore, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmigtir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir. Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir. Sirket
yasal kayitlar Turk Lirasi (TL) olarak tutulmaktadir.

2.1.1 TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi® (“Teblig”) hikimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yUrlrlige girmis olan Turkiye
Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tlrkiye Muhasebe Standartlari,
Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

2.1.2 Konsolidasyona iligkin Esaslar

Grup’un bagli ortakhginin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle detaylari asagidaki gibidir:

Bagli Ortakhk Kurulus Yeri Grup'un sermayedeki pay orani ve oy kullanma
hakki orani (%) _
Meksa Portféy Yonetimi A.S.  Istanbul %100

Meksa Portfdy, 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
2.000.000 TL sermaye ile %100 istirak edilerek kurulmustur.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hazirlanmis 6zet konsolide finansal tablolarda, Meksa Yatirim Menkul
Degerler A.$.'nin konsolide edilen bagl ortakligindaki hisseleri karsilikli sermaye istirak eliminasyonu
sirasinda elimine edilmistir.

Ozet konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirketin bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen
isletmelerin finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket'in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

-yatirim yapilan sirket/varlik Gzerinde glicinin olmasi;

-yatirnm yapilan sirket/varliktan elde edecegdi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giicind kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin Gzerinde kontrol gicinin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ ) )

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)
2.1.2 Konsolidasyona iligkin Esaslar(devami)

Sirket’in yatinm yapilan sirket/varlik Gzerinde ¢odunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirrmin faaliyetlerini tek basina yénlendirebilecek/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirnm yapilan sirket/varlik Gzerinde kontrol giici vardir.

Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak (zere, ilgili yatirrmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol glcu
saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylarn ve sartlari g6z
6éndnde bulundurur:

-Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;
-Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

-Sézlesmeye bagl diger anlagsmalardan dogan haklar ve

-Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri ydénetmede (ge¢mis dénemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak Gzere) mevcut gicinin olup olmadigini
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket'in bagh ortaklik tzerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontrolini kaybetmesiyle sona erer. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.,
Sirket’in, s6z konusu bagli ortakhgin finansal ve faaliyet politikalari ile Igili kararlarinda tek basina etkin
rol oynama gici olan “Kontrol Gici”’nin bulunmasi sebebiyle tam konsolidasyon yénetimi ile
muhasebelestirilmigtir.

Y1l icinde satin alinan veya elden c¢ikarilan bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden
elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giict
olmayan paylara aittir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

TOm grup ici varliklar ve yikimlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akiglari konsolidasyonda elimine edilir.

2.1.3 Onceki Dénem Finansal Tablolarina Yapilan Siniflamalar ve Nitelikleri

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler
gerekli géraldaginde yeniden siniflandiriimaktadir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosunda Nakit ve Benzerleri satirinda yer alan 575.600 TL
tutarinda ki Bloke Vadeli Mevduat bu dénemde bu dénemde hazirlanan dnceki déneme ait finansal
durum tablosunda Finansal Yatirimlar altinda Kullanimi Kisitl Banka Bakiyeleri satirinda gdsterilmistir.

2.1.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklik, Hatalarin ve Tahminlerin Diizeltilmesi

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir degisikligi olmamistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye dénik
olarak uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.
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30 HAZIRAN 2016 TAF{iHi_NPE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR(devami)

2.1.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(devami)

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan

degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen

standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)

2011-2013 Dénemine iligkin Yillik
lyilestirmeler

TMS 1 (Degisiklikler)

2012-2014 Dénemine iligkin Yillik
lyilestirmeler

TMS 27 (Degisiklikler)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28
(Degisiklikler)

TFRS 14

Amortisman ve ltfa Paylar Igin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Aciklanmasi

Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler '

Misterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestiriimesi '

TFRS 12

Aciklama Hikidmleri 2

TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192
Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2

Yatinmei ile Istirak veya Is Ortakhigi Arasindaki Varlik
Satiglari veya Ayni Sermaye Katkilari 2

Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi 2

Diizenlemeye Dayall Erteleme Hesaplari 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)
2.1.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’'un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar(devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar icin bir varhidin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman ydnteminin kullaniimasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngéri olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhdin gelir
Olcim olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varhdin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa
yénteminin kullaniimasinin uygun olmadigi gérisina de ileri sirmustar. Bu degisiklik ayrica bir varligin
kullanilmasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen dlsUslerin
bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecedi ve sonrasinda
varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda disltstn gdstergesi olabilecedi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden dederleme esasina gére Olglilmesine
imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica
‘tasiyici bitki’ tarimsal GrGnlerin Gretimi veya temini igin kullanilan, bir dénemden fazla Grlin vermesi
beklenen ve 6nemsiz kalinti satiglari diginda tarimsal Grin olarak satiima olasiiinin ¢ok dusuk
oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen Grlnlerin
TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtiimektedir.

TMS 16 ve TMS 41’de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelegtirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden mugsterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

i. TFRS 11’de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

i. TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngorar.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
2011-2013 Dénemine iligkin Yillik lyilegtirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.
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SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ ) )

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR(DEVAMI)

2.1.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’'un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar(devami)

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varliga siniflandigi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandiriimasina son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir b6limde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmistir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yénteminin kullaniimasi segenegdine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmci ile istirak veya is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satiglari veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakhdi arasindaki varlik satislari veya ayni sermaye
katkilarindan  kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin  tamaminin  yatinmci  tarafindan
muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya c¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agikhk getirir:

e Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatinm
isletmesinin tOm bagh ortakliklarini gercege uygun deger (zerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim isletmesinin bagh ortakligi olan ana sirket icin gecerlidir.

e Ana sirketin yatirnm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirrm isletmesi
olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir igtirakin ya da is ortakhdinin 6zkaynak yéntemine gdére muhasebelestirildigi hallerde, yatirm
isletmesinde yatinm isletmesi amaci gitmeyen bir yatinmc istirakteki ya da is ortakligindaki
paylari i¢in uyguladigi gercege uygun deger dlcimani kullanmaya devam edebilir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ ) )

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)
2.1.5 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar(devami)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca TUrkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dizenlemeye dayal
erteleme hesaplarin’ hem TFRS’lere gbre hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
dénem finansal tablolarinda dnceki ddonemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina
g6re muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

c) Henliz yirlrlige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup henlz ydrirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Ydrdrlik Tarihi

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirimasi ve oélcimu ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yOkimliliklerin
siniflandiriimasi ve 6él¢cim( ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden énce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

i) S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’'un konsolide finansal durumu ve
performansi tzerindeki muhtemel etkileri degerlendiriimektedir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi$KiN ESASLAR(devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.2.1 Hasilat

Sirket’in satis gelirleri igcinde 6z sermaye araglarinin satigl ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satislarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) ise Satislarin Maliyetinde gosteriimektedir. Her tlrli komisyon geliri
ve musterilerden alinan faiz gelirleri ise “Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler’ iginde
gosterilmistir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Finansal
Gelirler “ icinde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak lzere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir.

Finansal araclarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

2.2.2 Maddi Varliklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile
kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak 2005 hesap
déneminden 6nce alinmis maddi varliklar o ddnemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon
muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmiglardir. Diizeltiimis
degerler Gzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi
varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar diistldiikten sonra kalan net degerleri
yansitmaktadir. Ozel maliyet harcamalari kira siresine gore itfa edilmektedir. Sirket mali tablolarinda
amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’'na belirtilen ekonomik édmurleri dikkate alarak amortisman
hesaplamistir.

Amortisman ayirma ydntemi olarak normal amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve ydntemleri asagidaki gibidir:

Maddi Varlik Tiiri Amortisman Orani Amortisman Yoéntemi
Makine, Tesis, Cihazlar %6,66 — 10— 20 — 25 - 33 Normal
Tasit Arag ve Geregleri %20 Normal
Ddseme ve Demirbaslar %26,66- 10 — 14,28 — 20-50 Normal
Ozel Maliyet %20-25-33-50-100 Normal

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda gézden gegirilmesi gerekmektedir.
Diger taraftan yine maddi varliklarda deger disUkliguniin olup olmadigina iliskin testlerin yapilmasi
gerekir. Ancak henlz bdyle bir calisma gerceklestiriimemis olmakla birlikte, deger azalmasinin oldugu
bir varlik grubu da bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(DEVAMI)

2.2  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.2.3 Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar programlarina é6denen bedellerden olusmaktadir. Maddi olmayan
duran varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli
ile degerlenirler. Ancak 2005 hesap déneminden énce alinmis maddi olmayan varliklar o dénemin
mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi
maliyetleri ile tasinmislardir. Dizeltiimis degerler (zerinden de amortismana tabi tutulmuslardir.
Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi olmayan varliklar diizeltiimis tarihi maliyetlerinden birikmis
amortismanlar disdldikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda
amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’'na belirtilen ekonomik édmurleri dikkate alarak amortisman
hesaplamistir.

Amortisman ayirma ydntemi olarak normal amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve ydntemleri agsagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varhk Turi Amortisman Orani Amortisman Ydntemi
Bilgisayar yazilimlari ve % 6,66 - 33,33 Normal
Lisanslar

2.2.4 Varlklarda Deger Distikltgu

TFRS 36 —Varliklarda Deger Dusikligu standardina gére; duzenli araliklarla veya en az yilda bir defa
maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastirimasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise
varligin degerinde deger disukliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger kullanim fiyati ile
piyasa fiyatindan disik olanidir. Tahmin edilen deger disUkIigu tespitin yapildigi dénemde zarar
kaydedilir.Ancak sirket varliklarinda bdyle bir deder disukligianin varligi tespit edilmemisgtir.

2.2.5 Borclanma Maliyetleri

TOm faiz giderleri tahakkuk ydéntemine gbére Kar veya Zarar Tablosu'na alinir ve finansal gelir ve
giderler iginde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur
farklari (olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iligkilendirilir. Ancak kurum yabanci para cinsinden
kredi kullanmamistir.

Ancak isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gerceklestirilen vadeli para alim ve satim islemleri
kapsaminda dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde raporlanmaktadir.

2.2.6 Finansal Araglar

TMS 32, 39 ve TFRS 7 Finansal Araclar ile ilgili standartlardir. Sirket bunlarin tamamini 30.06.2016°da
kullaniimasi zorunlu sekliyle uygulamistir. Finansal araglarin bazilari makul degerleri bazilari ise itfa
edilmis maliyetleri Gzerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araglar igin
kullanilan degerleme ve siniflama ydntemleri asagidaki gibidir.

2.2.7 Kasa ve Hazir Degerler

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amach yatirim portféyinin
bir parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Dénem sonlarinda itfa edilmis maliyeti ile
Olgulmektedir. Vadeli mevduata faiz orani esas alinarak dénemsel gelir tahakkuku yapiimaktadir.
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)
2.2  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.2.8 Ticari Alacaklar ve Borglar

Diger kisi ve kurumlardan mal ve hizmet alimi nedeniyle dodan borglar ile misterilerin portféylerinden
yaptiklari satislarin karsihginda kisa sureli olarak dogan borglar igin faize konu olmamakta, dolayisiyla
faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar. Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli bir
vadeleri olmamalari veya c¢ok kisa vadeli olmalari nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal
degerleri net gerceklesebilir degerlerinin oldugu kabul edilmektedir. Alacaklar diizenli bir sekilde takip
edilmekte, herhangi bir sekilde alinmasinda teredditler hasil oldugunda teminati da dikkate alinarak
muhtemel zarar kadar karsilik ayrilarak net degerleri ile bilangoya alinmaktadirlar.

2.2.9 Finansal Yatirnmlar

Sirket'imiz ilk defa 2011 hesap ddénemi sonunda yeni yayinlanan TFRS 9'un erken uygulama
opsiyonunu finansal araglar icin kullanmaya karar vermistir. Bu nedenle finansal varliklarin énceki gibi
"alim satim amagl finansal varliklar ve finansal borglar, satisa hazir finansal yatirimlar, vadeye kadar
elde tutulacaklar, kredi ve alacaklar seklinde siniflama ve degerlemeden vazgecilerek, tim finansal
varliklar "gercege uygun (makul) deger ile degerlenip degerleme farki Kar Zarar'da
muhasebelestirilenler" ve " itfa edilmis maliyetinden degerlenenler" seklinde ikiye ayriimaktadir.

Bu ayinmlarin temel kistas TFRS 9' un 4.1.5 ve 4.1.6. maddelerine gore:

(a) igili varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi ydnetim modeli (finansal varlik yénetim modeli) ve
(b) S6z konusu varliklarin s6zlesmeye bagl nakit akis ozellikleri esas alinarak, daha sonraki
dénemlerde itfa edilmis maliyeti veya gergege uygun degeri Gzerinden 6l¢llerek siniflandirilir.

Bir finansal varlik asagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti Gzerinden
Slcalir:

(a) Varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yénetim modeli kapsaminda
elde tutulmasi.

(b) Finansal varligin s6zlesme hikdmlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine
iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yénelik nakit akiglarina yol agmasi.

Bu kapsamda kurumda tiim finansal araclar ( hisse senetleri, devlet tahvilleri, hazine bonolari, katilim
belgeleri) am satim amagcl finansal varlik yénetim modeli iginde alim satima konu olmaktadirlar.
Bunlardan, i¢inde vadesine kadar beklenenlerde dahil olmak Gzere, bir faiz getirisinden
faydalanmaktan ¢ok alim satim kari hedeflenmektedir. Bu nedenle bunlar gergcege uygun degeri
yansittigina inanilan IMKB'de bekleyen en iyi alis fiyatlari ile degerlemeye konu olmaktadirlar. Bu
menkul kiymetlerin 6ding verilmesi veya gegici olarak teminata verilmeleri veya ters repoya konu
edilmeleri bunlarin yénetim modelinde bir degdisiklik yaratmamaktadir. Bu tir menkul kiymetler
bilangoda ddnen varliklar icinde " Finansal Yatirimlar" kalemi i¢cinde raporlanmaktadirlar.

Herhangi bir nedenle elden ¢ikariimalari yakin zamanda gerceklesmesi beklenmeyen, yénetim modeli
olarak da alim satim amagli olmayanlar (bagh menkul kiymetler) bilangoda Duran Varliklar altinda
Finansal Yatirimlar olarak gésterilirler. Bunlarda ger¢cege uygun degerleri ile degerlenip degerleme
farklari Kar veya Zarar'da muhasebelesgtirilirler.

Sirketin bu dénemde sirket kisa vadeli finansal yatirimlar itfa edilmis maliyetleri Gzerinden
degerleyerek mali tablolarina yansitmistir.
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)
2.2  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.2.10 Netlestirme

Finansal varliklar ve yukimlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yukimltligin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilirler.

2.2.11 Hisse Basina Kazan¢

Dénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bélimi ile bulunan tutardir.
Boélinme veya sulandirma bu dénemde meydana gelmemistir.

2.2.12 Ertelenmis Vergi Varhgi / Yakimluliagi

Sirketin yasal kayitlari vergi yasalarina uygun bir sekilde tutulmaktadir. SPK veya diger mevzuat
geregi mali tablolarda dizeltme kayit disinda mali tablolar Gizerinde yapilmaktadir. Vergi yasalari bazi
giderlerin vergi matrahindan indirimini yasaklarken, bazi gelirlerin vergilendirilmesini istisna
tutmaktadir. Bu tir diizenlemeler vergi matrahlari ile ticari karin birbirinden tamamen farklilasmasina
neden olmaktadirlar ve bu fark hicbir zaman kapanmadid igin sirekli fark olarak
nitelendiriimektedirler. Diger taraftan bazi gider ve gelirlerin vergi yasalari tarafindan gergeklestiginin
kabull ile bunlarin TFRS ye gére gerceklestiginin kabull zamansal olarak farklilagsabilmektedir. Ancak
bu farklilagsma gelir ve giderlerin nihai olarak taninma ve vergi matrahlarina alinma zamaninda ortadan
kalmaktadir. Bu tir farklilagsmalar ise gegici farkhiliklardir. Gegici farkhlklar ticari kar ile mali karin
farkhlasmasina neden olmaktadir.

Aktifin vergi yasalarina uygun degeri, TFRS’ye uygun degerinden fazla ise, Ertelenmis Vergi
Varligr'na, az ise Ertelenmis Vergi Yiukimliligid’'ne neden olmaktadir. Pasifin Vergi Yasalarina uygun
degeri, UFRS’ye uygun degerinden az ise Ertelenmis Vergi Varligi, fazla ise Ertelenmis Vergi
YUkomlalogi dogmaktadir. Bu sekilde dogan gecici zamanlama farklarinin etkin vergi orani (% 20) ile
¢arpimi sonucunda bulunan ertelenmis vergi varhg ile yokimlaliga tutarn netlestirildikten sonra
bilangcoya alinmaktadir.

Bazi gegici farklar ise; (Maddi, Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Farklari, Aktler
Kazang/Kayiplar gibi) dogrudan kar zarara alinmak yerine Diger Kapsamli Gelirler Uzerinden
Ozkaynaklarda muhasebelestiriimektedirler. Ozkaynaklarda muhasebelestiriien ve dolayisiyla
dénemin net kar zararini degistirmeyen gegici farklarin vergi etkileri ise yine Diger Kapsamli Gelirler
Uzerinden Ozkaynaklarda muhasebelestiriimektedir.

2.2.13 lligkili Taraflar

Ekteki mali tablolarda ortaklar tarafindan kontrol edilen ya da bagl ortakligi olan Sirketler, bunlarin
ybneticileri ve iligkili olduklar bilinen diger Sirketler, iligkili taraflar olarak tanimlanmiglardir. 30.06.2016
tarihi itibariyle iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler;

. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 1. Degisken Fon

. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 2. Degisken Fon
o Yiksel Yon. Hijyen Servis Peyzaj Tem. Sis. A.S.

. Sazak Turizm Ticaret A.S.

. Ese Yazilim San. Ve Tic. Ltd. Sti
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NOT 2-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)
2.2  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.2.14 Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili icin 31 gUnlik kidem tazminati éddemekle yUkimld tutmaktadir. Bu
nedenle, sirketin tasidigi toplam ylkul ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle
bulunan ddemelerin iskontoya tabi tutularak net bugiinkiu degere getiriimesi gerekmektedir. Sirket
bdylece bilan¢o gina itibariyle toplam yikimlGliginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.
Gelecekte ddenecek yOkimliligin bilango ginlinin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto
orani ise borsada islem gdren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir.
CGalisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten
ayrilmadan sonraki dénemlerde ddenmek lzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi; herhangi bir dénemde meydana gelen farklarin
kaynaklarini ve bir dénemin artan yikanin cari dénem hizmet maliyeti, gegcmis dénem hizmet maliyeti,
faiz maliyeti ve aktler kazang/kayip olarak siniflamasini ve bunlarin nasil muhasebelestirildiginin
aclklamasini gerektirmektedir. Kurumumuz; cari dénem hizmet maliyeti ve faiz maliyetini Gelir
Tablosu'nda genel ydnetim giderleri icinde raporlamaktadir. Aktlier kazang kayiplarda yine Genel
Yonetim Giderlerinde raporlanmakta iken, ilk defa olarak 31.12.2012 hesap déneminde, Calisanlara
Saglanan Fayda Standardinda yapilan degisligin erken uygulamasini se¢mis ve Diger Kapsamli
Gelirler Uzerinden Ozkaynaklarda raporlamistir. Yapilan aktler varsayimlar ve karsilik hesaplamasi
Dipnot 14 'de daha detayli bir sekilde verilmektedir.

Tarkiye'de calisanlarin sosyal givenlikleri katki planlari kapsaminda yerine getirildigi ig¢in herhangi bir
karsiliga konu olmazlar. Ancak kullaniimayan yillik izin Ucretlerinin daha sonraki yillara tagsinmasi ve
isgciye 6ddenmesi esas oldugu i¢in bu amagla bir karsilik ayriimasi uygulamasi yapilmaktadir.

NOT 3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup SPK’dan aldigi yetki belgelelerine goére faaliyet gdstermektedir. Bu faaliyetlerin hic birisi ayri
isletme  boélimlerinde arz edilmemektedir. Bu nedenle bdlim veya departman bilgileri
verilememektedir. Hizmetler irtibat blrosu ve subelerde verilmekte ise de, telefon ve e-mail gibi kitle
iletisim araclar ile de verildigi icin satiglarin veya gelirlerin cografi bdlgelere gbre siniflamasi
yapilamamaktadir. Bélimlere gére raporlama sadece faaliyet gOsterilen hizmet tlrlerine gbére
yapilabilmektedir.
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NOT 4- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NOT 4- NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2016 31.12.2015
Kasa 58.408 10.832
-TL 58.408 10.832
Bankalar 47.316.802 44.063.540
- Vadesiz Mevduat 5.795.653 3.912.508
Do6viz Musteri 1.026.948 1.056.522
Doviz Sirket 4.506.418 2.693.690
TL 262.287 162.296
- Vadeli Mevduat Portfoy 1.686.417 6.942.864
-Bloke Vadeli Mevduatin Blokesiz Faizi 4.564 2.168
- Vadeli Mevduat Miisteri TL 39.830.169 33.206.000
Meksa Portfoy 2. Degisken Fon 254.992 -
TOPLAM 47.630.203 44.074.372
Grup’un vadeli mevduatina iligkin bilgiler asagidaki gibidir;
30.06.2016
Giin Tutar A.P.+islemis Vade Briit Faiz
Net Faiz Orani
24 204.000 205.037 08.07.2016 %7,75
1 371.000 371.110 01.07.2016 %10,80
1 1.110.000 1.110.270 01.07.2016 %8,9
TOPLAM 1.685.000 1.686.417
(*)Teminat Mektubu Blokaji(Anapara Blokeli Olup Faiz Uzerinde Blokaj yoktur.)
31.12.2015
Giin Tutar A.P.+islemis Vade Briit Faiz
Net Faiz Orani
18 204.000 204.780 12.01.2016 %7,75
4 1.810.000 1.810.558 04.01.2016 %11,25
1 476.000 476.153 04.01.2016 %11,75
1 4.450.000 4.451.372 04.01.2016 %11,25
TOPLAM 6.940.000 6.942.864
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NOT 5-iLiSKILI TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, tst dizey ydneticiler, Yénetim Kurulu Gyeleri, ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler iligkili taraflar olarak kabul edilmislerdir.

iligkili taraflardan ticari alacak tutari 6.304 TL (31 Aralik 2015: 8.696 TL) ve ticari borg tutari 242.255
TL (31 Aralik 2015: 302.088 TL)’ dir.

iligkili taraflarla olan alig ve satis islemleri agagida belirtilmistir.

30.06.2016
Meksa N
Portféy 1. Mek§§ Portfoy 2. Ortak Toplam
o Degisken Fon
Degisken
Fon Yénetim Ucretleri 30416 5691 ) 35107
Aracilik Komisyonlari-Hisse
Ters Repo-Mevduat Diger 268 - 1.020 1.288
Komisyonlar
Yiksel Yon. Hijyen . .
Ese Yazilim Servis Peyz. Sazak Turizm Ticaret A.S.
Ki_ra Gidgri ve Bina i 440.290
Giderleri
Temizlik Gideri 31.398 -
Bilgi islem Bakim ve
Hizmet Bedeli 70.269
iliskili taraflarla olan alis ve satis islemleri asagida belirtilmistir.
30.06.2015
Meksa A Tipi Meksa B Ortak Toplam
Degisken Tipi Likit
) Fon
Fon Yénetim Ucretleri 43.665 10.895 - 54.560
Aracilik Komisyonlari-Hisse Ters 2.080 - 1.058 3.138
Repo-Mevduat Diger Komisyonlar
Yiiksel ingaat Kask Yiiksel Yén. Sazak
A.S. Sigorta Hijyen Turizm
Servis Ticaret A.S.
Peyz.
Kira Gideri ve Bina Gid. - - - 282.047
Sigorta Policesi Tutari - 6.010 - -
Temizlik Gideri - - 23.515 -
Diger 186
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NOT 5-iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI(devami)

Kilit ybnetici personele saglanan menfaatler:

30.06.2016 30.06.2015
Yénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 21.764 31.464
Genel Miduar ve Genel Midar Yardimcisi Genel Koordinatér
Ucret ve Prim 1.589.659 921.155
TOPLAM 1.611.423 952.619
NOT 6- TICARi ALACAK VE BORCLAR
lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar (K.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Musteriler 7.657.446 17.061.679
Kredili Masteriler 23.216.355 19.919.254
Odiing Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen Teminatlar 1.603.275 112.039
Sipheli Alacaklar(*) 1.016.391 1.143.183
Supheli Alacaklari Karsilig (1.016.391) (1.143.183)
Kaldiragl Alm Satim iglemleri Takas Merkezi (Portfdy) 1.566.168 952.826
Kaldiragl Aim Satim iglemleri Takas Merkezi (Misteri) 7.019.206  3.749.460
Takas ve Saklama Merkezi 13.793.734 -
Vadeli islem ve Opsiyon Sdzlesmeleri Takas Merkezleri (Misteri) 6.122.709 6.486.829
Vadeli islem ve Opsiyon Sdzlesmeleri Takas Merkezleri Portfoy ) 609.460 257.669
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar(**) 1.090.775 1.118.260
Toplam 62.679.128 49.658.016

(*) Supheli alacaklardaki 653.408 TL (31.12.2015: 777.183 ) artis yurt disi firma olan Alpari U.K.
LTD'de yapilan Kaldiragh Alim iglemlerinden kaynaklanan alacaktir. Alpari U.K. LTD isvicre Merkez
Bankasi'nin (SNB) euro/frank taban seviye uygulamasina son vermesinin ardindan musterilerinin
¢ogunlugunun ettigi zararlari gerekge gostererek iflas ettigini agiklamistir. Firma borglarinin tasfiyesi
icin galismalarina devam etmektedir. 30.06.2016 tarihine kadar sézkonusu firmadan olan alacakla ilgili
42.026 pound tahsilat gergeklesmistir. S6zkonusu alacak sUpheli alacaklarda gésteriimekte olup yil
sonunda  tahsil edilemeyen 181.4980,78 pound igin supheli alacak kargiigi 2015 vyilinda
ayriimistir.2016 yilinda 12.607,74 pound tahsilat gerceklesmis olup gelir yazilmistir.Slpheli
alacaklardaki toplam tutar 168.103,17 pound karsiligi 650.391 TL dir.

(**) Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesabinin 1.090.775 TL’lik (31.12.2015: 1.106.204 TL) kismi
yurtdisi firmalarda yapilan Kaldiragh Aiim Satim iglemlerinden, 0 (31.12.2015: 12.056 TL) TL'lik kismi
ise yurt disi firmada yapilan vadeli islemlerden kaynaklanan komisyon alacaklarindan olugsmaktadir

lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 30.06.2016 31.12.2015
Musteriler 1 -
Fon Yénetim Ucretleri Alacaklari 6.303 8.696
Toplam 6.304 8.696
GENEL TOPLAM 62.685.432 49.666.712

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacagdi yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).
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SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6- TICARi ALACAK VE BORCLAR(devami)

TiCARI BORGLAR (K.V.)

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Saticilar 340.001 756.735
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden Alacaklilar 6.117.576  6.477.281
Vadeli Mevduat Musterileri 39.616.528 32.948.521
Musteri ve Kredili Musterilerin Ters Bakiyeleri ve Misteriye Diger Borg (TL

ve Doviz) 26.246.962 18.284.031
Takas ve Saklama Merkezi - 6.404.651
Kas islemlerinden Alacakllar 7.017.193  3.743.494
Miisteriye Komisyon iadesi Borcu 108.986 -
Spk Alim Yasakli Kiymet Satis Blokesi 4.923 9.942
Toplam 79.452.169 68.624.655
TiCARI BORGLAR (K.V.)

iliskili Taraflara Ticari Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Saticilar 21.457 28.282
Ortaklardan Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden Alacaklilar 2 2
Ortaklarin KAS islemlerinden alacaklari 1.978 -
Ortaklarin Vadeli Mevduatlari 204.492 185.709
Ortaklarin Misteri Hesabindaki Bakiyeleri 10 786
Kilit Personel Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 5.132 9.547
Kilit Personel Kas islemlerinden Alacaklilar 35 5.965
Kilit Personelin Misteri Hesabindaki Bakiyeleri - 27
Kilit Personelin Vadeli Mevduatlar 9.149 71.770
Toplam 242.255 302.088
GENEL TOPLAM 79.694.424 68.926.743

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari borcu yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

NOT 7- DIGER ALACAK VE BORGLAR

lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

30.06.2016 31.12.2015

(K.V.)

Saticilara Verilen Avanslar 17.127 11.698
Vergi Dairesinden Alacaklar 218.322 -
Verilen Depozito ve Teminatlar 708.618 689.041
TOPLAM 944.067 700.739

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Kisa Vadeli iligkili Taraflardan Diger Alacaklari yoktur (31

Aralik 2015: Yoktur).

iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar (U.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Verilen depozito ve Teminatlar-U.V 92.288 78.776
BIAS Garanti Fonu ve Diger islem Teminatlari 558.590 406.401
TOPLAM 650.878 485.177
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7- DIGER ALACAK VE BORCLAR(devami)

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Uzun Vadeli iligkili Taraflardan Diger Alacaklari yoktur (31
Aralik 2015: Yoktur).

iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar (K.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi, Harglar 344.347 508.242
M.K.K. ve Takasbank Komisyon Borcu 35.608 56.040
TOPLAM 379.955 564.282
iligkili Taraflara Diger Borglar (K.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Diger 2.507 2.828
TOPLAM 2.507 2.828
KISA VADELI DIGER BORCLAR TOPLAM 382.462 567.110

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglari yoktur (31 Aralik 2015: Yoktur).

NOT 8- PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

PESIN ODENMIS GIDERLER (K.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Gelecek Aylara Ait Giderler 304.943 180.375
TOPLAM 304.943 180.375
PESIN ODENMIS GIDERLER (U.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Gelecek Yillara Ait Giderler 146.707 131.443
TOPLAM 146.707 131.443

Gelecek Aylara ve Yillara Ait Giderler hesabi; data abonelik giderleri, bakim-onarim giderleri, sigorta
giderleri, aidat giderleri, lisans kullanim bedelleri vb giderlerden olugsmaktadir. Bu giderler ilgili
bulunduklari dénemde gider veya maliyet hesaplarina aktarilacaktir.

ERTELENMIS GELIRLER (K.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Gelecek Aylara Ait Maas Promosyon Geliri - 28.249
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30 HAZIRAN 2016 TAF{iHi_NPE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9- MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016

Maliyet Degeri 31 As'aljk 2015 Aliglar Satis- 30 Haziran
egeri Cikiglar 2016 Degeri
Arsa ve Araziler 9.736 - - 9.736
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.770.225 370.941 (25.380) 3.115.786
Tasitlar 349.293 145.959 (56.482) 438.770
Demirbaglar 660.026 76.072 (10.915) 725.183
Diger Maddi Duran Varliklar 1.465.308 78.527 (5.900) 1.537.935
Toplam 5.254.588 671.499 (98.677) 5.827.410
Birikmis Amortisman Degeri 3 Aégglér?ms Dénem Gideri Qsllilltgl a'“_ 30 H%zg%ae?i2016
Arsalar - ; - -
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.795.075 179.129 (25.375) 1.948.830
Tasitlar 219.874 (56.053) 194.881
31.060
Demirbaslar 479.200 32629 (10.915) 500.914
Diger Maddi Duran Varliklar 714.582 154.015 (5.900) 862.697
Toplam 3.208.731 396.833 (98.243) 3.507.322
31 Aralik 2015
Maliyet Degeri 31 Al;:g';r"im” Alislar gs“‘:lt;?ar 31 Al;:g';r"i’ow
Arsa ve Araziler 9.736 - - 9.736
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.271.416 730.942 (232.133) 2.770.225
Tasitlar 382.918 - (33.625) 349.293
Demirbaglar 558.642 167.208 (65.824) 660.026
Diger Maddi Duran Varliklar 913.902 551.406 - 1.465.308
Toplam 4.136.614 1.449.556 (331.582) 5.254.588
Birikmis Amortisman Degeri 31 Asgglér?om Dénem Gideri Satis-Cikiglar 31 Asgglér?ms
Arsalar - , - -
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.833.784 190.769 (229.478) 1.795.075
Tasitlar 194.091 58.848 (33.065) 219.874
Demirbaslar 495.315 49.611 (65.726) 479.200
Diger Maddi Duran Varliklar 470.156 244.426 - 714.582
Toplam 2.993.346 543.654 (328.269) 3.208.731
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30 HAZIRAN 2016 TARiHi_NPE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9- MADDIi DURAN VARLIKLAR(devami)

Net Defter Degeri

31 Aralik 2015

30 Haziran 2016

Degeri Degeri
Arsalar 9.736 9.736
Tesis, Makine ve Cihazlar 975.150 1.166.956
Tasitlar 129.419 243.889
Demirbaglar 180.826 224.269
Diger Maddi Duran Varliklar 750.726 675.238
Toplam 2.045.857 2.320.088
NOT 10- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
30 Haziran 2016
31 Aralik 2015 Satiglar- 30 Haziran 2016
Maliyet Degeri Degeri Aliglar Cikiglar Degeri
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar 1.105.997 437.711 - 1.543.708
Toplam 1.105.997 437.711 - 1.543.708
31 Aralik 2015 Satiglar- 30 Haziran 2016
Birikmig Amortisman Degeri Degeri Doénem Gideri Cikiglar Degeri
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar (5619.231) (40.318) - (559.549)
Toplam (519.231) (40.318) - (559.549)
31 Aralik 2015
31 Aralik 2015 Satiglar- 30 Haziran 2016
Maliyet Degeri Degeri Aliglar Cikiglar Degeri
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar 1.105.997 302.727 - 1.105.997
Toplam 1.105.997 302.727 - 1.105.997
31 Aralik 2015 Satiglar- 30 Haziran 2016
Birikmis Amortisman Degeri Degeri Ddénem Gideri Cikislar Degeri
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar (519.231) (51.502) - (519.231)
Toplam (519.231) (51.502) - (519.231)

31 Aralik 2015

30 Haziran 2016

Net Defter Degeri Degeri Degeri
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar 586.766 984.159
Toplam 586.766 984.159
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SINIRLI DENETIMDEN GECMI$ ) )

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

KISA VADELI KARSILIKLAR 30.06.2016 31.12.2015
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli

Karsiliklar

Kidem Tazminat Karsiligi 34.104 66.570
Izin Karsiliklari 919.056 762.657
Toplam 953.160 829.227
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30.06.2016 31.12.2015
Dava Karsiliklari 10.000 10.000
SPK idari Para Cezas! Karsilig 123.278 123.278
Toplam 133.278 133.278
GENEL TOPLAM 1.086.438 962.505

Ceza Karsiliklar

Grup’a SPK'nin, 30.10.2014 tarihli toplantisinda 123.278 TL tutarinda idari para cezasi verilmistir. Mali
tablolarda gider karsihdr ayriimistir.S6zkonusu idari para cezasinin iptali icin dava acilmistir .
05/02/2016 tarihinde davanin reddine karar verilmistir.18/02/2016 tarihinde temyiz edilmistir.

Dava Karsiliklari

Davaci Dava Konusu Dava Tutari Son Durum
TEB Sigorta A.S. Yangin Nedeniyle Tazminat 10.000 Derdest
Toplam 10.000

UZUN VADELI KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Kisa 30.06.2016 31.12.2015
Vadeli Karsilklar

Kidem Tazminat Karsilgi 1.351.616 1.061.214
Toplam 1.351.616 1.061.214

Kidem Tazminati ve izin Karsiliklari

CGalisanlara kidemlerine uygun sekilde yillik izin verilmek zorundadir. Ancak ¢alisan bu iznini isverenin
de istegi dogrultusunda kullanmamis ise, izin suresi ertesi yila aktarilir. Personel herhangi bir nedenle
iznini kullanmadan is akdi sona erer ise kullanmadidi izin gin sayisina paralel bir sekilde artan
kullaniimayan izin Ucreti 6demesi yapilir. Bunlar ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda
oldugu igin herhangi bir iskontoya tabi tutulmamislardir.

YirOrlOkteki kanunlara goére, Kurum, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlarina belirli bir toplu édeme (Kidem
Tazminati Odemesi) yapmakla yikimlidir. Kurum ileride dogacak bu kosullu yikimlGligi
karsilamak amaciyla her yil kidem tazminati karsihgi ayirir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), grubun bu yiktdmldltklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme
yOntemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorr.

Kidem tazminati yOkimlllagi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihgi, Kurumun cahlsanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yUkimltlok
tutarinin bugiinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. Varsayim, her hizmet yili igin
olan azami yOkOmldlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Yani isgilere ilerde
O0denecek Ucretin tahmin edilmesinde kullanilan zam orani grubun uzun vadeli enflasyon beklentilerine
paralel olusturulmaktadir.

26



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 11-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR(devami)
Kidem Tazminati ve izin Karsiliklari(devami)

Bu dogrultuda, toplam yukimlUliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida
belirtilmistir.

30.06.2016 31.12.2015
iskonto Orani 4,75 4,74

Gelecekte Odenecek yukimliligin buginki degere indirgenmesinde kullanilan iskonto oranini
hesaplarken personelin ayrilacaginin  disinildagi tarihlerle uyumlu vadeleri tasiyan devlet
tahvillerinin bilesik getiri orani olarak hesaba alinmistir. Bu oran da vadelerine gére, %8,69 ile %9,29
arasinda degismektedir (2015 yili % 10,13-10,72 arasinda degismektedir.).

istege bagl isten ayriimalar neticesinde &denmeyip, gruba kalacak kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagll ayrilma oranlarinin, ge¢gmis hizmet
slresine tabi olacagdl varsayllmis ve geg¢mis tecrlbenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati
hesaplamak icin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagl ayrilma beklentisi hesaplamaya
yansitiimigtir. Bu oran ise % 11,62 dir. (2015 yili %12,64)

Toplam yOkimlGlUklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Bu varsayimlar altinda kidem tazminati karsihgina iliskin ylkdmlilikte meydana gelen degisim
asagidaki gibidir.

30.06.2016 31.12.2015

Dénem Basi 1.127.784 1.026.756
Odemeler (146.501) (360.905)
Faiz Maliyet 60.449 82.037
Cari Dénem Hizmet Maliyeti 122.686 199.906
Aktleryal Kazang / Kayip 221.302 179.990
Toplam Dénem Sonu 1.385.720 1.127.784

Cari dénem hizmet maliyeti ve faiz maliyeti genel yénetim giderleri icinde, aktleryal kazang ve kayip
ise 6zkaynaklarda muhasebelestirilmistir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 11-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR(devami)

Teminat, Rehin ve ipotekler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar
-TRI (Teminat Mektubu Bloke Mevduat Dahil )

-Finansal yatirmlar

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRF’lerin toplam tutar

TRI

Finansal yatirrmlar

C. Olagan ticaret faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3.Uncl
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin toplam
tutari

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari

i. Ana ortalik lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri
lehine vermis oldugu TRV’lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari

30.06.2016 31.12.2015

21.357.758

21.535.282

Grup’un 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir:

Teminat Mektubunun Verildigi Yer 30.06.2016 31.12.2015
BiS Tahvil Takas Piyasasi 665.525 665.525
BiS Hisse Senedi Piyasasi 14.351.357 14.351.357
Takasbank Odiing Men. Kiy, Menk. Kiy. Kredi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
SPK Takasbank Blokaji - 191.000
Toplam 20.768.682 20.959.682
Vadeli mevduat blokajlari 21 nolu dipnotta yazilmigtir.
NOT 12-CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar 30.06.2016  31.12.2015
Personele 6denecek bordro prim tahakkuku 8.766 117.606
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 243.194 200.522
Toplam 251.960 318.128
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 13- DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Diger Dénen Varliklar

30.06.2016  31.12.2015

Personel Is Avanslari 7.254 2.212
Gelir Tahakkuklari Dig Kredi Faizi 2.532 -
Toplam 9.786 2.212

NOT 14- SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

a.Sermaye

Grup’'un sermayesi 27.000.000 TL olup tamami &denmistir (31 Arallk 2015: Odenmis sermaye
27.000.000 TL).

b.Yedekler
30.06.2016  31.12.2015
2006 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 42.202 42.202
2007 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 17.924 17.924
2009 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 73.234 73.234
2010 Y1l Karindan Ayrilan Yasal Yedek 81.433 81.433
2011 Y1l Karindan Ayrilan Yasal Yedek 91.881 91.881
2013 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 7.757 7.757
2015 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 2.196 -
Toplam 316.627 314.431
c.Gecmis Yil Karlari / Zararlari
30.06.2016  31.12.2015
2011 Yili Kari / Zarari 462.909 462.909
2012 Yih Kari / Zarari (40.131) (40.131)
2013 Yili Kar / Zarari 492.514 492.514
2014 Yili Kar / Zarari (355.440) (355.440)
2015 Yili Kari/Zaran 222.308 -
Toplam 782.160 559.852
d.Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar
Emeklilik Plan.Aktiieryal Kayip/Kazanglar Fonu 30.06.2016 31.12.2015
Devir (270.366) (126.374)
Aktleryal Kayip / Kazang (221.301) (179.990)
Aktleryal Kayip / Kazang Ert. Vergi 44.260 35.998
Toplam (447.407) (270.366)
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 15- HASILAT vE SATISLARIN MALIYETI

01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-
Satiglar 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Hisse Senetleri 826.616.748 200.431.770 679.301.432 269.099.005
Devlet Tahvili - - 62.402.952 39.282.594
Ozel Sektér Tahvili 780.826 283.945 - -
Yatirim Fonu 254.102 - 550.232 -
Toplam 827.651.676 200.715.715 742.254.616  308.381.599
01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-
Satiglarin Maliyeti (-) 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Hisse Senetleri (826.497.163) (200.352.296) (679.111.122) (269.057.253)
Devlet Tahvili - - (62.378.902) (39.266.877)
Ozel Sektér Tahvili (780.826) (283.945) - -
Yatirnm Fonu (252.776) - (550.000) -
Toplam (827.530.765) (200.636.241) (742.040.024) (308.324.130)
;:g;lll Islem S6ézlesmeleri Satis Kar 31.647 36.250 (47.348) (725)
Kaldirach Alim-Satim iglemlerinden
Elde Edilen Gelirler (net) 3.378.799 995.142 2.324.333 1.943.626
Toplam 3.531.357 1.110.866 2.491.577 2.000.370
Hizmet Gelirleri 01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Hisse Senedi Alim Satim komisyonu 6.497.063 2.732.405 7.185.236 3.171.685
Vadeli islem Alim Satim Komisyonu 1.120.335 524.132 964.706 433.195
Kaldiracl alim Satim Komisyonu 185.703 170.630 - -
Halka Arz Geliri 12.372 198 - -
Diger Komisyon Gelirleri 156.419 79.109 208.636 88.477
Miisterilere Komisyon iadeleri (-) (1.120.260) (465.669) (1.680.226) (761.399)
ggﬁrtleerr'i'erde” Elde Edilen Faiz 1.569.220 835.449  1.132.135 469.618
Portfdy Yénetim Ucreti 56.744 35.490 - -
Yatirim Fonu Yénetim Ucreti 35.106 19.306 54.560 31.411
Diger Hizmet Gelirleri ile Gstlenilen
maliyetlerin migterilere yansitilmasi 904.361 453.159 836.502 420.082
ile ilgili Tahsil Edilen kalemler
Toplam 9.417.063 4.384.209 8.701.549 3.853.069
BRUT KAR/ZARAR 12.948.420 5.495.075 11.193.126 5.853.439
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NOT 16- FAALIYET GIDERLERI

01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Genel Yonetim Giderleri 12.628.305 5.869.096 8.700.922  4.511.590
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 2.562.445 1.158.630 1.848.565 902.436
Toplam 15.190.750 7.027.726  10.549.487 5.414.026
01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-

Genel Yonetim Giderleri 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

Personel Giderleri Kidem Dahil 7.441.220 3.478.390 4.806.400 2.435.172
Data-Abonelik Giderleri 1.136.931 617.106 1.076.062 606.625
Kira Giderleri 635.620 337.832 459.381 242.552
Amortisman itfa Payi Giderleri 437.152 229.754 274.028 138.292
Haberlesme Giderleri 379.426 186.580 256.970 129.013
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 579.219 52.702 592.083 319.054
Temsil ve Agirlama Giderleri 320.990 173.101 139.088 84.884
Danigsmanlik ve Misavirlik Giderleri 236.238 99.256 87.837 56.244
Bakim ve Onarim Giderleri 358.610 100.760 206.622 104.290
Aidat ve Uyelik Giderleri 297.243 120.674 150.137 74.700
Isinma, Aydinlatma ve Su Giderleri 94.295 45.196 91.275 47.002
Seyehat ve Konaklama Gideleri 117.166 84.574 110.128 42.807
Tasit Arac Giderleri 118.681 66.637 67.758 38.082
Posta, Kargo ve Kurye Giderleri 50.165 28.084 29.544 12.612
Kirtasiye, Kitap vb. Giderler 37.181 23.678 45.533 27.943
Eﬂzg‘::ﬂ‘;imger Yurt Digi Broker 122.687 81.495 128.387 72.024
Diger Giderler 265.481 143.277 179.689 80.294
Toplam 12.628.305 5.869.096 8.700.922 4.511.590
< 01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-

g?::::::?a’ Saus  ve Dagitim 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

H'(ji‘flfr?”ed' 'slem Paylan ve Tesci 991.522 453.485 981.479 444560
Vadeli islem Borsa Paylari 465.198 204.456 430.707 187.547
Takas ve MMK Saklama Giderleri 204.837 92.865 159.627 77175
Reklam Gideri 432.326 182.159 18.207 18.207
Diger Pazarlama, Satis ve Dagitim 468.562 225,665 258,545  174.947
Toplam 2.562.445 1.158.630 1.848.565 902.436
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17-ESAS FAALIYETLERINDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

. ) 01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-
DIGER GELIRLER 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

Duran Varlik Satis Kari 41.821 170 17.346 85
Muhtelif Gelirler 617 234 36 21
Banka Maas Promosyon Geliri 28.249 - 28.249 -
Kas BSMV Dava Geliri(*) 485.067 485.067 - -
Fx Teminat ve diger Kur Farki Geliri 8.409.877 6.795.345 3.060.302 2.277.739
Slpheli Alacak Tahsilati Alpari 53.288 53.288 - -
Toplam 9.018.919 7.334.104 3.105.933 2.277.845

2-2014 Ocak - 2015 Haziran dénemi Kaldiragli Alim Satim islemleri ile ilgili 6denen BSMV iptali
ve mahsup igin 446.700,99 TL'hk ve 2015 Temmuz ve Aralik 594.892,16 TL'lik ve 2016 ocak-
mart ayina ait 483.686,53 TL'lik Kaldiragli Aim Satim islemleri ile ilgili 6denen Banka Sigorta
Muamele Vergisinin iptali icin vergi mahkemesine dava agiimistir. 2015 temmuz, agustos, eylll,
ekim ayina agilmis olan 485.067 TL'lik davalarda davanin kabullne karar verilmis ve vergi

dairesi geri 6deme yapmistir.

01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-
DIGER GIDERLER 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Fx Teminat ve diger Kur Farki Gideri (8.570.655) (6.818.150) (2.591.627) (2.180.190)
Muhtelif Giderler (463) (69) (2.508) (249)
Duran Varlik Satis Zarari - - (1.143) (1.016)
Yatirim Fonlari Azami Gider Asimi (4.529) (4.527) (17.888) (16.385)
Onceki Dénem Giderleri (164) (164) (362) (362)
Toplam (8.575.810) (6.822.910) (2.613.528) (2.198.202)
NOT 18- FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER
01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-
FINANSAL GELIRLER 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Temettl Gelirleri 6.750 6.750 5.400 5.400
Mevduat Faiz Gelirleri 221.995 60.755 13.917 6.716
Ozel Kesim Tahvil Faiz Gelirleri - - 22.809 13.036
Vadeli islem Nema Gelirleri ) 20.392 10.803 20.633 9.952
Garanti Fonu BAPUY;PAYUY;OPP 63.739 42.969 22 556 15.789
Faiz Geliri
Diger Finansal Ara¢ Reekont Geliri 80.351 41.254 36.030 35.934
Toplam 393.227 162.531 121.345 86.827
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 18- FINANSAL GELIRLER VE GiDERLER(devami)

) ] 01 Ocak- 01 Nisan- 01 Ocak- 01 Nisan-
FINANSAL GIDERLER 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Kredi Faizleri (406.541) (261.998) (293.147) (137.167)
Teminat Mektubu Komisyonlari (194.458) (98.521) (201.806) (105.319)
Toplam (600.999) (360.519) (494.953) (242.486)
NOT 19- GELIR VERGILERI ve CARi DONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR
a-) Dénem Kan Vergi Yukumldltgu
30.06.2016 31.12.2015
Cari Dénem Vergi Karsihgi - 77.730
Pesin Odenen Vergilerden Mahsup - (77.730)
Toplam - -
b-) Ertelenen Vergi
GELIR TABLOSUNA YANSITILAN 30.06.2016 31.12.2015
) ) Ert. Vergi Gegici Ert. Vergi
ERTELENMIS VERGI Gecici Farklar Varlik ve Yiik. Farklar Varlik ve Yiik.
a-Kidem Tazminati Karsilig 826.461 165.292 789.817 157.965
b-izin Karsiliklari 919.056 183.811 762.657 152.531
c-Dava Karsiliklari 10.000 2.000 10.000 2.000
d-Ceza Karsiliklar 123.278 24.656 123.278 24.656
e-Diger 60 12 1.260 252
Ertelenen Vergi Varliklar 1.878.855 375.771 1.687.012 337.404
a-Duran varliklar (361.455) (72.292) (345.088) (69.018)
b-Degerleme Farki (11.878) (2.374) (106) (21)
Ertelenen Vergi Yikimlilikleri (373.333) (74.666) (345.194) (69.039)
Net Ertelenen Vergi Varlig 1.505.522 301.105 1.341.818 268.365
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen - - - -
Ertelenmis Vergi Varli@/Yakimlalagi 559.259 111.852 337.957 67.591
Toplam - 412.957 - 335.956
30.06.2016 31.12.2015
Acilig Bakiyesi 335.956 333.758
Dénemin Ertelenen Vergi Geliri / Gideri 32.741 (33.801)
Dénem Sonu Bakiyesi 368.697 299.957
-Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak 44.260 35.998
Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler
412.957 335.956

Net Ertelenmis Vergi Varlig
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19- GELIR VERGILERI ve CARi DONEM VERGISI ILE ILGILI VARLIKLAR (devami)

c) Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar

i} 30.06.2016 31.12.2015
Gegq Vergi ve Kesinti Yoluyla Odenen 33.162 193.635
Vergiler
Toplam 33.162 193.635

NOT 20- PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin hisse adedine bélinmesi ile

bulunmustur.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle hisse basina kar/ zarar hesaplamalari asagidaki gibidir.

01 Ocak-
30 Haziran 2016

01 Ocak-

30 Haziran 2015

Dénem Kari/Zaran (1.974.252) 603.715
Hisse Adedi 27.000.000 13.500.000
Hisse Senedi Basina Kar / Zarar (0,073) 0,023
NOT 21- FINANSAL ARACLAR
FINANSAL YATIRIMLAR (K.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri 589.074 575.600
Hisse Senetleri - 483.150
Meksa Portfdy 1 Dedisken Fon 260.854 -
Toplam 849.929 1.058.750
30.06.2016
Giin Tutar A.P.+islemis Vade Briit Faiz
Net Faiz Orani
(*) 25 575.600 580.024 08.07.2016 %11,25
(*) 38 13.475 13.616 08.07.2016 %10
TOPLAM 589.075 593.640
31.12.2015
Giin Tutar A.P.+islemis Vade Briit Faiz
Net Faiz Orani
(*) 11 575.600 577.768 25.01.2016 %12,5

(*)Teminat Mektubu Blokaji(Anapara Blokeli Olup Faiz Uzerinde Blokaj yoktur.)
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NOT 21- FINANSAL ARAGLAR (devami)

TEMINATA VERILEN FINANSAL VARLIKLAR 30.06.2016 31.12.2015
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolari(iMKB Tahvil

. . \ 1.444.740 -
ve Bono Piyasasina teminat olarak verilen)
Toplam 1.444.740 -
FINANSAL YATIRIMLAR (U.V.) 30.06.2016 31.12.2015
Baglh Menkul Kiymetler 175.219 175.219
- Medya Holding A.S. 175.219 175.219
Bagh Menkul Kiymetler Deger Disuklugu (175.219) (175.219)
Istirakler 230.377 230.377
- istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 70.666 70.666
-Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
TOPLAM 230.377 230.377

Grup’un portféyinde 175.219 TL tutarinda bir hisse senedi grubu vardir ki, bu grubun senetlerinin cari
degerinin olmadig diisiinilmis ve tamami igin karsilik ayrilmigtir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S ve Borsa Istanbul A.S.’'nin aktif bir piyasasi bulunmamasi nedeniyle mizandaki elde etme maliyeti
ile degerlenmisgtir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Grup’un istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’e istirak orani
%0,009’dir (31 Aralik 2015 %0,009) .Sirket'in elinde nominal degeri 54.000 TL olan 54.000 adet hisse
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 54.000 TL olan 54.000 adet hisse).

6362 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138. Maddesinin altinci fikrasinin (a) bendine gére BIST’in
sermayesinin ylizde dérdii BIST Uyelerine bedelsiz olarak devredilmistir. C grubu ortaklik paylarindan
159.711 TL tutarinda 15.971.094 adet pay Grup’a devredilmistir. istirak orani %0,0377’dir.
(31.12.2015: %0,0377)

KISA VADELI BORGLANMALAR 30.06.2016 31.12.2015
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$. Menkul 10.203.400 i
Kiymet Kredisi(*)

TOPLAM 10.203.400 -

(*) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle takasbanktan dis kredi kullaniimistir. Faiz orani% 12 (31 Aralik
2015: 0)
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yénetimi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gerceklesen dalgalanmalarin
etkisiyle faiz ve fiyat riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal
araglara iliskin likidite risklerine maruz kalmaktadir. Grup, mali piyasalarin 6ngérilemezligine
odaklanmakta olup, risklerin mali performans (zerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir. Risk yénetimi asagidaki politikalar ¢cercevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihracgisina 6zgi veya piyasanin tomini etkileyen olaylara
bagh olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.
Hisse senedi piyasasinda devam eden asagi yoénli hareketlerde portfdy icindeki hisse senetleri
payinin minimum dizeyde kalmasina 6zen g0steriimektedir. Cari ve 6nceki dénem sonlarinda
portféyde hisse senedi bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’'un faiz orani riski ile karsi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Belirli bir menkul
kiymete veya ihraggisina 6zgl veya piyasanin tOmdnU etkileyen olaylara bagll olarak piyasa
fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal araglarin degerindeki dalgalanma riskine karsi sirket, Devlet
ic Borglanma Senetlerine ydnelerek riski minimize etmektedir.

Grup, karsilagilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasina gére &lgiimektedir. Cari yilda maruz
kalinan riskler ve bu riskleri dlcme ve karsilamaya yonelik kullanilan yéntemlerde, 6nceki ddneme gére
bir degisiklik olmamistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yukimlGliginG yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araglari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi kadar teminat alarak ve musterilerin kredibilitelerini devamli
surette izleyerek karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan masterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina distiginde 6zkaynak tamamlama
¢agrisi yapilarak sdre verilir. Verilen siirede ilgili misteri 6zkaynak acigini kapatmazsa (SPK tebligi
geredi en az %50’nin Uzerine 6zkaynagini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim karsihginda
Grup’a sundugu 6zkaynaklari res’en satarak, yetmez ise musterilerden alinan hesaplar arasi borg-
alacak mahsup talimatina istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul kiymetlerini
O6zkaynak ac¢iginin kapatiimasinda kullanarak musteriye kullandirilan kredi riski minimuma
dusUrdlmektedir. Ayrica eksi overall listeleri alinarak, 3 ayda 2 defadan fazla 6z kaynak ve nakit
yukumlliklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri BiS.'’na bildirilmekte, ayni sekilde
temerrit yukamldlklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri BiS.’na bildirimekte, giin
icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta, kredi komitesince
onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildiriimektedir

Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar, grup ydnetimince gecmis tecrlbeler ve cari ekonomik durum géz énine alinarak
degerlendirilmekte ve gerekli gérildigd durumlarda uygun oranda sipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tirev olmayan finansal
varliklarinin teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir. Vadesi gegen alacaklar sirket yénetimince
degerlendirilmekte gerekli gérilen durumlarda karsilik ayriimaktadir.
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar Kasa ve Tiirev
Bankalardaki
Mevduat
Bloke .
o . . K Finansal

Cari D6nem(30.06.2016) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dahil(Meksa | Araglar Yatinmlar

Portfoy 2.

Degisken Fon
Dahil)
iskili Taraf] Diger Taraf|iskili Taraf| Diger Taraf|
Raporlama tarihi itibariyle maruz
. Lo 6.304] 62.679.128 0 1.594.945] 48.219.278 -| 1.935.971
kalinan azami kredi riski(1)
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi ] ] ] )
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusiklGgline ugramamis finansal 6.304] 62.679.128 0 1.594.945| 48.219.278 -] 1.935.971
varliklarin net defter degeri (2)
Alacaklar Kasa ve Tirev

Onceki Dénem(31.12.2015) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar Finansal

Mevduat Yatirimlar

iskili Taraf] Diger Taraf|iskili Taraf| Diger Taraf|
Raporlama tarihi itibariyle maruz
. Lo 8.696] 49.658.016 - 1.185.916] 44.649.972 -| 713.527

kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile
glivence altina alinmis kismi ] ] ] )
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distklGgune ugramamis finansal 8.696| 49.658.016 - 1.185.916] 44.649.972 -l 713,527
varliklarin net defter degeri

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.

(2) Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger
disukligine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

Kaldirach Alim Satim Risk Olciim Mekanizmasi

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Kaldiragh Alim Satim
islemleri midiri ve Kaldiragh islemler ilgili departmanin sorumlulugundadir. Diizenli olarak genel
mudir ve genel midir yardimcisina rapor verilir ve asagida yazili esaslarin dogru ve dizenli
yUritilmesinden Genel Muadir ve Genel Midir yardimcisina karsi sorumludur. Prosediriin
uygulandiginin denetlenmesi ise Miifettisin sorumlulugundadir.

Riski Olcme ve Degerleme

Grup’un yurt disi broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi mdsterilerinin yapmis oldugu
islemlerinden kaynaklanan déviz riski sirketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz
etkilemeyecek sekilde yénetilir. ilgili departman, maruz kaldigi déviz riskini asagida agiklanmis olan
kriterleri esas alarak yonetir.

NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(devami)
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tlrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Riski Olcme ve Degerleme(devami)
1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa gérinim veya tahminler gbéz 6nlne alinarak, sirketin acik ddviz pozisyonlarinin
sirketin temel nakit akislarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok
altinda olur.

2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, agik déviz pozisyonlarindan dolaylr dnceden belirlenmis bir oranin (izerinde
zarar gergeklesmesine izin verilmez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmistir.

3-Hedge Pozisyon Riski

Musteriler teminatlarina ve islem aktivitelerine gére gruplandirilir. Masterilerin giinlik olarak tasidiklar
riskler kontrol edilir ve tasidigi riski artan/azalan musteriler kontrol edilerek ilgili gruplandirma
glncellenir. Misteri gruplandirma islemi tamamen musteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapilir.
Musterinin risk tanimi iginde, hesabinin biyukliginin yani sira misterinin piyasa tecriibesi de g6z
éndnde bulundurulur. Degerlendirme asamasinda déviz birolarinin ve degerli madenler ticareti yapan
kuyumcularin yetkilileri kurumsal yatirimci olarak siniflandirihr. Déviz piyasasinda uzun slre islem
yaparak tecriibe edinmis bireysel yatirimcilar da kurumsal grupta yer alir. Bu gruptaki musterilerin
yaptig islemler Fx ekibi tarafindan genelde ylksek oranda veya tamamen hedge edilir. Bu gruba
girmeyen musterilerin pozisyonlari daha az risk olusturdugundan dolayi bu pozisyonlar Fx yénetiminin
uygun gérdigu seviyelerde ve uygun gérdigi oranda hedge edilir.

4-Tahmini Risk

Her tUrli olasilik degerlendirilir ve en kétl senaryo dikkate alinarak gergeklesebilecek azami kayip
orani belirlenir. Piyasa kosullarinda en kétl kosullarin gerceklesmesi halinde Fx birimi en fazla bu
belirlenen sinir dahilinde zarar gergeklestirebilir. Sinira ulasildigi takdirde artik risk alinmaz, gelen her
islem bire bir karsilikla yapilir. Piyasa hareketliligine bagh olarak, belirli dénemlerde Fx departmani
tarafindan Rapor c¢ekilerek anlik risk degerlendirmesi yapilir. Bu stratejiyle finansal y®netim
disiplininden ayrilmamis olur.

5-Piyasa ve islem Riski

Piyasada islem yapilan enstrimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir. Bazi paritelerin
daha volatil olmasindan kaynaklanan daha fazla risk tasimasi durumudur. Fx birimi her bir finansal
enstriman igin farkli stratejiler belirler.

6-Sistemsel Risk

Grup’un acik déviz pozisyonlarinin ydnetiminde sistemsel sorunlardan dolay! sorun yasanmamasi igin,
Fx y6netiminin pozisyonlarin takibinin yaptigi sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak c¢alismasi
saglanir.
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(devami)

Likidite riski yénetimi

Likidite riski, sirketin net fonlama yikdmlillklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda ihtiyatli
risk ydnetimi uygulayarak yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama mimkdn
kilinmakta ve teminat agigina izin vermeyecek sekilde hareket edilmektedir. Sirket ydnetimi, faaliyeti
geredi fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimldllklerini yerine getirmek icin yeterli
tutarda nakit ve benzeri ile finansal yatirimlar bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Sirket'in  yokimldlUklerinin 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadelerine gére

dagihmi agagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca

nakit

cikiglar
Sézlegsme uyarinca vadeler Defter toplami 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yl
30 Haziran 2016 Degeri (1+ll+11+1V) kisa (1) arasi (ll) arasi (lll) Gzeri (IV) vadesiz(*)
Tirev Olmayan Finansal 90.532.24 1.086.43
Yukiumlilikler 92.970.300 92.970.300 7 8 399.176 828.471 123.969
Finansal Borglar 10.203.400 10.203.400 10.203.40 - - - -

0
Ticari Borglar 79.694.424  79.694.424 79.694.42 - - - -
4

Cal.Sag.Fay.ilis.Borg. 251.960 251.960 251.960 - - - -
Diger Borglar 382.461 382.461 382.461
Cal.Sag.Fay.ilis.Kars. 2.304.777 2.304.777 - 953.160 399.176 828.471 123.969
Diger Karsiliklar 133.278 133.278 - 133.278 - - -

Soézlegsme

uyarinca

nakit

cikiglar
Sézlesme uyarinca vadeler Defter toplami 3aydan 3-12ay 1-5yil 5yil
31 Aralik 2015 Degeri (I+1l+11+1V) kisa(l) arasi (ll) arasi (lll) uzeri (IV) vadesiz(*)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiakumlilikler 71.863.950 71.863.950 69.840.275 962.461 230.714 741.297 89.203
Finansal Borglar - - - - - - -
Ticari Borglar 68.926.743 68.926.743 68.926.743 - - - -
Cal.Sag.Fay.ilis.Borg. 318.128 318.128 318.128 - - - -
Diger Borglar 567.110 567.110 567.110 - - - -
Ertelenmis Gelirler 28.249 28.249 - 28.249 - - -
Cal.Sag.Fay.llis.Kars. 1.890.441 1.890.441 28.292 800.934 230.714 741.297 89.203
Diger Karsiliklar 133.278 133.278 - 133.278 - - -

(")Emekli personel i¢in ayriimis ne zaman édenecegi belli olmayan kidem tazminati karsihgidir.
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(devami)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, déviz cinsinden alacakh bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’'na
¢evrilmesinden dolay! kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in déviz
pozisyonuna ait tablo asagidaki gibidir:

DOViz POZiSYONU TABLOSU
Cari Dénem Onceki Dénem

TL Karsihg ABD Dolari Pound EURO TL Karsihg ABD Dolari EURO Pound
1. Ticari Alacaklar 9.157.396 3.164.707 5.728.904 1.970.321
2a. Parasal Finansal Varliklar 5.533.366 1.908.011 70 3.768 3.750.212 1.287.038 180 2.280
(Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0
4. Donen Varliklar (1+2+3) 14.690.762 5.072.718 " 70 3.768 9.479.116 3.257.359 180 2.280
5.Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 0 0 0 0 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0 0 0 0 0
7. Diger 50.942 17.605 0 0 45.373 15.605 0 0
8. Duran Varliklar (5+6+7) 50.942 15.605 0 0 45.373 15.605 0 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 14.741.704 5.088.323 ~ 70 3.768 9.524.489 3.272.964 180 2.280
10. Ticari Borglar 7.771.568 2.681.512 70 3.768 4.870.358 1.672.285 180 2.280
11.Finansal Yukumlulikler 0 0 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yukumliliikler 0 0 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlaltkler 0 0 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 7.771.568 2681512 70 3.768 4.870.358 1.672.285 180 2.280
14. Ticari Borglar 0 0 0 0 0 0 0 0
15. Finansal Yikimlaltkler 0 0 0 0 0 0 0 0
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler 0 0 0 0 0 0 0 0
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlaltkler 0 0 0 0 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 0 0 0 1] 0 0 0 0
18.Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.771.568 2.681.512 7 70 3.768 4.870.358 1.672.285 180 2.280
9a. Hedge Edilen Toplam Varlik
Tutari
19b. Hedge Edilen Toplam
Yiikiimluliik Tutar
20. Net Yabanai Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) 6.970.135 2.406.811 0 0 4.654.132 1.600.678 0 0
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik 6.919.194 2.391.206 0 1] 4.608.759 1.585.073 0 0

/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Duyarhlik Analizleri
30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TUrk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger

kaybetmesi ve %10 deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak Uzere tUm degiskenlerin
sabit olmasi varsayimi ile yapilmigtir.

Kar/Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Cari Dénem Deger Kazanmasi  Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakimlalaga 697.013 (697.013)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 697.013 (697.013)
TOPLAM 697.013 (697.013)
Kar/Zarar
Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Onceki Dénem Deger Kazanmasi  Deger Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yakimlalaga 465.413 (465.413)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 465.413 (465.413)
TOPLAM 465.413 (465.413)

Faiz Orani Riski
Grup’un faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

30.06.2016  31.12.2015

Sabit Faizli Finansal Araclar 2.280.056 7.520.632
Finansal Varliklar

TL Vadeli Mevduat (Sirket) 1.686.416 6.942.864
TL Vadeli Mevduat Bloke anapara+Fiaz (Sirket) 593.640 577.768
Finansal Yiikiimliiliikler 10.203.400 -

Degisken Faizli Finansal Araclar - -

a) Degisken faizli finansal araclar

30.06.2016 tarihinde degisken faizli finansal ara¢ bulunmadigindan, yenileme tarihinde olasi faiz artis
veya azalisi da sdzkonusu olmamakta ve dénem mali tablolarini etkileyecek herhangi bir tutar ortaya
cilkmamaktadir.

(b) Onemli muhasebe politikalari

Grup'un finansal araglarla ilgili 6énemli muhasebe politikalari “Uygulanan Degerleme ilkeleri /
Muhasebe Politikalari” isimli dipnotta agiklanmaktadir.
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NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYi
(devami)

Faiz Orani Riski(devami)

(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un surekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecegi karin maksimizasyonu esastir. Bununla birlikte
sektérde yakalamis oldugu dizeyi korumak da sirket yonetim kadrosu igin édnemlidir. Bu baglamda
Sirket’in operasyon ve finans departmanlari; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayni zamanda
yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesini ve blyUkliginu takip etmekten sorumludur.

NOT 23- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylar ifade eder. Bilanco tarihi itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltiimesini gerektiriyorsa, sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dlzeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa sirket s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. 30.06.2016 déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar
asagida yer almaktadir:

Mali tablolar 22.08.2016 tarihinde Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. ydnetim kurulu
tarafindan onaylanmistir.

NOT 24- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE DERECEDE YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iligkin
Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve ydnetmektedir. Sirket, 30 Haziran 2016
ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.
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