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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
30 EYLUL 2017 TARIHLIi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Gegcmemis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Dipnot 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Doénen Varliklar 223.541.972 113.144.256
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 60.770.797 44.346.248
Finansal Yatinmlar 4 1.847.044 852.219
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 281.347 263.142
Vadeye Kadar Elde Tutulacak 976.620 -
Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri 589.077 589.077
Teminata Verilen Finansal Varliklar 4 - -
Ticari Alacaklar 155.190.515 60.747.246
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5-6 14.603 7.542
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 155.175.912 60.739.704
Diger Alacaklar 7 5.299.063 6.894.721
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5.299.063 6.894.721
Pesin Odenmis Giderler 8 380.791 280.571
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar 9 39.876 15.970
Diger Donen Varliklar 10 13.886 7.281
Duran Varliklar 3.973.206 4.520.230
Diger Alacaklar 7 690.004 762.019
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 690.004 762.019
Finansal Yatinmlar 4 230.377 230.377
Maddi Duran Varliklar 11 1.610.799 1.993.078
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 921.543 987.974
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 921.543 987.974
Pesin Odenmis Giderler 8 85.280 127.288
Ertelenmis Vergi Varhgi 17 435.203 419.494
TOPLAM VARLIKLAR 227.515.178 117.664.486

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM S$iRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

30 EYLUL 2017 TARIHLIi KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar

Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borglar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Ertelenmis Gelirler

Do6nem Kari Vergi Yiikimlalagii

Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimlulukler

Ertelenmis Gelirler
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar ve Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler(Giderler)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazang ve Kayiplari
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler

Yasal Yedekler

Gegmis Yil Karlari veya Zararlari

Net Donem Kari veya Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

Dipnot

5-6
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17
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16

16
16

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Dénem Onceki D6nem
30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
197.039.585 86.679.915
7.806.067 14.559.498
186.769.389 69.194.613
265.300 271.583
186.504.089 68.923.030
624.547 460.139
624.547 460.139
570.216 379.766
56.497 -

- 796.375

1.212.869 1.289.524
1.089.591 1.156.246
123.278 133.278
1.339.395 1.183.737
56.497 -
1.282.898 1.183.737
1.282.898 1.183.737
29.136.198 29.800.834
29.136.198 29.800.834
27.000.000 27.000.000
(461.380) (416.717)
(461.380) (416.717)
434.254 316.627
434.254 316.627
2.783.297 782.162
(619.973) 2.118.762
227.515.178 117.664.486




MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM $iRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar ve Zarar

BRUT KAR ve ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI ve ZARARI

Finansman Geliri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI ve ZARARI

Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri ve
Geliri

Donemin Vergi Gideri ve Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri ve Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI ve ZARARI

DONEM KARI ve ZARARI

D6nem Kar ve Zararinin Dagilimi

Pay Basina Kazang

Dipnot

18
18

19
19
20
20

21
22

17
17

23

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
Cari D6nem Cari Donem Onceki Donem Onceki Donem
1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylul 2016 30 Eylil 2016
397.059.129 101.937.614 932.287.945 91.808.761
(375.723.410) (94.524.810) (912.948.390) (85.417.625)
21.335.719 7.412.804 19.339.555 6.391.136
21.335.719 7.412.804 19.339.555 6.391.136
(18.417.811) (6.223.537) (18.074.750) (5.446.445)
(3.934.912) (1.537.029) (3.390.646) (828.201)
14.565.030 2.998.399 11.691.040 2.672.121
(13.595.129) (2.413.480) (11.127.506) (2.551.696)
(47.103) 237.157 (1.562.307) 236.915
602.456 244.324 436.893 43.666
(1.179.869) (360.174) (1.026.383) (425.384)
(624.516) 121.307 (2.151.797) (144.803)
4.543 (11.034) 25.497 (7.244)

4,543 (11.034) 25.497 (7.244)
(619.973) 110.273 (2.126.300) (152.047)
(619.973) 110.273 (2.126.300) (152.047)
(0,023) 0,004 (0,0787) (0,0056)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gecmemis Gegcmemis Gegcmemis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki D6nem Onceki D6nem
Dipnot 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
DONEM KARI ve ZARARI (619.973) 110.273 (2.126.300) (152.047)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacaklar (44.663) (66.523) (113.792) 63.250
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Olciim Kazanglari ve Kayiplart 16 (55.829) (83.154) (142.240) 79.062
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh 11.166 16.631 28.448 (15.812)
Gelire iliskin Vergiler 16-17
Kar veya Zarar Olarak Yeniden ) ) )
Siniflandirilacaklar
DIGER KAPSAMLI GELIR (44.663) (66.523) (113.792) 63.250
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (664.636) 43.750 (2.240.092) (88.797)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

CARi DONEM

1 Ocak 2017 itibariyla
bakiyeler (D6nem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamli Gelir

30 Eyliil 2017 itibariyla
bakiyeler (D6nem Sonu)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Tanimlanmig Fayda

Kardan Ayrilan

Gegmis Yillar

Net Donem

(SJ:remn:'uZ Planlarinin Birikmis Yeniden Kisitlanmig Kar ve Kari ve Ozka.lr\:)nallgl:‘:

Dipnot 4 Ol¢iim Kazanglar ve Kayiplari Yedekler Zararlan Zarari P
16 27.000.000 (416.717) 316.627 782.162 2.118.762 29.800.834
- - 117.627 2.001.135 (2.118.762) -
16 - (44.663) - - (619.973) (664.636)
27.000.000 (461.380) 434.254 2.783.297 (619.973) 29.136.198

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

ONCEKi DONEM

1 Ocak 2016 itibariyla
bakiyeler (D6nem Basi)

Transferler
Toplam Kapsamh Gelir

30 Eyliil 2016 itibariyla
bakiyeler (D6nem Sonu)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Odenmis Tam_n?lan.mls Fa.yda Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Net Donem Bzkaynaklar
Sermave Planlarinin Birikmis Yeniden Kisitlanmig Kar ve Kari ve Toolam

Dipnot v Ol¢iim Kazanglari ve Kayiplan Yedekler Zararlar Zarari P
16 27.000.000 (270.366) 314.431 559.852 224.506 27.828.423
- - 2.196 222.310 (224.506) -
16 - (113.792) - - (2.126.300) (2.240.092)
27.000.000 (384.158) 316.627 782.162 (2.126.300) 25.588.331

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegcmemis
Cari Donem Onceki D6nem
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
Dipnot 30 Eylul 2017 30 Eyliil 2016
A. isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari 23.737.008 (18.879.305)
D6nem Kari ve Zarari (619.973) (2.126.300)
D6nem Net Kari ve Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 842.374 902.669
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 11-12 633.670 673.859
gei)jlzlii]\:r:;ﬁefaglanan Faydalara lliskin Karsiliklar ile llgili 13 329.470 235.463
Dava ve le ilgili Diizeltmeler 14 10.000 -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 21 (126.530) (23.640)
Vergi Gideri ve Geliri ile ilgili Diizeltmeler 17 (4.543) (25.252)
o/ Kagangior le g pogstimeler u 307 42.239
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 24.660.110 (17.421.655)
Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis ile ilgili Diizeltmeler 6 (94.443.268) (25.605.617)
Finansal Yatinmlardaki Artis ve Azalis ile ilgili Diizeltmeler 4 (952.184) (854.869)
E?f;gfﬂ:[ﬁ ilgili Diger Alacaklardaki Artis ve Azalis ile ilgili 7 1.667.674 (585.902)
Ticari Borglardaki Artis ve Azalisla ilgili Diizeltmeler 6 117.574.774 9.335.072
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis(Artis) 8 (58.212) (104.287)
i&rztl:i?:izlr;faglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki 13 190.450 19.899
E?igf,:gz ilgili Diger Borglardaki Artis ve Azalisla llgili 7 140.934 43.164
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 8 112.994 56.497
ghit(?nfniiz;?aye5|nde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla llgili 426.948 274,388
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar 24.882.511 (18.645.286)
Vergi Odemeleri 17 (796.375) -
$:E?|Z:|Eggesnigel|1:an Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda 13 (349.128) (234.019)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (177.827) (666.007)
Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma i 483.150
Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
KMae:/?]c:k\ll:nIZI:E(Zk(i?clge:i\;el):riDuran Varliklarin Satisindan 500 43.200
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan
Kaynaklanan Nakit CIkLaI‘I 10-11 (185.077) (1.199.107)
Alinan Temettiler 21 6.750 6.750
C. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (7.128.970) 12.885.703
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 13.200.000
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 4 (6.759.498) -
Odenen Faiz 22 (848.354) (720.476)
Alinan Faiz 21 478.882 406.179
e sosa0
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi -5.662 i
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis ve Azalis (A+B+C+D) 16.424.549 (6.659.609)
E. D6nem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 44.346.248 44.074.372
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 60.770.797 37.414.763

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Sirket Hakkinda Bilgiler

28 Eyllil 1990 yilinda kurulan Meksa Menkul Degerler Ticareti Anonim Sirketi 1998 yilinda Meksa Yatirim
Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket”) invanini almistir. Borsa istanbul'da faaliyet gdsteren Sirket,
yurticinde 5 sube ve 3 irtibat birosu ile bireysel ve kurumsal misterilerine kapsamli sermaye piyasalari aracilik
hizmetleri sunmaktadir.

Sirket’in 30 Eyltl 2017 tarihi itibariyla sahip oldugu Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) yetki belgeleri asagidaki
gibidir:

Belgenin Tiirii Tarih ve Sayisi

Genis Araci Kurum Yetki Belgesi 08.12.2015 /G-021(059)
Sirket’ in merkez adresi asagidaki gibidir:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Gliven Sazak Plaza

No: 13 A Blok K: 4-5 B Blok K: 1-2

Kavacik Beykoz / istanbul

Sirket’in Adana, Ankara ve izmir'de, istanbul’da ise Saskinbakkal ve Erenkéy’de subeleri bulunmaktadir. Ayrica
Etiler ve Kuyumcukent irtibat birolari vasitasiyla da yatirimcilarina hizmet vermektedir.

30.09.2017 ve 31.12.2016 itibariyla Sirket’in sermayesi 27.000.000 TL'dir

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30.10.2017 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir.

Sirket’ in 30.09.2017 tarihi itibariyla bagh ortakhginin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Pay Orani Pay Orani
Bagh Ortaklik Sermaye (%) Sermaye (%)
Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 3.500.000 100 2.000.000 100

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Meksa Portféy’’) genel mudurlGgi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak
Giiven Sazak Plaza No: 13 A Blok K: 4 Kavacik Beykoz / iISTANBUL adresinde bulunmaktadir. Meksa Portféy, 30
Eylil 2015 tarihinde tescil edilerek kurulmustur. Meksa Portfoy’tiin Maslak’ta subesi bulunmaktadir.

Meksa Portféy, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak miusterileriyle portfoy
yoneticiligi s6zlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araclarindan olusan portféy yoneticiligi faaliyetlerinde
bulunacaktir. Sirket, portfoy yonetimi faaliyetinin konusu olan fonlarin, yatirrm ortakliklarinin ve gercek veya
tuzel kisilerin portfoylerini yonetecektir.



2.1

2.2

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM $iRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GEGCMEMI$
1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’iIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (devami)

Meksa Portféy, SPK’nin I11-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi”"ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
cercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin yetki belgesini 23 Kasim 2015 tarihinde almistir. Sirket’in
30.09.2017 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Belgenin Tiirii Tarih ve Sayisi

Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi 23/11/2015/PYS/PY.45/1390)

Bu rapor kapsaminda Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagh ortakhg 30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihli
finansal tablolara tam konsolidasyon ilke ve esaslarina gore dahil etmistir. Sirket ve %100 istirak ettigi bagl
ortakligi bu raporda “Grup” olarak nitelendirilmektedir.

Sirket’in kategori itibari ile donem iginde galisan personelinin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

30.09.2017 31.12.2016
Yonetici (*) 34 39
Personel 116 138
Yonetim Kurulu 5 5
TOPLAM 155 182

(*) iki adet Yénetim Kurulu iyesi ayni zamanda (st diizey ydnetici oldugundan yéneticiler icinde gdsterilmistir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak Araci Kurumlar Tek Diizen Hesap Planina gore tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.

Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.
TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Eyliil 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve

yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Eylil 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun

olarak sunulmustur.
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2.5

2.6

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Kullanilan Para Birimi

Grup’un finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur.

Sirket ve Turkiye’de faaliyet gésteren bagl ortakhigi muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak,
Tirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), Vergi Usul Kanunu’'na ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak Araci Kurumlar Tek Diizen Hesap Plani’na gore tutmakta ve hazirlamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un finansal tablolari Onceki

donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhliklar agiklanir.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in bagh ortakhginin detayi asagidaki gibidir:

Sirket’in sermayedeki pay orani
ve oy kullanma hakki orani (%)

Kurulug ve faaliyet Gegerli

Bagh Ortakliklar . N ..
yeri para birimi 30 Eyliil 2017 31 Aralik2016

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim

Sirketi istanbul TL 100 100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket'in bagh ortakligi tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

° yatinim yapilan sirket/varlik Gzerinde gliciintin olmasi;

. yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi
ve getiriler Gzerinde etkisi olabilecek sekilde gliclinii kullanabilmesi.
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2.6

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun ya
da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin Gzerinde kontrol giicinin olup olmadigini yeniden
degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik izerinde cogunluk oy hakkina sahip olmadig durumlarda, ilgili yatirimin
faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde, yatirim
yapilan sirket/varlik Gzerinde kontrol glici vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak uzere, ilgili
yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol glicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla
ilgili tiim olaylari ve sartlari goz 6niinde bulundurur:

° Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastiriimasi;

° Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

] Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar ve

] Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢cmis donemlerdeki genel kurul
toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak lzere) mevcut giictiniin olup olmadigini gésterebilecek
diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’'in bagh ortaklik Gizerinde kontrole sahip olmasiyla
baslar ve kontrollinii kaybetmesiyle sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden g¢ikarilan bagh ortakliklarin gelir
ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan
paylara aittir. Kontrol glicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamh

geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol glicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin finansal
tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapilmistir.

Tim grup ici varliklar ve yiktumlalukler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iliskin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.

Grup’un mevcut bagli ortakliginin sermaye payindaki dedisiklikler

Grup’un bagli ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri
olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagl ortaklik
paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla dizeltilir. Kontrol glicii olmayan paylarin dizeltildigi tutar ile
alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un payi olarak
muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakhigindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan satis
bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagh ortakhgin varlik (serefiye dahil) ve
yuktmluliklerinin ve kontrol glicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Diger kapsamli gelir icinde bagl ortaklik ile ilgili 6nhceden muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar,
Sirket’in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi (zerine kullanilacak muhasebe yontemine gore kayda alinir
(6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlari uyarinca, kar/zarara aktariimasi ya da dogrudan gecmis yil karlarina
transfer). Bagh ortakligin satisi sonrasi kalan yatirrmin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri,
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olciim standardi kapsaminda belirlenen baslangig
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da
misterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatirrmin baslangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli
olarak kabul edilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan_itibaren gecerli_olup, Sirket’in finansal tablolarini _etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Bulunmamaktadir.
c) Heniiz ylrirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniliz yiriurlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniliz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar !
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat *

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Goézetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve
Olcima ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011’de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal ylkimlaluklerin
siniflandiriimasi ve 6l¢limi ve kayitlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger dislikligu gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan

finansal ylikimltltkler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢liim gereksinimlerine getirilen sinirli degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden dnce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢lim ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir.

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

° Musteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

° Satis sozlesmelerindeki performans yiukiumliliklerinin tespit edilmesi

U] islem fiyatinin belirlenmesi

U Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans ytkimliklerine dagitiimasi

] Sirket performans yiikimliltklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

TFRS 15 ayni zamanda standardin U¢ boyutuna (performans yukumliliklerinin tespit edilmesi, asil vekil
degerlendirmesi ve lisanslama) aciklik getirmekte ve tadil edilmis s6zlesmeler ile tamamlanmis s6zlesmeler igin
gecis slirecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Giyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z
konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme lzerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
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2.10

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
iliskili Taraflar(devami)

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir
Gyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortakhk ve diger bagh ortakhk digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortakhigl olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin {clinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin séz konusu Gcilinci
isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde 6énemli etkisinin bulunmasi veya
s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici personelinin bir yesi olmasi
halinde.

iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yuktmluliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket’in ortaklari dolayisiyla iliskili tarafi kapsaminda degerlendirilen sirketler asagidaki gibidir:

. Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

. Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

. Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon

. Meksa Portféy Prime SerbestFon

. Yiiksel Yonetim Hijyen Servis Peyzaj Temizlik Sistemleri Anonim Sirketi(Sadece 2016 yilinda)
. Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi

. Ese Yazilim Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Hasilat
Grup’un satis gelirleri icinde 6z sermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satislarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal varligin iskonto edilmis

maliyeti) ise Satislarin Maliyetinde gosterilmektedir. Her tirli komisyon geliri ve miusterilerden alinan faiz
gelirleri ise hasilat iginde gosterilmistir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hasilat(devami)

Devlet i¢ bor¢clanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise Finansman Gelirler”
icinde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak (izere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir. Finansal araglarin
alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun degeri tizerinden olgllir.
Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger distklikleri diistldikten
sonraki tutar Gzerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve maliyet degerlerinden
varsa birikmis deger distklikleri diistldikten sonraki tutar tGzerinden gosterilirler.

idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki
varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukligu kaybi disllerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da
dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varlklar s6z konusu
oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin insasi bittig§inde ve kullanima hazir hale
geldiklerinde ilgili maddi duran varlk kalemine siniflandirilirlar. Bu tar varliklar, diger sabit varliklar igin
kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapillmakta olan yatirmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden
gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, sahip olunan maddi duran varliklarda oldugu gibi beklenen faydal émriine
gore amortismana tabi tutulur. Eger finansal kiralama déneminin sonunda sahipligin kazanilip kazanilmayacagi
kesin degil ise beklenen faydali 6mri ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi
tutulur.

Bir maddi duran varlik elden c¢ikarildiginda veya kullanimi yada satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilir. Maddi duran varliklarin
elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang¢ veya kayip satis
hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli Gmre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylari ve birikmis deger dustklikleri distldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. Satin alinan maddi olmayan duran
varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger disukliikleri distldikten sonraki
tutariyla gosterilirler.

Bilgisayar yazilim ive Lisanslar

Satin alinan lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan
kullanima hazir olana kadar gecgen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler,
faydali 6murlerine gore (15 yil) itfa edilir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme
maliyetleri, faydali dmdrleri Gzerinden itfa edilir (3 yili gegmemek kaydiyla).

Bilgisayar yazilimlarini ve lisanslari gelistirmek ve strdirmekle iliskili maliyetler, olustuklari dénemde kar veya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Grup’un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgi yazilim Grinleri
ile direkt iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin lzerinde ekonomik fayda saglayacak
harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakiimasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden g¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi birakilr.

Bir maddi olmayan duran varhgin finansal durum tablosu (bilango) disi birakilmasindan kaynaklanan kar ya da
zarar, varsa, varliklarin elden g¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak
hesaplanir. Bu fark, ilgili varhk finansal durum tablosu (bilango) disina alindigi zaman kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Maddi Duran Varliklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diigikligi

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisikligl olup olmadigini belirlemek icin maddi olan ve
olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diistkligi olmasi durumunda, deger
duslkligla tutarinin belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari olgilir. Bir varligin geri
kazanilabilir tutarinin olgllemedigi durumlarda Grup, varlkla iliskili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir
tutarini 6lcer. Makul ve tutarl bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit yaratan birimlere
dagitilir. Bunun mimkin olmadigl durumlarda, Grup varliklari makul ve tutarli bir tahsis esasinin belirlenmesi
icin en kiguk nakit yaratan birimlere dagitilir.
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Siresiz ekonomik 6mri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da
deger dustklugl gostergesi olmasi durumunda deger disukligi testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir
varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri disiImis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden
ylksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akiglarinin  bugiinkii  degeridir.  Kullanim  degerinin  hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa
degerlendirmesine goére paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate
alinmayan varliga 6zgu riskleri yansitan vergi dncesi iskonto orani kullanilr.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili varligin yeniden
degerlenen tutarla 6l¢lilmedigi hallerde deger dusukligu zarari dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Bu
durumda deger diisiikligi zarari yeniden degerleme deger azalsi olarak dikkate alinir.

Deger disuklugu zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan
birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar icin yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde
artirihr. Arttinlan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in 6nceki donemlerde varlik igin
deger daslklUgi zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagl defter degeri asmamalidir. Varlk yeniden
degerlenmis bir tutar lzerinden gosterilmedikce, deger diisikligl zararina iliskin iptal islemi dogrudan
kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger distklGgu zararinin iptali, yeniden
degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢clide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Tum faiz giderleri tahakkuk yontemine gore gelir tablosuna alinir ve finansal gelir ve giderler icinde raporlanir.
Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur farklari (olumlu, olumsuz) finansman
maliyetleri ile iliskilendirilir. Ancak Grup yabanci para cinsinden kredi kullanmamustir.

Grup’un ana faaliyeti kapsaminda gerceklestirilen vadeli para alim ve satim islemleri kapsaminda dogan faiz
gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde raporlanmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Grup finansal varhklarini, “Nakit ve Nakit Benzerleri” ve “Krediler ve Alacaklar” olarak siniflandirmistir.
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve o6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda

belirlenmektedir. Finansal araglar makul degerleri ya da itfa edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilir.

Krediler ve alacaklar

Diger kisi ve kurumlardan mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar ile miisterilerin portfoylerinden yaptiklari
satislarin karsiliginda kisa sireli olarak dogan borglar icin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir
reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar. Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli bir vadeleri olmamalari veya ¢ok kisa
vadeli olmalari nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal degerleri net gergeklesebilir degerlerinin
oldugu kabul edilmektedir.

Alacaklar dizenli bir sekilde takip edilmekte, herhangi bir sekilde alinmasinda teredditler hasil oldugunda
teminati da dikkate alinarak muhtemel zarar kadar karsilik ayrilarak net degerleri ile bilangoya alinmaktadirlar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan cari hesap ya da getiri amagli yatirim portfoylinlin bir parcasi olarak vadeli mevduat,
hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli vyatirimlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde
siniflandiriimaktadir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yukimlilikleri sadece finansal araglarin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varhgi ve bu varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa devretmesi
durumunda s6z konusu varligi bilanco disi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin
baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup,
varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken ylikiimlulikleri muhasebelestirmeye
devam eder. Grup’un devredilen bir varhigin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi
durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen
finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Grup, finansal yukimlGluga
sadece sozlesmede tanimlanan yikimluligl ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise bilanco
disi birakir.
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Finansal yakimlalakler

Finansal bir yiktimluliik ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden olgilir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yikumlaliklerin ilk muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili
finansal yUkimlilGgun yiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun
degere ilave edilir. Finansal yukiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan doévize endeksli parasal varlik ve yukimlilikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk
Lirasi’'na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para
cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar yada zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tlr varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalari asagida aciklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

® Yurtdisi faaliyetindeki net yatirrmin bir pargasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yikimlilikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki
kurlarin kullaniimasi gereken dénem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadigi takdirde
(6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), déonem icerisindeki ortalama kurlar
kullanilarak gevrilir.
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Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina geg¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler.

Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrac¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise donlk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlilGgin bulunmasi, yukimlilGgin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikimliliik tutarinin glivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamlilGge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6ninde bulundurularak, bilango tarihi
itibariyla yikimlilugin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en givenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikimlaGligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akislarini kullanarak
Olcllmesi durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akislarinin buglinki degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Ugclincli taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin
olmasi ve givenilir bir sekilde 6lctilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sézlesmeler

Zarara sebebiyet verecek soézlesmelerden kaynaklanan mevcut yikimlalikler, karsilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir. Grup’un, sozlesmeye bagh ylkumluliklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz
maliyetlerin bahse konu sdzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan s6zlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sdzlesmenin var oldugu kabul edilir.
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Yeniden yapilandirma

Grup’un yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma
planini uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel 6zellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, s6z
konusu plandan etkilenecekler igin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsilig
muhasebelestirilir.

Yeniden yapilandirma karsiliginin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan
harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma icin gereken tutarlar ile isletmenin siregelen faaliyetleriyle
iliskilendirilmeyen tutarlari kapsar.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Grup’a ait ylikimlGliklerin karsilanmasi igin yonetim tarafindan tahmin
edilen en uygun harcamalara gore, ilgili Grlinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet alanindaki hizmetlerin niteligi, musterilerinin siniflari ve hizmet satisinda kullanilan yontemlerin
ekonomik ozelliklerinin benzerlik gostermesi nedeniyle operasyonlari tek bir faaliyet bolimi olarak kabul
edilmektedir. Bu nedenle Grup yonetimi tahsis edecegi kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve performans
degerlendirmesini ayri ayri bolimler yerine tek bir faaliyet bolimu olarak degerlendirmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi (izere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda

ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikimlGlugi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilk
gosterir. Sirket’in cari vergi yukimliligl bilancgo tarihi itibariyla yasallasmis ya da 6nemli 6lclide yasallasmis
vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlGlGgu veya varhgi, varliklarin ve yliktumliliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére
vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yukamlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tima icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yukamlulukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye
veya diger varlk ve yukumluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yukumlilikleri, Sirket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tim igin hesaplanir.
Bu tir yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle sé6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktumlulikleri varliklarin gerceklesecegi veya yikimliliklerin yerine getirilecegi
donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lglide yasallasmis vergi
oranlari (vergi duzenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukumliluklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da
yukimluliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiktumlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiukimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikimlillklerini netlestirmek suretiyle 6deme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar
tablosuna dabhil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten
¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS
19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimlilGgu, tim cahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yikimlalik tutarlarinin net buglinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitimistir.  Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, temettli kararinin
alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.09.2017 31.12.2016
Kasa 71.587 20.690
Bankalar 59.360.910 44.066.197
Vadesiz Mevduat 3.350.699 10.036.830
-Déviz Miisteri 1.203.766 951.471
-Déviz Sirket 1.696.819 8.781.504
-TL 450.114 303.855
Vadeli Mevduat Portféy 2.570.419 1.807.955
Bloke Vadeli Mevduatin Blokesiz Faizi (*) 2.788 3.288
Vadeli Mevduat Miisteri TL 53.437.004 32.218.124
Miisteri Borsa Para Piyasi 550.000 -
Meksa Portféy 2. Degisken Fon 788.300 259.361
TOPLAM 60.770.797 44.346.248

(*) Teminat mektubu blokajidir, anapara blokeli olup faiz Gizerinde blokaj yoktur.
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NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi (devami)

30.09.2017

Giin Tutar A.P.+iglemis Net Vade Briit Faiz Orani
Faiz (%)
30 204.000 204.173 27.10.2017 7,75
3 796.000 796.591 02.10.2017 13,55
3 61.996 62.042 02.10.2017 13,55
32 1.500.000 1.507.613 23.10.2017 14,25

TOPLAM 2.561.996 2.570.419

Grup’un 30 Eylil 2017 itibariyla kasasinda déviz bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Grup’un 30 Eylal 2017 itibariyla bankasinda 815.942 Dolar (338.247 Dolar’t misterinin), 464 Avro (tamami
musterinin), 70 GBP (tamami misterinin) dovizi bulunmaktadir. (31 Aralik 2016 itibariyla bankasinda 2.764.022
Dolar (268.709 Dolar’t misterinin), 326 Avro (tamami mdsterinin), 1.070 GBP (tamami misterinin) dovizi

bulunmaktadir.)

Nakit ve nakit benzerlerine ait risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 24. notta verilmistir.

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri 589.077 589.077
Kamu Kesimi Tahvili TRB131217T10 (Vadeye Kadar

Tutulacak) ( ! 976.620 i
Meksa Portfoy 1 Degisken Fon (Satilmaya Hazir) 281.347 263.142
TOPLAM 1.847.044 852.219

Finansal yatirimlardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 24. notta agiklanmistir.

Grup’un kullanimi kisith vadeli mevduatina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30.09.2017
Gin Tutar  A.P.+islemis Net Faiz Vade Briit Faiz Orani (%)
(*) 32 575.601 578.368 20.10.2017 13,5
(*) 45 13.476 13.497 09.11.2017 9
TOPLAM 589.077 591.865
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Yatinnmlar (devami)

31.12.2016
Gin Tutar  A.P.+islemis Net Faiz Vade Briit Faiz Orani (%)
(*) 20 575.601 578.754  23.01.2017 10
(*) 44 13.476 13.611 02.01.2017 8,25
TOPLAM 589.077 592.365

(*) Teminat mektubu blokaji anapara blokeli olup faiz tizerinde blokaj yoktur.

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Bagh Menkul Kiymetler 175.219 175.219
Medya Holding Anonim Sirketi 175.219 175.219
Bagh Menkul Kiymetler Deger Dusiklugi (175.219) (175.219)
istirakler 230.377 230.377
istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi 70.666 70.666
Borsa istanbul Anonim Sirketi 159.711 159.711
TOPLAM 230.377 230.377

Grup’un portfoylndeki 175.219.- TL'lik bir hisse senedi grubunun cari degerinin olmadig distnilmis ve

tamami igin karsihk ayrilmistir.

istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi ve Borsa istanbul Anonim Sirketi’nin aktif bir piyasasi

bulunmamasi nedeniyle mizandaki elde etme maliyeti ile degerlenmistir.

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla Grup’un istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi'ne istirak orani
%0,009'dur (31 Aralk 2016 %0,009). Sirket'in elinde nominal degeri 54.000 TL olan 54.000 adet hisse

bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 54.000 TL olan 54.000 adet hisse).

6362 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138. maddesinin altinci fikrasinin (a) bendine gére BiST’in sermayesinin
yiizde dordii BIST lyelerine bedelsiz olarak devredilmistir. C grubu ortakhk paylarindan 159.711 TL tutarinda
15.971.094 adet pay Grup’a devredilmistir. istirak orani %0,0377 dir (31.12.2016: %0,0377).
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Finansal Borglar

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi
Menkul Kiymet Kredisi (*) 7.806.067 14.559.498
TOPLAM 7.806.067 14.559.498

(*) Finansal borglarin tamami kisa vadeli ve Tirk Lirasi olarak kullanilan ‘Overnight’ tirindeki banka
kredilerinden olusmaktadir. Kullanilan kredinin faiz orani %14’dir.(31.12.2016: %11,75) Overnight disinda 30

Eylil 2017 tarihi itibariyle dis kredi kullanilmamistir.

Kisa vadeli borglarin gercege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin dnemsiz olmasi nedeniyle defter

degerine esittir.
Grup’un bazi kredileri uyulmasi gereken sézlesme hiikiimlerine tabidir.

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Sirket ile Sirket’in iliskili tarafi olan bagli ortakligi arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine

edildiklerinden, bu notta aciklanmamistir.

iliskili taraflardan olan ticari alacaklarin vadesi yoktur. Alacaklar dogasi geregi teminatsizdir ve faiz

isletiimemektedir.
iliskili taraflara olan ticari borglarin vadesi yoktur. Borglara faiz isletiimemektedir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiyelerin detaylari asagida agiklanmistir:

30 Eyliil 2017

KISA VADELI

Ticari Alacaklar

Ticari Borglar

Meksa Portfdy Birinci ve ikinci Degisken ile Prime Serbest Fon Yénetim

. ) 14.603 -
Ucreti

Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi - 16.237
Ortaklardan Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden Alacakhlar - 13.978
Ortaklarin Vadeli Mevduatlari - 159.497
Ortaklarin Kas islemlerinden Alacaklari - 14
Ortaklarin Musteri Hesabindaki Bakiyeleri - 30.503
Kilit Personel Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri - 13.827
Kilit Personel Kas islemlerinden Alacakllar - 5
Kilit Personelin Misteri Hesabindaki Bakiyeleri - 909
Kilit Personelim Vadeli Mevduatlari - 3.910
Meksa Birinci ve ikinci Fon’a Olan Gider Asimi Borcu - 26.420
TOPLAM 14.603 265.300
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iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2016

KISA VADELI

Ticari Alacaklar  Ticari Borglar

Meksa Portfdy Birinci ve ikinci Degisken ile Prime Serbest Fon Yénetim

. ) 7.542 -
Ucreti
Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi - 15.408
Ortaklardan Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden Alacakhlar - 2
Ortaklarin Vadeli Mevduatlari - 95.509
Ortaklarin Kas islemlerinden Alacaklari - 21.202
Ortaklarin Musteri Hesabindaki Bakiyeleri - 4,525
Kilit Personel Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri - 35
Kilit Personel Kas islemlerinden Alacakllar - 121.945
Kilit Personelin Misteri Hesabindaki Bakiyeleri - 13
Meksa Birinci ve ikinci Fon’a Olan Gider Asimi Borcu - 12.944
TOPLAM 7.542 271.583
30 Eyliil 2017
SATISLAR ALISLAR
N F?n Komisyon, Kira Aidat Teknik Az'aml

Yonetlm Ters Repo, Giderleri Hizmet Gider

Ucretleri Mevduat Asimi
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 30.233 20.162 - - 27.903
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon 25.856 23.540 - - 30.881
Meksa Prime Serbest Fon 94.544 515.615 - - -
Ortaklar - 2.472 - - -
Ese Yazilim Anonim Sirketi - - - 132.927 -
Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi - - 686.689 - -
TOPLAM 150.633 564.261 689.689 132,927 58.784

30 Eyliil 2016
SATISLAR ALISLAR
. F?n Komisyon, Kira Aidat Teknik Temizlik

Yonetim Ters Repo, . . . .

. . Giderleri Hizmet Gideri

Ucretleri Mevduat
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 51.889 12.114 - - -
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon 4.666 - - - -
Ortaklar - 1.459 - - -
Yiksel Yon. Hijyen Servis Peyzaj - - - - 47.096
Ese Yazilim Anonim Sirketi - - - 70.269 -
Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi - - 658.724 - -
TOPLAM 56.555 13.573 658.724 70.269 47.096
Donem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Yénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 23.732 33.198
Genel Mudir ve Genel Mudur Yardimcisi Genel
Koordinatér Ucret ve Prim 2.226.347 2.217.077
TOPLAM 2.250.079 2.250.275
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Sirket’in Ust dlizey yoneticilere ve direktorlere borcu bulunmamaktadir.

TiCARi ALACAKLAR ve BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Musteriler 83.211.161 13.435.827
Kredili Musteriler 29.337.651 25.335.455
MU§Feri Odiing Alinan Menkul Kiymetler Igin Verilen 7 485.169 5 112.942
Teminatlar

Supheli Alacaklar (*) 1.164.120 1.092.021
Supheli Alacaklari Karsihgi (-) (1.164.120) (1.092.021)
Kaldiragli Alim Satim islemleri Takas Merkezi (Portfoy) 1.901.177 2.450.076
Kaldl'ragll Alim Sa'Elm Islemleri Igin LP’lere verilen 3.787.677 1.479 247
Teminatlar (Portfoy)

Kaldiragh Alim Satim islemleri Takas Merkezi (Miisteri) 16.469.965 7.445.893
Vaq.eli I§'Iem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri 11.962.322 7 842 707
(Masteri)

Vadelﬂi Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas Merkezleri 974.524 637.557
Portfoy )

Yurt Digi Tiirev islemleri Alacagi 43.211 -
Diger Ticari Alacaklar 3.055 -
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 5) 14.603 7.542
TOPLAM 155.190.515 60.747.246

(*) Supheli alacaklardaki 798.120 TL (31.12.2016: 726.021 TL) yurt disi firma olan Alpari U.K. LTD’de yapilan
kaldiragh alim islem teminatlarindan kaynaklanan alacaktir. Alpari U.K. LTD isvicre Merkez Bankasi'nin (SNB)
euro/frank taban seviye uygulamasina son vermesinin ardindan musterilerinin ¢ogunlugunun ettigi zararlar
gerekce gostererek iflas ettigini agiklamistir. Firma borglarinin tasfiyesi icin ¢alismalarina devam etmektedir. S6z
konusu alacak stipheli alacaklarda gosterilmekte olup Sipheli alacaklardaki toplam tutar 168.103 Pound karsilig
798.120 TL‘dir.2017 yilinda bu alacak i¢in herhangi bir tahsilat ger¢ceklesmemistir.

Karsiliklara iliskin Hareket Tablosu 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Acilis Bakiyesi (1.092.021) (1.143.183)
ilaveler (*) (72.099) (2.126)
Cikislar ve Odemeler - 53.288
Kapanig Bakiyesi (1.164.120) (1.092.021)

(*) 01.01.2017 - 30.09.2017 ve 01.01.2016 - 31.12.2016 dénemindeki ilaveler sirasiyla 30.09.2017 ve 31.12.2016
tarihliilgili doviz kurlarina gore dizeltilmistir.

Ticari ve diger alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 24. notta verilmistir.
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TiCARi ALACAKLAR ve BORGLAR(devami)
b) Ticari Borglar

Grup’un kisa vadeli ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Saticilar 705.164 384.393
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden Alacaklilar 11.934.517 7.842.670
Vadeli Mevduat Mdsterileri 53.273.597 32.122.616
Mgster? ve K'ruedili MU§teriIerir1 T'ers Bakiyeleri ve 40.694.801 18.110.501
Musteriye Diger Borg (TL ve Doviz)
Takas ve Saklama Merkezi 55.002.307 622.558
Odiing Verilen Menk. Kiym. icin alinan Teminatlar 7.485.169 2.112.942
Portfoye Agiga Satis - 419.610
Kas islemlerinden Alacaklilar 16.469.946 7.302.744
Miisteriye Eyliil ay1 Komisyon iade Borcu 381.353 -
Yatirim Fonlari Borsa Parar Piyasasi Borcu 550.000 -
SPK Alim Yasakli Kiymet Satis Blokesi 7.235 4,996
iliskili Taraflara Ticari Borclar (Not 5) 265.300 271.583
TOPLAM 186.769.389 69.194.613
DIGER ALACAKLAR ve BORGLAR
a) Diger Alacaklar
Grup’un kisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Saticilara Verilen Avanslar 8.413 5.712
Vergi Dairesinden Alacaklar 446.701 593.511
Takasbank Kredi Islem Teminati - 5.278.800
Takasbank MKT islem Teminatlari 4.843.949 -
Portféy Islemleri) Odiing Alinan Menkul Kiymetler Igin
slerilenyTeSminatla)r ’ ! . i 1.016.698
TOPLAM 5.299.063 6.894.721
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Verilen Depozito Ve Teminatlar 63.620 86.764
BiAS Garanti Fonu ve Diger islem Teminatlar 626.384 675.255
TOPLAM 690.004 762.019
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DIGER ALACAKLAR ve BORCLAR (devami)

b) Diger Borglar

Grup’un kisa vadeli diger borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Odenecek Vergi, Resim ve Harglar 559.041 412.850
M.K.K. ve Takasbank Komisyon Borcu 63.983 47.289
Diger Borglar 1.523 -
TOPLAM 624.547 460.139

PESIN ODENMIS GIiDERLER VE ERTELENMIi$ GELIiRLER

Grup’un kisa vadeli pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pegin Odenmis Giderler 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 380.791 280.571
TOPLAM 380.791 280.571

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Gelecek Aylara Ait Maas Promosyon Geliri

56.497

TOPLAM

56.497

Grup’un uzun vadeli pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Gelecek Yillara Ait Giderler 85.280 127.288
TOPLAM 85.280 127.288

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Gelecek Yillara Ait Maas Promosyon Geliri 59.497 -
TOPLAM 56.497 -
CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Gegici Vergi ve Kesinti Yoluyla Odenen Vergiler 39.876 15.970
TOPLAM 39.876 15.970
DIGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varliklar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Personel is Avanslari 9.324 3.217
Diger Cesitli Donen Varliklar 4,562 4.064
TOPLAM 13.886 7.281
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

. Diger
Arazi ve Tesis, Maddi
Maliyet Degeri Makine ve Tasitlar  Demirbaglar Toplam
Arsalar . Duran
Cihazlar
Varliklar
;il?s:sizcm Itibariyla Acilis 9736 3.160.911  438.770 740.472  1.573.695  5.923.584
Alimlar - 167.020 - 15.746 - 182.766
Cikislar - (62.627) - (12.893) (9.059) (84.579)
30 Eylul 2017 ltibariyla Kapanis 9.736  3.265.304  438.770 743325  1.564.636  6.021.771
Bakiyesi
Birikmis Amortismanlar
;il?s:sizcm Itibariyla Acilis - (2.135.530)  (232.240) (531.714)  (1.031.022)  (3.930.506)
Dénem Gideri - (272.810)  (56.038) (50.774)  (185.306)  (564.928)
Cikislar - 62.512 ; 12.893 9.057 84.462
30 Eylul 2017 htibartyla Kapanis - (2.345.828) (288.278) (569.595)  (1.207.271) (4.410.972)
Bakiyesi
30 Eylal 2017 ftibariyla Net 9.736 919.476  150.492 173.730 357.365  1.610.799
Defter Degeri
. Diger
. Tesis, .
Maliyet Degeri Arazi ve Makine ve Tagitlar  Demirbaglar Maddi Toplam
Arsalar Cihazlar Duran
Varliklar
;il?s:sizms Itibariyla Acilis 9736 2.770.225  349.293 660.026  1.465.308  5.254.588
Alimlar - 416.066  145.958 92.493 114.287 768.804
Cikislar - (25.380)  (56.481) (12.047) (5.900) (99.808)
31 Aralik 2016 [tibartyla 9.736  3.160.911  438.770 740.472  1.573.695  5.923.584
Kapanig Bakiyesi
Birikmis Amortismanlar
;il?s:sizms Itibariyla Acilis - (1.795.075) (219.874) (479.200)  (714.580)  (3.208.729)
Dénem Gideri - (365.830)  (68.419) (64.561)  (322.342)  (821.152)
Cikislar - 25.375 56.053 12.047 5.900 99.375
31 Aralik 2016 [tibartyla - (2.135.530) (232.240) (531.714) (1.031.022)  (3.930.506)
Kapanig Bakiyesi
31 Aralik 2016 [tibaryla Net 9.736  1.025.381  206.530 208.758 542.673  1.993.078

Defter Degeri
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara ait amortisman sireleri asagidaki gibidir:

Faydali Omiir
Makine ve Cihazlar 3-15vyl
Tasitlar 5yil
Demirbaslar 2-15vyl
Maddi Duran Varliklar 1-5wyl

30.09.2017 ve 31.12.2016 itibariyla, amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maddi Duran Varliklar Gizerinde ipotek olmayip sigorta tutari 4.619.289 TL'dir.(31.12.2016 : 4.052.100 TL)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Programi ve

Maliyet Degeri Lisanslar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi 1.596.967 1.596.967
Alimlar 2.312 2.312
30 Eyliil 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi 1.599.279 1.599.279
itfa Paylari

1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi (608.993) (608.993)
Donem Gideri (46.067) (68.743)
30 Eyliil 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi (655.060) (677.736)
30 Eyliil 2017 itibariyla Net Defter Degeri 944.219 921.543

Bilgisayar Programi ve

Maliyet Degeri Lisanslar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla Acilis Bakiyesi 1.105.997 1.105.997
Alimlar 490.970 490.970
31 Aralik 2016 itibariyla Kapanis Bakiyesi 1.596.967 1.596.967
itfa Paylari

1 Ocak 2016 itibariyla Acilis Bakiyesi (519.231) (519.231)
Donem Gideri (89.762) (89.762)
31 Aralik 2016 itibariyla Kapanis Bakiyesi (608.993) (608.993)
31 Aralik 2016 itibariyla Net Defter Degeri 987.974 987.974

Maddi olmayan duran varliklar icin kullanilan itfa stiresi 3 - 15 yil arasindadir.

itfa giderlerinin tamami genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un dénemler itibariyla galisanlarina sagladigi faydalar ve bu
gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

faydalar kapsaminda ayirdigi karsiliklar asagidaki

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Personele Prim Borglari 299.829 110.899
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 270.387 268.867
TOPLAM 570.216 379.766
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kullanilmamis izin Karsiliklari 999.221 960.890
Kidem Tazminati Karsiliklar 90.370 195.356
TOPLAM 1.089.591 1.156.246
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kidem Tazminati Karsiliklar 1.282.898 1.183.737
TOPLAM 1.282.898 1.183.737

Biriken izin Karsiliklari

Mevcut doneme iliskin haklarin biitlint ile kullanilmamasi halinde gelecege tasinan ve gelecek dénem igerisinde
kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalari halinde kullanilmamis olduklari haklarina iliskin nakit 6deme
yapilmasini talep etme hakkina sahip degil de olabilirler. Calisanlar, gelecekteki tcret izin haklarini arttiran hizmetlerde
bulundukga isletme agisindan bir yukimlilik dogar. Calisanlarin birikmis kazanilmamis haklarini kullanmadan isten
ayrilabilme olasihg ilgili yikimluligin 6lcim seklini etkilemesine ragmen, Ucretli izinler dahi olsalar, isletme agisindan
bir ylikiimllik mevcuttur ve finansal tablolara yansitilir.

Sirket, 30.09.2017 tarihi itibariyla yillik Gcretli izin kullanmayan personeli igin birikmis, 6denmesi halinde yikimluliik
olusturan 999.221 vyillik izin bedelleri mali tablolara alinmistir. (31 Aralik 2016: 960.890 TL.)

Kidem ve Emeklilik Tazminati Kargihgi

Yirirlikteki Is Yasasi hikimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylakimliligi vardir. Ayrica, halen yirirlikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile
Degisik 60. maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarini 6deme yikimlUluga bulunmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL tavan
tutari dikkate alinmistir (1 Ocak 2016: 4.297,21 TL).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Kidem tazminati ylikimlUlGgl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsilhigi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Sirket’in yiktumlaliklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam
ylikUmluliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil icin olan azami ylUkimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eylal 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yUkimlGlGgiinin buglinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Gelecekte
odenecek yikumlaligin buglinkli degere indirgenmesinde kullanilan iskonto oranini hesaplarken  personelin
ayrilacaginin distnldigi tarihlerle uyumlu vadeleri tasiyan devlet tahvillerinin bilesik getiri orani olarak hesaba
alinmistir. Bu oran da vadelerine gore, %10,98 ile %11,76 arasinda degismektedir (2016 yili %8,5 — 11,40 arasinda
degismektedir). ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar bu iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,66 olarak elde
edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2016: %4,60).

istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlari da
%18,92 (31.12.2016: %17,08) olarak dikkate alinmistir.

Kidem Tazminati Kargihg 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Donem Basi ve Agilis Bakiyesi 1.379.093 1.127.784
Hizmet Maliyeti 169.561 259.938
Faiz Maliyeti 117.914 120.899
Odenen Tazminatlar (349.128) (312.468)
Parasal (Kazang) ve Kayip 55.828 182.940
D6nem Sonu Bakiyesi 1.373.268 1.379.093

Toplam giderin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Kargihklar

Kisa Vadeli Borg Karsiliklar 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Dava Karsihgi (i) - 10.000
SPK idari Para Cezasi Karsiligi (ii) 123.278 123.278
TOPLAM 123.278 133.278

i. TEB Sigorta Anonim Sirketi tarafindan yangin sebebiyle tazminat konulu acilan davaya iliskin karsiliktir.Sirket lehine
sonucalanmistir.

ii. Grup’a SPK'nin, 30.10.2014 tarihli toplantisinda 123.278 TL tutarinda idari para cezasi verilmistir. Mali tablolarda gider

karsiligi ayrilmistir. S6zkonusu idari para cezasinin iptali icin dava acilmistir . Dava aleyhimize sonuglanmis olup temyiz
asamasindadir.
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TAAHHUTLER

30 Eylal 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki

gibidir.
Verilen Teminat Mektuplari 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
BiS Tahvil Takas Piyasasi 665.525 665.525
BiS Hisse Senedi Piyasas| 14.351.357 14.351.357
Takasbank Odiing Menkul Kiymet, Menkul Kiymet
Kredisi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
TOPLAM 20.768.682 20.768.682
SIRKET TARAFINDAN VERILEN TEMINAT REHIN VE iPOTEKLER
30 Eyliil 2017 usb EUR TL TL Karsiligi
A- Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 1.000.000 23.275.991 26.828.091
B Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil - - - -
Edilen Ortakliklar Lehine Verilenler - - - -
Olagan Ticari Faaliyetlerinin - - - -
C- Yiiriitilmesi Amaci ile Diger 3.Kisilerin - - - -
Borcunu Temin Amaciyla Verilenler . . . .
D- Diger Verilen TRi’ler - - - -
TOPLAM 1.000.000 23.275.991 26.828.091
SIRKET TARAFINDAN VERILEN TEMINAT REHIN VE iPOTEKLER
31 Aralik 2016 usb EUR TL TL Karsiligi
A- Kendi Tiizel Kisiligi Adina Verilen 1.500.000 - 22.374.457 27.653.257
B Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil - - - -
Edilen Ortakliklar Lehine Verilenler - - - -
Olagan Ticari Faaliyetlerinin - - - -
C- Yiiriitilmesi Amaci ile Diger 3.Kisilerin - - - -
Borcunu Temin Amaciyla Verilenler - . . -
D- Diger Verilen TRi’ler - - - -
TOPLAM 1.500.000 - 22.374.457 27.653.257
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SERMAYE, YEDEKLER VE DiIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Adi Tutar Pay Orani (%) Pay Tutar Pay Orani (%) Tutari
Mehmet Emin Sazak 20.694.588 76,65 24.409.415 90,40
ibrahim Emre Corak 3.510.000 13 - -
Mert Yilmaz 2.430.009 9 875.025 3,24
Savas Macun - - 1.350.000 5
Ayse Oztan 102.180 0,38 102.180 0,38
Arnt Glven Sazak 102.180 0,38 102.180 0,38
Tilin Sazak 102.180 0,38 102.180 0,38
Omiir Ferhatoglu - - 58.397 0,22
Kaan Ferhatoglu 58.575 0,21 178 0,00
Yurdal Sert 178 0,00 178 0,00
Tuna Aksel - - 157 0,00
Saffet Avdan 55 0,00 55 0,00
Vesile Sarlioglu 55 0,00 55 0,00
TOPLAM 27.000.000 100,00 27.000.000 100,00

Sirketin 30 Eylil 2017 itibariyla sermayesi 27.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 27.000.000).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2016: hisse basi 1 TL). Cikarilan bitln hisseler nakden 6denmistir.

Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
2006 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 42.202 42.202
2007 Yilh Karindan Ayrilan Yasal Yedek 17.924 17.924
2009 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 73.234 73.234
2010 Yilh Karindan Ayrilan Yasal Yedek 81.433 81.433
2011 Yih Karindan Ayrilan Yasal Yedek 91.881 91.881
2013 Yil Karindan Ayrilan Yasal Yedek 7.757 7.757
2015 Yil Karindan Ayrilan Yasal Yedek 2.196 2.196
2016 Yil Karindan Ayrilan Yasal Yedek 117.627 -
TOPLAM 434.254 316.627

Tirk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akge, Grup’un (Sirket’in) 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya

kadar, yillik karin %5’i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine %5 oraninda kar payl édendikten sonra,

kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, genel kanuni

yedek akce sermayenin veya c¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi

gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli

o6nlemler alinmasi igin kullanilabilir.

Grup’un birikmis karlar igerisinde siniflandirilan olaganlsti yedekleri 30 Eylal 2017 tarihi itibariyla 2.424.026 TL (31

Aralik 2016: 189.115 TL)'dir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kayiplari

TMS 19 standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktleryal kazang ve
kayiplardan olusmaktadir. 30.09.2017 tarihi itibariyla aktleryal kayip kazang tutar (394.856) TL'dir. (31.12.2016:

(416.717) TL).

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016
Devir (416.717) (270.366)
Aktieryal Kayip / Kazang (55.828) (182.940)
Aktlieryal Kayip / Kazang Ert. Vergi (11.165) 36.589
TOPLAM (461.380) (416.717)
Gegmis Yil Karlari / Zararlar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
2011 Yih Kar1 / Zarari 462.909 462.909
2012 Yili Kari / Zarari (40.131) (40.131)
2013 Yili Kar1 / Zarari 492.514 492.514
2014 Yili Kari / Zarari (355.440) (355.440)
2015 Yil Kari / Zarari 222.310 222.310
2016 Yili Kar1 / Zarari 2.001.135 -
TOPLAM 2.783.297 782.162

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi

Grup, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi
yikumlulikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tlrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin
bagh ortakliklar ettigi finansal tablolari Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
finansal tablolara yansitilan vergi ylkimlillkleri, kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayri hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Gzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dustldikten sonra
kalan matrah tzerinden hesaplanmaktadir. 2017 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2016: %20).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil slireyle sahip olunan istiraklerin ve maddi duran varliklarin satislarindan
elde edilen gelirlerin %75’i satig tarihinden itibaren bes yil icinde sermaye artisinda kullanilmak lzere 6zkaynak

hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olur. Geriye kalan %25’lik kisim kurumlar vergisine tabidir.

Tirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak tzere bes yil siire ile
tasinabilir. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS'ye gbre hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegcici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimluligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan finansal
tablolarda farkh donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’'dir (2016: %20). Turkiye’'de
isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari olan bagh ortakliklar,

ertelenmis vergi yikimlulikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri olarak gosterilir.

Grup’un ertelenmis vergi varlik ve ylikimluliiklerinin detayi asagida gosterilmistir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Kidem Tazminati Karsiligi 159.308 171.640
izin Karsiliklari 199.844 192.178
Dava Karsiliklari - 2.000
Ceza Karsiliklar 24.656 24.656
Ertelenmis Vergi Varligi 383.808 390.474
Duran varliklar (63.950) (75.159)
Ertelenmis Vergi Yiikimlilugi (63.950) (75.159)
Net Ertelenmis Vergi Varhgi 319.858 315.315
Ozka}/nak!fa\r.c.ia I\.(Ilif]?sebelewrllen Ertelenmis Vergi 115.345 104.179
Varligr / YukumlGlugu
TOPLAM 435.203 419.494

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla gelir vergileri asagidaki gibidir:

Finansal Durum Tablosunda 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsihigi - 829.262
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - (32.887)
Vergi Borcu (Net) - 796.375
Ertelenmis Vergi Varlig 499.153 494.653
Ertelenmis Vergi Yukimlulag (63.950) (75.159)
Ertelenmis Vergi Varhg (Net) 435.203 419.494
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin gelir tablosunda yansitilan cari vergi gider

karsiliginin analizi asagida sunulmustur:

Kar veya Zarar Tablosundaki Vergi Gideri 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Cari Donem Vergi Gideri 4.543 46.949
Vergi Geliri ve Gideri 4.543 46.949
Yillar itibariyla sona eren yil igindeki ertelenmis vergi varlik / yikimltliklerinin hareketi asagida verilmistir:
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak itibariyla Agilis Bakiyesi 419.494 335.956
Kar veya Zarar Tablosunda Muhasebelestirilen 4.543 46.949
Ozkaynak Altinda Muhasebelestirilen 11.166 36.589
Kapanis Bakiyesi 435.203 419.494
HASILAT ve SATISLARIN MALIYETI
Satislar
1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Hisse Senetleri 375.603.095 94.588.221 910.824.025 84.207.277
Ozel Kesim Tahvili 19.382 - 780.826 -
Devlet Tahvili - - 1.452.930 1.452.930
Yatirim Fonu 116.849 - 254.102 -
TOPLAM 375.739.326 94.588.221 913.311.883 85.660.207
Satiglarin Maliyeti 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Hisse Senetleri (375.600.658) (94.524.810) (910.533.529) (84.036.366)
Ozel Kesim Tahvili (19.375) - (780.826) -
Devlet Tahvili (1.381.260) (1.381.260)
Yatirim Fonu (103.377) - (252.776) -
TOPLAM (375.723.410) (94.524.810) (912.948.391) (85.417.626)
Toplam 15.916 63.411 363.492 242.581
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HASILAT ve SATISLARIN MALIYETi (devami)

Hizmet Gelirleri

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Hisse Senedi Alim Satim
. 12.764.347 5.191.153 8.675.025 2.177.961
Komisyonu
Vadeli islem Alim Satim Komisyonu 2.352.024 888.018 1.612.327 491.992
Ters Repo, HB ve DT Aracilik
. . 8.918 3.309 1.673 492
Komisyon Geliri
Emir iptal Komisyonu 275.297 111.501 171.166 44.855
Aciga Satis komisyonu 65.310 21.227 40.625 13.145
Diger Komisyon Gelirleri 9.654 3.338 2.121 674
Misterilere Komisyon iadeleri (-) (2.774.659) (1.111.117) (1.427.049) (306.789)
Portdy Yonetim Ucretleri 21.119 5.728 122.610 65.866
Yatirim Fonu Yénetim Ucreti 150.634 50.305 56.555 21.449
Serbest Fon Performans Primi 75.812 241 - -
Kaldiragh Alim Satim Komisyon
. 515.738 198.446 528.388 342.685
Geliri
Halka Arz Yonetim Ve Aracilik
. 1.964 - 12.372 -
Komisyonlari
Diger Danismanlik Geliri 27.000 9.000 7.500 7.500
Saklama Virman Komisyonlari 166.692 60.218 127.404 41.797
Diger Hizmet Gelirleri ile Ustlenilen
Maliyetlerin Musterilere 1.808.860 718.543 2.315.303 1.496.551
Yansitilmasi lle llgili Tahsil Edilen
Kalemler
TOPLAM 15.468.710 6.149.910 12.246.020 4.398.178
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
g/'eunsrtier"erde” Elde Edilen Faiz 2.385.390 836.650 2.343.882 774.662
Vadeli Islem Sozlesmeleri Satis Kar 166.179 2995 141.246 109.599
Zarari
Kaldiragli Alim Satim islemlerinden
Elde Edilen Gelirler (Net) 3.299.524 365.058 4.244.915 866.116
TOPLAM 5.851.093 1.199.483 6.730.043 1.750.377
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT 21.335.719 7.412.804 19.339.555 6.391.136

KAR ZARAR
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FAALIYET GiDERLERI

Grup’un dénem sonu pazarlama, satis ve dagitim ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-) (3.934.912) (1.537.029) (3.390.646) (828.201)
Genel Yonetim Giderleri (-) (18.417.811) (6.223.537) (18.074.888) (5.446.583)
TOPLAM (22.352.723) (7.760.566) (21.465.534) (6.274.784)
Grup’un donemler itibariyla pazarlama, satis ve dagitim giderlerine iliskin detay asagidadir:
. . . 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri . . . .
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Hisse Senedilslem Paylari ve Tescl (1.943.834) (838.379) (1.310.121) (318.519)
Ucretleri
Vadeli islem Borsa Paylari (909.678) (331.453) (665.194) (199.996)
Takas ve MMK Saklama Giderleri (394.850) (162.809) (294.380) (89.543)
Reklam Giderleri (63.477) (13.350) (441.611) (9.285)
Diger Giderler (623.073) (191.038) (679.340) (210.858)
TOPLAM (3.934.912) (1.537.029) (3.390.646) (828.201)
Grup’un donemler itibariyla genel yonetim giderlerine iliskin detay asagidadir:
. . . 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
Genel Yénetim Giderleri . . . .
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Personel Giderleri Kidem Dahil (11.143.996) (3.911.621) (10.716.889) (3.375.669)
Data-Abonelik Giderleri (1.989.386) (669.839) (1.742.842) (605.911)
Kira Giderleri (1.044.119) (327.166) (981.234) (345.614)
Amortisman itfa Payi Giderleri (633.670) (188.265) (673.859) (236.707)
Haberlesme Giderleri (500.192) (118.600) (562.394) (182.968)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (210.820) (109.996) (618.220) (39.001)
Temsil ve Agirlama Giderleri (358.869) (161.606) (384.531) (63.541)
Danismanlk ve Misavirlik
Giderleri (263.851) (54.729) (326.830) (90.592)
Bakim ve Onarim Giderleri (596.007) (172.325) (474.750) (116.140)
Aidat ve Uyelik Giderleri (459.420) (150.837) (394.092) (96.849)
Isinma, Aydinlatma ve Su Giderleri (161.780) (54.769) (155.668) (61.373)
Seyehat ve Konaklama Gideleri (219.196) (51.304) (193.600) (76.434)
Tasit Arag Giderleri (287.852) (97.176) (185.401) (66.720)
Posta, Kargo ve Kurye Giderleri (55.234) (16.666) (69.145) (18.980)
Kirtasiye, Kitap vb. Giderler (41.178) (7.726) (48.967) (11.785)
Banka ve Diger Yurt Digt Broker (125.390) (35.634) (160.330) (38.105)
Masraflari
Diger Giderler (326.851) (95.278) (385.998) (20.056)
TOPLAM (18.417.811) (6.223.537) (18.074.750) (5.446.445)
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki

gibidir:
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Duran Varhk Satis Kari 308 - 42.244 423
Muhtelif Gelirler 596 220 657 40
Banka Maas Promosyon Geliri 56.497 - 28.249 -
Kas Bsmv Dava Geliri (*) 446.700 446.700 485.067 -
Diger Dava Geliri 10.000 - - -
Fx Teminat ve diger Kur Farki Geliri 14.050.929 2.551.479 11.066.492 2.656.615
isyeri Bosaltma Tazminati 15.043 15.043
Supheli Alacak Tahsilati Alpari - 53.288 -
TOPLAM 14.565.030 2.998.399 11.691.040 2.672.121

(*) 2014 Ocak - 2015 Eylul donemi Kaldirachh Alim Satim islemleri ile ilgili 6denen BSMV iptali ve mahsup icin
446.700,99 TL'hik acilan dava kazaniimistir.Bilanco tarihi itibariyle vergi dairesinden alacaklarda yeralmaktadir.
2015 temmuz, agustos, eylil, ekim ayina acilmis olan 485.067 TL'lik davalarda davanin kabulline karar verilmis
ve vergi dairesi geri 6deme yapmistir.

30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki

gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
ZJ::“”“ ve diger Kur Fark (13.523.993) (2.385.287) (11.112.934) (2.542.280)
Muhtelif Giderler (12.352) (1.893) (821) (358)
Duran Varlk Satis Zarari - - -
Yatirim Fonlari Azami Gider Asimi (58.784) (26.300) (13.587) (9.058)
Onceki Dénem Giderleri - - (164) -
TOPLAM (13.595.129) (2.413.480) (11.127.506) (2.551.696)

21.  FINANSMAN GELIRi
30 Eylul 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016

30 Eylul 2017 30 Eylul 2017 30 Eylil 2016 30 Eylul 2016

Temettl Gelirleri 6.750 - 6.750 -
Mevduat Faiz Gelirleri 271.595 110.520 274.883 52.888
Ters Repo Faiz Geliri 142 - - -
Ozel Kesim Tahvil Faiz Gelirleri 6.349 6.349 - -
Vadeli islem Nema Gelirleri 116.074 41.104 33.142 12.749
faai;ag:“tic’”“ BAPUY, PAYUY, OPP 84.722 50.014 98.154 34.415
Finansal Arag Reeskont Geliri 116.824 36.337 23.964 -56.386
TOPLAM 602.456 244.324 436.893 43.666
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FINANSMAN GiDERLERI

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Temmuz 2017 1 Ocak 2016 1 Temmuz 2016

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Kredi Faizleri (848.354) (254.535) (720.476) (313.935)
Teminat Mektubu Komisyonlari (331.515) (111.920) (305.907) (111.449)
Finansal Aragc Reeskont Gideri - 6.281 - -
TOPLAM (1.179.869) (360.174) (1.026.383) (425.384)

HiSSE BASINA KAZANG

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
D6énem Net Kari ve Zarari (619.973) (2.126.300)
Dénemin Agirlikli Ortalama Hisse Senedi Sayisi 27.000.000 27.000.000
Hisse Senedi Basina Kar ve Zarar (0,023) (0,0787)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Grup’un temel finansal araglari banka kredileri ve kisa vadeli mevduatlarin bulundugu nakitlerden olusmaktadir. S6z

konusu finansal araglarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini sirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamhligini saglayabilmektir.

30 Eylal 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan disilmesiyle

hesaplanan net borcun, toplam 6denmis sermayeye boliinmesi ile bulunan borg sermaye orani asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Finansal Borglar 7.806.067 14.559.498
Eksi: Nakit ve nakit Benzerleri (Musteri Varligi Harig) (5.580.027) (11.176.653)
Net Borg 2.226.040 3.382.845
Toplam Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000
Net Borg / Odenmis Sermaye %8,24 %12,53

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup’un finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir. Grup yénetimi

ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalari incelemekte ve kabul etmektedir.

Grup, ayrica batin finansal araglarinin  pazar degeri riskini de gobz
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FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yénetimi

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Kasa
. . Bankalardaki Finansal
CARi DONEM (30 Eyliil 2017) lligkili Taraf | Diger Taraf | Iligkili Taraf | Diger Taraf | Mmevduat (Bloke | Yatirimlar(Teminata | Diger
olan Dahil) Verilenler Dahil)

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D)(*) 14.603 | 155.175.912 5.989.067 61.359.874 1.488.344 -
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 14.603 | 155.175.912 5.989.067 61.359.874 1.488.344

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (Brit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (Briit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamuistir.

(**) Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplari ve ipoteklerden olusmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

CARi DONEM (31 Aralik 2016)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

Diger Taraf

iliskili Taraf | Diger Taraf

Kasa
Bankalardaki

Mevduat (Bloke

olan Dahil)

Finansal
Yatinmlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D)(*)

7.542

60.739.704

- 7.656.740

44.935..325

493.519

-Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi (**)

A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

7.542

60.739.704

- 7.656.740

44.935.325

493.519

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disikligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

C. Deger diisuklGgline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (Brut defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (Brit defter degeri)

- Deger dusukluga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) Teminatlar, misterilerden alinan

teminat

senetleri,
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgciim Mekanizmasi

Kaldiragl Alim Satim Risk Olgciim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Kaldiracl Alim Satim islemleri miidiirii ve
Kaldiragh islemleri ile ilgili departmanin sorumlulugundadir. Diizenli olarak genel miidiir ve genel midir
yardimcisina rapor verilir ve asagida yazili esaslarin dogru ve diizenli yuritiilmesinden Genel Mudir ve Genel
Mudir yardimcisina karsi sorumludur. Prosediiriin uygulandiginin denetlenmesi ise mifettisin sorumlulugundadir.

Riski Olgme ve Degerleme

Grup’un yurt disi broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi miusterilerinin yapmis oldugu islemlerinden
kaynaklanan déviz riski sirketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz etkilemeyecek sekilde yonetilir. ilgili
departman, maruz kaldigi doviz riskini asagida agiklanmis olan kriterleri esas alarak yonetir.

1- Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa goériiniim veya tahminler géz 6niine alinarak, sirketin agik doviz pozisyonlarinin sirketin temel nakit
akislarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda olur.

2- Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, acgik doviz pozisyonlarindan dolayr énceden belirlenmis bir oranin (izerinde zarar
gerceklesmesine izin verilmez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmistir.

3- Hedge Pozisyon Riski

Musteriler teminatlarina ve islem aktivitelerine gore gruplandirilir. Musterilerin glinlik olarak tasidiklari riskler
kontrol edilir ve tasidigi riski artan/azalan musteriler kontrol edilerek ilgili gruplandirma gincellenir. Musteri
gruplandirma islemi tamamen misteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapilir.

Misterinin risk tanimi icinde, hesabinin blyUklGgliniin yani sira misterinin piyasa tecriibesi de gz onlinde
bulundurulur. Degerlendirme asamasinda doviz biirolarinin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin
yetkilileri kurumsal yatirimci olarak siniflandirilir. Déviz piyasasinda uzun siire islem yaparak tecriibe edinmis
bireysel yatirimcilar da kurumsal grupta yer alir. Bu gruptaki misterilerin yaptigi islemler Fx ekibi tarafindan
genelde yliksek oranda veya tamamen hedge edilir. Bu gruba girmeyen misterilerin pozisyonlari daha az risk
olusturdugundan dolayi bu pozisyonlar Fx yénetiminin uygun gérdigi seviyelerde ve uygun gordigi oranda hedge
edilir.

4- Tahmini Risk

Her tiirli olasilik degerlendirilir ve en kotli senaryo dikkate alinarak gerceklesebilecek azami kayip orani belirlenir.
Piyasa kosullarinda en kotl kosullarin gerceklesmesi halinde Fx birimi en fazla bu belirlenen sinir dahilinde zarar
gerceklestirebilir. Sinira ulasildigl takdirde artik risk alinmaz, gelen her islem bire bir karsilikla yapilir. Piyasa
hareketliligine bagl olarak, belirli dénemlerde Fx departmani tarafindan Rapor ¢ekilerek anlik risk degerlendirmesi
yapilir. Bu stratejiyle finansal yonetim disiplininden ayrilmamis olur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)
5- Piyasa ve islem Riski

Piyasada islem yapilan enstriimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir. Bazi paritelerin daha volatil
olmasindan kaynaklanan daha fazla risk tasimasi durumudur. Fx birimi her bir finansal enstriman igin farkh
stratejiler belirler.

6- Sistemsel Risk

Grup’un acgik doviz pozisyonlarinin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolayr sorun yasanmamasi igin, Fx
yonetiminin pozisyonlarin takibinin yaptigi sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢alismasi saglanir.

b.2) Likidite riski tablosu

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. ihtiyath likidite riski yonetimi
uygulayarak, yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, kisa vadeli fonlamayr mimkiin kilmak ve agik pozisyonu
kapatabilmek dogrultusunda hareket edilmektedir. Piyasalarda ihtiyath risk yonetimi uygulayarak yeterli miktarda
nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama mimkin kiinmakta ve teminat acgigina izin vermeyecek sekilde
hareket edilmektedir. Grup yonetimi, faaliyeti geregi fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel
yukumluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri ile finansal yatirimlar bulundurmak suretiyle

likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un tlirev olmayan finansal yikimliliklerinin 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle vadelerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme Uyarinca Cikiglar 1-5yil  5yildan
Vadeler Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasl uzun
degeri (I+1+11+1V) kisa(l) arasi (I1) (m) (1v) Vadesiz(*)

30 Eyliil 2017
Finansal Borglar 7.806.067 7.806.067 7.806.067 } ) ) }
Ticari Borglar 186.769.389 186.769.389 | 186.769.389 - - - -
Calisanlara
Saglanan Faydalar 570.216 570.216 570.216 - - - -
Kapsaminda
Borglar
Diger Borglar 624.547 624.547 624.547 - - - -
Ertelenmis Gelirler 112.994 112.994 - 56.497 56.497 - -
Calisanlara
Saglanan Faydalara 2.372.489 2.372.489 69.056 | 1.020.535 | 224.190 | 904.655 154.053
iliskin Karsihklar
Diger Karsiliklar 123.278 123.278 - 123.278 - - -
Toplam

Y. 198.378.980 198.378.980 195.839.275 1.200.310 280.687 904.655 154.053
yiikiimliliik
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24.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AiT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.2) Likidite riski tablosu (devami)

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme Uyarinca Cikiglar 1-5yil 5 yildan
Vadeler Defter toplami 3 aydan 3-12 ay arasl uzun

degeri (I+1+11+1V) kisa(l) arasi (I1) (m) (1v) Vadesiz(*)
31 Aralik 2016
Finansal Borglar 14.559.498 14.559.498 | 14.559.498 - - - -
Ticari Borglar 69.194.613 69.194.613 | 69.194.613 - - - -
Calisanlara Saglanan
Faydalar 379.766 379.766 379.766 - - - -
Kapsaminda Borglar
Diger Borglar 460.139 460.139 460.139 - - - -
Calisanlara Saglanan
Faydalara iliskin 2.339.983 2.339.983 123.825 | 1.032.421 | 216.419 | 839.591 127.727
Karsiliklar
Diger Karsiliklar 133.278 133.278 - 133.278 - - -
Toplam yiikimliilik 87.067.277 87.067.277 84.717.841 1.165.699 216.419 839.591 127.727

(*) Emekli personel icin ayrilmis ne zaman 6denecegi belli olmayan kidem tazminati karsiligidir.

b.3) Piyasa riski yonetimi

Grup’un faaliyetleri oncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi lzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Piyasa riskleri ayrica, duyarhlik analizleri ile de
degerlendirilmektedir.

48




MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yénetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz
alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir. Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yikUmluliklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

DAVizZ POZiISYONU TABLOSU 30.09.2017 (Cari Dénem) 31.12.2016 (Onceki D6nem)

TL Karsiligi ABD Dolari Pound Avro TL Karsiligi ABD Dolari Pound Avro
1. Ticari Alacaklar 21.032.304 5.921.090 70 464 10.440.166 2.966.630 1.070 326
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka 6.452.685 1.815.942 - .| 15.011.775 4.264.022 - -
hesaplari dahil)
3. Dénen Varlklar (1+2) 27.484.989 7.737.032 70 464 25.451.941 7.230.652 1.070 326
4. Diger 23.089 6.500 - - 44.372 12.608 - -
5. Duran Varliklar (4) 23.089 6.500 . . 44.372 12.608 - -
6. Toplam Varliklar (3+5) 27.508.078 7.743.532 70 464 25.496.313 7.243.260 1.070 326
7. Ticari Borglar 17.118.505 4.818.622 70 464 8.001.406 2.271.987 1.070 326
8. Kisa Vadeli Yukiaimliiliikler (7) 17.118.505 4.818.622 70 464 8.001.406 2.271.987 1.070 326
9. Uzun Vadeli Yiikiimlulukler - - - - - - - -
10.Toplam Yiikiimliiliikler (8+9) 17.118.505 4.818.622 70 464 8.001.406 2.271.987 1.070 326
11. Net Yabanci Para Varlik /
(Viskiimliiliik) Pozisyonu (6-10) 10.389.573 2.924.910 - - 17.494.907 4.971.273 - -
12. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 10.366.485 2.918.410 . . 17.450.535 4.958.665 . -
Varlik 7.B23) (6-10)

49




24,

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 31 EYLUL 2017 DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiITELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yénetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

Kur riskine duyarhlik

Grup, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarhiligini géstermektedir.
%10’luk oran, Ust diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran yonetimin doéviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarhlik analizi sadece
yilsonundaki acgik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki
%10’luk kur artisinin etkilerini gosterir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Cari Donem (30 Eyliil 2017)

Kar ve Zarar

Yabanci paranin Yabanci Paranin
deger kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 Degismesi Halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik ve Yakimlaligu 1.038.957 (1.038.957)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim(-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.038.957 (1.038.957)
TOPLAM (3) 1.038.957 (1.038.957)

Cari Donem (31 Aralik 2016)

Kar ve Zarar

Yabanci paranin Yabanci Paranin
deger kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 Degismesi Halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik ve Yakimluligu 1.749.492 (1.749.492)
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim(-) - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.749.492 (1.749.492)
TOPLAM (3) 1.749.492 (1.749.492)
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24.

25.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 31 EYLUL 2017 DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yénetimi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yénetimi

Grup’un sabit faiz oranlari Gzerinden borglanmasi, Grup’un faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Finansal

varlk ve yukimlillklerin faiz oranlariilgili notlarda belirtilmistir.

FAiZ POZiSYONU TABLOSU Cari D6nem Onceki D6nem

30 Eylul 2017 31 Aralik 2016

Sabit Faizli Finansal Araglar (5.235.648) (12.751.543)

Finansal TL Vadeli Mevduat (Bloke Harig) 2.570.419 1.807.955
Varliklar

Ters Repo - -

Ozel Kesim Tahvil - -

Finansal Yikimliltkler (7.806.067) (14.559.498)

Degisken Faizli Finansal Araglar

FINANSAL ARACLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA

MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa

vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger distkltk karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigl

ongorilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergcege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle

kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir.

Grup’un sabit faizli kredisinin kullanildigi tarih ile raporlama tarihi arasinda piyasa faiz oranlarinda énemli bir

degisiklik olmadigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi diistinilmektedir.
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25.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 31 EYLUL 2017 DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMIS

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)

30 Eyliil 2017

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Finansal Varliklar

Teminata Verilen Finansal Varliklar

Finansal Yiikiimliilikler

Finansal Borglar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar

31 Aralik 2016

Finansal Varlklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Finansal Varliklar

Finansal Yiikiimlalikler

Finansal Borglar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar

Grup yonetimi, finansal araglarin kayith degerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir.

Krediler ve Alacaklar
(Nakit ve Nakit

Satilmaya Hazir ve
Vadeye Kadar Tutulacak

itfa Edilmis Degerinden
Gosterilen Finansal

Benzerleri Dahil) Finansal Varliklar Yiikiimliiltikler Defter Degeri Not
216.550.389 1.257.968 - 217.808.357
60.770.797 - - 60.770.797 Not 3
155.175.912 - - 155.175.912 Not 6
14.603 - - 14.603 Not 5-6
589.077 1.257.968 - 1.847.045 Not 4
- - - - Not 4
- - 194.575.456 194.575.456
- - 7.806.067 7.806.067 Not 4
- - 186.504.089 186.504.089 Not 6
- - 265.300 265,300 Not 5-6
105.682.571 263.142 - 105.945.713
44.346.248 - - 44.346.248 Not 3
60.739.704 - - 60.739.704 Not 6
7.542 - - 7.542 Not 5-6
589.077 263.142 - 852.219 Not 4
- - 84.025.696 84.025.696
- - 14.559.498 14.559.498 Not 4
- - 69.194.615 69.194.613 Not 6
- - 271.583 271.583 Not 5-6
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25.

26.

27.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi ve BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK — 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilari arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin tahmini gercege uygun
degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur.
Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore,
burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Finansal varliklarin ve yikamluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlaltkler, birbirinin ayni varhk ve yiikimlaltkler igin aktif piyasada islem goéren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimlGlGgiin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden
degerlenmistir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yikimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMiNDEN SONRAKi OLAYLAR

23/10/2017 tarihinde Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi islem Teminati olarak verilen 14.351.357 TL Tutarindaki
teminat mektuplari bankalara geri verilmistir.

FiINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne

uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve ydnetmektedir. Sirket, 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri
itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.
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