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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

30 EYLUL 2014 TARIHLI (BIREYSEL) FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
GECMEMIS) GECMIS)
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 30 EYLUL 2014 31 ARALIK 2013
VARLIKLAR

Doénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 21.210.624 27.079.708
Finansal Yatirmlar 21 586.253 551.748
Ticari Alacaklar 6 46.938.666 26.652.139
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7.373 2.213
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 46.931.293 26.649.926
Diger Alacaklar 7 56.156 -
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 56.156 -
Pesin Odenmis Giderler 8 229.675 139.541
Diger Dénen Varliklar 13 29.630 14.093
Ara Toplam 69.051.004 54.437.229
Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhklar - -
Toplam D6énen Varlhklar 69.051.004 54.437.229

Duran Varliklar
Finansal Yatirmlar 21 230.377 218.377
Ticari Alacaklar - -
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - -
Diger Alacaklar 7 541.263 485.164
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 541.263 485.164
Maddi Duran Varliklar 9 1.188.422 1.385.127
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 337.769 271.554
-Serefiye - -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 337.769 271.554
Pesin Odenmis Giderler 8 12.205 30.055
Ertelenmis Vergi Varligi 19 362.798 261.684
Diger Duran Varliklar -
Toplam Duran Varliklar 2.672.834 2.651.961
Toplam Varhklar 71.723.838 57.089.190
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(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
GEGMEMIS) GECMIS)
Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem
Referansi 30 EYLUL 2014 31 ARALIK 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiimlulikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 21 4.,951.650 -
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari - -
Diger Finansal Yukumlultkler - -
Ticari Borglar 6 50.645.411 40.714.809
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 319.051 283.207
-iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 50.326.360 40.431.602
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 12 32.625 3.738
Diger Borglar 7 430.854 467.736
-iliskili Taraflara Diger Borglar 284 -
-iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 430.570 467.736
Ertelenmis Gelirler 8 28.249 -
Donem Kari Vergi Yukumlaligi - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 11 657.032 584.650
-Galisanlara Saglanan Faydalara iligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 647.032 564.650
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10.000 20.000
Ara Toplam 56.745.821 41.770.933
Satis Amagh Siniflan.Varlik Grup.iligkin Yiikiimliiliikler - -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 56.745.821 41.770.933
Uzun Vadeli Karsihiklar
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 929.325 830.871
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 929.325 830.871
-Diger Uzun Vadeli Karsiliklar - -
Ertelenmis Gelirler 8 28.248 -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 957.573 830.871
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 14.020.444 14.487.386
Odenmis Sermaye 14 13.348.252 13.344.722
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmisg
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 14 (88.911) (87.059)
-Emeklilik Planlarindan Aktlieryal Kayip/kazanglar Fonu (88.911) (87.059)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 14 314.431 306.674
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 14 915.291 422.778
Net Donem Kari/Zarari 14 (468.619) 500.271
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Toplam Ozkaynaklar 14.020.444 14.487.386
Toplam Kaynaklar 71.723.838 57.089.190
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS Bagimsiz

01 OCAK 2014-30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
(BIREYSEL) KAR VEYA ZARAR VE DiGER Gegmemis Cari  Gecmemis Cari Donem Gegmemis Onceki Gegmemis Onceki Dénem

KAPSAML GELIR TABLOSU(Tiim Tutarlar TL
olarak Gosterilmigtir.) Dipnot 01.01.2014 01.07.2014 01.01.2013 01.07.2013
Ref. 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Hasilat 18 1.268.913.034 609.798.867 683.866.006 289.366.204
Satiglann Maliyeti (-} 18 -1.256.214.456 -605.315.537 -669.995.932 -284.878.661
Ticari Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 12.698.578 4.483.330 13.870.074 A4.487.543
Wl-ﬂ' KAR/ ZARAR 12.698.578 4.483.330 13.870.074 4.487.543
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 -10.813.735 -3.295.184 -10.895.240 -3.776.180
Pazarlama Giderleri (-} 19 -2.046.002 -855.627 -1.563.356 -509.873
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 117.887 51.718 41.643 5
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler{-} 21 -60.137 -16.252 -14.726 -3.304
ESAS FAALIYET KARI f/ZARARI -103.408 367.986 1.438.395 198.191
FINASMAN GIDERI ONCESI FAALIVET KARI JZARARI -103.408 367.986 1.438.395 198.191
Finansman Gelirler 23 135.435 45.707 77.063 16.859
Finansal Giderler (-} 23 -599.173 -237.487 -745.126 -235.185
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 567.146 176.206 770.332 -20.135

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Dénemin Vergi Gideri/Geliri 24 -2.124 -2.124 -208.122 -8.719
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 24 100.652 71 39.865 4.862
"SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI JZARARI 468.619 174.010 602.075 ~23.992
DONEM KARI ZARARI -168.619 174.010 602.075 -23.992
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KAPSAMLI GELIR TABLOSU
DONEM KARI ZARARI -168.619 174.010 602.075 -23.992

Donem Kan Zaranmin Daghm

Ana Ortaklik Payi -468.619 174.010 602.075 -23.992

Pay Basina Kazang -0,0347 0,0129 0,0446 -0,0016
Surdiirilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 20 -0,0347 0,0129 0,0446 -0,0016

Diger Kapsamh Gelir

Kar ve Zararda Siniflandinimayacaklar -1.852 40.321 56.396 -11.038

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kayip/Kazanclai 14 -2.314 50.402 70.495 -13.797

Kar ve Zararda Simiflandinlmayacak Diger
Kapsamh Gelire lliskin Vergiler Gelir/Gidereri

- Ertelenmis Vergi Gelir /Gideri 463 -10.080 -14.099 2.759
Diger Kapsamh Gelir -1.852 40.321 56.396 -11.033
TOPLAM KAPSAMLI GELIR -470.470 214.332 658.471 -35.030
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIi$S
01 OCAK 2014-30 EYLUL 2014 DONEMINE AIT BIREYSEL NAKIT AKIS TABLOSU
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Cari D6nem Cari D6nem

Dipnot 01 Ocak 2014 - 01 Ocak 2013 -
Referansi 30 EYLUL 2014 30 EYLUL 2013

A) iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -10.682.511 5.814.986
Dénem Kari/(Zarari) -567.146 770.332
D6nem Net Kari/Zarar Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 522.121 502.866
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 9-10 366.624 343.611
Karsiliklarla ilgili Diger Diizeltmeler(Kidem Tazminati Kars.ve diger kars.) 12 178.586 161.174
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler -27.224 -2.497
Duran Varliklarin Elden Cikarilm.Kaynakl.Kazang/Kayiplar ile ilgili Diizeltmeler 9 4.135 579
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler -10.542.915 4.784.881
Ticari Alacaklardaki Artis (-)/Azalisla(+) ilgili Diizeltmeler 6 -20.286.527 14.514.933
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklarda Artig(-)/Azalis (+) -321.505 -308.226
Faaliyetle ilgili Diger Alacaklardaki Artis(-)/Azalisla(+) ilgili Diizeltmeler 7 -112.255 -9.365
Diger Donen ve Duran Varliklardaki Artig(-)/Azahs(-) 13 0 0
Ticari Borglardaki Artis (+)/Azalisla(-) ilgili Diizeltmeler 6 9.930.602 -9.686.230
Faaliyet. ilgili Diger Borglardaki Artis(+)/Azalisla ile ilgili Dizeltmeler(-) 102.634 -69.391
isletme Sermayesinde Gercgeklesen Diger Artis(+)/Azalisla(-) ilgili Diizeltmeler 144.136 343.160
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari -94.570 -243.093
Vergi Odemeleri/iadeler 19 -2.124 -208.122
Kidem Tazminati Odemeleri 12 -92.446 -34.971
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 46.567 352.346
Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Bor¢lanma Araglarinin Satilmasi Sonucu

Elde Edilen Nakit Girisleri 275.000 613.300
Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Edinimi igin Yapilan

Nakit Cikislari 0 -18.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik.Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri (+) 9-10 100 100
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (-) 9-10 -240.533 -261.784
Alinan Temettuler 12.000 18.730
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 4.766.859 -3.797.208
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri(+) 4.951.650 -
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikiglari(-) 0 -3.400.913
Alinan Faiz 114.066 56.200
Odenen Faiz -298.857 -452.495
Nakit ve Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B+C+D) -5.869.084 2.370.124
E-DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 27.079.708 17.574.234
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 21.210.624 19.944.358
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30 Eyliil 2014 TARIHLI (BIREYSEL) OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamh

Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Ayrilan

Odenmis KissHanmis Gegmig Yillar Net Donem Ana Ortakliga Ait

Sermaye Diger Kazanc/Kayiplar Yedekler KarfZararlan Kanj/Zaran Ozkaynaklar
ONCEKI DONEM
1 Ocak 2013 itibariyle bakiyeler 13.344.722 -157.788 306.674 462.908 -40.130 13.916.386
Transferler - -40.130 40.130 0
Toplam Kapsamh Gelir - 56.396 - 602.075 658.471
30 Eyliil 2013 itibariyle bakiyeler 13.344.722 (101.392) 306.674 422.778 602.075 14.574.857
CARi DONEM
1 Ocak 2014 itibariyle bakiyeler 13.344.722 -87.059 306.674 422.778 500.270 14.487.385
Transferler - - 7.757 492.513 -500.270 0
Sermaye Artirimi - - - - 0
Nakit Sermaye 3.530 - - - 3.530
Toplam Kapsamh Gelir - -1.852 -468.619 -470.471
30 Eyliil 2014 itibariyle bakiyeler 13.348.252 (88.911) 314.431 915.291 (468.619) 14.020.444
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NOT 1-SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET

Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.$S. 1990 yilinda kurulmustur. Sermaye Piyasasi Mevzuati’'na uygun sekilde
asagidaki faaliyet belgeleri ile faaliyetlerini sirdirmektedir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunun ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Bu ¢ergevede, sermaye piyasasi araglarinin Sermaye Piyasasi mevzuati cergevesinde Sirketin
30.09.2014 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Belgenin Tiirii Tarih ve Sayisi
e Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi 31.08.1992 / ARK / ASA - 059
e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 14.05.1993 / ARK / HAA -

092

Repo ve Ters Repo Taahhudi ile Ahm Satim Yetki Belgesi
14.05.1993 / ARK / RP - 081

Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi
03.08.1992 / ARK /YD - 011

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 11.05.1993 / ARK / PY - 055

eKredili Menkul Kiymet Acgiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing 28.04.1995 / ARK / KRD - 59
Alma ve Verme islemleri izin Belgesi

e Repo ve Ters Repo Taahhiidi ile Alim Satim Yetki Belgesi
14.05.1993 / ARK / RP - 081

e Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi(Yurt Disi
22.05 2009 / ARK / TAASA-

Piyasalarda ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’de islem goren 153

Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti)

e Kaldiragh Alim Satim islemleri Yetki Belgesi (Piyasa Yapicisi) 01.08.2013 / ARK / KAS-28

Araci kurumun merkezi, Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Given SAZAK Plaza No.13 K:3-4 A Blok 4
ve 5 No.lu Bagimsiz bélim Kavacik Beykoz/ISTANBUL olup, Adana, Ankara, Saskinbakkal, izmir ve
Erenkoy’de subeleri bulunmaktadir. Ayrica Adapazari, Alanya, Etiler ve Edremit irtibat birolari vasitasiyla
da yatirimcilarina hizmet vermektedir.

30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle sermayeye sahip ortaklarin dékiimii asagidaki gibidir:
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30.09.2014 31.12.2013

Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan

Meksa Holding A.S. % 89,5126 12.084.200 % 89,5126 12.084.200
Mehmet Emin SAZAK % 7,7795 1.050.240 % 7,7795 1.050.240
Ayse OZTAN % 0,7569 102.180 % 0,7569 102.180
Arnt Gliven SAZAK % 0,7569 102.180 % 0,7569 102.180
Talin SAZAK % 0,7569 102.180 % 0,7569 102.180
Omiir FERHATOGLU % 0,4326 58.397 % 0,4326 58.397
Kaan FERHATOGLU % 0,0013 178 % 0,0013 178
Yurdal SERT % 0,0013 178 % 0,0013 178
Saffet AVDAN % 0,0004 55 % 0,0004 55
Vesile SARLIOGLU % 0,0004 55 % 0,0004 55
Tuna AKSEL % 0,0012 157 % 0,0012 157
TOPLAM % 100,0000 13.500.000 % 100,0000 13.500.000

Sirketin sermayesi 13.500.000 TL olup, 6denmemis sermaye 151.748 TL dir.

30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle calisan personelin sayisi asagidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013
Yonetici 41 40
Personel 86 99
Yénetim Kurulu 4 4
TOPLAM 131 143

(*) Bir adet Yonetim Kurulu Gyesi ayni zamanda Ust dlizey yonetici oldugundan yoneticiler icinde
gosterilmistir.

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Araci Kurumlar Tek Diizen Hesap Planina gore
tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 07.06.2013 tarih ve 20/670
sayili toplantisinda alinan ve 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili haftalik biltende yayimlanan kararda
belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu kapsamda finansal tablolar Tirkiye Muhasebe
Standartlari (TMS) / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) a uygun olarak hazirlanmistir.

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, raporlamada ayni para
birimi kullaniimistir.
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Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yikimlultklerin disinda tarihi
maliyet esasina gore, Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”) olarak hazirlanmistir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir. Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi Tlrk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir. Sirket yasal
kayitlari Turk Lirasi (TL) olarak tutulmaktadir.

2.1.1 TMS’ye Uygunluk Beyani

Finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(TFRS)’a uygun olarak hazirlanmistir.

2.1.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklik, Hatalarin ve Tahminlerin Diizeltilmesi

“Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ile tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Ancak uygulanacak
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standardi degistirildiginde bu bir muhasebe politikasi degisikligi
gecmis donemlere iliskin dizeltme yapilmaz. Eger muhasebe tahminlerinde degisiklikler olursa bunlar
icinde bulunulan yilda ileriye de yonelik olarak duzeltilir.

Onceki dénemde sirket Finansal Araclarini UMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme’
ye gore raporlamaktaydi.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu(UMSK), Kasim  2009'da UFRS 9'un finansal araglarin

Siniflandirilmasi ve 6l¢lima ile ilgili birinci kismini yayimlamistir.

Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yénetmede kullandigi model ve
sozlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger
veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir.

Sirket bu standardi bir muhasebe politikasi olarak; erken uygulamayi se¢mis olup bu dénemde
finansal araclarini bu standart kapsaminda degerlendirmis ve erken uygulamanin etkilerini mali
tablolarinda dizeltmistir. Bu kapsamda finansal varliklari gercege uygun degerle degerlenmis ve farklar
Kar / Zarar’da muhasebelestirilmistir.

Kurumun muhasebe politikalarinin belirlenmesini Uluslararasi Muhasebe
Standartlari/Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler etkilemektedir. Bu
standartlar bakimindan Kurumun muhasebe politikalarinda degisiklik yaratacak veya yaratmayacak
degisiklikler bulunmaktadir.

2.1.3. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirketin ilk Turkiye Muhasebe Standartlari/Finansal Raporlama Standartlarina uygun finansal
raporlama tarihi 31.12.2013 dir. Bu nedenle finansal tablolarin diizenlenmesinde bu tarih itibariyle
yurirlige girmis ve uygulamaya zorunlulugu baslanmis bitiin standartlar ve yorumlari kullanilmistir. Bu
tarih itibariyle karsilastirma amaciyla verilen 6nceki donemlere ait iki bilanco, bir Kar Zarar tablosunun
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dizenlenmesinde 31.12.2013 tarihinde yirirlikte olan standartlar kullaniimistir. Dolayisiyla dnceki
dénemlerde yayinlandigi halde henlz uygulama zorunlulugu olmayan standartlarda kullaniimis
olmaktadir. Yayinlanmis olmakla birlikte heniiz zorunlu uygulamasi baslamamis standartlarin ve daha
once uygulama baslanmis olmakla birlikte bunlarda degisiklikler yapan standartlarin kullanim sekli ve
bunlarin isletmenin finansal tablolar Gzerine etkileri asagida agiklanmaya ¢alisiimaktadir.

A) 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan Muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli
yeni ve degistirilmis standartlar 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal aracglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat sozlesmeleri) konusunda bazi bilgileri aciklamasini gerektirmektedir. Getirilen aciklamalar
finansal tablo kullanicilarina; i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve
muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) TFRS’ye gore ve diger genel kabul gormis muhasebe
ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydah bilgiler
sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar igin verilmelidir. S6z
konusu aciklamalar TMS 32 uyarinca bilancoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana netlestirme
dizenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araclar icin de gecerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve sirketin finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi UFRS/TFRS 10, 11 ve 12’ye Gegis (Degisiklik)

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklik, gecis UFRS/TFRS 10, 11 ve 12’ye gegis surecinde dlzeltilmesi gereken 6nceki donem mali
tablolarina limit getirip karsilastirilmasi gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirh tutmaktadir.
Konsolide yapisi olmayan isletmeler icin degisiklik karsilastirmali mali tablo sunumunu UFRS/TFRS 12’nin
ilk defa gecerli olacag tarihe kadar kaldirmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi lizerinde higbir etkisi olmamistir.

UMS/TMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsaml Gelirler”

1 Temmuz 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Degisiklik Diger Kapsamli Gelirler Tablosu’nda yer alan hesap kalemlerinin “Daha sonra Kar
Zarar’a aktarilabilecek olanlar” ve “Daha sonra Kar Zarar’a aktarilacak olanlar” seklinde siniflamasini
gerektirmektedir. Degisiklik diger kapsamli gelirler tablosunda gosterilecek gelir ve gider kalemlerinde bir
degisiklik yapmamaktadir. Sadece sunum esaslarini etkilemekte olup sirket tarafindan uygulanmis ve
sirket’in finansal durumunu Gzerinde bir etkisi olmamistir.
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UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlari ve kidem tazminati ile ilgili
muhasebe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu kapsamda dogan aktler kazanclarin kar zararda
muhasebelestirilebilme olanagi kaldirilmakta ve bunlarin tamaminin 6zkaynaklarda muhasebelestiriimesi
ongorulmektedir. Ayrica aktler kazanclarin % 10'luk  bir koridorda kalan kisminin
muhasebelestirilmesinin ertelenmesine iliskin dizenlemede kaldirilmis bulunmaktadir. Ancak sirket bu
uygulamaya ilk UFRS/UMS'lere gecis ile benimsemis bulunmaktadir.

UFRS/TFRS 10 (Degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Standart, TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

-UFRS/TFRS 11, “Musterek Anlagmalar”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Standart, ortak dizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve yukumlultkleri
vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekgi bir bakis acisi getirmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket
icin gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

UFRS/TFRS 12, “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amacliisletmeler ve diger bilanco disi islemlerde dahil olmak
Gzere diger isletmelerde bulundurulan tim paylara iliskin agiklama yiakiamlaliklerini icermektedir. S6z
konusu degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir
etkisi olmamistir.

UFRS/TFRS 13, “Gergege Uygun Deger Ol¢iimii”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil 6lclilecegini aciklamakla beraber, gercege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik
getirmemektedir. Tim gercege uygun deger olclimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica,
gercege uygun deger Olctimleri ile ilgili ek agciklama ylkimlilikleri getirmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece TFRS 13’ln uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu
aciklamalarin finansal araclara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara dénem o6zet
finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi tGzerinde hicbir etkisi olmamistir.
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UMS/TMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
TFRS 10’un ve TFRS 12’'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27’de de degisiklikler yapmistir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler
ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

UMS/TMS 28 (revize), “istirakler ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Standart, yeni UFRS/TFRS 11’in yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is
ortakhklari ve istirakler ile ilgili yuktimltltkleri icermektedir. S6z konusu degisiklik Sirket icin gegerli
degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi Gizerinde higbir etkisi olmamistir.

UFRS/TFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Degisiklik, halihazirda gecerli olan dipnot aciklamalarinin iyilestirilerek UFRS/TFRS ve US GAAP finansal
tablo hazirlayan sirketler arasindaki karsilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tasimaktadir. Degisiklik
sadece sunum esaslarini etkilemekte olup Sirket tarafindan uygulanmis ve Sirket’in finansal durumunu
veya performansi Gizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki Diger iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olan ve asagida aciklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde bir
etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu: ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan
karsilastirmali bilgiler arasindaki farka agiklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar: Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim
ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun mevcut
yukimlilukleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tirli
gelir vergisinin TMS 12 hiklimleri cercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama: TMS 34’de her bir faaliyet bolimiine iliskin toplam bolim
varliklari ve borglari ile ilgili istenen aciklamalara acgikhik getirilmistir. Faaliyet boélimlerinin toplam
varliklari ve borglari sadece bu bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine
dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére dnemli
degisiklik olduysa aciklanmalidir.
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B) Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniz yarurlige girmemis ve sirket tarafindan erken uygulamaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir.

UMS/TMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Degisiklik ile UMS/TMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilancoda
bulunan finansal varlk ve finansal yukimluliklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi
amaciyla gincellenmistir.

UFRS/TFRS 9 “Finansal Araglar ”

2011 yih Aralik ayinda yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillk hesap dénemleri icin gecgerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiakiamliliklerin 6lgtilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni htikimler getirmektedir. TFRS
9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lcimini ve gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak o6lglilen olarak siniflandirilan finansal ylGkimldliklerin dlglimin
etkileyecektir ve bu tur finansal yuktimlultklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin
olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

C) Asagida listelenen yeni standartlar veya degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari
raporlama dénemi icin heniz yurirlage girmemistir. Bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz
KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple hentiz TFRS’nin bir pargasini
olusturmazlar.

UMS 36 (degisiklik), “Varhklarda deger diisukliigu”

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler, deger dusuklugine ugramis varligin eger gercege uygun degeri ile satis maliyetinin farki
baz alinarak hesaplanmis ise, geri kazanilabilir tutari ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek agiklamalar
getirmektedir.

UMS 39 (degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢iimii”

1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklikler tlrevlerin tecdidi ve finansal risklerden korunma muhasebesi ile ilgili olup, belirtilen
sartlar saglandigi siirece, kanun ve yonetmelikler sebebiyle tirevlerin tecdit edilmesi durumunda finansal
risklerden korunma muhasebesine devam edilmesine izin vermektedir.
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UFRS 10 (degisiklik), “Konsolide Finansal Tablolar”

UFRS 12 ve UMS 27 “istiraklerdeki Yatinmlar”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile bircok fon ve fon nitelikli sirketin
istirakleri konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina giren
sirketler icin istisna getirmektedir. UFRS 12'ye de istiraklerdeki yatirimlara iliskin agiklamalar ile ilgili
degisiklikler yapilmistir.

D) KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2013 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerli olmak tizere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede yer
alan finansal tablo ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Gzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yiikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket finansal
tablolarini bu rehbere uygun olarak hazirlamistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
Karara gore;

i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi yontemi ile muhasebelestirilmesi
gerektigi,

ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi ve

iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontrollin olustugu raporlama déneminin
basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin diizeltilmesi ve ortak kontrolin olustugu
raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme baglanmistir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayal
finansal arag olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna aciklik getirilmistir.
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2013-4 Karsilikh istirak Yatirimlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu
karsilikli istirak iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin
tdrtne ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki li¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

i) Bagli ortakhgin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) istiraklerin veya is ortakhiginin yatirimci isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araclarina sahip
olmasi durumu,

iii) Isletmenin ©zkaynaga dayali finansal araclarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.2.1 Hasilat

Kurumun satis gelirleri icinde 6z sermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satislarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal varhigin
iskonto edilmis maliyeti) ise Satislarin Maliyetinde gosterilmektedir. Her tirli komisyon geliri ve
miisterilerden alinan faiz gelirleri ise “Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler” icinde gésterilmistir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Diger
Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” igcinde gosterilmektedir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak Gzere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir.

Finansal aracglarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

2.2.2 Maddi Varliklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varlklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak 2005
hesap doneminden 6nce alinmis maddi varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon
muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir. Dizeltilmis
degerler lizerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi
varliklar dlzeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar diistildikten sonra kalan net degerleri
yansitmaktadir. Ozel maliyet harcamalari kira siiresine goére itfa edilmektedir. Sirket mali tablolarinda
amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik dmdiirleri dikkate alarak amortisman
hesaplamistir.
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Amortisman ayirma yéntemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Varhk Tiri Amortisman Orani Amortisman Yéontemi
Makine, Tesis, Cihazlar %6,66 — 10— 20 — 25 - 33 Normal
Tasit Arag ve Geregleri % 20 Normal
Doseme ve Demirbaslar % 20 —-14,28 - 10 Normal
Ozel Maliyet %20 — 33 - 50 Normal

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap donemi sonunda godzden gecirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varhklarda deger diistikliginln olup olmadigina iliskin testlerin
yapilmasi gerekir. Ancak heniz boyle bir calisma gergeklestiriimemis olmakla birlikte, deger azalmasinin
oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

2.2.3 Maddi Olmayan Varlklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar programlarina 6denen bedellerden olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet
bedeli ile degerlenirler. Ancak 2005 hesap doneminden dnce alinmis maddi olmayan varliklar o donemin
mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi
maliyetleri ile tasinmiglardir. Dizeltilmis degerler Uzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir.
Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi olmayan varliklar diizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis
amortismanlar daslldikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda
amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik dmiirleri dikkate alarak amortisman
hesaplamistir.

Amortisman ayirma yontemi olarak normal amortisman yéntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varlik Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yéntemi

Bilgisayar yazilimlari ve Lisanslar % 6,66 - 33,33 Normal
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2.2.4 Varhiklarda Deger Dusukliigi

UFRS 36 —Varliklarda Deger Disikligl standardina gore; dizenli araliklarla veya en az yilda bir
defa maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastiriimasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astig1 tahmin ediliyor ise
varligin degerinde deger diistkliglinin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger kullanim fiyati ile
piyasa fiyatindan disiik olanidir. Tahmin edilen deger disikliglu tespitin yapildigi donemde zarar
kaydedilir. Ancak sirket varliklarinda boyle bir deger diisiiklGglnun varlig tespit edilmemistir.

2.2.5 Borglanma Maliyetleri

Tum faiz giderleri tahakkuk yontemine gore Gelir Tablosu’na alinir ve finansal gelir ve giderler
icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur farklari
(olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Ancak kurum yabanci para cinsinden kredi
kullanmamistir.

Ancak isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gercgeklestirilen vadeli para alim ve satim islemleri
kapsaminda dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde raporlanmaktadir.

2.2.6 Finansal Araglar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araglar ile ilgili standartlardir. Sirket bunlarin tamamini
31.12.2013’de kullanilmasi zorunlu sekliyle uygulamistir. Finansal araglarin bazilari makul degerleri
bazilari ise itfa edilmis maliyetleri Gzerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu
araglar i¢in kullanilan degerleme ve siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

2.2.7 Kasa ve Hazir Degerler

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu
kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagh yatirm
portfoylnin bir parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Donem sonlarinda itfa edilmis
maliyeti ile Olglilmektedir. Vadeli mevduata faiz orani esas alinarak ddnemsel gelir tahakkuku
yapilmaktadir.

2.2.8 Ticari Alacaklar ve Borglar

Diger kisi ve kurumlardan mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borclar ile muisterilerin
portfoylerinden yaptiklari satislarin karsihginda kisa siireli olarak dogan borglar faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar. Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli
bir vadeleri olmamalari veya ¢ok kisa vadeli olmalari nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal
degerleri net gergeklesebilir degerlerinin oldugu kabul edilmektedir. Alacaklar diizenli bir sekilde takip
edilmekte, herhangi bir sekilde alinmasinda tereddiitler hasil oldugunda teminati da dikkate alinarak
muhtemel zarar kadar karsilik ayrilarak net degerleri ile bilangoya alinmaktadirlar.
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2.2.9 Finansal Yatirnmlar

Sirket ilk defa 2011 hesap dénemi sonunda yeni yayinlanan IFRS 9' un erken uygulama opsiyonunu
finansal araclar i¢in kullanmaya karar vermistir. Bu nedenle finansal varlklarin énceki gibi "alim satim
amagh finansal varliklar ve finansal borglar, satisa hazir finansal yatirimlar, vadeye kadar elde
tutulacaklar, kredi ve alacaklar” seklinde siniflama ve degerlemeden vazgegilerek, tim finansal varliklar
"gercege uygun (makul) deger ile degerlenip degerleme farki Kar Zarar'da muhasebelestirilenler" ve " itfa
edilmis maliyetinden degerlenenler" seklinde ikiye ayrilmaktadir. Bu ayirimlarin temel kistas IFRS 9' un
4.1.5 ve 4.1.6. maddelerine gore:

(a) ilgili varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandigi yénetim modeli (finansal varlik yonetim
modeli) ve

(b) S6z konusu varliklarin s6zlesmeye baglh nakit akis 6zellikleri;

esas alinarak, daha sonraki donemlerde itfa edilmis maliyeti veya gercege uygun degeri Uzerinden
Olcilerek siniflandirilir.

Bir finansal varlhk asagidaki iki kosulun birlikte saglandigl durumlarda itfa edilmis maliyeti lizerinden
olcalir:

(a) Varhgin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli
kapsaminda elde tutulmasi.

(b) Finansal varhgin so6zlesme hikimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi.

Bu kapsamda kurumda tiim finansal araglar ( hisse senetleri, devlet tahvilleri, hazine bonolari,
katilim belgeleri) alim satim amacli finansal varlik yénetim modeli icinde alim satima konu olmaktadirlar.
Bunlardan, icinde vadesine kadar beklenenlerde dahil olmak lizere, bir faiz getirisinden faydalanmaktan
¢ok alim satim kari hedeflenmektedir. Bu nedenle bunlar gercege uygun degeri yansittigina inanilan
IMKB'de bekleyen en iyi alis fiyatlari ile degerlemeye konu olmaktadirlar. Bu menkul kiymetlerin 6diing
verilmesi veya gecici olarak teminata verilmeleri veya ters repoya konu edilmeleri bunlarin yénetim
modelinde bir degisiklik yaratmamaktadir. Bu tlir menkul kiymetler bilancoda dénen varliklar icinde "
Finansal Yatirimlar" kalemi icinde raporlanmaktadirlar.

Herhangi bir nedenle elden c¢ikarilmalari yakin zamanda gerceklesmesi beklenmeyen, yonetim
modeli olarak da alim satim amacli olmayanlar (bagli menkul kiymetler) bilancoda Duran Varliklar altinda
Finansal Yatirimlar olarak gosterilirler. Bunlarda gercege uygun degerleriile degerlenip degerleme farklari
Kar veya Zarar'da muhasebelestirilirler.

Sirketin bu donemde sirket kisa vadeli finansal yatirimlari itfa edilmis maliyetleri Gzerinden
degerleyerek mali tablolarina yansitmistir.

2.2.10 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiktumlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile ylikimlGligin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.
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2.2.11 Hisse Basina Kazang

Donem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikh ortalama hisse sayisina bolimi ile bulunan
tutardir. Bélinme veya sulandirma bu donemde meydana gelmemistir.

2.2.12 Ertelenmis Vergi Varhigi / Yakimlilagu

Sirketin yasal kayitlari vergi yasalarina uygun bir sekilde tutulmaktadir. SPK veya diger mevzuat
geregi mali tablolarda diizeltme kayit disinda mali tablolar lzerinde yapilmaktadir. Vergi yasalari bazi
giderlerin vergi matrahindan indirimini yasaklarken, bazi gelirlerin vergilendirilmesini istisna tutmaktadir.
Bu tir dizenlemeler vergi matrahlari ile ticari karin birbirinden tamamen farklilasmasina neden
olmaktadirlar ve bu fark hi¢cbir zaman kapanmadigi icin stirekli fark olarak nitelendirilmektedirler. Diger
taraftan bazi gider ve gelirlerin vergi yasalari tarafindan gergeklestiginin kabult ile bunlarin UFRS ye gore
gerceklestiginin kabuli zamansal olarak farklilasabilmektedir. Ancak bu farklilasma gelir ve giderlerin
nihai olarak taninma ve vergi matrahlarina alinma zamaninda ortadan kalkmaktadir. Bu ttr farklilasmalar
ise gecici farkliliklardir. Gegici farkliliklar ticari kar ile mali karin farklilasmasina neden olmaktadir.

Aktifin vergi yasalarina uygun degeri, UFRS’ye uygun degerinden fazla ise, Ertelenmis Vergi
Varhgi'na, az ise Ertelenmis Vergi YUkimlilGgi’'ne neden olmaktadir. Pasifin Vergi Yasalarina uygun
degeri, UFRS’ye uygun degerinden az ise Ertelenmis Vergi Varligi, fazla ise Ertele nmis Vergi YakimIGlugu
dogmaktadir. Bu sekilde dogan gecici zamanlama farklarinin etkin vergi orani (% 20) ile carpimi sonucunda
bulunan ertelenmis vergi varligi ile yukimlGlGgu tutari netlestirildikten sonra bilangcoya alinmaktadir.

Bazi gegici farklar ise; (Maddi, Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Farklari, Aktler
Kazang/Kayiplar gibi) dogrudan kar zarara alinmak yerine Diger Kapsamli Gelirler Uzerinden
Ozkaynaklarda muhasebelestiriimektedirler. Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ve dolayisiyla dénemin
net kar zararini degistirmeyen gecici farklarin vergi etkileri ise yine Diger Kapsamli Gelirler Gizerinden
Ozkaynaklarda muhasebelestirilmektedir.

2.2.13 lliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Meksa Holding tarafindan kontrol edilen ya da bagh ortakhgi olan Sirketler,
bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir.
iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler;

. Yiksel Holding A.S.

. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon
. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. B Likit Fon

. Kask Sigorta A.S.

. Yiksel Yon. Hijyen Servis Peyzaj Tem. Sis. A.S.

. Sazak Turizm Ticaret A.S.
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2.2.14 Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kdtii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki
her personele her bir hizmet yili icin 31 glinlik kidem tazminati 6demekle ytukimli tutmaktadir. Bu
nedenle, sirketin tasidigl toplam yiikii ifade eden gelecekteki ddemeleri tahmin etmesi ve tahminlerle
bulunan 6édemelerin iskontoya tabi tutularak net buglinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket
boylece bilango giinii itibariyle toplam ylukimlGliginin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Gelecekte 6denecek yukimliligin bilanco glinliniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto
orani ise borsada islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir. Calisanlara
normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda ddemeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki
donemlerde 6denmek lizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi; herhangi bir donemde meydana gelen farklarin
kaynaklarini ve bir donemin artan yikinin cari dénem hizmet maliyeti, gegmis donem hizmet maliyeti,
faiz maliyeti ve aktler kazang/kayip olarak siniflamasini ve bunlarin nasil muhasebelestirildiginin
aciklamasini gerektirmektedir. Kurumumuz; cari donem hizmet maliyeti ve faiz maliyetini Gelir
Tablosu'nda genel yonetim giderleri icinde raporlamaktadir. Aktlier kazancg kayiplarda yine Genel Yénetim
Giderlerinde raporlanmakta iken, ilk defa olarak 31.12.2012 hesap déneminde, Calisanlara Saglanan
Fayda Standardinda yapilan degisligin erken uygulamasini se¢cmis ve Diger Kapsamli Gelirler lizerinden
Ozkaynaklarda raporlamistir. Yapilan aktiier varsayimlar ve karsilik hesaplamasi Dipnot 14 'de daha

detayli bir sekilde verilmektedir.

Turkiye'de calisanlarin sosyal glvenlikleri katki planlari kapsaminda yerine getirildigi icin herhangi
bir karsiliga konu olmazlar. Ancak kullanilmayan yillik izin lcretlerinin daha sonraki yillara tasinmasi ve
isciye 6denmesi esas oldugu icin bu amagla bir karsilik ayrilmasi uygulamasi yapilmaktadir.

NOT 3-BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Kurum SPK’ dan aldigi yetki belgelerine gore faaliyet gostermektedir. Bu faaliyetlerin hig birisi ayri
isletme bolimlerinde arz edilmemektedir. Bu nedenle bolim veya departman bilgileri verilememektedir.
Hizmetler irtibat blirosu ve subelerde verilmekte ise de, telefon ve e-mail gibi kitle iletisim araglari ile de
verildigi icin satislarin veya gelirlerin cografi bolgelere gore siniflamasi yapilamamaktadir. Boliimlere gore
raporlama sadece faaliyet gosterilen hizmet tirlerine gore yapilabilmektedir.
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NOT 4- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30.09.2014 31.12.2013
Kasa 138.608 57.565
-TL 138.608 57.565
Bankalar 21.030.805 26.787.757
- Vadesiz Mevduat 1.376.470 331.811
Doviz Misteri 865.412 131.903
TL ve DOviz 511.058 199.908
- Vadeli Mevduat Portféy 501.281 204.224
- Vadeli Mevduat Miisteri D6viz - -
- Vadeli Mevduat Miisteri TL 19.153.053 26.251.722
Ters Repo islemlerinden Alacaklar 41.211 234.386
TOPLAM 21.210.624 27.079.708
Sirketin vadeli mevduatina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;
30.09.2014
Tutar Ana Para +islemis Net Faiz Vade Briit Faiz Orani
204.000 204.260 24.10.2014 %7,75
296.947 297.021 01.10.2014 %9,15
TOPLAM 500.947 501.281
31.12.2013
Tutar Ana Para +islemis Net Faiz Vade Briit Faiz Orani
204.000 204.224 27.01.2014 %8
TOPLAM 204.000 204.224
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NOT 5-iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI
30.09.2014

Meksa A Tipi Meksa B tipi Likit  Ortak Toplam
Degisken Fon
Fon Yénetim Ucretleri 14.059 16.491 - 30.550
Aracilik Komisyonlari-Hisse Ters Repo-Mevduat
Diger Komisyonlar 527 - 850 1.377
Yiiksel Kask Sigorta  Yiiksel YOn. Hijyen Sazak Turizm
Holding Servis Peyz. Ticaret A.S.
Kira Gideri ve Bina Giderleri - - - 243.277
Sigorta Poligesi Tutari - 13.470 - -
Temizlik Gideri - - 31.620 -
Diger 3.911 - - -
30.09.2013
Meksa A Tipi Meksa B tipi Ortak Toplam
Degisken Likit Fon
Fon Yénetim Ucretleri 3.183 16.380 - 19.563
Aracilik Komisyonlari-Hisse Ters Repo-Mevduat 12 - 658 670
Diger Komisyonlar
Yiiksel Kask Sigorta Yiiksel Yon. Hijyen Sazak Turizm Ticaret
insaat Servis Peyz. A.S.
Kira Gideri ve Bina - - - 206.697
Giderleri
Sigorta Poligesi Tutari - 15.258 - -
Temizlik Gideri - - 29.277 -
Diger 172 - - -
Kilit yonetici personele saglanan menfaatler:
30.09.2014 30.09.2013
Yénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 47.689 47.475
Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcisi Ucret ve Prim 1.133.380 2.130.413
TOPLAM 1.181.069 2.177.888
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NOT 6- TiCARI ALACAK VE BORCLAR

TiCARi ALACAKLAR (K.V.)

iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 30.09.2014 31.12.2013
Musteriler 20.881.668  7.870.200
Kredili Musteriler 18.795.250 15.462.698
Odiing Alinan Menkul Kiymetler igin Verilen Teminatlar 2.154.895 213.672
Supheli Alacaklar 366.000 0
Supheli Alacaklari Karsihgi -366.000 0
Kaldiragl Alim Satim islemleri Takas Merkezi (Portfoy) 490.982 12.065
Kaldiragli Alim Satim islemleri Takas Merkezi (Musteri) 140.525 6.099
Takas ve Saklama Merkezi - -
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Misteri) 3.877.240 2.857.684
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri (Portfoy ) 562.329 173.907
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar(*) 28.404 53.601
Toplam 46.931.293 26.649.926

(*) Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar hesabinin 26.179 TL’ lik (31.12.2013: 52.254 TL) kismi yurtdisi firmada
yapilan Kaldiragh Alim Satim islemlerinden, 2.225(31.12.2013: 1.347 TL) TL’hk kismi ise yurt disi firmada yapilan
vadeli islemlerden kaynaklanan komisyon alacaklarindan olugsmaktadir

lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

30.09.2014 31.12.2013

Musteriler 12 10
Meksa A Tipi Degisken ve Meksa B Tipi Likit Fon Yonetim Ucreti Alacagi 7.361 2.203
Toplam 7.373 2.213
GENEL TOPLAM 46.938.666 26.652.139

Sirket’in 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari alacag yoktur. (31 ARALIK 2013: Yoktur.)

TiCARI BORCLAR (K.V.)

iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 30.09.2014 31.12.2013
Saticilar 434,574 293.246
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden Alacaklilar 3.877.238  2.853.679
Vadeli Mevduat Misterileri 19.001.373 26.230.847
Misteri ve Kredili Musterilerin Ters Bakiyeleri TL 14.585.491 10.435.842
Musterilere Komisyon iadesi Borcu 301.546 -
Takas ve Saklama Merkezi 11.983.526 612.768
Kas islemlerinden Alacaklilar 138.398 2.298
Spk Alim Yasakli Kiymet Satis Blokesi 4.214 2.922
Toplam 50.326.360 40.431.602
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Onceki dénem Diger Kisa Vadeli Karsiliklar icinde gosterilen M.K.K. ve Takasbank Komisyonlari cari
dénemde Diger Borglar’ da gosterilmis ve onceki donem mali tablolari buna uygun olarak yeniden
siniflandirilmistir.

iliskili Taraflara Ticari Borglar 30.09.2014 31.12.2013

Saticilar 15.634 16.905
Ortaklarin Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri 2 2
Kilit Personel Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri - 4.003
Yatirim fonlari azami Gider agimi A tipi+ B tipi - 425
Kilit Personel Kas islemleri 2.127 3.801
Ortaklarin Vadeli Mevduati 151.680 152.777
Ortaklarin diger Doviz Ve TL Bakiyeleri 78.233 63.608
Kilit Personel diger Doviz Ve TL Bakiyeleri 71.375 41.686
Toplam 319.051 283.207
GENEL TOPLAM 50.645.411 40.714.809

Sirket’in 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle uzun vadeli ticari borcu yoktur. (31 ARALIK 2013: Yoktur.)

NOT 7- DIGER ALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAKLAR (K.V.)

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 30.09.2014 31.12.2013
Diger 1.256 -
Verilen Depozito ve Teminatlar

(ihtiyati Haciz Teminati) 54.900 -
TOPLAM 56.156 -
DIGER ALACAKLAR (U.V.)

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 30.09.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve Teminatlar-U.V 67.577 75.164
BIAS Garanti Fonu ve ve Diger Uyelik ve

islem Teminatlari 473.686 410.000
TOPLAM 541.263 485.164
DIGER BORGLAR (K.V.)

iliskili Taraflara Diger Borglar 30.09.2014 31.12.2013
Diger Borglar 284 -
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iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 30.09.2014 31.12.2013
Odenecek Vergi, Harclar ve SGK Kesintileri 399.014 437.445
M.K.K. ve Takasbank Komisyon Borcu 31.556 29.362
Diger - 929
Toplam 430.570 467.736
GENEL TOPLAM 430.854 467.736

Sirketin uzun vadeli diger borglari yoktur. (31 ARALIK 2013: Yoktur.)

NOT 8- PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER

PESIN ODENMIS$ GIDERLER (K.V.) 30.09.2014 31.12.2013
Gelecek Aylara Ait Giderler 229.675 139.541
PESIN ODENMIS$ GIDERLER (U.V.) 30.09.2014 31.12.2013
Gelecek Yillara Ait Giderler 12.204 30.055

Gelecek Aylara ve Yillara Ait Giderler hesabi; abonelik giderleri, bakim-onarim giderleri, sigorta
giderleri, aidat giderleri v.b. giderlerden olusmaktadir. Bu giderler ilgili bulunduklari donemde gider veya
maliyet hesaplarina aktarilacaktir.

ERTELENMIS GELIRLER (K.V.) 30.09.2014 31.12.2013
Gelecek Aylara Ait Maas Promasyon Geliri (2015) 28.249 -
ERTELENMI$ GELIRLER (U.V.) 30.09.2014 31.12.2013
Gelecek Aylara Ait Maas Promasyon Geliri (2016) 28.248 -
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NOT 9- MADDI DURAN VARLIKLAR

31 ARALIK 2013

30 EYLUL 2014

Maliyet Dederi Degeri Alimlar Satiglar Degeri

Arsa ve Araziler 9.736 - - 9.736
Tesis, Makine ve Cihazlar 2.195.067 90.413 (59.411) 2.226.069
Tasitlar 382.918 - - 382.918
Demirbaslar 546.158 6.425 - 552.583
Diger Maddi Duran Varliklar 922.635 46.062 (67.418) 901.279
Toplam 4.056.514 142.900 (126.829) 4.072.585
Birikmis Amortisman Dedgeri 31 ARDZ;I:HZOB Dénem Gideri Satislar 30 E;I(;(QJI(;HZOM
Arsalar - - - -
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.728.071 121.438 (55.013) 1.794.496
Tasitlar 123.551 52.905 - 176.456
Demirbaslar 461.315 26.253 - 487.568
Diger Maddi Duran Varlklar 358.450 134.610 (67.418) 425.642
Toplam 2.671.387 335.206 (122.431) 2.884.163

Net Defter Dederi

30 EYLUL 2014

31 ARALIK 2013

Dederi Dederi
Arsalar 9.736 9.736
Tesis, Makine ve Cihazlar 431.572 466.996
Tasitlar 206.462 259.367
Demirbaslar 65.015 84.843
Diger Maddi Duran Varhklar 475.637 564.185
Toplam 1.188.422 1.385.127
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OT 10- MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Dederi 31 ARALVIK.ZOB Alimlar Satiglar 30 EYL[LJL .2014
Degeri Degeri
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar 696.363 97.632 - 793.995
Toplam 696.363 97.632 - 793.995
Birikmis Amortisman Dederi 31 ARAIZIK_ZOB Donem Gideri Satislar 30 EYLQL .2014
Degeri Degeri
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar 424.809 31.416 - 456.226
Toplam 424.809 31.416 - 456.226

Net Defter Degeri 30 EYLUL 2014 31 ARALIK 2013

Dederi Dederi
Bilgisayar Prog. Ve Lisanslar 337.769 271.554
Toplam 337.769 271.554

NOT 11-KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

KISA VADELI KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsihklar  30.09.2014 31.12.2013

Kidem Tazminat Karsilig 25.278 20.259
izin Kargiliklari 621.754 544.391
Toplam 647.032 564.650
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30.09.2014 31.12.2013
Dava Karsiliklari 10.000 20.000
Toplam 10.000 20.000
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GENEL TOPLAM 657.032 584.650

Dava Karsiliklari

Davaci Dava Konusu Dava Tutari Son Durum
TEB Sigorta A.S. Yangin Nedeniyle Riicuen Tazminat 10.000 Derdest

Gecmis donem diger karsiliklar icinde gosterilmesine ragmen mabhiyeti itibariyle tutari ve ne zaman 6denecegi
belli olan borglar bu donem diger borglarin icinde siniflandirildigindan ge¢mis donemde karsilastirmali oldugu
icin yeniden siniflandiriimistir.(31.12.2013:30.291)

UZUN VADELI KARSILIKLAR
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar  30.09.2014 31.12.2013
Kidem Tazminat Karsilig 929.325 830.871

Kidem Tazminati ve izin Karsiliklari

GCalisanlara kidemlerine uygun sekilde yillik izin verilmek zorundadir. Ancak ¢alisan bu iznini
isverenin de istegi dogrultusunda kullanmamis ise, izin sliresi ertesi yila aktarilir. Personel herhangi bir
nedenle iznini kullanmadan is akdi sona erer ise kullanmadigi izin giin sayisina paralel bir sekilde artan
kullanilmayan izin Ucreti 6demesi yapilir. Bunlar ¢alisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda
oldugu icin herhangi bir iskontoya tabi tutulmamislardir.

Yartrlakteki kanunlara gore, Kurum, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlarina belirli bir toplu 6deme (Kidem Tazminati
Odemesi) yapmakla yikiimlidir. Kurum ileride dogacak bu kosullu yukimlilGgi karsilamak amaciyla her
yil kidem tazminati karsithgr ayirir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin bu
yukimldltklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme yéntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir.

Kidem tazminati yukimlulugi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Kurumun calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGliak
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. Varsayim, her hizmet yiliicin olan
azami ylkUmlilak tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Yani iscilere ilerde 6denecek
Gcretin tahmin edilmesinde kullanilan zam orani sirketin uzun vadeli enflasyon beklentilerine paralel
olusturulmaktadir.

Bu dogrultuda, toplam yikimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir.
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30.09.2014 31.12.2013
iskonto Orani 4,47 4,59

Gelecekte 6denecek ylukimluligin buglinkl degere indirgenmesinde kullanilan iskonto oranini
hesaplarken personelin ayrilacaginin disinuldiga tarihlerle uyumlu vadeleri tasiyan devlet tahvillerinin
bilesik getiri orani olarak hesaba alinmistir. Bu oran da vadelerine gore, %2,20 ile % 9,97 arasinda
degismektedir (2013 yili % 10,21-10,34 arasinda degismektedir.).

istege bagli isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, sirkete kalacak kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagl ayrilma oranlarinin, ge¢mis hizmet siresine
tabi olacagi varsayilmis ve ge¢cmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati hesaplamak icin
varsayilan, gelecekte beklenen istege bagh ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir. Bu oran ise %
14,01 dir. (2013 yili 16,27)

Toplam yiakiamlultuklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
Bu varsayimlar altinda kidem tazminati karsthigina iliskin yikimlilikte meydana gelen degisim

asagidaki gibidir.
30.09.2014 31.12.2013

D6nem Bagl 851.129 787.592
Odemeler -92.446 -58.374
Faiz Maliyet 66.005 52.454
Cari Donem Hizmet Maliyeti 127.600 157.868
Aktleryal Kazang / Kayip 2.314 -88.411
Toplam D6nem Sonu 954.603 851.129

30.09.2014 31.12.2013

Kisa Vadeli KTK 25.278 20.258
Uzun Vadeli KTK 929.325 830.871
Toplam Kidem Taz.Karsihgi 954.603 851.129

Cari D6nem hizmet maliyeti ve faiz maliyeti genel yonetim giderleri icinde, aktleryal kazang ve
kayip ise 6zkaynaklar da muhasebelestirilmistir.

29



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SPK 11-14.1 SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE
HAZIRLANMIS BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIi$ KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT

DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL'dir)

Teminat, Rehin ve ipotekler

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi.lerin toplam tutari

TRi

Finansal yatirimlar

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu
TRi.lerin toplam tutari

TRi

Finansal yatirimlar

C. Olagan ticaret faaliyetlerinin yurutilmesi amaciyla diger 3.lncd kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu TRi.lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRi.lerin toplam tutari

i. Ana ortalik lehine vermis oldugu TRi.lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri lehine vermis oldugu
TRi.lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi.lerin toplam
tutan

Sirket’in 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2014

31.12.2013

20.859.541

Teminat Mektubunun Verildigi Yer 30.09.2014 31.12.2013
BiST Tahvil Takas Piyasasi 980.525 980.525
BiST Hisse Senedi Piyasasi 13.870.283 13.870.283
Takasbank Odiing Men. Kiy, Menk. Kiy. Kredi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
Tiurk Telekom 65.933 81.487
SPK Takasbank Blokaji 191.000 191.000
Toplam 20.859.541 20.875.095

NOT 12-CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in 30 EYLUL 2013 tarihi itibariyle personele denecek bordro prim tahakkuku 35.911 TL'dir.

(31 ARALIK 2013 tarihi itibariyle personele 6denecek bordro prim tahakkuku 3.738 TL'dir.)
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NOT 13- DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a-) Diger Donen Varliklar

30.09.2014  31.12.2013

Personel is Avanslari 18.104 1.729
Gelir Tahakkuklar 2.247 -
Pesin Odenen Vergiler 9.279 12.364
Toplam 29.630 14.093

b-) Diger Duran Varliklar

Sirket’in 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle diger duran varligi yoktur. (31 ARALIK 2013: Yoktur)

c-) Diger Kisa Vadeli Yiikuimliilikler

Sirket’in 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliliikleri yoktur. (31 ARALIK 2013: Yoktur)
d-) Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilukler

Sirket’in 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle diger uzun vadeli yikimlilikleri yoktur. (31 ARALIK 2013: Yoktur.)

NOT 14- SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

a- Sermaye

Sirketin sermayesi 13.500.000 paya ayrilmis olup Sirket’in 6denmis sermaye tutari 30.09.2014 tarihi
itibariyle 13.348.252 TL'dir. (31.12.2013 : 13.344.722 TL)

b- Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

30.09.2014 31.12.2013
2006 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 42.202 42.202
2007 Yil Karindan Ayrilan Yasal Yedek 17.924 17.924
2009 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 73.234 73.234
2010 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 81.433 81.433
2011 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 91.881 91.881
2013 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 7.757 -
Toplam 314.431 306.674
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c- Gegmis Y1l Karlari / Zararlar

30.09.2014 31.12.2013
2011 Yili Kari / Zarari 462.908 462.908
2012 Yili Kari / Zarari -40.131 -40.131
2013 Yili Kari / Zarari 492.514 -
Toplam 915.291 422.778

d- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Emeklilik Plan.Aktieryal Kayip/Kazanglar Fonu 30.09.2014 31.12.2013
Devir -87.059 -157.788
Aktleryal Kayip / Kazang -2.314 88.411
Aktleryal Kayip / Kazang Ert. Vergi 463 -17.682
Toplam -88.911 -87.059
NOT 15- HASILAT
01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Ocak- 01 Temmuz-
Satislar 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013
Hisse Senetleri 1.138.325.713 580.238.128 589.914.584 259.114.879
Devlet Tahvili 118.177.269  25.049.512  80.343.189  25.934.420
Ozel Kesim Tahvil Bono 275199 275199 i i
Satisi
Toplam 1.256.778.181 605.562.839 670.257.773 285.049.299
01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Ocak- 01 Temmuz-
Satiglarin Maliyeti (-) 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013
Hisse Senetleri -1.137.807.216 -579.998.972 -589.669.477 -258.950.605
Devlet Tahvili -118.132.240 -25.041.564 -80.326.455 -25.928.055
Ozel Kesim Bono Satisi -275.000 -275.000 -
Toplam -1.256.214.456 -605.315.536 -669.995.932 -284.878.660
Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri 6.495 19.043 92.055 3.028
Satis Kar Zarari
Kaldiragh Alim-Satim
islemlerinden Elde Edilen 79.172 64.210 295 295
Gelirler (net)
Toplam 649.393 330.556 170.081 173.962
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01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Ocak- 01 Temmuz-
Hizmet Gelirleri 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013
Hisse Senedi Aiim Satim komisyonu 9.358.924 2.990.597 11.680.407 3.630.384
Vadeli islem Alim Satim Komisyonu 1.777.712 669.643 1.116.840 419.657
Diger Komisyon Gelirleri 220.792 85.512 373.799 49.099
Misterilere Komisyon iadeleri (-) -1.950.708 -688.033 -1.921.373 -565.205
Musterilerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 2.041.313 733.232 2.158.485 697.095
Yatirim Fonu Yénetim Ucreti 30.550 17.114 19.563 6.719
Portfoy Yonetim Komisyonu - - 4,858 -
Diger Hizmet Gelirleri ile Gstlenilen
maliyetlerin misterilere yansitiimasi ile 570.602 344.709 267.413 75.832
ilgili Tahsil Edilen kalemler
Toplam 12.049.185 4.152.774 13.699.993 4.313.581
BRUT KAR/ZARAR 12.698.578 4.483.330 13.870.074 4.487.543

NOT 16- GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERi, ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIDERLERI

01 Ocak- 01 Temmuz- 01 Ocak- 01 Temmuz-

30 EYLUL 30 EYLUL 30 Eylil 30 Eylil

2014 2014 2013 2013

Genel Yonetim Giderleri -10.813.735 -3.295.184 -10.895.240  -3.776.180
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -2.046.002 -855.627 -1.563.356 -509.873
Toplam -12.859.737  -4.150.811 -12.458.596  -4.286.053
Genel Y6netim Giderleri 01 Ocak- 01 Temmuz - 01 Ocak- 01 Temmuz-
30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL

2014 2014 2013 2013

Personel Giderleri -6.343.785  -1.966.766  -7.102.805  -2.361.935
Data-Abonelik Giderleri -1.101.332 -400.178 -798.240 -261.744
Kira Giderleri -547.961 -179.811 -489.418 -169.314
Amortisman ve itfa Payi Giderleri -366.624 -121.528 -343.611 -113.200
Haberlesme Giderleri -364.996 -129.342 -321.847 -111.728
Vergi, Resim ve Harg Giderleri -304.766 -105.740 -270.773 -113.572
Temsil ve Agirlama Giderleri -235.080 -45.139 -226.409 -94.017
Danismanlik ve Musavirlik Giderleri -92.168 -37.048 -177.722 -41.279
Bakim ve Onarim Giderleri -230.418 -71.125 -150.791 -49.522
Aidat ve Uyelik Giderleri -184.103 -45.620 -193.092 -98.802
Isinma, Aydinlatma ve Su Giderleri -117.516 -37.168 -128.747 -44.043
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Seyahat ve Konaklama Giderleri -88.705 -17.156 -138.880 -71.413
Tasit Arag Giderleri -59.680 -20.273 -73.868 -29.805
Posta, Kargo ve Kurye Giderleri -64.881 -11.873 -47.742 -16.577
Kirtasiye, Kitap vb. Giderler -40.493 -14.744 -46.805 -19.379
Supheli Alacak Karsihgi -366.000 - - -
Diger Giderler -305.227 -91.673 -384.490 -179.850
Toplam -10.813.735 -3.295.184 -10.895.240 -3.776.180
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 01 Ocak- 01 Temmuz - 01 Ocak- 01 Temmuz-
30 EYLOL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013
Hisse Senedi islem Paylari ve Tescil Ucretleri -784.881 -369.370 -631.734 -199.945
Vadeli islem Borsa Paylari -694.025 -217.002 -623.846 -188.352
Takas ve MMK Saklama Giderleri -220.199 -81.161 -153.142 -50.253
Diger Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -346.897 188.094 -154.634 -71.323
Toplam -2.046.002 -855.627  -1.563.356 -509.873
NOT 17- ESAS FAALIYETLERINDEN DiGER GELiRLER VE GiDERLER
01 Ocak- 01 Temmuz - 01 Ocak- 01 Temmuz-
DIiGER GELIRLER 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013
Duran Varlik Satis Kari 8 - - -
Mubhtelif Gelirler 59 19 59 5
Banka Maas Promosyon Geliri 28.249 - 32.486 -
Fx VE Diger Kur Farki Geliri 79.571 51.699 - -
Konusu Kalmayan Karsilik Geliri 10.000 - 6.496 -
Sigorta Hasar Geliri - - 2.602 -
Toplam 117.887 51.718 41.643 5
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01 Ocak- 01 Temmuz - 01 Ocak- 01 Temmuz-

DIiGER GIDERLER 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013

Kur Farki Zarari -5.731 -5.427 - -
Fx Kur Farki Gideri -42.137 -7.625 - -
Mubhtelif Giderler -4,198 -166 -1.160 -228
Duran Varlik Satis Zarari -4.143 - -579 -
Yatirim Fonlari Azami Gider Asimi -3.928 -3.034 -8.303 -3.076
ise lade Dava Gideri - - -3.147 -
Onceki D6nem Giderleri - - -1.537 -
Toplam -60.137 -16.252 -14.726 -3.304

NOT 18- FINANSAL GELIRLERI VE GIDERLERI

01 Ocak- 01 Temmuz - 01 Ocak- 01 Temmuz-

FINANSAL GELIRLER 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013

Temettl Gelirleri 12.000 - 18.730 -
Mevduat Faiz Gelirleri 31.050 8.504 12.942 5.163
Ozel Kesim Tahvil Faiz Gelirleri 29.136 10.470 18.931 2.145
Vadeli islem Nema Gelirleri 34.185 10.769 15.438 5.730
Diger 29.064 15.964 11.022 3.821
Toplam 135.435 45.707 77.063 16.859
01 Ocak- 01 Temmuz - 01 Ocak- 01 Temmuz-

FINANSAL GiDERLER 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL 30 EYLUL
2014 2014 2013 2013

Kredi Faizleri -298.857 -136.880 -452.495 -133.727
Teminat Mektubu Komisyonlari -300.316 -100.607 -292.631 -101.458
Toplam -599.173 -237.487 -745.126 -235.185
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NOT 19- GELiR VERGILERI

a-) Donem Kari Vergi Yukimlualugii

30.09.2014 31.12.2013

Cari Donem Vergi Karsilig 2.124 198.227

Pesin Odenen Vergilerden Mahsup -2.124 -198.227

Toplam -

b-) Ertelenen Vergi
GELIR TABLOSUNA YANSITILAN 30.09.2014 31.12.2013

Gegici Ert. Vergi Gegici Ert. Vergi

ERTELENMIS VERGI Farklar Varlik ve Yiik. Farklar Varlik ve Yiik.
a-Kidem Tazminati Karsihgi 843.464 168.693 742.305 148.461
b-izin Karsiliklari 621.754 124.351 544.391 108.879
c-Dava Karsiliklari 10.000 2.000 20.000 4.000
d-Supheli Alacak Karsihgi 366.000 73.200 - -
a-Duran varliklar -124.513 -24.903 -107.073 -21.415
b-Ozel Kesim Tahvil,Senet ve Bono vb
Degerleme -1.539 -308 - -
c-Diger -12.317 -2.463 -31 -6
Ertelenen Vergi Yiikiimliliikleri -138.369 -27.674 -107.104 -21.421
Net Ertelenen Vergi Varligi 1.702.849 340.570 1.199.592 239.919
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Ertelenmis Vergi Varligi/Yukumlalagu 111.138 22.227 108.824 21.765
Toplam 362.798 261.684
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30.09.2014 31.12.2013
Acihis Bakiyesi 261.684 237.251
Doénemin Ertelenen Vergi Geliri / Gideri 462 42.115
D6nem Sonu Bakiyesi 262.146 279.366
-Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler 100.652 -17.682
Net Ertelenmis Vergi Varlig 362.798 261.684

NOT 20- PAY BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, dénem net karinin hisse adedine bélinmesi ile

bulunmustur.

30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle hisse basina kar/ zarar hesaplamalar asagidaki gibidir.

010cak- _ O Temmuz 010cak- _ O Temmuz
30 EYLUL 2014 S0 EVLUL 2014 30 EYLUL 2013 30 EVLUL 2013
Dénem Kari -468.619 174.010 602.075 -23.992
Hisse Adedi 13.500.000 13.500.000 13.500.000 13.500.000
Hisse Senedi Basina Kar / Zarar -0,0347 0,0128 0,0446 -0,0016
NOT 21- FINANSAL ARACLAR
FINANSAL YATIRIMLAR (K.V.) 30.09.2014 31.12.2013
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 576.165 551.748
Ozel Kesim Kira Sertifikalar 10.088 -
TOPLAM 586.253 551.748
FINANSAL YATIRIMLAR (U.V.) 30.09.2014 31.12.2013
Baglh Menkul Kiymetler 175.219 175.219
- Medya Holding A.S. 175.219 175.219
Bagl Menkul Kiymetler Deger DusliklGgu -175.219 -175.219
istirakler 230.377 218.377
- Takasbank A.S. 70.666 58.666
-Borsa istanbul A.S. 159.711 159.711
- Deger Dusuklagi Karsiligi - -
TOPLAM 230.377 218.377
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Sirket’in portfoyinde 175.219.- TL tutarinda bir hisse senedi grubu vardir ki, bu sirketin senetlerinin cari
degerinin olmadigi disiiniilmis ve tamami igin karsilik ayrilmistir. Yine Takasbank A.S. ve Borsa istanbul A.S.’
nin aktif bir piyasasi bulunmamasi nedeniyle elde etme maliyeti ile degerlenmistir.

KISA VADELi BORCLANMALAR 30.09.2014 31.12.2013
Takasbank Menkul Kiymet Kredisi(*) 4.951.650 -
TOPLAM 4.951.650 -

(*) 30 EYLUL 2014 tarihi itibariyle kullanilan dis kredi faiz orani 12,5'dur. (31 ARALIK 2013: kredi
kullanilmamuistir.)

NOT 22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gerceklesen dalgalanmalarin etkisiyle
faiz ve fiyat riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin likidite
risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin dngoérilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali
performans lGzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir. Risk yonetimi asagidaki
politikalar ¢ercevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgi veya piyasanin timiini etkileyen olaylara bagli
olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagi yonli hareketlerde portfoy icindeki hisse senetleri payinin
minimum diizeyde kalmasina 6zen gosterilmektedir. Cari ve 6nceki donem sonlarinda portféyde hisse senedi
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riski ile karsi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgii veya
piyasanin timini etkileyen olaylara bagh olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal araclarin
degerindeki dalgalanma riskine karsi sirket, Devlet i¢c Borclanma Senetlerine yénelerek riski minimize etmektedir.

Sirket’in dovizli islemi nadiren olmakta, bu islemler de genellikle verilen depozitolar varlik kalemlerinde
gerceklesmektedir. Sirket’in déviz cinsinden borcu dnemlilik seviyesinin altindadir. Bu yoniiyle herhangi bir doviz
kuru riskine de maruz kalmamaktadir.
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Sirket, karsilagilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasina gore Olglilmektedir. Cari yilda maruz kalinan
riskler ve bu riskleri 6lgme ve karsilamaya yonelik kullanilan yéntemlerde, dnceki déneme gore bir degisiklik
olmamustir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yukimliligini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araclari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi kadar teminat alarak ve miusterilerin kredibilitelerini devamli surette izleyerek
karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan misterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina distiginde 6zkaynak tamamlama
cagrisi yapilarak sire verilir. Verilen siirede ilgili misteri 6zkaynak agigini kapatmazsa (SPK tebligi geregi en az
%50'nin Uzerine 6zkaynagini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim karsiliginda Sirket’e sundugu
Ozkaynaklari res’en satarak, yetmez ise misterilerden alinan hesaplar arasi borg-alacak mahsup talimatina
istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak aciginin kapatilmasinda
kullanarak misteriye kullandirilan kredi riski minimuma distrilmektedir. Ayrica eksi overall listeleri alinarak, 3
ayda 2 defadan fazla 6z kaynak ve nakit yiikiimliliklerini yerine getirmeyen miisterilerin kimlik bilgileri BIST. na
bildirilmekte, ayni sekilde temerriit yikimliliklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri BiST.’na
bildirilmekte, giin icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta, kredi komitesince
onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildiriimektedir.

Kredi riski yonetimi

Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, sirket yénetimince
gecmis tecrlbeler ve cari ekonomik durum g6z oniline alinarak degerlendiriimekte ve gerekli gortldigu
durumlarda uygun oranda slpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tirev olmayan finansal
varliklarinin teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir. Cari dénemde vadesi gecen alacak yoktur. Vadesi
gecen alacaklar sirket yonetimince degerlendirilmekte gerekli goriilen durumlarda karsilik ayrilmaktadir.

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasi

Kaldiragli Alim Satim Risk Olciim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Kaldiragli Alim Satim islemleri
midiri ve Kaldiragli islemler ilgili departmanin sorumlulugundadir. Diizenli olarak genel miidiir ve genel midiir
yardimcisina rapor verilir ve asagida yazili esaslarin dogru ve diizenli yiritilmesinden Genel Midir ve Genel
Mudir  yardimcisina  karst  sorumludur. Prosediriin uygulandiginin  denetlenmesi ise Mifettisin
sorumlulugundadir.
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Riski Olgme ve Degerleme

Sirketin yurt disi broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi misterilerinin yapmis oldugu islemlerinden
kaynaklanan doviz riskinin sirketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz etkilemeyecek sekilde yonetilir.
ilgili departman, maruz kaldig déviz riski asagida aciklanmis olan kriterleri esas alarak yonetir.

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa gorlinim veya tahminler g6z 6niine alinarak, sirketin acik doviz pozisyonlarinin sirketin temel
nakit akislarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda olur.

2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, acik doéviz pozisyonlarindan dolayr 6nceden belirlenmis bir oranin lizerinde zarar
gerceklesmesine izin verilmez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmistir.

3-Hedge Pozisyon Riski

Musteriler teminatlarina ve islem aktivitelerine gére gruplandirilir. Misterilerin glinlik olarak tasidiklari riskler
kontrol edilir ve tasidigi riski artan/azalan musteriler kontrol edilerek ilgili gruplandirma gilincellenir. Musteri
gruplandirma islemi tamamen musteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapilir.

Musterinin risk tanimi icinde, hesabinin blylklGginin yani sira misterinin piyasa tecribesi de gz éninde
bulundurulur. Degerlendirme asamasinda doviz biirolarinin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin
yetkilileri profesyonel yatirimci olarak siniflandirilir. DOviz piyasasinda uzun sire islem yaparak tecriibe edinmis
bireysel yatirimcilar da profesyonel grupta yer alir. Profesyonel olarak nitelendirilen gruptaki misterilerin yaptig
islemler Fx ekibi tarafindan genelde ylksek oranda veya tamamen hedge edilir. Profesyonel olmayan grup
misterilerinin pozisyonlari daha az risk olusturdugundan dolayi bu pozisyonlar Fx yonetiminin uygun gordigi
seviyelerde ve uygun gordigi oranda hedge edilir.

4-Tahmini Risk

Her tlrlU olasilik degerlendirilir ve en kot senaryo dikkate alinarak gerceklesebilecek azami kayip orani
belirlenir. Piyasa kosullarinda en kotl kosullarin gerceklesmesi halinde Fx birimi en fazla bu belirlenen sinir
dahilinde zarar gergeklestirebilir. Sinira ulasildigi takdirde artik risk alinmaz, gelen her islem bire bir karsilikla
yapilir. Piyasa hareketliligine bagh olarak, belirli dénemlerde Fx departmani tarafindan Rapor ¢ekilerek anlik risk
degerlendirmesi yapilir. Bu stratejiyle kurum hig bir zaman asiri risk almamis ve finansal yonetim disiplininden
ayrilmamis olur.

5-Piyasa ve islem Riski

Piyasada islem yapilan enstriimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir. Bazi paritelerin daha
volatil olmasindan kaynaklanan daha fazla risk tasimasi durumudur. Ornegin GBPUSD paritesinin EURUSD
paritesine gore daha volatil olmasi beklenebilir. Fx birimi her bir finansal enstriiman igin farkh stratejiler belirler.
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6-Sistemsel Risk

Sirketin acik doviz pozisyonlarinin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolayl sorun yasanmamasi igin, Fx
yonetiminin pozisyonlarin takibinin yaptigi sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢alismasi saglanir.
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Cari D6nem(30.09.2014) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal Yatirnmlar | Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar

iliskili Taraf Diger Taraf | iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz 7.373 46.931.293 - 597.419 21.169.413 816.630 41.211
kalinan azami kredi riski(1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence - - - - - - -
altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger 7.373 46.931.293 - 597.419 21.169.413 816.630 41.211
disukligine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri (2)
Onceki D6nem(31.12.2013) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal Yatirrmlar | Ters Repo

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar

iliskili Taraf Diger Taraf | iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz 2.213 26.649.926 - 485.164 26.845.322 770.125 234.386
kalinan azami kredi riski
- Azami riskin teminat, vs ile glivence - - - - - - -
altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger 2.213 26.649.926 - 485.164 26.845.322 770.125 234.386
disukligine ugramamis finansal
varlklarin net defter degeri

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(2 )Vadesi gegcmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger distikligiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.
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Likidite riski yonetimi

Likidite riski, sirketin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. ihtiyatli likidite riski

yonetimi uygulayarak, yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, kisa vadeli fonlamayr mimkin kilmak
ve aclk pozisyonu kapatabilmek dogrultusunda hareket edilmektedir. Piyasalarda ihtiyath risk yonetimi
uygulayarak yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama mimkiin kiinmakta ve acik

pozisyona izin vermeyecek sekilde hareket edilmektedir. Sirket yonetimi, faaliyeti geregi fon kaynaklarini

dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlaliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri ile

finansal yatirimlar bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in yiikiimliliklerinin 30 EYLUL 2014 ve 31 ARALIK 2013 tarihleri itibariyle vadelerine gére

dagilimi asagidaki gibidir:

Sozesme
uyannca nakit
Defter cilaglar toplamm 3 aydan H2ay 15wl 5yl izen

Sozlesme uyannca vadeler 30 Eylil 2014 Degeri (HHIHV) kasa (1) arasi i} aras: (H) ) vadesiz{*}
Tirev Olmayan Finansal Yikimliilikler 57.703.395 57.703.395 56.060.541 660002 286.252 605.696 90.903
Finansal Borglar 4.951.650 4.951.650 4.951.650 - - -
Ticari Borglar 50.645.411 50.645.411 50.645.411 - - -
Calisanlara Saglanan Fay. iliskin Borglar 32.626 32.626 32.626 - - -
Digier Borglar 430.854 430.854 430.854 - - -
Ertelenmis Gelirler 56.497 56.497 - 28.249 28.248 -
Calisanlara Saglanan Fay. lliskin Karsiliklar 1.576.357 1.576.357 621.754 258.004 605.696 90.903
Diger Karsiliklar 10.000 10.000 - 10.000 -

Sozlesine

uyannca nakit

Defter  cikaglar toplamm 3aydan 312ay 15yl 5wl iizen

Sozlegme uyannca vadeler 31 Arahk 2013 Degeri  {HHIHV) kasa {1} arasi{ll} aras: (H) {v) vadesiz{*}
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 42 601.804 42 601.804 41216542 544391 189234 580.175 61462
Finansal Borglar - - - - - -
Ticari Borglar 40.714.809 40.714.809 40.714.809 - - -
Calisanlara Saglanan Fay. lliskin Borglar 3.738 3.738 3.738 - - -
Digier Borglar 467 736 467 736 467 736 - - -
Calisanlara Saglanan Fay. iliskin Kargiliklar 1.395.521 1.395.521 20.259 544391 189.234 580.175 61.462
Diger Karsiliklar 20.000 20.000 10.000 10.000 - -

(*) emekli personel icin aynlmis ne zaman
odenecegi belli olmayan kidem tazminat
kargiligdir.

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doéviz kurundaki degisiklige bagli olarak

degismesinden dogan risktir. Sirket, doviz cinsinden alacakli ve borglu bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’'na

cevrilmesinden dolayl kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in doviz

pozisyonuna ait tablo asagidaki gibidir:
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SPK 11-14.1 SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE
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DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL dir)

DOViz POZISYONU TABLOSU
Cari Dénem Onceki D6nem
TL Karsihig ABD EURO TL ] ABD EURO
Dolan Karsihg Dolari

1. Ticari Alacaklar 659.910 289.574 71.765 33.624
2a. Parasal Finansal Varliklar 1.197.029 524.295 766  131.903 61.770 23
(Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar 0 0 0 0
3. Diger 0 0 0 0
4. Donen Varliklar (1+2+3) 1.856.940 813.869 766 203.668 95.394 23
5.Ticari Alacaklar 0 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 0 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar 0 0 0 0
7. Diger 35.562 15.605 33.306 15.605
8. Duran Varliklar (5+6+7) 35.562 15.605 33.306 15.605
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.891.354  828.970 766 236.974  110.999 23
10. Ticari Borglar 1.008.672  441.642 138.002 64.628 23
11.Finansal Yukimldltkler 0 0 0 0
12a. Parasal Olan Diger Yukamlultkler 0 0 0 0
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimlaltkler 0 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12) 1.008.672  441.642 766  138.002 64.628 23
14. Ticari Borglar 0 0 0 0
15. Finansal Yukumlultkler 0 0 0 0
16a. Parasal Olan Diger Yukumlilukler 0 0 0 0
16b. Parasal Olmayan Diger Yiukimlalikler 0 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiikiimlilukler (14+15+16) 0 0 0 0
18.Toplam Yiikiimliliikler (13+17) 1.008.672  441.642 766  138.002 64.628 23
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) 883.830  387.832 - 98.972 46.371 -
Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik 848.268 372.227 - 65.666 30.767 -

/ (Yiikimliiluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

Duyarhlilik Analizleri

30 EYLUL 2014 ve 31 ARALIK 2013 tarihi itibariyle Tiirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi
ve % 10 deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak tizere tiim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi

ile yapilmistir.
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DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL dir)

Kar/Zarar
Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger

Cari Donem Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolar kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkumldlugu 88.383 -88.383
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 88.383 -88.383
TOPLAM 88.383 -88.383

Kar/Zarar
i Yabanci Paranin Deger Yabanci Paranin Deger
Onceki Dénem Kazanmasi Kaybetmesi
ABD Dolari kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yGkimldlugi 9.897 -9.897
2- ABD Dolarti riskinden korunan kisim (-) -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 9.897 -9.897
TOPLAM 9.897 -9.897

Faiz Orani Riski

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal aracglarini gosteren tablo asadidaki gibidir:

30.09.2014 31.12.2013

Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varhklar 1.128.745 990.358
- TLVadeli Mevduat (Sirket) 501.281 204.224
- Ters Repo 41.211 234.386
- Ozel Kesim Kira Sertifikas! 10.088 -
- Ozel Kesim Bono 576.165 551.748
Finansal Yiikiimliiliikler 4.951.650 -

Degisken Faizli Finansal Araglar

a) Degisken faizli finansal araglar

30.09.2014 tarihinde degisken faizli finansal arag¢ bulunmadigindan, yenileme tarihinde olasi faiz artis

veya azalisi da s6z konusu olmamakta ve dénem mali tablolarini etkileyecek herhangi bir tutar ortaya

¢tkmamaktadir.
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(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL dir)

(b) Gnemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araclarla ilgili énemli muhasebe politikalari “Uygulanan Degerleme ilkeleri /
Muhasebe Politikalar” isimli dipnotta agiklanmaktadir.

(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in strekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecegi karin maksimizasyonu esastir. Bununla birlikte
sektorde yakalamis oldugu diizeyi korumak da sirket yonetim kadrosu icin 6nemlidir. Bu baglamda Sirket’in
operasyon ve finans departmanlari ; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayni zamanda yerli ve yabanci
finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan
finansal risklerin seviyesini ve bliytkligini takip etmekten sorumludur.

NOT 23- RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya cikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin dizeltilmesini gerektiriyorsa, sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin dizeltiimesini gerektirmiyorsa sirket s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. 30.09.2014 déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar asagida
yer almaktadir:

1. Mali tablolar 27/10/2014 tarihinde Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. yonetim kurulu
tarafindan onaylanmistir.

NOT 24- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE DERECEDE YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK,
YORUMLANARBILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Sirket, SPK ’nin Seri: V No: 34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin
Esaslar Tebligi’'ne uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve ydnetmektedir. Sirket, 30 EYLUL 2014 ve 31
ARALIK 2013 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.
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