Crowe HOFWaﬂ‘L. KAVRAM BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S,

Member Crowe Horwath International

MEKSA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI BIRINCi DEGISKEN FON

31 ARALIK 2015 ve 31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT BAGIMSIZ DENETiIM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORY

FINANSAL DURUM TABLOSU {BILANGO) i
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAML! GELIR TABLOSU 2
TOPLAM DEGERINET VARLIK DEGER| DEGISIM TABLOSU 3
NAKIT AKIS TABLOSU 3
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR 527

NCT 1 FON HAKKINDA GENEL BILGILER ]
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR -
NOT 3 BOLOMLERE GORE RAPORLAMA
NCT 4 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
NOT 5 TICART ALACAK VE BORCLAR b
NOT 8 DIGER ALACAK VE BORCLAR )
NOT7 BORCLANMA MALIYETLERI ]
NOT 8 KARSILIKLAR KOSULLY VARLIK VE BORCLAR
NOT § NITELIKLERINE GORE GIDERLER
NOT 10 DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
NOT 11 TOPLAM DEGERMNET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS
NOT 12 FIYAT RAPORUNDAK] VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGERMNET VARLIK
DEGER| MUTABAKATI
NOT 13 HASILAT {ESAS FAALIYET GELIRLER]) 1
NOT 14 ESAS FAALIYET GIDERLER!
NOT 15 FINANSMAN GIDERLERI
NOT 16 FINANSAL ARACLAR ]
NOT 17 TUREV ARACLAR )
NOT 18 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN DUZEY! VE NITELIGI )
NCT 18 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI QLAYLAR
NGT 20 MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SIGORTA TUTARI )
NOT 21 YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA '
NOT 22 FINANSAL TABLOLARIN ONEMLU OLCUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN )
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIROLMAS? AGISINDAN ACIKLANMAS| GEREKEN
DIGER HUSUSLAR
NOT 23 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

NOT 24

DIGER HUSUSLAR
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Crowe Horwam ™ Member Crowe Horwath International

MEKSA PORTFOY YONETIMI ANONIM SIRKETI
BIRINC| DEGISKEN FON .
01.01.2015 - 31.12.2015 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Meksa Portfoy Yénetimi A.S. Birinci Degisken Fon'un (“Fon") 31.12.2015 tarihi itibariyle hazidanan ve ekte yer alan Bilango,
Gelir Tablosu, Nakit Akig Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Dederi Tablosu, dnemli muhasebe politikalarinin dzetini ve
dipnotiarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolaria ilgili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata
velveya hile ve usulsizliikten kaynaklanan dnemli yanhighklar igermeyecek bicimde hazianarak, gercedi diriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ig kontrol sisteminin tasarlanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarimin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Serumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gdriig bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartiarina ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartiar Kurumunca yayimlanan denetim standartlarinin bir pargasi olan bagimsiz denetim standarflarina uygun
olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve
dirist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saflamak Uzere planlanarak yiritiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile
ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadi§i hususu da dahil olmak izere Gnemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde fonun ig kontrol
sistemi g6z Gniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, aynca fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin clarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gériigimiziin olugturulmasina yeterli bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriigiimiize gore, fon portféyiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay dederinin hesaplanmast iglemleri, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon'un ig tizik hikiimlerine uygunluk arz etmekte; iligikteki
finansal tablolar, Fon'un 31.12.2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sonra eren déneme ait finansal
performansini, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayinlanan yatirim fonlan hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri
gergevesinde dodru ve diriist bir bigimde yansitmaktadir.,

Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon’ un (Eski Adi Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon) kurucusu
Meksa Portfoy Yonetimi A.$. 29.07.2015 tarihinde kurula (SPK) bagvurarak;

- Meksa Portfoyi Yonetimi A.$. Dedisken Semsiye Fonun kurulusuna izin verilmesi
- Meksa Yatinm Menkul Dederler A.$' nin kurucusu oldugu Meksa Yatinm Menkul Dederler A.$. A tipi Degisken
Fonu ve Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. B tipi Likit Fonu sirasiyla Meksa Portfoy Birinci Degigken Fon ve
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Meksa Portfdy lkinci Degisken Fon dnvanlanyla 30.06.2015 tarihinde kurulan Meksa Portfoy Yénetimi A.S.
tarafindan kurucu sifatiyla devralinmasi

- Anilan fonlarin katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamelerin onaylanmasi

- Dewre konu Meksa Yatrim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonun Meksa Portfdy lkinci Degisken Fona
dénlsiimiine izin verilmesini

talep etmigtir.

SPK' nin 24.11.2015 tarih ve 32/1507 sayili toplantisinda bu taleplerin olumlu kargilanmasina karar verilmis ve bu durum
24.11.2015 nolu tarih ve 12233903-305.99-E.13133 say! ve “Semsive Fon kurulugu ve fon devir bagvurusu hakkindaki yazi
ile sirkete bildirilmistir. Bu izin sonrasinda hazirlanan Meksa Portfdy Yonetimi A.$. Degisken $Semsiye Fon ig tizig 981622
sicil numarasi ile 17.12.2015 tarihinde tescil edilmis; Meksa Portfy Birinci Degisken Fonun katlma paylarina iligkin
izahname SPK tarafindan 24,12.2015 tarihinde onaylanmig ve kurucusu Meksa Yatirim Menkul Degerler A.$. olan Meksa
Yattrim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu Meksa PortfSy Yonetimi A.$' ye devrolmustur.

30.12.2015 tarihinde Fonun tnvani ise (Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$.A Tipi Degigken Fonu), Meksa Portféy Yonetimi
A.S. Birinci Degdigken Fon olarak dedigmistir.

Devir Iglemleri 30.12.2015 tarininde tamamlanarak, kayitlara alinmigtir.
Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca Fon Kurulu tarafimizca denetim kapsaminda istenen
agiklamalar yapmig ve istenen belgeleri vermistir. Ayrica fonun 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma
diizeninin TTK ile fon i¢ tizGgiindn finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa
rastlanmamigtir.

TTK' nin 402.maddesinin 4. Fikrasi uyarinca Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve
istenen belgeleri vermistir.

istanbul, 29 Subat 2016
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MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.
MEKSA PORTFOY BIRINCI DEGISKEN FON
01/01/2015 - 31/12/2015 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLAR VE
PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan dizenlemeler gergevesinde yurirlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina goére 31.12.2015 tarihi itibariyle hazirlanan Finansal Tablolar ile bunlara
iligkin agiklama ve dipnotlar ve Portféy Tablolari tarafimizca incelenmistir.

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin ve
portféy raporlarinin énemli konularda gergege aykin bir aciklama veya agiklamanin yapildig tarih
itibarlyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini, SPK tarafindan
30/12/2013 tarih ve 28867sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Tebli§ (I-14.2) uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zararn ile ilgili gergek durumu duriist bir bigimde yansithigini ve portfoy

raporlarinin semsiye fon igtizigune, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini beyan
ederiz.

Irfan GUNDUZ Soner ONCEL
Fon Midir Kurucunun I¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi



MEKSA PORFOY YﬁNETiMi AS. BIRINCI DEGISKEN FONU .
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ 31/12/2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Referansi 31.12.2015 31.12.2014
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 23 - 560
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 23 408.427 217.064
Ters Repo Alacaklarn 5 632.156 452.084
Takas Alacaklar 5 182.020 -
Diger Alacaklar 6 2.330 1.221
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 2,330 1221

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar 12,16 1.583.259 1.278.700
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
_Diger Varliklar 10 - -
Toplam Varliklar 2.808.192 1.949.629

YUKUMLULUKLER
Repo Borglart -
Takas Borglar 5 5.984 126.748
Krediler -
Finansal YikimlGlikler 16 -
_Diger Borglar ) 8.854 5.561
Toplam Yiikiimliilikler 14.838 132.309
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 11 2.793.354 1.817.320
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MEKSA PORFOY YONETIMI A.S. BIRINCI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 01/01/2015 - 31/12/2015 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Referansi 31.12.2015 31.12.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 13 54.096 22411
Temettil Gelirleri 13 38.390 9.560
Finansal Varlik ve Yiikimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 13 924.029 302.185
Finansal Varlik ve Yilkimliliklere liigkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 13 (645.603) (194.258)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri =
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 13 43.531 11.050
Esas Faaliyet Gelirleri 414.443 150.948
Yénetim Ucretleri 9 94.654 29,598
Saklama Ucretleri 9 2336 306
Denetim Ucretleri 9 13.381 2,085
Kurul Ucretleri 9 525 207
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 9 6.570 1.951
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler g 414 242
Esas Faaliyet Giderleri 9,14 117.880 34,369
Esas Faaliyet Kar/Zarar 296.562 116.579
Finansman Giderleri 15 - .
Net Donem Kan/Zarari 296.562 116.579

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiritacaklar -
_Diger Kapsaml Gelir . -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS 296.562 116.579

_ KAUVRAM




MEKSA PORFOY YONETIMI A.$. BIRINCI DEGISKEN FONU )
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI§ 31/12/2015 TARIHLi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGI$iM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 31.12.2015

3111212014 itibariyle Toplam DegerilNet Varlik Degeri (Donem Basi) 11,12 1.817.320
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1 296.562
Katiima Pay1 lhrag Tutari (+) 1 1.948.134
Katilma Payi lade Tutari () 11 (1.268.662)
31112/2015 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Donem Sonu) 11,12 2.793.354
Bagimsiz

Denetimden

Gegmis

Dipnot 31.12.2014

3111212013 itibariyle Toplam DegerifNet Varlik Degeri (Dénem Basi) 11,12 132.110
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 11 116.579
Katilma Pay Ihrag Tutari (+) 11 2.844.817
Katilma Payi iade Tutari (-) 11 (1.276.186)
31/12/2014 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 11,12 1.817.320
_KAVRAM

BAGIMSIZ DENETIM VE




MEKSA PORFOY YONETIM A.$. BIRINCI DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 01/01/2015 - 31/12/2015 DONEMINE AIT DONEMINE AIT NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

01.01.2015-  01.01.2014-

Dipnot  31.12.2015  31.12.2014
A, Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (680.032) (1.568.602)
Net Ddnem KanifZarar| 296.562 116.579
Net Dénem KanlZaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler (738.127)  (226.229)
Deger Dlgkligi/iptali ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler (92.524) (31.971)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklart ile ilgili Dizeltmeler -
Gergede Uygun Deger Kayiplan/Kazanglan ile ligili Diizeltmeler -
KarfZarar Mutabakati ile ligili Diger Dizeltmeler (645.603)  (194.258)
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimier (976.594)  (1.685.181)
Alacaklardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltmeler 56 (390.489)  (414.163)
Borglardaki Artig/Azalisla lgili Dizeltmeler 586 (117.471) 131.898
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Diger ArtigfAzalisla llgili Diizeltmeler . .
Finans Sektdrii Faaliyetlerinden Alacaklarda Artig/Azali 16 (304.559)  (1.185.852)
Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki artis azahs (164.075)  (217.064)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan 738427 226.229
Alinan Temettil 13 38.428 9.560
Alinan Faiz 13 54,096 22411
Faiz Odemeleri . -
Diger Nakit Girigleri/Gikislari S 645.603 194.258
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 679.472 1.568.630
Katima Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 1 1948134  2.844.815
Katilma Payi [adeleri Igin Odenen Nakit 1 (1.268.662) (1.276.186)

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (560) 28

C. Yabanc! Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki

Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (560) 28

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 560 532

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerieri - 560
KAVRAM
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MEKSA PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCi DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN NOTLAR

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fonun Kurulugu, Devri ve Amaci

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fonu, SPK'nun 24.06.1998 tarih ve KYD / 477 sayili
izniyle kurulmus olup, kuruluga iligkin ictiiziik metni 18.09.1998 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve
23.09.1998 tarih ve 4633 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan olmustur. Fon igtiizi§linde fon tutan 500.000 TL,
fon pay sayisi ise 50.000.000 adet olarak belilenmigtir. Katima belgeleri SPK'nun 04.09.1998 tarih ve
KB211/971 sayili yazis! ile kayda alinmig ve 28.09.1998 tarihinde halka arz edilmigtir. Fon siresiz kurulmus olup,
kurulusunun 17, ythndadir,

Iotiiziikte yapilan deisiklikle fon tutari 2.000.000 TL'ye, fon payr da 200 milyon adede gikartilmigtir. SPK'nin
11.05.2000 tarih ve 54 / 794 sayili yazisina istinaden artinlan pay miktari 31.05.2000 tarh ve KB211-2/794 sayil
yazist ile kurul kaydina alinmis olup, bu husus da 08.06.2000 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilerek 13.06.2000
tarih ve 5065 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir.

Kurucu Meksa Portféy Yonetimi A.S. 29.07.2015 tarihinde kurula (SPK) bagvurarak:

Meksa Portfdy Yénetimi A.S. Dedisken Semsiye Fonun kurulusuna izin verilmesi
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.$' nin kurucusu oldugu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. A tipi
Degigken Fonu ve Meksa Yatiim Menkul Degerler A.S. B tipi Likit Fonu sirasiyla Meksa Portfdy Birinci
Degisken Fon ve Meksa Portfoy Ikinci Degisken Fon tnvanlanyla 30.06.2015 tarihinde kurulan Meksa
Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu sifatiyla devralinmasi
- Anilan fonlarin katiima paylarinin ihracina iligkin izahnamelerin onaylanmasi
- Devre konu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonun Meksa Portfdy ikinci Degisken Fona
déniigiimiine izin verilmesini
talep etmistir.
SPK' nin 24.11.2015 tarih ve 32/1507 sayili toplantisinda bu taleplerin olumlu kargilanmasina karar verilmig ve bu
durum 24.11.2015 nolu tarh ve 12233903-305.99-E.13133 sayi ve “Semsiye Fon kurulugu ve fon devir
bagvurusu® hakkindaki yaz! ile sirkete bildirilmigtir. Bu izin sonrasinda hazirlanan Meksa Portfdy Yénetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon i¢ tizigi 981622 sicil numarasi ile 17.12.2015 tarihinde tescil edilmig; Meksa Portfoy
Birinci Degisken Fonun katiima paylarina iligkin izahname SPK tarafindan 24.12.2015 tarihinde onaylanmig ve

kurucusu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Meksa Yatiim Menkul Degerler A.$. A Tipi Degigken Fonu
Meksa Portfdy Yonetimi A.$' ye devrolmusgtur.

30.12.2015 Tarihinde Fonun iinvani ise (Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$.A Tipi Fonu), Meksa Portfdy
Yénetimi A.S. Birinci Degisken Fon olarak dedigmistir.

Devir Islemleri 30.12.2015 tarihinde tamamlanarak, kayitlara alinmigtir.
1.2. Fonun lletigim ve Adres Bilgileri

Fon'un Kurucu'su, Yonetici' si, Araci Kurulug'u ve Saklayict Kurum'u ile ilgili bilgiler ile Fon'un Yénetim
Adresi(devir sonrast) asagidaki gibidir:

Kurucu: Meksa Portfdy Yénetimi A.$.
Ydnetici: Meksa Portfdy Yénetimi A.$.

Saklayict Kurum: Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
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MEKSA PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

Portféy Yéneticisi Meksa Portfdy Yonetimi A..'nin;

lletisim Adresi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacik - Beykoz /
ISTANBUL

Tel: 0(216) 681 34 00- 0 (532) 755 65 72
Fax:0(216) 693 05 70
Web: http://www.meksaportfoy.com.tr

Portféy Saklayicisi Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin;

iletisim Adresi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi n0:2015 Kat.5-6-7 SisliiSTANBUL

Tel: 0(212) 282 17 00
Web: www.finansonline.com

1.3. Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Meksa Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye Fon'a Devrolan Fon'a iliskin Katiima belgelerinin ilk tescil tarihi
08.08.2000, halka arz tarihi ise 04.09.2000'dir.

31.12.2015 31.12.2014
Fon Toplam Degeri - 2.793.354 1.817.320
Dolagimdaki Pay Sayisi 47.756.880 34.647.901
Birim Pay Degeri 0,058491 0,052451

1.4, Gikanlmi Katilma Belgesi ile Donem iginde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

Gikanimig katilma belgesi sayisi 200 milyon (31.12.2014 - 200 milyon) adet olup, dénem igindeki degisiklikler
asagidaki gibidir.

31.12.2015 31.12.2014

Adet Adet

Dénem Bagsi Dolagimdaki Belge Sayisi 34.647.901 3.260.480
Donem Iginde Satilan Belge Sayis! 35.126.139 58.119.261
Dénem Icinde Geri Alinan Belge Sayisi (22.017.160) (26.731.840)
Dénem Sonu Dolagimdaki Belge Sayisi 47.756.880 34.647.901

1.5. Diger Hususlar

17.12.2015 tarihinde tescil edilen Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon'un ig tliztigiine fonun yatinm politikas ve
yatinm amaglan asagidaki gibi 6zetlenmistir.

Yatinm Politikast: Fon Yénetimi, yatinm yapacadi menkul kiymetlerin segimini ig tiiziijiinde belirtilen agadidaki
esaslar dahilinde yapar.

Fonun yatinm amaci fon toplam degerinin en az %51'i devamii olarak menkul kiymet yatiim ortakliklari paylan
harig olmak tizere BIST' te iglem géren ihraggt paylanina yatirilir, ancak riskten korunma amaciyla aktif olarak
yénetilecek tirev araglar pozisyonlari ile ortaklik pay: piyasasina gore daha diisik volatilite hedeflemektedir.
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Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla tiirev araglar(VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon
sOzlesmeleri) dahil edebilir. Ortakiik paylari, dzel sektér ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetii
madenler, faiz, déviz kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantiara ve sertifikalara yatinm yapabilir.

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina da yatinm yapabilir.

Fon piyasa kogullarina bagl olarak varik ve iglem dagihimini asadida yer alan asgari ve azami sinirlamalar
dahilinde belirleyebilir.

Varlik ve Islem Tiirli Asgari(%) Azami(%)
Paylar 51 75
Kamu Borglanma Araglari 0 49
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 49
Ters Repo Borglanma Iglemleri 0 49
Takasbank Para Piyasas! islemleri 0 20
Yabanci Paylar 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Kira Sertifikalar 0 49
Araci Kurulug ve Ortaklik varanti, sertifikalar 0 10
Mevduat/Katiima Hesaplar 0 10
Gayrimenkul Sertifikalari, Menkul Kiymet Yatinm

Fonu Paylan, Yatinm Ortakligi Paylar, Borsa

Yatirim Fonu Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu

Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Paylan 0 20

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda portfoytndeki
sermaye piyasas) araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutanindaki sermaye piyasasi araglanni 6diing
verebilir. Fon portfoylinden &diing verme iglemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100
kargihiginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklann fon adina Takasbank'ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklann rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada repo
yapabilir.

Kurucu, Yonetici ve varsa Dagitim Kurulugu tarafindan katilma paylannin Semsiye Fona bagh her bir fon adina
alim satimi esastir. Kurucu ve/veya yonetici, Semsiye Fona bagl her bir fonun katiima payi sayisinin %20’sini
agmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylanni kendi portfdylerine dahil edebilier. Ancak katima paylarinin
satigina baglanmadan dnce Kurucu tarafindan Semsiye Fon'a bagl bir fona avans olarak tahsis edilen tutar
karsiiginda portfoye alinan katiima paylar Semsiye fona bagl ilgili fonun kurulugundan itibaren bir yil siire ile bu
oranin hesaplanmasinda dikkate alinamaz.

Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu taktirde kredinin tutar, faizi,
alindig tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP' ta agiklanir ve kurula bildirilir.

Fonun karsilastirma %70 Bist-KYD 100 Endeksi, %25 BIST-KYD O/N Briit Repo Endeksi ve %5 BIST-KYD 365
Kamu Ig Borglanma Araglan Endeksi'dir.

Risk ve Getiri Profili: Fon' un risk degeri Fon Esik Degerinin son 5 yillik haftalik getirileri kullanilarak hesaplanan
volatilite sonucu 6 (yiiksek risk-potansiyel yiiksek getiri) olarak belirlenmistir. Ancak, belirtilen risk degeri fon esik
degerinin gegmis performansina gére belirlenmistir ve Fonun gelecekteki risk profiline iligkin givenilir bir gésterge
olmayabilir.
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazifamaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayih toplantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayill haftalik biiltende yayimlanan kararda beliflenen formatlara uygun sekilde
hazidanmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartian (TMS) / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartiari (TFRS)'a uygun olarak hazifanmigtir.

Sirket faaliyetlerinde kullantlan fonksiyonel para birimi Tirk Lirast (TL) olup, raporlamada ayni para binimi
kullanitmistir.

Finansal tablolar, maku! degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin diginda tarihi maliyet esasina
gore, Sirket'in fonksiyonel para birimi olan Tirk Lirasi (TL") olarak hazidanmigtr. Tarihi maliyetin
belirenmesinde, genelikkle varliklar icin ddenen tutarin gergede uygun dederi esas alinmaktadir. Sirket'in islevsel
ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi (TL) olarak kabul edilmigtir. Sirket yasal kayitlari Tirk Lirasi (TL) olarak
tutulmaktadir.

2.2. TMS'ye Uygunluk Beyan

Finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartian (TMS) / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartiar (TFRS)a
uygun olarak hazidanmigtir.

2.3. Muhasebe Politikalarinda Degisiklik, Hatalarin ve Tahminlerin Dizeltiimesi

Muhasebe politikalaninda yapilan énemli degisiklikler ile tespit edilen énemli muhasebe hatalan geriye donik
olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolan yeniden dizenlenir. Ancak uygulanacak Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standardi degistirildiginde bu bir muhasebe politikasi degisikligi gegmis
dénemlere iligkin diizeltme yapiimaz. Eder muhasebe tahminlerinde degisiklikler olursa bunlar iginde bulunulan
yilda ileriye de yonelik olarak dizeltilir. Cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik olmamistir.

Finansal tablolann hazirlanmasinda Fon ydnetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutararini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taabhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlanini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegcirimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakia ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitimaktadiriar. Fon muhasebe tahminlerinde cari donem
icerisinde onemli bir degisiklik olmamigtir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar
a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileyen TMS'lerde yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) Sirket, Tlrkiye Muhasebe Standartlan ("TMS") veya Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ("TFRS") tarafindan
yayimlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerii olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlarr uygulamistir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibanyla ylrirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
degisikiikler ve yorumlar:

TMS 19'daki degisiklik, "Tammlanmig fayda planlan”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporiama dénemlerinde gegerfidir. Bu simirli degisikiik Gigiincii kiiler veya galiganlar tarafindan tammlanmis fayda
planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilann hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandidi, omegin
maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agikiik
getirmektedir.

Yillk Iyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillk raporlama donemlerinde
gegerfidir, 2010-12 dénemi iiyilegtirme projesi agagida yer alan 4 standarda degisikiik getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazl Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet Béliimleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimi

TMS 16, Maddi Duran Varhiklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varlikiar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsihiklar, Sarta Bagl Variik ve Yikimllikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtime ve Olgim

Yillk lyilestireler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporiama dénemlerinde
gegeriidir. 2011-12-13 dénemi iyilestime projesi agagida yer alan 4 standarda degigiklik getirmigtir:

TFRS 1, TFRS'nin Itk Uygulamasi

TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40, Yatinm Amagh Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 11, “Misterek Anlagmalar"daki degisikiik: Miisterek faaliyetierde pay alimi.1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir
milsterek faaliyette pay satin alindijinda bu payin nasil muhasebelesecedi konusunda agikik getirilmistir.

TMS 16 "Maddi duran variklar" ve TMS 41 "Tanmsal faaliyetler”, standartianndaki meyve veren bitkilere iligkin
degisiklik

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar ve "Maddi olmayan duran varliklar', amortisman ve itfa
paylan, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarinten sonra baglayan yillik raporiama ddnemlerinde gegeriidir. Bu degi
siklikle bir varlia ait amortismani hesaplarken hasilat bazl metotiarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Glinkii bir
varik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilatgeneliikle bir varida ait ekonomik faydanin
tiketilmesinden daha farkl etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hastlatin br varida ait ekonomik faydanin
tiiketiminin olgilmesinde uygun bir temel olmadid! agiklanmigtir.

TFRS 14, "Regiilasyona gére ertelenen hesaplar* 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarinten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, ik defa TFRS uygulayacak srketlerde, eski regiilasyona tabi
hesaplarda bir degisiklik yapiimamasina izin vermektedir. Ancak daha once TFRS uygulamis ve ilgili tutan
muhasebelestimeyecek diger srketlerie kargilastinlabilirigi saglamak adina, regiiilasyon orani etkisinin diger
kalemlerden ayn olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 "Bireysel finansal tablolar’, 1 Ocak 2016 tarhinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegeridir. Bu degisiklik, igletmelere, badh ortakik, istirakler ve is ortakliklarindaki yatismlanni
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.
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TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmlar ™, 1 Ocak 2016
tarhinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerfidir. Bu degisiklik TFRS 10'un
gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatinmei ve igtiraki ya da ig ortakligi arasinda bir varigin satigi ya da igtiraki
konusundaki uyumsuziuga dedinmektedir. Bu dedisikliin ana sonucu, igletme tamimina giren bir islem
gercekletiginde (bagh ortakiigin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami
muhasebelestiriliken; bu iglem eger bir varlik alig veya satigi ise s6z konusu iglemden dogan kayip veya kazancin bir
kismi muhasebelegtirilir,

Yillik iyilesﬁnneler 2014: 1 Ocak 2016 tarhinde veya bu tarhten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegeriidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

TFRS 5, “Satig amagh elde tutulan duran variklar ve durdurulan faaliyetler’, satig metollanna iliskin degigiklik,
TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar, TFRS 1% bagl olarak yapilan, hizmet s6zlesmelerine iliskin degisiklik,
TMS 19, “Caliganlara saglanan faydalar” iskonto oranlanina iligkin degisiklik,

TMS 34, “Ara dénem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasma fligkin degigiklik.

TMS 1 "Finansal Tablolann Sunulusu®; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillk raporlama
donemlerinde gegeriidir. Bu degisiklikler ile finansal raporiann sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar® ve TMS 28 "Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar; 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatinm isletmeleri
ve onlarin bagh ortakhiklan igin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 "Musteri sozlesmelerinden hasilat’, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika' da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartian ile yapilan uyum calismasi
sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolann toplam gelirierinin diinya
¢apinda karsilastinlabilirigini saglamay) amaglamistir.

TFRS 9, "Finansal araglar’, 1 Ocak 2018 tarhinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama ddnemlerinde
gegerlidir. Bu standart TMS 39'un vyerini almaktadir. Finansal varliklar ve yikiimliiliklerin siniflandirmasi ve
dlctimesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda su anda kullaniimakta olan, gergeklesen deger duisikligl zaran
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

Sirket yonetimi, yukandaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirketin finansal tablolan
lizerinde Bnemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.5.1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlanini iermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde

déniistiirilebilir, vadesi 3 ayl gegmeyen ve deder kaybetme riski bulunmyan kisa vadeli yiiksek lkitideye sahip
yatinmlardir, Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmis faizlerinin toplam ile gOsterilmistir.

2.5.2 Alacaklar ve Borglar
Alacaklar, rayig(makul) degerleri ile yansitiimakta ve indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir.

Borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dodacak faturalanmig ya da faturalanmamis tutarlann rayi¢ degererini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeli ile kayitlarda yer almaktadir.
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2.5.3 Ters Repo Alacaklar

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler(“Ters Repo”), satig ve geri alig fiyali arasindaki farkin ig iskonto orani
yontemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi ile hazir degerler hesabina ters
repo alacaklari olarak kaydedilir.

2.5.4 Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katiima belgelerinin kapsadigi pay sayisina bdlinmesi ile eide
edilir.

2.5.5 Gergeklesen Deger Artiglani/Azaliglan

Fon menkul kiymetlerin her giin itibariyle Fon i¢ tiiziigii hiikiimlerine gére dederlenmesi sonucunda ortaya gikan
degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan "Katiima belgeleri deger artig /azalis "
hesabinda muhasebelegtinimektedir. Bu suretle, degerlem farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklestiriimesi halinde gelir veya gider hesaplanina yansitiimaktadir.

2.5.6 Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, fon paylannin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklan giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon' dan satilan bir menkul kiymet satig giini
degeri (izerinden Menkul Kiymetler hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup,
Menkul Kiymetler hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir.
Satig tutan ile satig glini arasindaki fark olugtugu taktirde bu fark Menkul Kiymet Satis Karlan veya Menkul
Kiymet Satis Zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon paylar deger artig/azalis
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak Gergeklesen
Deger artiglani/azaliglar hesaplarina aktarilir, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve
satim bedelinden ayr olarak Aracilik Komisyon Giderleri Hesabinda izlenir.

2.5.7 Fon'un Vergi Mevzuati Kargisindaki Durumu
Fon Portfdy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a. Kurumlar vergisi Diizenlenmesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5'inci maddesinin 1
numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlannin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglar kurumlar vergisinden istisnadr.

b. Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlanin Portfdy isletmeciliai kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu'nun
gegici 67. Maddesinin (8) numaral bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. Maddesi uyarinca SPK Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK' nin ikinci
maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile m{inhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artig kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakliklaryla benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler iin bu oran %0 olarak uygulanir.
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Stireki olarak portfoyiiniin en az %51'i BIST'te iglem gdren paylardan olugan yatinm fonlaninin bir yildan fazla
siireyle elde tutulan katima paylarinin elden gikanimasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, Maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

2.5.8 Portfdy Degerleme Esaslar

Deerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak kurucu
yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asaidaki gibidir.

1) Portféye alinan varliklar, alim fiyatlan ile kayda gegirilmektedir. Yabanci para cinsinden varhiklarin alim
fiyat, satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile arpiimasi
suretiyle bulunur.

2) Degerleme her is ginil itibariyle yapilir.
3) IMKB kiigiik iglemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4) Borsada iglem géren variiklar, degerleme giiniinde borsada olugan airikli ortalama fiyat ve oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

5) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri ve ters repo ve repolar son iglem ginindeki ig
verim orani (giinliik nakit girigleri nakit gikiglarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenmektedir.

6) Fon katilma paylar, degerleme giini itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

7) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

8) Yabanci para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen
déviz alig kuruyla ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

9) Portfdye alinmasi agamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat, kars taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

10) Opsiyon sézlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde, degerlemede kullaniimak Gzere gince!
piyasa fiyatinin bulunmadid! durumlarda ve kars! taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yapilir.

11) Borsa dist opsiyon sézlegmelerine iligkin olarak, kars tarafin verdigi kotasyon ile Risk YGnetim birimi
tarafindan hesaplanan fiyat karstlagtinlir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
%10'dan fazla olmasi durumunda, sdzlesmenin kars tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yninde %10 farkin
altina gekecek sekilde giincellenmesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin diginda
kalmasi durumunda, Risk Yénetimi birim tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kurulunun karar ile
alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir,
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2.5.9 Kur Degisiminin Etkileri

Fon' un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi(fonksiyonel para
birimi (TL) ) ile sunulmusgtur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmigtir.

Fon' un 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yiikimlGgs bulunmamaktadir.
2.5.10 Bilango Tarihinden sonraki Olaylar

Fon'un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (dizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeftme gerektirmeyen olaylar belli bir Gnem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.5.11 Nakit Akim Tablosu

Nakit Akim Tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari igletme, finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandinlarak raporianir.

Isletme faaliyetierden kaynaklanan nakit akimlan, Fon' un ters repo alacaklar, dider borglardan kaynaklana nakit
akimlanini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Fon' un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklan ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gsterir.

Nakit Akim Tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, bankalarda bulunan nakit mevduati icermektedir.

2.5.12 Katilma Paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikdmltlik olarak
degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fonun net varlik degeri izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerieme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve ydkimliiliiklerin tutariarini, sarta
bagh varliklarin ve yikimliliklerin agiklanmasimi ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlanini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimiar, Fon
Ydnetiminin meveut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan
farklihk gosterebilir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in ana faaliyet konusu tek oldugundan ve faaliyetlerini Tlrkiye'de siirdiirdiginden boliimlere gére
raporlama yapilmamigtir. (31 Aralik 2014- Yoktur)

NOT 4 - iLISKILI TARAF AGIKLAMALARI
4.1, lligkili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri

Fon Yonetim Ucreti: itizik hilkiimlerine gére fon, araci kuruma fonun yonetimi ve temsili ile fona tahsis ettigi
donanim, persone! ve muhasebe hizmetleri kargtligi olarak SPKnin Seri VI, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca
Fondan kargilanan tiim giderlerin (ydnetim ticreti dahil) toplamnin st sinin giinliik yiizbinde on, yilik % 3,65
limitini agmayacak sekilde belirlenir. Fon toplam gideri oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip
asiimadiy, ilgili donem igin hesaplanan giiniiik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri asmasi halinde kurucudan liger aylik donemleri izleyen
5 is glinii iginde tahsil edilir.

lligkili Taraflardan Alacaklar

Unvan 31.12.2015 31.12.2014
Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. - 1.221
Meksa Portfdy Yonetimi A.S. 2.330 -

SPK' nin 24.12.2015 tarihinde onay! ile Kurucusu Meksa Yatinm Menkul Degerer A.S. olan Meksa Yatinm
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degigken Fonu (Yeni Unvani: Meksa Portidy Ydnetimi A.S. Birinci Degisken Fon)
Meksa Portfdy Yonetimi A.S.' ye devrolmustur, Bu nedenle fonun 29.12.2015 tarihine kadar kurucusu olan Meksa
Yatinm Menkul Degerler A.S.'den alacad: olan tutar 2.330 TL olup, bu tarihten sonra devroldugu Kurucusu Meksa
Portity Yonetimi A.S'den de alacad bulunmamaktadir.

iligkili Taraflara Borglar

31.12.2015 tarihi itibariyle iliskili tarafiara borglan bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)

4.2. ligkili taraflardan alimlar ve iligkili taraflara satiglar

31.12.2015

iliskili Taraflara Satiglar

i SPK
Denetim Odenen Azami Gid. Takasbank Sak. Noter
Unvan Ucretleri D.V. Fazlas! Kom. Bed. Nk Eféga Gideri
ﬁesksa Yat Men.Ded. 45519 %7 4842 808 2337 256 266

SPK' nin 24,12.2015 tarihinde onay ile Kurucusu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.§. olan Meksa Yatirim
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu (Yeni Unvant: Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon)
Meksa Portfdy Yonetimi A.S." ye devrolmustur. Bu nedenle fonun 29.12.2015 tarihine kadar kurucusu olan Meksa
Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye toplam satigi 21.688 TL olup, bu tarihten sonra devroldugu Kurucusu Meksa
Portidy Yonetimi A.$'ye herhangi bir satigi bulunmamaktadir.
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31.12.2014

L. & o Azami Gid. Takashank Sak. s
Unvan | Denetim Ucretleri Odenen D.V. Fazlast Kom. Bed. Noter Gideri
Meksa Yat. Men. Deg. A.S. 2.065 595 1.796 70 242

lligkili Taraflara Borglar

31.12.2015 tarihi itibariyle iliskili taraflara borglarn bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur,)
NOT 5 -TICARI ALACAK VE BORGLAR

Fonun dénem sonu itibariyle alacak ve borglar agagidaki gibidir.

Ticari Alacaklar 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Takas Alacaklar 182.020 -
Ters Repo Alacaklari 632.156 452.084
Toplam 814.176 452.084
31.12.2015

Fonun 31.12.2015 itibariyle 632.156 TL ters repo alacagi bulunmakta olup, bu tutar TRT200219T11 ve
TRT120325T12 devlet tahvillerinden olusmaktadir. Deviet tahvillerine iligkin aynintil bilgi agagida agiklanmigtir.

Baglanma Tarihi Vadesi Nominal Degeri Repo Teminat Tutan Toplam Deger
31.12.2015 ' 4.1.2016 500.556 422.900 500,133
31.12.2015 4.1.2016 132.135 156.580 132.023
Genel Toplam 632.691 579.480 632.156

31.12.2015 tarihi itibari ile elde tutulan devlet tahvilleri faiz oranlari, %9,30 ve %10,15' dir.

31.12.2014

Fonun 31.12.2014 itibariyle 452.084 TL ters repo alacad: bulunmakta olup, bu tutar TRT070115T13 deviet
tahvilinden olugmaktadir. TRT070115T13 devlet tahviline iligkin ayrintil bilgi agagida agiklanmigtir.

_Baglanma Tarihi Vadesi _ Nominal Degeri Repo Teminat Tutan _ Toplam Deger
31.12.2014 2.1.2015 452.208 452.255 452.084

31.12.2014 tarihi itibari ile elde tutulan devlet tahvili faiz orani 8,41" dir.

31.12.2015 itibariyle siipheli alacak bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)

Ticari Borglar

Fonun 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle takas borglan agagidaki gibidir:

Takas Borglari 31.12.2015 31 Arahk 2014
Hisse Senetleri 5.984 126.748
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NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

Dider Alacaklar
A. ligkili Taraflardan Diger Alacaklar

Diger Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
_Diger Alacaklar 2.330 1.221

Fonun 31.12.2015 tarihi itibariyle 2.330TL diger alacag bulunmakta olup, bu tutar kurucudan alacaklardan
olugmaktadir. (Fonun 31.12.2014: 1.221 TL)

B. lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili olmayan taraflardan alacagi bulunmamaktadir. (31.12.2014- Yoktur)

Diger Borglar

_Diger Borglar 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Ihrag |zni/Kayda Alma 138 91
Odenecek Fon Yonetim Ucreti 8.696 5.457
Aracilik Komisyonu Gideri 20 13
Toplam 8.854 5.561

NOT 7- BORGLANMA MALIYETLERI
31.12.2015 itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)
NOT 8- KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31.12.2015 tarihi itibari ile fonun 408.427 TL tutarinda VIOP nakit teminati bulunmaktadir.(31.12.2014; 217.064
TL)

NOT 9 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gére Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Yonetim Ucretleri 94654 29.598
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 2.336 306
MKK Ucretleri .

Denetim Ucretleri 13.381 2.065
Danigmanlik Ucretleri - .
Kurul Ucretleri 525 207
Komisyon ve Diger iglem Ucretleri 6.570 1.951
Diger 414 242
Toplam 117.880 34.369

NOT 10 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
31.12.2015 itibariyle diger variik ve yikimidlikleri bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur) KAVRAM

16




MEKSA PORTFOY YONETIMI A.$. BIRINCI DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

NOT 11- TOPLAM DEGERINET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS

31.12.2015
31/12/2014 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bas) 1.817.320
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalg 296.562
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 1.948.134
Katilma Payi lade Tutari (-) (1.268.662)
31/12/2015 itibariyle Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Sonu) 2.793.354

31.12.2014
3111212013 itibariyle Toplam DegerifNet Varhk Degeri {Dénem Bas1) 132110
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde ArtigiAzalig 116.579
Katima Pay Ihrag Tutari (+) 2.844.817
Katilma Pay lade Tutari (-) (1.276.186)
31/12/2014 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 1.817.320

31.12.2014 tarihi itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Bagi) 1.817.320 TL' dir. Fon 2015 yih
icerisinde toplam 35.126.139 adet katilma pay) ihrag etmis olup, ihrag edilen katiima pay: toplam tutan 1.948.134
TL' dir. 2015 yili igerisinde iade edilen katiima payi 22.017.160 adet olup, iade edilen katilim payr toplam tutari
1.268.662 TL' dir. 31.12.2014 itibariyle Fon Toplam Degeri 2.793.354 TL olup, Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde 296.562 TL artis meydana gelmigtir.

31.12.2013 tarihi itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Donem Basgt) 132.110 TL' dir. Fon 2014 yili
igerisinde toplam 58.119.261 adet katima pay! ihrag etmis olup, ihrag edilen katilma payi toplam tutari 2.844.817
TL' dir. 2014 yil igerisinde iade edilen katiima payi 26.731.840 adet olup, iade edilen katiim pay toplam tutan
1.276.186 TL' dir. 31.12.2014 itibariyle Fon Toplam Degeri 1.817.320 TL olup, Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde 116.579 TL artis meydana gelmigtir.

NOT 12 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakat! 31.12.2015  31.12.2014
*Fon Portfdy Degeri 2623842  1.947.847
Nakit ve Nakit Benzerleri - 560
Alacaklar 184.350 1.22%
Diger Varhklar - -
Borglar (14.838)  (132.308)
Fon Toplam Dederi 2.793.354  1.817.320
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(Ddnem Sonu) 2.793.354  1.817.320
Fark ' . .
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31.12.2015 tarihi itibariyle Fon Portfoy Degerinin ayrintis agagida verilmigtir.

31.Ara.15 31.Ara.14

Nominal Rayig Nominal Rayig
Hisse Senetleri Degeri Degeri % Degeri Degeri %
ARCLK 6.300 88.011 3,35% - - -
ASELS 5.318 89.715 3,42% - - %
BIMAS 1.689 86.730 3,31% - - -
ECILC 33.568 88.955 3,39% - - -
ENKAI 20.178 91.205 3,48% - »
FROTO 2.856 86.480 3,30% - - -
ISCTR 18.500 85.100 3,24% 10.000 67.400 346
MGROS 5.056 88.227 3,36% 2.850 64.838 333
PETKM 19.474 89.386 3.41% - =
SAHOL 11.000 91.080 3.47% 6.400 64.960 3,33
TAVHL 4,690 85.311 3,25% - -
TCELL 8.755 86.675 3,30% - - .
TKFEN 22.331 90.217 3,44% - - -
TOASOQ 4.624 87.625 3,34% - - £
TTKOM 16.187 88.381 3,37% . - »
TUPRS 1.241 86.374 3,29% 1.250 69.125 3,55
ULKER 4.850 85.360 3.25% - - -
GARAN - - - 6.800 64.056 3,29
THYAOQ - - - 6.650 64.040 3,29
BOLUC - - - 4,853 26.497 1,36
TATGD - - - 6.160 24.640 1,26
HEKTS - - - 8.811 21.939 1,13
KCHOL - - - 5.300 65.720 3,37
MNDRS - - - 26.875 21.500 :
BUCIM - - - 3.967 21.501 1,1
KNFRT - - - 1.575 22129 1,14
KUTPO : - - - 5.956 22632 1,16
SODA - - - 4604 19.705 1,01
TRGYO - - - 6.091 21.014 1,08
BAKAB - - - 8.301 26.314 1,35
EGEEN - - . 126 25.263 1,3
MERKO - - - 15.926 20.067 1,03
PETUN - - - 2.442 22.271 1,14
DAGI - - - 13.354 24.972 1,28
ADEL - - - 448 21.319 1,08
ERBOS . - - 548 24,112 1,24
JANTS - - - 989 33.181 1.7
ADANA - - - 3.923 21.380 1.1
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EGSER - - - 5.643 22.741 1,17
GOLTS = - - 339 21.272 1,09
ROYAL - - - 7.651 21.882 1,12
KAREL - - - 15.694 22128 1,14
BFREN : - - - 148 21.386 1,1
BSOKE - - . 8.811 22.644 1,16
FMIZP . . . 1.530 24.174 1,24
KARDMD . - - 10.180 20.890 1,08
SASA - - - 10.804 21.068 1,08
TTRAK - - - 309 23.747 1,22
YUNSA - - - 3.974 21.539 1,11
0ZGYO0 - - - 18.220 21.135 1,08
RYGYO - - - 36.441 22.593 116
AKFGY - - - 13.608 21.228 1,09
AKSA - - - 2.894 21.502 1,1
BTCIM - - . 3.042 22178 1,14
DMSAS - - - 16.538 23153 1,19
DESPC - - - 9.073 22.865 117
VESTL 17.305 88.429 3,37% - - -
Hisse Senetleri Toplami 203922  1.583.259 60,34% 319.106 1.278.700 65,65%
Ters Repo Nominal Degeri RayigDegeri % Nominal Degeri Rayig Degeri %
TRT120325T12 132.1356 132.023 5,03% - -
TRT200219T11 500.556 500.133 19,06% - - .
TRT070115T13 - - - 452.208 452.084 23,21
Ters Repo Toplami 632.691 632156  24,09% 452.255 452.084  23,21%
VOB Teminatlari Nominal Degeri Rayig Degeri % Nominal Degeri Rayig Degeri %
VOBTEM 408.427 15,57% - 217.064 11,14
VOB Teminatlan Toplami 408427  1557% - 217.064  11,14%
Genel Toplam 836.613 2623.842  100,00% 771.361 1.947.848  100,00%

KAVRAM

BAGIMSIZ DENETIM VE
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NOT 13 - HASILAT(ESAS FAALIYET GELIRLERI)

Fonun dénem sonlan itibariyle hasilatina iliskin aynint asadida agiklanmigtir.

01 Ocak 2015 01 Ocak 2014

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz Geliri 54.096 2241
Hisse Senedi Temettii Geliri 38.390 9.560
Fin. Var. Yukum. llis. Gergeklesmis Kar/Zarar 924,029 302.185
- Gergeklesen Deger Artislari 9.452.021 2.552.923

- Gergeklesen Deger Azaliglan(-) (8.527.992) (2.250.738)

Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gerceklesmemis Kar/Zarar (645.603) {194.258)
- Menkul Kiymet Satis Kari 181.840 32.236

- Menkul Kiymet Satig Zarari(-) (827.443) (226.495)

Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 43.531 11.050
Esas Faaliyet Gelirleri 414.443 150.948

NOT 14 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31.12.2015 tarihi itibariyle esas faaliyet giderleri 117.880 TL olup, aynintisi Not-9 Niteliklerine Gore Giderler' de
gosterilmistir. (31.12.2014- 34.369 TL olup, aynintisi Not-9 Niteliklerine Gore Giderler' de gdsterilmistir.)

NOT 15- FINANSMAN GIDERLERI
31.12.2015 itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadr. (31.12.2014-Yoktur.)
NOT 16- FINANSAL ARAGLAR

A. Finansal Varhklar

31.12.2015 tarihi itibari ile Fon portféytinde yer alan hisse senetleri mali tablolarda finansal varliklarda
raporlanmis olup, ayrintis asagidaki gibidir:

31.Ara15 31.Ara.14
Nominal Rayig Nominal Rayig
Hisse Senetleri Degeri Degeri % Degeri Degeri %
ARCLK 6.300 88.011  3,35% - . -
ASELS 5.318 89.715  3,42% - - -
BIMAS 1.689 86.730  3,31% - - -
ECILC 33.568 88.955  3,39% - - -
ENKAI 20178 91.205  3,48% - - -
FROTO 2.856 86480  3,30% - - -
ISCTR 18.500 85.100 3,24% 10.000 67.400 3,46
MGROS 5.056 88.227  3,36% 2,850 64.838 333
PETKM 19.474 89.386  341% - - .
SAHOL 11.000 91.080  347% 6.400 64.960 3,33
TAVHL 4,680 85.311  3,25% - - -
TCELL 8.755 86675  3,30% - . -
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TKFEN 2234 90.217  3,44% - - -
TOASO 4.624 87625  334% - - .
TTKOM 16.187 88.381  3.31% - - -
TUPRS 1.241 86.374  3,29% 1.250 69.125 3,65
ULKER 4.850 85.360  3,25% - - -
GARAN ' - . 2 6.800 64.056 329
THYAQ - . - 6.650 64.040 3,29
BOLUC - . 2 4.853 26.497 1,36
TATGD = - . 6.160 24.640 1,26
HEKTS - - - 8.811 21.939 1,13
KCHOL - - - 5.300 65.720 3,37
MNDRS - - - 26.875 21,500 11
BUCIM - - . 3.967 21.501 11
KNFRT A s - 1.675 22129 1,14
KUTPO - - = 5.956 22.632 1,16
SODA - - - 4.604 19.705 1,01
TRGYO - . - 6.001 21.014 1,08
BAKAB . - - 8.301 26.314 1,35
EGEEN - Z . 126 26.263 13
MERKO - 2 5 15.926 20.067 1,03
PETUN - - - 2.442 22.271 1,14
DAGI - - - 13.354 24.972 1,28
ADEL - - - 446 21.318 1,09
ERBOS - - - 548 24112 1,24
JANTS . - - 989 33.181 1,7
ADANA : - - - 3.923 21.380 11
EGSER . - - 5.643 22741 1,17
GOLTS - - . 339 21.272 1,09
ROYAL . - . 7.651 21.882 1,12
KAREL - - . 15.694 22128 1,14
BFREN - - - 148 21.386 1.1
BSOKE - - - 8.811 22644 1,18
FMIZP - - - 1.530 24174 1,24
KARDMD - - . 10.180 20.890 1,09
SASA - - - 10.804 21.068 1,08
TTRAK - - - 309 23.747 1,22
YUNSA - . - 3.974 21.539 1.1
0ZGYO - - - 18.220 21135 1,09
RYGYO - - . 36.441 22.593 1,16
AKFGY - - - 13.608 21.228 1,09
AKSA - - - 2.894 21.502 1,1
BTCIM - - - 3.042 22178 1,14
DMSAS - - . 16.538 23.183 1,19
DESPC . - - 9.073 22.865 1,17
VESTL 17.305 88429  3,37% - - -
Hisse Senetleri Toplami 203.922  1.583.259 60,34%  319.106  1.278.700  65,65%

KAVRAM

BLEIMSIZ

21



MEKSA PORTFOY YONETIMI A.§. BIRINCI DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

- Alinan Bedelsiz Hisse Senetleri Hakkinda Bilgi
01.01.2015 - 31.12.2015 tarihleri arasinda Enka Insaattan (ENKAI) alinan 1 adet bedelsiz hisse senedi vardir.

01.01.2014 - 31.12.2014 tarihleri arasinda alinan 3 adet bedelsiz hisse senedi vardir. Bunlar; Enka Ingaat
(ENKAI), Kardemir A.$. (KRDMD) ve Karel Elektronik (KAREL)'dir.

B, Finansal Yiikiimlulikler
31.12.2015 tarihi itibariyle Fon' un finansal yiikimlGligi bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)
NOT 17 - TUREV ARAGLAR

Fonun 31.12.2015 itibariyle VIOP' da agik olan s6zlesmelerinin detay! asagida verilmistir.

Sozlesme Tammi  Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyatr  Sozlegme Degeri

F_XU030021650 29.02.2016 Kisa 18.500 89,075 1.647.888

31.12.2014 tarihi itibari ile fonun VIOP' da agik sézlesmesi bulunmamaktadir.

NOT 18 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN DUZEY| VE NITELIGI

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geredi piyasa riskine(faiz orant riski, kur riski ve ortaklik pay: fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa
riski faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin dejerinde meydana gelebilecek ve
Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Yoguniagma Riski

Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfGyiine orani mevzuata, ig tiizik ve izahnamede belirtilen sinilamalara
uygundur,

Faiz Orani Riski

Fon portféyiine faize dayall varliklann (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde s6z konusu
varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.
Asagidaki tabloda ters repolarin faiz oranlarinda meydana gelebilecek %5 artig/azaligin fonun varliklan
lizerindeki etkisi bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Faiz Artig/Azalisi Kar/Zarar Kar/Zarar
' Uzerindeki Etkisi Uzerindeki Etkisi
%5 31.608 22.604
{%5) (31.608) (22.604)
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Fiyat Riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Diger
biltiin degiskenler sabit kalmak sartiyla, fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin piyasa fiyatlarindaki %5
deger artis/azaliginin fonun varliklar {izerindeki etkisi agagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Piyasa Fiyat Artig/Azaligi ) KariZarar Kar/Zarar
Uzerindeki Etkisi Uzerindeki Etkisi
%5 79.163 63.935
(%5) (79.163) (63.935)

Likitide Riski

Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasiigidir.

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yiikiimlliiklerin yerine getiilmesinde zorlanma riskidir.

31 Aralik 2015

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sézlegsme Uyarinca 3aydan 3-12Ay 1-5Yil 5 Yildan
Yiikiimltlikler Degeri Nakit Cikislar Toplam kisa Arasi Arasi Uzun
Takas Borglan 5.984 5.984 5.984 - B

Diger Borglar 8.854 8.854 8.854 - -

Toplam Yiikiimliilik 14.838 14.838 14.838 . . -
31 Aralk 2014

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tirev Olmayan Finansal Defter  Sozlesme Uyannca 3aydan 312Ay 1-5Yil 5 Yildan
Yiikimldliikler Degeri __Nakit Gikislar Toplami kisa Arasi Aras! Uzun
Takas Borglar 126.748 126.748 126.748 - - -
Diger Borglar 5.561 5.561 5.561 - - -
Toplam Yiikiimliiliik 132.309 132.309 132.309 - . .
Kredi Riski

Kredi Riski, finansal aracin taraflarnindan birinin yiikimliligani yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.
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Finansal arag tiirleri itibari ile maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2015

Alacaklar
Ticari Alacaklar

=N Tlighkili
lligkili Taraf Diger Taraf Taraf

Diger Alacaklar

Diger
Taraf

Finansal
Yatinmlar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski ( A+B+C+D) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligune
ugramanmis finansal varliklarin net defler de§eri
(2

B. Vadesi gegmis ancak deder disikligine
ugramamig varliklarin net detter degeni (5}

C. Deger diigiikiigine ugrayan varliklarin net
defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (brit defter dederi)

- Deger dugiikiugu (-)

- Net dederin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gegmemig (briit defter dederi)

- Deger digikligd (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

D. Finansal durum dig1 kredi riski ieren
unsurlar (4)

814.176 2.330

- 814.176 2330

1.583.259

1.583.259

31 Aralik 2014

Alacaklar
Ticari Alacaklar

Diger Taraf ligkili

iligkili Taraf Taraf

Diger Alacaklar

Dider
Taraf

Finansal
Yatirmiar

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski ( A+B+C+D) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine
ugramamg finansal variiklann net defter degeri

(2

B. Vadesi gegmig ancak deder diisikligline
ugramarmg varliklarin net defter degeri (5)

C. Deger dislikigdne udrayan varliklann net
defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

- Deger diigakligd (-}

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dlisOkiig (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

- 452.084 1221

452.084 1.2
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Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

2. Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglann kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittgi varsayimigtir.

b. Finansal Tablolarda Gergede Uygun Degeri ile Yansttilanlar

Finansal Tablolarda Qergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimltluklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gore dagiimi asadidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlilikler, dlgiim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (dizeltimemis olan) ile degerienmekiedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da ylikimdligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerienmektedir.

- Uglincil seviye: Finansal varlk ve ylktmliliikler, varlik ya da yikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerienmektedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam

Finansal Varhklar

Alim-Satim Amagl finansal Varliklar-Hisse 1.583.259 N _ 1.583.259
senetleri ’
Toplam Finansal Varhiklar 1.583.259 - - 1.583.259
31 Aralk 2014

1. Seviye 2. Sevive 3.Seviye Toplam

Finansal Varliklar

Alim-Satim Amagh finansal Varliklar-Hisse 1.278.700 : . 1.278.700
senetleri
Toplam Finansal Varhklar 1.278.700 - - 1.278.700

NOT 19- BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmay: gerektiren husus yoktur. (31.12.2014 —yoktur.)
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NOT 20- MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SIGORTA TUTARI

Yeni ig tiizilk uyarinca Portféy Saklayicisin'nin, fon portfdyinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger variiklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlenmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank'a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank'in erigimine imkan saglanir. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$.'ne ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in yaptirdigi
sigorta policesi kapsamindadir. )

31.12.2014 - (Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul' da islem gdren hisse senetleri, 6362 sayil Sermaye
Piyasast Kanunu' nun ve bununia ilgili Sermaye Piyasasl Kurulu' nun 2005/45 sayili duyurusu uyarnca
98.11.2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S$., deviet tahvilleri ise mevcut dizenlemeler
cergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. nezdinde saklamada bulunmaktadir. Saklamadaki bu
menkul kiymetler, Meksa Yatiim Menkul Degerler A.$.ne ait diger menkul kiymetierle birlikte Takasbank'in
yaptirdig1 sigarta policesi kapsamindadir. }

NOT 21- YOKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

Enflasyon diizeltmesi yiiksek enflasyonu gerektirecek sartiar saglanmadigi icin uygulanmamistir.

NOT 22- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLGUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIROLMAS] AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Finansal tablolarin Gnemli dlgiide etkileyebilen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi
agisindan agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)

NOT 23— NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Fonun donem sonlar! itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklan asagida agiklanmigtir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Bankalar (Vadesiz Mevduat) - 560
Diger(*) 408.427 217.064
Toplam 408.427 217.624

“ViOB nakit teminatini igerir.
NOT 24- DIGER HUSUSLAR
a. Fon Portfdy Yapist

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Fon Portfoy Degeri 2.623.842 TL olup, bu degerin %60,34' ii hisse senetlerinden,
9%24,09' u Ters Repo islemlerinden ve %15,57'si VOB teminatiarindan olugmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon Portfdy Degeri 1.947.847 TL olup, bu degerin %65,65' i hisse senetlerinden,
%23,21" i Ters Repo islemlerinden ve % 11,14' i ise VOB Teminatlarindan olugmaktadir.

26



MEKSA PORTFOY YONETIMi A.S. BIRINCI DEGISKEN FONU
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

b, Verilen Taahhiitler

31.12.2015

Fon portfoyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolanmin 632.156 TL tutarindaki bolimi igin geri satma
taahhiidli bulunmaktadir. Bu islemlerin nominal kargih@ 632.691 TL'dir.

31.12.2014
Fon portfyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 452.084 TL tutanindaki bolimii igin geri satma

taahhiidii bulunmaktadir. Bu islemlerin nominal karsilig 452.208 TL'dir.
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