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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DÖNEMİNE AİT FİNANSAL DURUM TABLOSU 
(Tüm tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası (TL) olarak gösterilmiştir.)  
 

1 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 

 

FİNANSAL DURUM TABLOSU 
 

Bağımsız 
 

Bağımsız 

  
Denetimden 

 
Denetimden 

  
Geçmiş 

 
Geçmiş 

 
Dipnot Cari Dönem 

 
Önceki Dönem 

 
Referansları 31 Aralık 2018 

 
31 Aralık 2017 

VARLIKLAR 
 

888.588 
 

1.919.301 

Nakit ve Nakit Benzerleri 3 25.701 
 

33.073 

Ters Repo Alacakları 5 - 
 

1.001.348 

Diğer Alacaklar 4 7.380 
 

5.021 

İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 
 

7.380 
 

5.021 

Finansal Varlıklar 9 292.776 
 

871.847 

Diğer Varlıklar 9 562.731 
 

8.012 

     
KAYNAKLAR 

 
11.256 

 
13.364 

Diğer Borçlar 6 11.256 
 

13.364 

İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 4,6 1.601 
 

3.620 

İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 
 

9.655 
 

9.744 

     
NET VARLIK DEĞERİ 

 
877.332 

 
1.905.937 
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2 
Ekteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 

 

 

KAR VEYA ZARAR ve DİĞER KAPSAMLI GELİR 
TABLOSU  

Bağımsız 
 

Bağımsız 

  
Denetimden 

 
Denetimden 

  
Geçmiş 

 
Geçmiş 

  
Cari Dönem 

 
Önceki Dönem 

 
Dipnot 01.01.2018 

 
01.01.2017 

  Referansları 31.12.2018 
 

31.12.2017 

ESAS FAALİYET GELİRLERİ 
 

29.857 
 

251.376 

Faiz Gelirleri 11 264.288 
 

181.615 

Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmiş 
Kar / Zarar 

11 (110.954) 
 

20.961 

Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin 
Gerçekleşmemiş Kar / Zarar 

11 (156.517) 
 

12.960 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 11 33.040 
 

35.840 

  
    

ESAS FAALİYET GİDERLERİ 
 

(88.531) 
 

(95.587) 

Yönetim Ücretleri (-) 12 (45.420) 
 

(49.094) 

Saklama Ücretleri (-) 12 (6.042) 
 

(5.658) 

Denetim Ücretleri (-) 12 (7.853) 
 

(7.115) 

Kurul Ücretleri (-) 12 (274) 
 

(345) 

Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri (-) 12 (24.688) 
 

(29.485) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 12 (4.254) 
 

(3.890) 

  
    

Esas Faaliyet Karı / Zararı 
 

(58.674) 
 

155.789 

     
NET DÖNEM KARI / ZARARI 

 
(58.674) 

 
155.789 

  
    

     
DİĞER KAPSAMLI GELİR 

    
  

    
NET DÖNEM KARI / ZARARI 

 
(58.674) 

 
155.789 

     
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar 

 
- 

 
- 

  
    

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacaklar 
 

- 
 

- 

  
    

DİĞER KAPSAMLI GELİR 
 

- 
 

- 

  
    

TOPLAM KAPSAMLI GELİR 
 

(58.674) 
 

155.789 
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NAKİT AKIŞ TABLOSU 
 

Bağımsız 
 

Bağımsız 

 
 

Denetimden 
 

Denetimden 

 
 

Geçmiş 
 

Geçmiş 

 
 

Cari Dönem 
 

Önceki Dönem 

 
 

01.01.2018 
 

01.01.2017 

 

Dipnot 31.12.2018 
 

31.12.2017 

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 
 

962.559 
 

(1.469.266) 

Dönem Karı (Zararı) 
 

(58.674) 
 

155.789 

Sürdürülen Faaliyetlerden Dönem Karı (Zararı) 
 

58.674 
 

155.789 

Dönem Net Karı (Zararı) Mutabakatı İle İlgili Düzeltmeler 
 

(277.248) 
 

(194.575) 
Finansal Varlık ve Yükümlülüklere İlişkin Gerçekleşmemiş 
Kar (Zararla) İlgili Düzeltmeler 

11 
(12.960) 

 
(12.960) 

Faiz Gelirleri (Giderleri) ile İlgili Düzeltmeler 11 (264.288) 
 

(181.615) 

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler 
 

(1.034.193) 
 

(1.612.095) 

Alacaklardaki (Artış) Azalışla İlgili Düzeltmeler 
 

1.036.301 
 

(1.617.870) 

Borçlardaki Artış (Azalışla) İlgili Düzeltmeler 
 

(2.108) 
 

5.775 

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları 
 

698.271 
 

(1.650.881) 

Alınan Faiz 10 264.288 
 

181.615 

  
   FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI 

 
(969.931) 

 
(1.490.751) 

Katılım (Kar) Payı ve Diğer Finansal Araçlardan Nakit 
Girişleri  (969.931) 

 
(1.490.751) 

  
   NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ) 

 
(7.372) 

 
21.485 

DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 

33.073 
 

11.588 

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 

25.701 
 

33.073 

 
 
TOPLAM DEĞER / NET VARLIK DEĞERİ DEĞİŞİM TABLOSU 
 

 
 Bağımsız  Bağımsız 

 
 Denetimden  Denetimden 

 
 Geçmiş  Geçmiş 

 
Dipnot Cari Dönem  Önceki Dönem 

 
Referansı 31 Aralık 2018  31 Aralık 2017 

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Başı)  1.905.937  259.397 

Toplam Değerinde/Net Varlık Değerinde Artış/Azalış 8 (58.673)  155.789 

Katılma Payı İhraç Tutarı (+) 8 4.668  3.452.365 

Katılma Payı İade Tutarı (-) 8 (974.600)  (1.961.614) 

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Sonu)  877.332  1.905.937 
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1. FON’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 
Fon’un Kuruluşu ve Amacı 
 
Meksa Portföy İkinci Değişken Fon (“Fon”), SPK’nın 28.04.2000 tarih ve KYD / 443 sayılı izniyle kurulmuş olup, 
Fon iç tüzüğünün 08.08.2000 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmesinden sonra, 11.08.2000 tarihinde 5108 
sayılı Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmiştir. Meksa Yatırım Menkul Değerler Anonim Şirketi’nden 
(“Kurucu”)fon portföyünü oluşturmak üzere alınan toplam 530.000 TL avans ile faaliyetlerine başlamıştır. Fon, 
SPK’dan 28.04.2000 tarihinde almış olduğu izin uyarınca katılma paylarını halka arz etmiştir. Fon tutarı 750 
Milyon TL ve pay sayısı 750 milyon adet olarak belirlenmiştir.  
 
A Tipi Karma Fon SPK’nın 08.11.2001 tarih ve KYD / 607 sayılı izni ile B Tipi Likit Fon’a dönüştürülmüş, 
dönüşüme ilişkin fon içtüzüğünde yapılan değişiklik 19.11.2001 tarihinde tescil edilmiş, 22.11.2001 tarih ve 
5430 sayılı Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan olunmuştur. 
 
Meksa Portföy Yönetimi Anonim Şirketi tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54. 
maddelerine dayanılarak, 17.12.2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicil Memurluğu’na 981622 sicil numarası 
altında kaydedilerek 29.12.2015 tarih ve 8978 sayılı Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Meksa 
PortföyYönetimi Anonim Şirketi Değişken Şemsiye Fon içtüzüğü ve ilgili izahname hükümlerine göre yönetilmek 
üzere oluşturulacak Meksa Portföy İkinci Değişken Fon’un katılma paylarının ihracına ilişkin izahname SPK 
tarafından 24.12.2015 tarihinde onaylanmış ve SPK’nın onayı ile kurucusu Meksa Yatırım Menkul Değerler 
Anonim Şirketi olan Meksa Yatırım Menkul Değerler Anonim Şirketi B Tipi Likit Fon, Meksa Portföy Yönetimi 
Anonim Şirketi’ne devrolmuştur. 
 
Fon’un Kurucu’su, Yönetici’si, Saklayıcı Kurum’u ve Adresi 
 
Kurucu:Meksa Portföy Yönetimi Anonim Şirketi 
 

Yönetici: Meksa Portföy Yönetimi Anonim Şirketi 
 

Saklayıcı Kurum: Finans Yatırım Menkul Değerler Anonim Şirketi 
 

Adres:Şehit Teğmen Ali Yılmaz Sok. Güven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacık - Beykoz / İSTANBUL 

Katılma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Değeri  
 

Katılma belgelerinin tescil tarihi 08.08.2000, halka arz tarihi ise 04.09.2000’dir. 
 

 31.12.2018 31.12.2017 

Fon Toplam Değeri  877.332 1.905.937 
Dolaşımdaki Pay Sayısı  17.200.330 36.196.730 
Birim Pay Değeri   0,051007 0,052655 
 

Çıkarılmış Katılma Belgesi ile Dönem İçinde Satılan ve Geri Alınan Katılma Belgesi Sayısı 
 

Çıkarılmış katılma belgesi sayısı 750 milyon (31.12.2017 – 750 milyon) adet olup, dönem içindeki değişiklikler 
aşağıdaki gibidir.  
 

 31.12.2018 31.12.2017 

 Adet Adet 

Dönem Başı Dolaşımdaki Belge Sayısı 36.196.730 5.426.870 

Dönem İçinde Satılan Belge Sayısı 88.170 69.792.990 
Dönem İçinde Geri Alınan Belge Sayısı  (19.084.570) (39.023.130) 

Dönem Sonu Dolaşımdaki Belge Sayısı 17.200.330 36.196.730 
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1. FON’UN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU (devamı) 
 
Diğer Hususlar (devamı) 
 
Fon piyasa koşullarına bağlı olarak varlık ve işlem dağılımını aşağıda yer alan asgari ve azami sınırlamalar 
dahilinde belirleyebilir. 
 

Varlık ve İşlem Türü Asgari(%) Azami(%) 

Kamu Borçlanma Araçları 0 100 

Özel Sektör Borçlanma Araçları 0 100 

Ters Repo Borçlanma İşlemleri 0 100 

Takasbank Para Piyasası İşlemleri 0 20 

Yabancı Borçlanma Araçları 0 20 

İpotek ve Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler 0 100 

İpteğe ve Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 100 

Kira Sertifikaları 0 100 

Mevduat/Katılma Hesapları 0 10 

 
Fon, Kurul’un ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşme ile herhangi bir anda portföyündeki 
sermaye piyasası araçlarının piyasa değerinin en fazla %50’si tutarındaki sermaye piyasası araçlarını ödünç 
verebilir. Fon portföyünden ödünç verme işlemi, ödünç verilen sermaye piyasası araçlarının en az %100’ü 
karşılığında Kurul’un ilgili düzenlemelerinde özkaynak olarak kabul edilen varlıkların fon adına Takasbank’ta 
bloke edilmesi şartıyla yapılabilir. Özkaynağın değerlenmesine ve tamamlanmamasına ilişkin esaslarda Kurul’ un 
ilgili düzenlemelerine uyulur. 
 
Fon portföylerinde yer alan repo işlemine konu olabilecek varlıkların rayiç değerinin %10’una kadar borsada 
repo yapabilir. 
 
Kurucu, Yönetici ve varsa Dağıtım Kuruluşu tarafından katılma paylarının Şemsiye Fon’a bağlı her bir fon adına 
alım satımı esastır. Kurucu ve/veya yönetici, Şemsiye Fon’a bağlı her bir fonun katılma payı sayısının %20’sini 
aşmayacak şekilde, ilgili fon katılma paylarını kendi portföylerine dahil edebilirler. Ancak katılma paylarının 
satışına başlanmadan önce Kurucu tarafından Şemsiye Fon’a bağlı bir fona avans olarak tahsis edilen tutar 
karşılığında portföye alınan katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı ilgili fonun kuruluşundan itibaren bir yıl süre ile 
bu oranın hesaplanmasında dikkate alınamaz. 
 
Fon toplam değerinin %10’unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Bu takdirde kredinin tutarı, faizi, 
alındığı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP’ta açıklanır ve Kurul’a bildirilir. 
 
Fon’un eşik değeri Bist-KYD 365 Kamu İç Borçlanma Araçları Endeksi’dir.  
 
Risk ve Getiri Profili: Fon’un risk değeri Fon Eşik Değeri’nin geçmiş performansına göre belirlenmiştir ve Fon’un 
gelecekti risk profiline ilişkin güvenilir bir gösterge olmayabilir. Fon Eşik Değeri’nin son 5 yıllık haftalık getirileri 
kullanılarak hesaplanan volatilite sonucu 3(Düşük Risk, Potansiyel Düşük Getiri) risk değerine sahiptir. 
 
Finansal tabloların onaylanması:  
 
Finansal tablolar, Kurucu ve Yönetici yönetim kurulu tarafından onaylanmış ve 25.04.2019tarihinde 
yayınlanması için yetki verilmiştir. Genel Kurul’un finansal tabloları değiştirme yetkisi bulunmaktadır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 

2.1.  Sunuma İlişkin Temel Esaslar  
 

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasına göre hazırlanmıştır. 

2.2.  Türkiye Muhasebe Standartları’na (“TMS”) Uygunluk Beyanı 
 
İlişikteki finansal tablolar, SPK’nın 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayılı toplantısında alınan ve 31.12.2013 tarih ve 
2013/43 sayılı haftalık bültende yayımlanan kararda belirlenen formatlara uygun şekilde hazırlanmıştır. Bu 
kapsamda finansal tablolar TMS’ye uygun olarak hazırlanmıştır. 
 

2.3.  Kullanılan Para Birimi 
 
Fon’un finansal tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel 
para birimi) ile sunulmuştur.  

Fon muhasebe kayıtlarını ve yasal finansal tablolarını TL olarak, Türk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) ve Vergi Usul 
Kanunu’na uygun olarak hazırlamaktadır. 

 
2.4.  Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Finansal Tabloların Düzeltilmesi 
 
 SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı uyarınca, Türkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun 

olarak finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon 
muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yüksek 
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardı (“TMS 29”) uygulanmamıştır. 

 
2.5. Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi 
 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Fon’un finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 
sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli farklılıklar 
açıklanır. 
 
İşletmenin Sürekliliği Varsayımı 
 
Finansal tablolar, Fon’un önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde varlıklarından fayda elde 
edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin sürekliliği esasına göre hazırlanmıştır. 
 

2.6. Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 
 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem 
finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Fon’un cari yıl içerisinde muhasebe politikalarında önemli bir 
değişikliği olmamıştır. 
 

2.7. Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 
 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, 
gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriye yönelik 
olarak uygulanır. Fon’un cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değişikliği olmamıştır. Bu finansal 
tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli muhasebe tahmin ve varsayımları Not 2.9’da anlatılmıştır. Tespit 
edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden 
düzenlenir.
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.8  Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları 
 
a) 2017 yılından itibaren geçerli olan değişiklikler ve yorumlar 
 
TMS 12 (Değişiklikler) Gerçekleşmemiş Zararlar için Ertelenmiş Vergi Varlığı Muhasebeleştirilmesi 

1
 

TMS 7 (Değişiklikler) Açıklama Hükümleri 
1
 

2014-2016 Dönemine  
İlişkin Yıllık İyileştirmeler 

 
TFRS 12 

1
 

 
1
 1 Ocak 2017 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

 
TMS 12 (Değişiklikler) Gerçekleşmemiş Zararlar için Ertelenmiş Vergi Varlığı Muhasebeleştirilmesi 
 
Değişiklik gerçeğe uygun değeri ile ölçülen borçlanma araçlarına ilişkin ertelenmiş vergi muhasebeleştirilmesi 
konusunda açıklık getirmektedir.  
 
TMS 12’deki değişikliklerin Şirket’in finansal tabloları üzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadır. 
 
TMS 7 (Değişiklikler) Açıklama Hükümleri 
 
Bu değişiklik; finansal tablo kullanıcılarının finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yükümlülüklerdeki 
değişimleri inceleyebileceği açıklamalar sunması gerektiği konusuna açıklık getirmektedir.  
 
İşletmenin Finansman gideri bulunmaması nedeniyle, TMS 7’deki değişikliklerin Şirket’in finansal tabloları 
üzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadır. 
 
b) Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 
 
Şirket henüz yürürlüğe girmemiş aşağıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen aşağıdaki 
değişiklik ve yorumları henüz uygulamamıştır: 
 
TFRS 9 Finansal Araçlar 

1
 

TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat 
1
 

TFRS 10 ve TMS 28 (Değişiklikler) Yatırımcı ile İştirak veya İş Ortaklığı Arasındaki Varlık Satışları veya 
Ayni Sermaye Katkıları  

TFRS 2 (Değişiklikler)  Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırılması ve Ölçülmesi 
1 

TFRS Yorum 22 Yabancı Para İşlemleri ve Avans Bedeli 
1
 

TMS 40 (Değişiklikler) Yatırım Amaçlı Gayrimenkulün Transferi 
1
 

2014-2016 Dönemine İlişkin Yıllık 
İyileştirmeler 

 
TFRS 1 

1
, TMS 28 

1
 

TMS 28 (Değişiklikler) İştirak ve İş Ortaklıklarındaki Uzun Vadeli Paylar 
2
 

 
1
 1 Ocak 2018 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerinden itibaren geçerlidir. 

2
1 Ocak 2019 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerinden itibaren geçerlidir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.8  Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları 
 
b) Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 

(devamı) 
 
TFRS 9 Finansal Araçlar 
 

 KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araçlar’ı nihai haliyle yayınlamıştır. TFRS 9 finansal araçlar 
muhasebeleştirme projesinin üç yönünü: sınıflandırma ve ölçme, değer düşüklüğü ve finansal riskten korunma 
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varlıkların içinde yönetildikleri iş modelini ve nakit akım 
özelliklerini yansıtan akılcı, tek bir sınıflama ve ölçüm yaklaşımına dayanmaktadır. Bunun üzerine, kredi 
kayıplarının daha zamanlı muhasebeleştirilmesini sağlayacak ileriye yönelik bir ‘beklenen kredi kaybı’ modeli ile 
değer düşüklüğü muhasebesine tabi olan tüm finansal araçlara uygulanabilen tek bir model kurulmuştur. Buna 
ek olarak TFRS 9, banka ve diğer işletmelerin, finansal borçlarını gerçeğe uygun değeri ile ölçme opsiyonunu 
seçtikleri durumlarda, kendi kredi değerliliklerindeki düşüşe bağlı olarak finansal borcun gerçeğe uygun 
değerindeki azalmadan dolayı kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doğuran “kendi kredi 
riski” denilen konuyu ele almaktadır. Standart ayrıca, risk yönetimi ekonomisini muhasebe uygulamaları ile 
daha iyi ilişkilendirebilmek için geliştirilmiş bir finansal riskten korunma modeli içermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 
2018 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Söz konusu standartın Şirket’in finansal 
durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili dipnotlarda açıklanmıştır. 
 
TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat 
 
TFRS 15, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan hasılatın muhasebeleştirilmesinde kullanılmak üzere tek bir 
kapsamlı model öne sürmektedir. TFRS 15 yürürlüğe girdiğinde, halihazırda hasılatın finansal tablolara 
alınmasında rehberlik sağlayan TMS 18 "Hasılat", TMS 11 "İnşaat Sözleşmeleri" ve ilişkili Yorumlar'ı geçersiz 
kılacaktır. 
 
TFRS 15'ün temel ilkesi, işletmenin müşterilerine taahhüt ettiği mal veya hizmetlerin devri karşılığında hak 
kazanmayı beklediği bedeli yansıtan bir tutar üzerinden hasılatı finansal tablolara yansıtmasıdır. Özellikle, bu 
standart gelirin finansal tablolara alınmasına beş adımlı bir yaklaşım getirmektedir: 
 

 1. Adım: Müşteri sözleşmelerinin tanımlanması 

 2. Adım: Sözleşmelerdeki edim yükümlülüklerinin tanımlanması 

 3. Adım: İşlem bedelinin belirlenmesi 

 4. Adım: Sözleşmelerdeki işlem bedelinin edim yükümlülüklerine dağıtımı 

 5. Adım: İşletme edim yükümlülüklerini yerine getirdiğinde hasılatın finansal tablolara alınması 
 
TFRS 15 uyarınca, işletme edim yükümlülüklerini yerine getirdiğinde, bir başka deyişle, bir edim yükümlülüğü 
kapsamında belirtilen malların veya hizmetlerin "kontrolü" müşteriye devredildiğinde, hasılat finansal tablolara 
alınmaktadır. 
 
TFRS 15 daha özellikli senaryolara yönelik çok daha yönlendirici rehber sunmaktadır. Buna ek olarak,  TFRS 15 
dipnotlarda daha kapsamlı açıklamalar gerektirmektedir. 
 
Sonradan yayınlanan TFRS 15'e İlişkin Açıklamalar ile edim yükümlülüklerini belirleyen uygulamalara, işletmenin 
asil veya vekil olmasının değerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.8  Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları (devamı) 

 
b) Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 

(devamı) 
 
TMS 40 (Değişiklikler) Yatırım Amaçlı Gayrimenkulün Transferi 
 
TMS 40’a yapılan değişiklikler: 
 

 Bu değişiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkulün yatırım amaçlı gayrimenkul sınıfına transferi veya bu 
sınıftan transferi sadece ve sadece kullanımında değişiklik olduğuna ilişkin bir kanıt olduğu zaman yapılır. 
Kullanımdaki değişiklik, söz konusu varlık yatırım amaçlı gayrimenkul olma tanımını sağladığı veya artık 
sağlamadığı zaman gerçekleşir. Yönetimin, söz konusu varlığı kullanılış niyetinin değişmiş olması, tek 
başına kullanım amacının değiştiğine ilişkin kanıt teşkil etmez.” anlamını içerecek şekilde değiştirilmiştir. 
 

 Paragraf 57(a)–(d) arasında belirtilen kanıtların detaylı listesi örnekleri içeren liste olarak değiştirilmiştir. 
 

2014-2016 Dönemine İlişkin Yıllık İyileştirmeler 
 

 TFRS 1: Söz konusu iyileştirme planlanan kullanımına ulaşılması sebebiyle E3–E7 paragraflarındaki kısa 
vadeli istisnaları kaldırmaktadır. 

 

 TMS 28: Söz konusu iyileştirme; bir girişim sermayesi kuruluşunun veya özellikli başka bir kuruluşun sahip 
olduğu iştirak veya iş ortaklığı yatırımının gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan varlık olarak 
ölçülmesi seçeneğinin ilk kayıtlara alındıktan sonra her bir iştirak ya da iş ortaklığı yatırımının ayrı ayrı ele 
alınmasının mümkün olduğuna açıklık getirmektedir. 

 
TMS 28 (Değişiklikler) İştirak ve İş Ortaklıklarındaki Uzun Vadeli Paylar 
 
Bu değişiklik bir işletmenin, TFRS 9’u iştirakin veya iş ortaklığının net yatırımının bir parçasını oluşturan ancak öz 
kaynak metodunun uygulanmadığı bir iştirakteki veya iş ortaklığındaki uzun vadeli paylara uyguladığını açıklar. 
 
Söz konusu standart, değişiklik ve iyileştirmelerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki 

muhtemel etkileri değerlendirilmektedir. 

 
2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 

 
2.9.1  Nakit ve Nakit Benzerleri 

 
Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlarını içermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca 
nakde dönüştürülebilir, vadesi 3 ayı geçmeyen ve değer kaybetme riski bulunmayan kısa vadeli yüksek likiditeye 
sahip yatırımlardır. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmiş faizlerinin toplamı ile 
gösterilmiştir. 
 

2.9.2  Alacaklar ve Borçlar 
 
Alacaklar, rayiç(makul) değerleri ile yansıtılmakta ve indirgenmiş net değerleri ile taşınmaktadır. 
 
Borçlar mal ve hizmet alımı ile ilgili ileride doğacak faturalanmış ya da faturalanmamış tutarların rayiç 
değerlerini temsil eden indirgenmiş maliyet bedeli ile kayıtlarda yer almaktadır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 

2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 
 
2.9.3  Ters Repo Alacakları 

 

Geri satım kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto 
oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmının ters repoların maliyetine eklenmesi ile hazır değerler 
hesabına ters repo alacakları olarak kaydedilir. 
 

2.9.4  Fon Pay Değeri 
 
Fon pay değeri, fon toplam değerinin tedavüldeki katılma belgelerinin kapsadığı pay sayısına bölünmesi ile elde 
edilir. 
 

2.9.5  Gerçekleşen Değer Artışları/Azalışları 
 
Fon menkul kıymetlerin her gün itibarıyla Fon iç tüzüğü hükümlerine göre değerlenmesi sonucunda ortaya 
çıkan değerleme farkları, bilançodaki fon toplam değerinin içinde yer alan "Katılma belgeleri değer artış /azalış " 
hesabında muhasebeleştirilmektedir.  Bu suretle, değerleme farkları ancak ilgili menkul kıymetin elden 
çıkarılarak gerçekleştirilmesi halinde gelir veya gider hesaplarına yansıtılmaktadır. 
 

2.9.6  Gelir/Giderin Tanınması 

Fon portföyünde bulunan menkul kıymetlerin alım ve satımı, fon paylarının alım ve satımı, fonun gelir ve 
giderleri ile fonun diğer işlemleri yapıldıkları gün itibarıyla muhasebeleştirilir. Fon’dan satılan bir menkul kıymet 
satış günü değeri üzerinden Menkul Kıymetler hesabına alacak kaydedilir. Satış günü değeri, ortalama bir değer 
olup, Menkul Kıymetler hesabının borç bakiyesinin, ilgili menkul kıymetin birim sayısına bölünmesi suretiyle 
hesaplanır. Satış tutarı ile satış günü arasındaki fark oluştuğu takdirde bu fark Menkul Kıymet Satış Karları veya 
Menkul Kıymet Satış Zararları hesabına kaydolunur. Satılan menkul kıymete ilişkin Fon payları değer artış/azalış 
hesabının bakiyesinin ortalamasına göre satılan kısma isabet eden tutar ise, bu hesaptan çıkarılarak 
Gerçekleşen Değer artışları/azalışları hesaplarına aktarılır. Menkul kıymet alım satımına ait aracılık 
komisyonları alım ve satım bedelinden ayrı olarak Aracılık Komisyon Giderleri Hesabında izlenir.  
 

2.9.7  Fon'un Vergi Mevzuatı Karşısındaki Durumu 
 
Fon Portföy İşletmeciliği Kazançlarının Vergilendirilmesi 
 
a) Kurumlar Vergisi Düzenlenmesi Açısından: 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1 
numaralı bendinin (d) alt bendi uyarınca, menkul kıymet yatırım fonlarının portföy işletmeciliğinden doğan 
kazançları kurumlar vergisinden istisnadır.  
 

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların portföy işletmeciliği kazançları, Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 
67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca, %0 oranında gelir vergisi tevkifatına tabidir. 
 
Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan menkul 
kıymetler yatırım fonlarının katılma paylarının ilgili olduğu fona iadesi %10 oranında gelir vergisi tevkifatına 
tabidir. KVK’nın ikinci maddesinin birinci fıkrası kapsamındaki mükellefler ile münhasıran menkul kıymet ve 
diğer sermaye piyasası aracı getirileri ile değer artışı kazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak 
amacıyla faaliyette bulunan mükelleflerden Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları ve yatırım 
ortaklıklarıyla benzer nitelikte olduğu Maliye Bakanlığınca belirlenenler için bu oran %0 olarak uygulanır.  
 
Sürekli olarak portföyünün en az %51’i BİST’te işlem gören paylardan oluşan yatırım fonlarının bir yıldan fazla 
süreyle elde tutulan katılma paylarının elden çıkarılmasında Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi 
kapsamında tevkifat yapılmaz.  
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 

2.9.8  Portföy Değerleme Esasları 
 
Değerleme esaslarına ilişkin olarak Finansal Raporlama Tebliği uyarınca TMS dikkate alınarak kurucu yönetim 
kurulu kararı ile belirlenen değerleme esasları aşağıdaki gibidir. 
 
1) Portföye alınan varlıklar, alım fiyatları ile kayda geçirilmektedir. Yabancı para cinsinden varlıkların alım fiyatı, 

satın alma günündeki yabancı para cinsinden değerinin T.C. Merkez Bankası döviz satış kuru ile çarpılması 

suretiyle bulunur.  

 
2) Değerleme her iş günü itibarıyla yapılır. 
 
3) İMKB küçük işlemler pazarında oluşan fiyatlar değerlemede dikkate alınmaz. 
 
4) Borsada işlem gören varlıklar, değerleme gününde borsada oluşan ağırlıklı ortalama fiyat ve oranlarla 
değerlenir. Şu kadar ki, kapanış seansı uygulaması bulunan piyasalarda işlem gören varlıkların değerlemesinde 
kapanış seansında oluşan fiyatlar, kapanış seansında fiyatın oluşmaması durumunda ise borsada oluşan en son 
seans ağırlıklı ortalama fiyatlar kullanılır.  
 
5) Borsada işlem görmekle birlikte değerleme gününde borsada alım satıma konu olmayan hisse senetleri son 
işlem tarihindeki borsa fiyatıyla, borçlanma senetleri ve ters repo ve repolar son işlem günündeki iç verim oranı 
(günlük nakit girişleri nakit çıkışlarına eşitleyen iskonto oranı) ile değerlenmektedir.  
 
6) Fon katılma payları, değerleme günü itibarıyla en son açıklanan fiyatlar esas alınarak değerlenir. 
 
7) Vadeli mevduat,  bileşik faiz oranı kullanılarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle değerlenir.  
 
8) Yabancı para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankası tarafından ilgili yabancı para için belirlenen döviz alış 
kuruyla çarpılması suretiyle değerlenir.   
 
9) Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyat kullanılır. 
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat, karşı taraftan alınan fiyat kotasyonudur. 
 
10) Opsiyon sözleşmeleri için fonun fiyat açıklama dönemlerinde, değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa 
fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda ise teorik fiyat 
hesaplanılarak değerleme yapılır.  
 
11) Borsa dışı opsiyon sözleşmelerine ilişkin olarak, karşı tarafın verdiği kotasyon ile Risk Yönetim birimi 
tarafından hesaplanan fiyat karşılaştırılır. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasındaki farkın fon aleyhine 
%10’dan fazla olması durumunda, sözleşmenin karşı tarafının kotasyonunu hesaplanan fiyat yönünde %10 
farkın altına çekecek şekilde güncellenmesi istenir. Karşı taraftan alınan son fiyatın belirlenen %10 limitin 
dışında kalması durumunda, Risk Yönetimi birim tarafından Yönetim Kurulu bilgilendirilir ve yönetim kurulunun 
kararı ile alınan son fiyat üzerinden işlem gerçekleştirilir ve değerlemede bu fiyat kullanılır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 
 
2.9.  Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı) 

 
2.9.9  Kur Değişiminin Etkileri 

 
Fon’un finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel 
para birimi (Türk Lirası) ) ile sunulmuştur. Her işletmenin mali durumu ve faaliyet sonuçları, finansal tablolar için 
sunum birimi olan Türk Lirası cinsinden ifade edilmiştir. 
Fon’un 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibarıyla yabancı para varlık ve yükümlüğü bulunmamaktadır. 
 

2.9.10  Bilanço Tarihinden sonraki Olaylar 
 
Fon’un bilanço tarihindeki durumu hakkında ilave bilgi veren bilanço tarihinden sonraki olaylar (düzeltme 
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansıtılmaktadır. Düzeltme gerektirmeyen olaylar belli bir önem arz 
ettikleri takdirde dipnotlarda açıklanmaktadır. 
 

2.9.11  Nakit Akış Tablosu 
 
Nakit Akış Tablosu’nda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde 
sınıflandırılarak raporlanır.  
 
İşletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları, Fon’un ters repo alacaklar, diğer borçlardan kaynaklanan 
nakit akımlarını gösterir.  
 
Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve bu 
kaynakların geri ödemelerini gösterir.  
Nakit Akış Tablosu’nda yer alan nakit ve nakit benzeri değerler, bankalarda bulunan nakit mevduatı 
içermektedir. 
 

2.9.12 Katılma Payları 

 
Katılma payları pay sahiplerinin opsiyonuna bağlı olarak paraya çevrilebilir olup, finansal yükümlülük olarak 
değerlendirilmektedir. 
 
Katılma payları Fonun net varlık değeri üzerinden günlük olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafından 
alınıp satılabilir. Katılma payının fiyatı fon net varlık/ toplam değerinin, değerleme gününde tedavülde olan pay 
sayısına bölünerek belirlenmektedir. 
 

2.10.  Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

 
Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibarıyla raporlanan varlıklar ve yükümlülüklerin tutarlarını, şarta 

bağlı varlıkların ve yükümlülüklerin açıklanmasını ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin 

tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar, 

Fon yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar 

varsayımlardan farklılık gösterebilir. 
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3. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 

  
31 Aralık 2018  31 Aralık 2017 

Bankalar(*) 
 

25.701 
 

33.073 

TOPLAM 
 

25.701 
 

33.073 

 
(*) VİOB nakit teminat tutarıdır. 

 
4. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 
İlişkili Taraflara Borçlar ve İlişkili Taraflardan Alacaklar 
 
Fon Yönetim Ücreti: İçtüzük hükümlerine göre Fon, aracı kuruma Fon’un yönetimi ve temsili ile Fon’a tahsis 
ettiği donanım, personel ve muhasebe hizmetleri karşılığı olarak SPK’nın Seri VII, No: 10 Tebliği madde 49/A 
uyarınca Fon’dan karşılanan tüm giderlerin (yönetim ücreti dahil) toplamının üst sınırı günlük yüzbinde on, yıllık 
% 3,65 limitini aşmayacak şekilde belirlenir. Fon toplam gideri oranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp 
aşılmadığı, ilgili dönem için hesaplanan günlük ortalama Fon toplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafından 
kontrol edilir. Yapılan kontrolde söz konusu toplam gideri aşması halinde Kurucu’dan üçer aylık dönemleri 
izleyen 5 iş günü içinde tahsil edilir. 
 
İlişkili Taraflardan Alacaklar 
 

Unvan 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Meksa Portföy Yönetimi Anonim Şirketi 7.380 5.021 

Toplam 7.380 5.021 

 
İlişkili Taraflara Borçlar 
 

Unvan 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Meksa Portföy Yönetimi Anonim Şirketi 1.601 3.620 

Toplam 1.601 3.620 

 
İlişkili Taraflardan Alımlar ve İlişkili Taraflara Satışlar 
 
İlişkili Taraflara Satışlar 
 
Yatırım Fonu Katılma Belgesi Satış İşlemleri 
 
Unvan 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Meksa Portföy Yönetimi A.Ş. - 326.397 
Meksa Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - 250.341 

Toplam - 576.738 

 
İlişkili Taraflardan Alımlar 
 
Yatırım Fonu - Katılma Belgesi - Geri Alım İşlemleri 
 

Unvan 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Meksa Potrföy Yönetimi A.Ş. 156.951 - 

Toplam 156.951 - 
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4. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 
Hizmet Alımları 
 

Unvan 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Meksa Yatırım- Aracılık Komisyon Ödemesi 23.355 29.485 

Toplam 23.355 29.485 

 

5. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
 
a) Ticari Alacaklar 
 

Ticari Alacaklar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Ters Repo Alacakları - 1.001.348 

Toplam - 1.001.348 

 
Bulunmamaktadır.(31.12.2017:1.001.348 TL ters repo alacağı bulunmakta olup, bu tutar TRT120122T17 devlet 
tahvillerinden oluşmaktadır. Devlet tahvillerine ilişkin ayrıntılı bilgi aşağıda açıklanmıştır). 
 

Bağlanma Tarihi Vadesi Nominal Değeri Repo Teminat Tutarı Toplam Değer 

29.12.2017 02.01.2018 1.001.348 1.092.365 1.001.348 

Genel Toplam  1.001.348 1.092.365 1.001.348 

 

b) Ticari Borçlar 
 
Yoktur (31.12.2017: Yoktur). 
 

6. DİĞER ALACAK VE BORÇLAR 
 
a) Diğer Alacaklar 
 
Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 7.380 5.021 

Toplam 7.380 5.021 

 
b) Diğer Borçlar 
 
Kısa Vadeli Diğer Borçlar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

İhraç İzni/Kayda Alma 44 94 
Ödenecek Fon Yönetim Ücreti 2.283 5.017 
Aracılık Komisyonu Gideri 1.076 986 
Denetim Ücreti 7.853 7.139 
Mevduat Hesabı - 128 

Toplam 11.256 13.364 
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7.  TAAHHÜTLER 
 

Verilen Taahhütler 
 

31.12.2018 
 

Bulunmamaktadır. 
 

31.12.2017 
 
Fon portföyünde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarının 1.001.348 TL tutarındaki bölümü için geri satma 
taahhüdü bulunmaktadır. Bu işlemlerin nominal karşılığı 1.001.348 TL’dir. 
 
Alınan Taahhütler 
 
Bulunmamaktadır. 
 

8.  TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ VE TOPLAM DEĞERİNDE/NET VARLIK DEĞERİNDE ARTIŞ/AZALIŞ 
 

01.01.2018 İtibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Başı)  1.905.937 

Toplam Değerinde/Net Varlık Değerinde Artış/Azalış   (58.673)     

Katılma Payı İhraç Tutarı (+)  4.668 

Katılma Payı İade Tutarı (-)  (974.600) 

31.12.2018 İtibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Sonu)  877.332 

 
01.01.2018 tarihi itibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Başı) 1.905.937 TL’dir. Fon 2017 yılı 
içerisinde toplam 88.170 adet katılma payı ihraç etmiş olup, ihraç edilen katılma payı toplam tutarı 4.668 TL’dir. 
2017 yılı içerisinde iade edilen katılma payı 19.084.570 adet olup, iade edilen katılım payı toplam tutarı 974.600 
TL’dir. 31.12.2017 itibarıyla Fon Toplam Değeri bulunmamakta olup, Toplam Değerinde/Net Varlık Değerinde 
58.673 TL azalış meydana gelmiştir. 
 

01.01.2017 İtibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Başı)  259.397 

Toplam Değerinde/Net Varlık Değerinde Artış/Azalış  155.789 

Katılma Payı İhraç Tutarı (+)  3.452.365 

Katılma Payı İade Tutarı (-)  (1.961.614) 

31.12.2017 İtibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Sonu)  1.905.937 

 
01.01.2017 tarihi itibarıyla Toplam Değeri/Net Varlık Değeri (Dönem Başı) 259.397 TL’dir. Fon 2017 yılı 
içerisinde toplam 69.892.990 adet katılma payı ihraç etmiş olup, ihraç edilen katılma payı toplam tutarı 
3.452.365 TL’dir. 2017 yılı içerisinde iade edilen katılma payı 39.023.130 adet olup, iade edilen katılım payı 
toplam tutarı 1.961.614 TL’dir. 31.12.2017 itibarıyla Fon Toplam Değeri bulunmamakta olup, Toplam 
Değerinde/Net Varlık Değerinde 155.249 TL artış meydana gelmiştir. 
 

9.FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ MUTABAKATI 

Toplam Değer/Net Varlık Değeri Mutabakatı 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Fon Portföy Değeri 881.208 1.914.280 
Alacaklar 7.380 5.021 
Borçlar (11.256) (13.364) 
Fon Toplam Değeri 877.332 1.905.937 

Toplam Değeri/Net Varlık Değeri(Dönem Sonu) 877.332 1.905.937 

Fark - - 
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9. FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ 
MUTABAKATI (devamı) 
 

  31.12.2018 
 

31.12.2017 

Devlet Tahvili Nominal Değeri Rayiç Değeri     % Nominal Değeri Rayiç Değeri     % 

TRT140218T10 - -   200.000 203.348 10,62 

Devlet Tahvili Toplamı       200.000 203.348 10,62 

              

Özel Sektör Tahvili Nominal Değeri Rayiç Değeri     % Nominal Değeri Rayiç Değeri     % 

TRSKTMR31812 - - 

 
30.000 30.400 1,59 

TRSSKFKA1821 - -   30.000 30.569 1,6 

Özel Sektör Tahvili Toplamı - -   60.000 60.969 3,19 

 

 31.12.2018 31.12.2017 

Finansman Bonosu Nominal Değeri Rayiç Değeri     % Nominal Değeri Rayiç Değeri     % 

TRFAKFK11927 50.000 49.605 5,63 - - - 

TRFISFN31925 40.000 38.243 4,64 - - - 
TRFISFN31917 30.000 28.799 3,27 - - - 

TRFVFAS11919 80.000 79.317 9,00 - - - 

TRFSKBK21919 50.000 48.696 5,53 - - - 

TRFFFKR21938 50.000 48.116 5,46 - - - 

TRFFNBK11812 - - - 50.000 49.945 2,61 
TRFAKBK11819 -                      - - 50.000 49.818 2,6 

TRFDZBK11811 - - - 30.000 29.813 1,56 

TRFFNBK11861 - - - 50.000 49.552 2,59 

TRFDZBK21828 - - - 50.000 49.432 2,58 

TRFDZBK21851 - - - 50.000 49.123 2,57 

TRFSKBK21810 - - - 40.000 39.323 2,05 
TRFFFKR31846 - - - 50.000 48.821 2,55 

TRFFINF31815 - - - 50.000 48.683 2,54 

TRFTPFC31814 - - - 20.000 20.123 1,05 

TRFSKFK41827  - - 50.000 48.057 2,51 

TRFAKFK51816 - -        - 50.000 47.715 2,49 

TRFLDFK61817 - - - 50.000 46.689 2,44 
TRFZORF71818  - - 30.000 30.436 1,59 

Finansman Bonosu Toplamı 300.000 292.776 33,23 620.000 607.530 31,73 

 

 
31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Ters Repo  Nominal Değeri Rayiç Değeri     % Nominal Değeri Rayiç Değeri     % 

TRT120122T17 - - - 1.001.348 1.001.348 52,31 

Ters Repo Toplamı - - - 1.001.348 1.001.348 52,31 
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9. FİYAT RAPORUNDAKİ VE FİNANSAL DURUM TABLOSUNDAKİ TOPLAM DEĞER/NET VARLIK DEĞERİ 
MUTABAKATI (devamı) 
 

 
31 Aralık 2018 

  
31 Aralık 2017 

 
VOB Teminatları Nominal Değeri Rayiç Değeri     % Nominal Değeri Rayiç Değeri     % 

VİOBTEM 25.701 25.701 2,92 - 33.073 1,73 

VİOB Teminatları Toplamı 
   

- 33.073 1,73 

       
BPP Nominal Değeri Rayiç Değeri     % Nominal Değeri Rayiç Değeri     % 

BPP 562.731 562.731 63,85 8.012 8.012 0,42 

BPP Toplamı 562.731 562.731 63,85 8.012 8.012 0,42 

Genel Toplam 888.432 881.208 100 1.269.360 1.914.280 100 
 

10. DİĞER VARLIKLAR 
 
Diğer Varlıklar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

BPP(*) 562.731 8.012 

Toplam 562.731 8.012 

 
Takasbank para piyasası (TPP, eski adıyla BPP) fon fazlası ve/veya fon ihtiyacı olan üyelerin talep ve tekliflerinin 

karşılaşmasını sağlayan, Takasbank tarafından işletilmekte olan organize bir para piyasasıdır. 
 
11.  ESAS FAALİYET GELİRLERİ 

 
Fon’un dönem sonları itibarıyla esas faaliyet gelirlerine ilişkin ayrıntı aşağıda açıklanmıştır. Esas faaliyet gelirleri 
Fon’un hasılatını oluşturmaktadır. 
 

 
1 Ocak 2018 1 Ocak 2017 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Faiz Geliri 264.288 181.615 

Fin. Var. Yüküm. İliş. Gerçekleşmiş Kar/Zarar (110.954) 20.961 

- Gerçekleşen Değer Artışları 10.797 9.009 
- Gerçekleşen Değer Azalışları(-) (115.815) (8.135) 
- Menkul Kıymet Satış Karı 222.347 143.612 
- Menkul Kıymet Satış Zararı(-) (228.283) (123.525) 

Fin. Var. Yüküm. İliş. Gerçekleşmemiş Kar/Zarar (156.517) 12.960 

- Menkul Kıymet Değer Artış / Azalışları (156.517) 12.960 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 33.040 35.840 

Esas Faaliyet Gelirleri 29.857 251.376 

 
12.  ESAS FAALİYET GİDERLERİ 

 
Esas Faaliyet Giderler 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Yönetim Ücretleri (-) (45.420) (49.094) 
Saklama Ücretleri (-) (6.042) (5.658) 
Denetim Ücretleri (-) (7.853) (7.115) 
Kurul Ücretleri (-) (274) (345) 
Komisyon ve Diğer İşlem Ücretleri (-) (24.688) (29.485) 
Diğer (-) (4.254) (3.890) 

Toplam (88.531) (95.587) 
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13.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN DÜZEYİ VE NİTELİĞİ 
 
Finansal Risk Faktörleri 
 
Fon, faaliyeti gereği piyasa riskine(faiz oranı riski, kur riski ve ortaklık payı fiyat riski) maruz kalmaktadır. Piyasa 
riski faiz oranlarında, menkul kıymetlerin veya diğer finansal sözleşmelerin değerinde meydana gelebilecek ve 
Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardır.  
 
Yoğunlaşma Riski 
 
Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu Fon’un bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere 
maruz kalmasıdır.  
 
Fon’a alınacak menkul kıymetlerin Fon portföyüne oranı mevzuata, iç tüzük ve izahnamede belirtilen 
sınırlamalara uygundur. 
 
Faiz Oranı Riski 
 
Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde söz konusu 
varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. 
Aşağıdaki tabloda ters repoların faiz oranlarında meydana gelebilecek %5 artış/azalışın Fon’un varlıkları 
üzerindeki etkisi bulunmaktadır. 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 

Faiz Artış/Azalışı Kar/Zarar Üzerindeki Etkisi Kar/Zarar Üzerindeki Etkisi 

5% 21.611 102.316 

(5%) (21.611) (102.316) 

 
Fiyat Riski 
 
İşletmenin Hisse senedi olmaması nedeniyle, maruz kalacağı fiyat riski bulunmamaktadır. (31 Aralık 2017: 
Bulunmamaktadır) 
 

Likitide Riski 
 
Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde dönüştürülememesi 
halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 
 
Likitide riski, nakit olarak ya da diğer bir finansal varlığın teslimi suretiyle ödenen finansal borçlarla ilgili 
yükümlülüklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. 
 
 
31 Aralık 2018 
 

Sözleşme Uyarınca Vadeler 
      Türev Olmayan Finansal  Defter  Sözleşme Uyarınca  3 aydan 3-12 Ay  1-5 Yıl 5 Yıldan 

Yükümlülükler Değeri Nakit Çıkışlar Toplamı Kısa Arası  Arası  Uzun 

Diğer Borçlar 11.256 11.256 11.256 - - - 

Toplam Yükümlülük  11.256 11.256 11.256 - - - 
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13.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN DÜZEYİ VE NİTELİĞİ (devamı) 
 
Likidite Riski (devamı) 
 
31 Aralık 2017 
 

Sözleşme Uyarınca Vadeler 
      Türev Olmayan Finansal  Defter  Sözleşme Uyarınca  3 aydan 3-12 Ay  1-5 Yıl 5 Yıldan 

Yükümlülükler Değeri Nakit Çıkışlar Toplamı Kısa Arası  Arası  Uzun 

Diğer Borçlar 13.364 13.364 13.364 - - - 

Toplam Yükümlülük  13.364 13.364 13.364 - - - 

 
Kredi Riski 
 
Kredi Riski, finansal aracın taraflarından birinin yükümlülüğünü yerine getirmemesi nedeniyle diğer tarafta 
finansal bir kayıp/zarar meydana gelmesi riskidir. 
 

 
 
 
 
CARİ DÖNEM (31 Aralık 2018) 

Alacaklar 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi 
riski - - 7.380 - 

-Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - 

Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri  - - 7.380 - 

 

 
 
 
 
ÖNCEKİ DÖNEM (31 Aralık 2017) 

Alacaklar 

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar 

İlişkili 
Taraf 

Diğer 
Taraf 

İlişkili 
Taraf 

Diğer Taraf 

Raporlama tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi 
riski - 1.001.348 5.021 - 

-Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı - - - - 

Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
finansal varlıkların net defter değeri  - 1.001.348 5.021 - 
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13.  FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN DÜZEYİ VE NİTELİĞİ (devamı) 
 
Kredi Riski (devamı) 
 
Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmiş maliyet ile yansıtılan nakit ve nakit benzerleri ile diğer alacak ve 
borçların kısa vadeli olmaları nedeniyle defter değerlerinin gerçeğe uygun değerlerini yansıttığı varsayılmıştır. 
 
Finansal tablolarda gerçeğe uygun değeri ile yansıtılan finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun 
değerlerinin tespitinde kullanılan giderlerin seviyelerine göre dağılımı aşağıdaki gibidir: 
 

- Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ölçüm tarihinde erişilebilen, özdeş varlıkların veya 
borçların aktif piyasalardaki kotasyon fiyatları (düzeltilmemiş olan) ile değerlenmektedir. 

 
- İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen 

borsa fiyatından başka direk ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının bulunmasında 
kullanılan girdilerden değerlenmektedir. 

 
- Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin 

bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmektedir. 
 

 
14.  BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 
Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan ve açıklanmayı gerektiren husus yoktur.(31.12.2017: Yoktur). 
 

15. MENKUL KIYMETLERİN TOPLAM SİGORTA TUTARI 
 
Yeni iç tüzük uyarınca Portföy Saklayıcısı’nın, fon portföyünde yer alan ve Takasbank’ın saklama hizmeti verdiği 
para ve sermaye piyasası araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdinde ilgili fon adına açılan 
hesaplarda izlenmektedir. Bunların dışında kalan varlıklar ve bunların değerleri konusunda gerekli bilgiler 
Takasbank’a aktarılır veya söz konusu bilgilere Takasbank’ın erişimine imkan sağlanır. Saklamadaki bu menkul 
kıymetler Takasbank'ın yaptırdığı sigorta poliçesi kapsamındadır(31.12.2017: Cari dönemdeki şartlar geçerlidir). 


