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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon Kurucu Yénetim Kurulu’na
Goris

Meksa Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini &zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlsiimiize gore, fon portféyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemleri, SPK’nin yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon’un ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2018tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sonra eren
doneme ait finansal performansini, SPK tarafindan yayimlanan yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemeleri ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Gorisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS'lere) uygun olarak
ylratllmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Badimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Fondan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Konulari, cari déneme ait finansal tablolarin denetiminde mesleki muhakememize gére en cok
6nem arz eden konulardir. Bu konular, bir biitlin olarak finansal tablolara iliskin yiiriitilen denetim
cercevesinde ve bu tablolara iliskin gériis olusturulurken ele alinmistir ve tarafimizca bu konulara iliskin ayri bir
gorls bildirilmemektedir,
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhslik icerip igermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlshklarin, tek basina
veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul dlglide bekleniyorsa bu yanhshklar dnemli olarak kabul edilir,

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na ve BDS'lere uygun olarak yiritiilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki slipheciligimizi sirdliirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢c kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakl
dnemli bir yanhshg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riskinden

yiiksektir.)

. Fonun ig kontrolliniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

® Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fonun strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
y6netimin isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fonun slrekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylarn gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi

degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini (ist yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ve -
varsa- ilgili 6nlemleri lst yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Fonun 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, finansal tablolarin, TTK ile Fon esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM ANONiM SiRKETi
An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL

Serhan Akkoyunlu
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Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklari

Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Varhklar

Diger Varlklar

KAYNAKLAR

Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borgclar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

NET VARLIK DEGERI

Dipnot
Referanslari

14
10

4,6

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki D6nem
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1.829.431 1.086.191
128.440 56.620
- 123.135
25.891 37.401
8.419 17.351
17.472 20.050
1.059.300 658.725
615.800 210.310
43.456 11.691
43.456 11.691
2.981 2.120
40.475 9.571
1.785.975 1.074.500

1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem Onceki D6nem
Dipnotlar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
ESAS FAALIYET GELIRLERI 339.061 429.225
Faiz Gelirleri 11 92.519 69.636
Temettl Gelirleri 11 34.102 32.321
Finansal Varlik ve Yukamlultklere lliskin Gergeklesmis 11 195.448 335.601
Kar / Zarar
Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere iliskin
. 11 23.7 .
Gergeklesmemis Kar / Zarar (23.739) (53.899)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 40.731 45.566
ESAS FAALIYET GiDERLERI (90.598) (101.625)
Yénetim Ucretleri (-) 12 (40.948) (46.284)
Saklama Ucretleri (-) 12 (7.793) (7.227)
Denetim Ucretleri (-) 12 (7.853) (7.115)
Kurul Ucretleri (-) 12 (298) (301)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (-) 12 (28.909) (34.661)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 12 (4.797) (6.037)
Esas Faaliyet Kari / Zarari 248.463 327.600
Finansman Giderleri (-) - -
NET DONEM KARI / ZARARI 248.463 327.600
DIGER KAPSAMLI GELIR
NET DONEM KARI / ZARARI 248.463 327.600
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
DIGER KAPSAMLI GELIR - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 248.463 327.600
2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

DOnem Kari (Zarari)

Surdurulen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari)
Donem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Finansal Varlik ve Yikimliiliklere iliskin
Gergeklesmemis Kar (Zararla) ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri (Giderleri) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Alacaklardaki (Artis) Azalisla ilgili Diizeltmeler
Borglardaki Artis (Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Alinan Temettiler

Alinan Faiz

Diger Nakit Girisleri (Cikislari)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit
Cikiglan

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS)

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari D6nem Onceki Donem

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnotlar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
(391.192) 1.107.602

248.463 327.600

248.463 327.600

(81.800) (48.058)

44.821 53.899

(126.621) (101.957)

(684.476) 726.103

(716.241) 727.426

31.765 (1.323)

(517.813) 1.005.645

11 34.102 32.321
11 92.519 69.636
463.012 (1.382.138)

463.012 (1.382.138)

71.820 (274.536)

71.820 (274.536)

56.620 331.156

128.440 56.620

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT ITIBARIYLA TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Payi ihrag Tutari (+)
Katilma Payi iade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

Dipnotlar

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Dénem
31 Aralik 2018

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem
31 Aralhk 2017

1.074.500 2.129.038
248.463 327.600
954.041 1.331.960

(491.030) (2.714.098)

1.785.974 1.074.500

4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”), SPK'nin 24.06.1998 tarih ve KYD / 477 sayil izniyle kurulmus olup,
Fon ictliziik metni 18.09.1998 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve 23.09.1998 tarih ve 4633 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan olmustur. Fon ictiiziguinde fon tutari 500.000 TL, fon pay sayisi ise 50.000.000 adet
olarak belirlenmistir. Katilma belgeleri SPK’nin 04.09.1998 tarih ve KB211/971 sayih yazisi ile kayda alinmis ve
28.09.1998 tarihinde halka arz edilmistir. Fon siresiz kurulmus olup, kurulugsunun 20. yilindadir.

ictiiziikte yapilan degisiklikle fon tutari 2.000.000 TL’ye, fon payi da 200 milyon adede cikartilmistir. SPK'nin
11.05.2000 tarih ve 54 / 794 sayili yazisina istinaden artirilan pay miktari 31.05.2000 tarih ve KB211-2/794 sayil
yazisi ile kurul kaydina alinmis olup, bu husus da 08.06.2000 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil edilerek 13.06.2000
tarih ve 5065 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17.12.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu’na 981622 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 29.12.2015 tarih ve 8978 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Meksa
PortfoyYonetimi Anonim Sirketi Degisken Semsiye Fon ictlizigu ve ilgili izahname hikiimlerine gére yonetilmek
Uzere olusturulacak Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin izahname SPK
tarafindan 24.12.2015 tarihinde onaylanmis ve SPK’nin onayi ile kurucusu Meksa Yatirnm Menkul Degerler
Anonim Sirketi olan Meksa Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fon, Meksa Portfoy
Yénetimi Anonim Sirketi’ne devrolmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yénetici’si, Saklayici Kurum’u ve Adresi:
Kurucu:Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yonetici: Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
Saklayici Kurum: Finans Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Adres:Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacik - Beykoz / ISTANBUL

Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a devrolan Fon’a iliskin katilma belgelerinin ilk tescil tarihi
08.08.2000, halka arz tarihi ise 04.09.2000'dir.

31.12.2018 31.12.2017
Fon Toplam Degeri 1.785.975 1.074.500
Dolagsimdaki Pay Sayisi 19.526.354 13.994.954
Birim Pay Degeri 0,091465 0,076778

Cikarilmis Katilma Belgesi ile D6nem icinde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

Cikanlmis katilma belgesi sayist 200 milyon (31.12.2017: 200 milyon) adet olup, dénem igindeki
degisikliklerasagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Adet Adet
Do6nem Bagsi Dolagimdaki Belge Sayisi 13.994.954 33.865.390
Dénem icinde Satilan Belge Sayisi 11.562.260 18.482.850
Dénem icinde Geri Alinan Belge Sayisi (6.030.860) (38.353.286)
Dénem Sonu Dolasimdaki Belge Sayisi 19.526.354 13.994.954

Fon yonetimi, yatirim yapacagi menkul kiymetlerin secimini i¢ tiziiglinde belirtilen esaslar dahilinde yapar.



Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31.12.2018 ve 31.12.2017 itibariyla, Fon piyasa kosullarina bagl olarak varlik ve islem dagilimini asagida yer
alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

31.12.2018 31.12.2017

Varlik ve islem Tiirii Asgari(%) Azami(%) Asgari(%) Azami(%)
Paylar 51 75 51 75
Kamu Borglanma Araglari - 49 - 49
Ozel Sektor Borglanma Araglari - 49 - 49
Ters Repo Borglanma islemleri - 49 - 49
Takasbank Para Piyasasi islemleri - 20 - 20
Yabanci Borglanma Araglari - 20 - 20
Kira Sertifikalari - 49 - 49
Araci Kurulus Ortakhk Varanti, Sertifikalari - 10 - 10
Mevduat/Katilma Hesaplari - 10 - 10
Gayrimenkul Sertifikasi - 20 - 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Paylari, Yatirim Ortakligi

paylari, Borsa Yatirim Fonu Paylari, Gayrimenkul Yatirim - 20 - 20

Fonu Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Paylari

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda portféyiindeki
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing
verebilir. Fon portféyliinden 6diing verme islemi, édiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’0
karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
repo yapabilir.

Kurucu, Yonetici ve varsa Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fon’a bagh her bir fon adina
alim satimi esastir. Kurucu ve/veya yonetici, Semsiye Fon’a bagh her bir fonun katilma payi sayisinin %20’sini
asmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylarini kendi portfoylerine dahil edebilirler. Ancak katilma paylarinin
satisina baslanmadan 6nce Kurucu tarafindan Semsiye Fon’a bagl bir fona avans olarak tahsis edilen tutar
karsiliginda portfoye alinan katilma paylari Semsiye Fon’a bagli ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil siire ile
bu oranin hesaplanmasinda dikkate alinamaz.

Fon toplam degerinin %10’unu gecmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi,
alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP’ta agiklanir ve kurula bildirilir.

Fon’un karsilastirma 6lgUtu %70 BIST KYD 100 Endeksi, %25 BIST KYD O/N Briit Repo Endeksi, ve %5 BIST KYD
Kamu i¢ Borclanma Araclari Endeksidir. Kurucu ve/veya Yénetici, Semsiye Fon’a bagli her bir fonun katilma payi
sayisinin %20’sini asmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylarini kendi portfoylerine dahil edebilirler.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla, Risk ve Getiri Profili: Fon’un risk degeri Fon Esik Degeri’nin son 5 yillik
haftalik getirileri kullanilarak hesaplanan volatilite sonucu 6 (Ylksek Risk Potansiyel Yiksek Getiri)'dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu ve Yonetici yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25.04.2019 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve 31.12.2013 tarih ve
2013/43 sayih haftalik biltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu
kapsamda finansal tablolar TMS’ye uygun olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal tablolar 6nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve énemli farkliliklar
aciklanir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Fon’un onimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukumliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina goére
hazirlanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye donilik olarak uygulanmakta ve Onceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigl cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igcerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamuistir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.9’da anlatiimistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
dizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi !
TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hikamleri !

2014-2016 Dénemine

iliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 12*

! 1 Ocak 2017 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlig§i Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile 6l¢lilen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi
konusunda aciklik getirmektedir.

TMS 12’deki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolar Gizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) Agiklama Hikiamleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukamluliklerdeki
degisimleri inceleyebilecegi aciklamalar sunmasi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

isletmenin Finansman gideri bulunmamasi nedeniyle, TMS 7’deki degisikliklerin Sirket’in finansal tablolari
Uzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

b) Heniz yurirluge girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yirlrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut o6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar !

TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimcr ile istirak veya s Ortakhig Arasindaki Varlik Satislari veya
Ayni Sermaye Katkilari

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi *

TFRS Yorum 22 Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli !

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirim Amagl Gayrimenkulln Transferi !

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 1%, TMS 281

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar 2

! 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
?1 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yirirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin li¢ yonini: siniflandirma ve olgme, deger disikligu ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6lglim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun
Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen
kredi kayb’ modeli ile deger diisikligli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek
bir model kurulmustur. Buna ek olarak TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege
uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disise bagh
olarak finansal borcun gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir
kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk
yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal
riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan vyillik hesap
donemleri igin gegerlidir. S6z konusu standartin Sirket’in finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullaniimak tzere tek bir
kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yirirlige girdiginde, halihazirda hasilatin finansal tablolara
alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 "Hasilat", TMS 11 "insaat Sézlesmeleri" ve iliskili Yorumlar'i gegersiz
kilacaktir.

TFRS 15'Un temel ilkesi, isletmenin musterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak
kazanmay! bekledigi bedeli yansitan bir tutar tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu
standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklasim getirmektedir:

e 1. Adim: Misteri s6zlesmelerinin tanimlanmasi

e 2. Adim: Sozlesmelerdeki edim ylkimliliiklerinin tanimlanmasi

e 3. Adim: islem bedelinin belirlenmesi

e 4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim ylkimliliiklerine dagitimi

e 5. Adim: isletme edim yiikiimliliklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yukumliliklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim yikiamlalaga
kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontroli" misteriye devredildiginde, hasilat finansal tablolara
alinmaktadir.

TFRS 15 daha o6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15
dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayinlanan TFRS 15'e iliskin Agiklamalar ile edim yikimliliiklerini belirleyen uygulamalara, isletmenin
asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yirirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat (devami)
isletme, asagida belirtilen baslica kaynaklardan elde edilen hasilati finansal tablolarina almaktadir

. Not 11'de acgiklandigi lzere,Faiz Gelirleri, Finansal Varlik ve Yikiimliliiklere iliskin Gergeklesmis Kar /
Zarar, Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin Gerceklesmemis Kar / Zarar, Temettii gelirleri ve Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirlerden olusmaktadir.

isletmenin niteligi geregi, hasilat fonun elinde tuttugu Finansa varliklarin degeri ve bunlardan elde edilen faiz ve
temetti gelirlerinden olusmaktadir.

isletmenin hasilat islemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin disinda, Sirket yénetimi, TFRS 15'in
uygulanmasinin isletmenin finansal durumu ve/veya finansal performansi tizerinde dnemli bir etkisi olacagini
ongérmemektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmai ile istirak veya is Ortakhg Arasindaki Varlik Satislari veya Ayni
Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakhgi arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye katkilarindan

kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga

kavusturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi, net

o6deme Ozelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandiriimasi ve hisse bazli bir 6deme isleminin sinifini,

nakit olarak 6denen hisse bazli 6demeden 6z kaynaga dayali hisse bazli 6demeye ceviren bir degisikligin

muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar getirmektedir.

TFRS Yorum 22Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

. Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine baglh olan bir bedel varsa;

. Sirket bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir yukimlGlGgind, bagh oldugu varliktan,
giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

. Avans 6demesi veya ertelenmis gelir yikimlGlGgi parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

. islem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan avans
o6demesinin veya ertelenmis gelir yikimlaliglnin ilk kayitlara alindigi tarihtir.

. Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya édeme igin ayri ayri belirlenir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 itibariyla,isletmenin yabanci para cinsinden islemi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) Heniz yirirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(devami)

TMS 40 (Degisiklikler) Yatirrm Amagh Gayrimenkuliin Transferi

TMS 40’a yapilan degisiklikler:

. Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkullin yatirnrm amaglh gayrimenkul sinifina transferi veya bu
siniftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik olduguna iliskin bir kanit oldugu zaman yapilr.
Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlk yatirnm amach gayrimenkul olma tanimini sagladigi veya artik
saglamadigl zaman gerceklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilis niyetinin degismis olmasi, tek
basina kullanim amacinin degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

. Paragraf 57(a)—(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi 6rnekleri iceren liste olarak degistirilmistir.

2014-2016 Donemine iliskin Yillik iyilestirmeler

e TFRS 1: SOz konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasilmasi sebebiyle E3—E7 paragraflarindaki kisa
vadeli istisnalari kaldirmaktadir.

e  TMS 28: SOz konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli baska bir kurulusun sahip
oldugu istirak veya is ortakhgi yatirrminin gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak
Olclilmesi seceneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakhgi yatirnminin ayri ayri ele
alinmasinin miimkin olduguna aciklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir parcgasini olusturan ancak 6z
kaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigini agiklar.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Ulizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde dondstirilebilir, vadesi 3 ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yliksek likiditeye
sahip yatirimlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.

Alacaklar ve Borglar

Alacaklar, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeli ile kayitlarda yer almaktadir.

11
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ters Repo Alacaklari

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi ile hazir degerler
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedavildeki katiima belgelerinin kapsadigi pay sayisina béliinmesi ile elde
edilir.

Gergeklesen Deger Artislari/Azalislar

Fon menkul kiymetlerin her giin itibariyla Fon i¢ tizGglu hiikiimlerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya
ctkan degerleme farklari, bilancodaki fon toplam degerinin icinde yer alan "Katilma belgeleri deger artis /azalis "
hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gergeklestirilmesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis glinli degeri Gizerinden Menkul Kiymetler hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger
olup, Menkul Kiymetler hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bollinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satis glind arasindaki fark olustugu takdirde bu fark Menkul Kiymet Satis Karlari veya
Menkul Kiymet Satis Zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon paylari deger artis/azalis
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan g¢ikarilarak
Gergeklesen Deger artislari/azalslari hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak Aracilik Komisyon Giderleri Hesabinda izlenir.

Fon'un Vergi Mevzuati Karsisindaki Durumu

Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1
numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir.

KVK’'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mukellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portféyiiniin en az %51’i BiST’te islem gdren paylardan olusan yatirm fonlarinin bir yildan fazla

sureyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.
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2.9.

2.9.8

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Portfoy Degerleme Esaslari

Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS dikkate alinarak kurucu yonetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Portféye alinan varliklar, alim fiyatlari ile kayda gegirilmektedir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati,
satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile carpiimasi
suretiyle bulunur.

2) Degerleme her is glinii itibariyla yapilr.
3) IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4) Borsada islem goren varliklar, degerleme gilinlinde borsada olusan agirlikh ortalama fiyat ve oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

5) Borsada islem gormekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri ve ters repo ve repolar son islem giintindeki i¢ verim orani
(gtinliik nakit girisleri nakit cikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenmektedir.

6) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son aciklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
7) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Yabanci para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuruyla ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

9) Portféye alinmasi asamasinda tirev ara¢ ve swap sOzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

10) Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama dénemlerinde, degerlemede kullaniimak lizere giincel piyasa
fiyatinin bulunmadigl durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yapilir.

11) Borsa disi opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk Yonetim birimi
tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
%10’dan fazla olmasi durumunda, s6zlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %10
farkin altina ¢ekecek sekilde giincellenmesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin
disinda kalmasi durumunda, Risk Yénetimi birim tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun
karari ile alinan son fiyat izerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.
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2.9.

2.9.9

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi (Turk Lirasi) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar igin

sunum birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.
Fon’un 31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yukimlGgi bulunmamaktadir.

2.9.10 Bilango Tarihinden sonraki Olaylar

Fon’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (duzeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Dlzeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.9.11 Nakit Akis Tablosu

Nakit Akis Tablosu’'nda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un ters repo alacaklar, diger borclardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Nakit Akis Tablosu’nda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, bankalarda bulunan nakit mevduati
icermektedir.

2.9.12 Katilma Paylari

2.10.

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakamlulik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri Gizerinden giinlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gtiniinde tedavilde olan pay
sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yiktumliltklerin tutarlarini, sarta
bagh varlklarin ve yukidmliliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar,
Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Bankalar(*)

128.440

56.620

TOPLAM

128.440

56.620

(*) Bakiyenin tamami, ViOB nakit teminat tutarindan olusmaktadir.

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Borglar ve iliskili Taraflardan Alacaklar

Fon Yénetim Ucreti: ictiiziik hiikiimlerine gére Fon, Araci Kurum’a Fon’un ydnetimi ve temsili ile Fon’a tahsis
ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiligi olarak SPK’nin Seri VII, No: 10 Tebligi madde 49/A
uyarinca Fon’dan karsilanan tim giderlerin (yonetim (creti dahil) toplaminin Gst siniri glinliik yiizbinde on, yillik
% 3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip
asilmadig, ilgili donem igin hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri asmasi halinde Kurucu’dan tger aylik dénemleri

izleyen 5 is glinli iginde tahsil edilir.

iliskili Taraflardan Alacaklar

Unvan 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 8.419 17.351
8.419 17.351

Toplam

iligkili Taraflara Borglar

Unvan 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 2.981 2.120
2.981 2.120

Toplam

iligkili Taraflardan Alimlar ve iliskili Taraflara Satiglar
iliskili Taraflara Satislar

Yatirim Fonu katilma belgesi satis islemleri

Unvan 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 499.999 -
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 109.139 88.734
Toplam 609.138 88.734
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Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
iliskili Taraflardan Alimlar

Yatirim Fonu Katilma Belgesi Geri Alim islemleri

Unvan 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 27.548 446.401
Toplam 27.548 446.401

Hizmet Alimlari

Unvan 31 Aralik 2018 31 Aralk 2017
Meksa Yatirim- Aracilik Komisyon Odemesi 27.657 34.661
27.657 34.661

Toplam

TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Ters Repo Alacaklar

123.135

Ticari Alacaklar Toplam

123.135

31.12.2018 itibariyla ters repo alacagl bulunmamaktadir(31.12.2017 itibariyla 123.135 TL ters repo alacagi
bulunmakta olup, bu tutar TRT150120T16 devlet tahvilinden olusmaktadir).

31.12.2018 itibariyla devlet tahvilii bulunmamaktadir. 31.12.2017 itibariyla 123.135 TL ters repo alacagi
bulunmakta olup, bu tutar TRT150120T16 devlet tahvilinden olugmaktadir.

Baglanma Tarihi Vadesi Faiz Orani  Nominal Degeri Repo Teminat Tutari Toplam Deger
29.12.2017 02.01.2018 10% 123.135 125.700 123.135
Genel Toplam 123.135 125.700 123.135

DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8.419 17.351
Diger Alacaklar (*) 17.472 20.050
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplam 25.891 37.401

(*)Diger Alacaklar, ViOB vade degisimden kaynaklanan deger artisindan olusmaktadir.
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Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORGLAR( Devami)

b) Diger Borglar

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

ihrag izni/Kayda Alma 89 54
Odenecek Fon Yénetim Ucreti 4.220 2.918
Aracilik Komisyonu Gideri 481 932
Denetim Ucreti 7.853 7.139
Hisse Senetleri 30.812 490
TL Mevduat Hesabi VOB 0 158
Kisa Vadeli Diger Borglar Toplam 43.456 11.691

TAAHHUTLER
Verilen Taahhiitler
31.12.2018
Bulunmamaktadir.
31.12.2017

Fon portféylinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 123.135 TL tutarindaki bolimi igin geri satma
taahhidi bulunmaktadir. Bu igslemlerin nominal karsihgi 123.135 TL'dir.

Alinan Taahhiitler
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 2018

31.12.2017 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 1.074.500
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 248.463
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 954.041
Katilma Payi iade Tutari (-) (491.030)
31.12.2018itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 1.785.974

31.12.2017 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.074.500 TL'dir. Fon 2018 yili
icerisinde toplam 11.562.260 adet katilma payi ihrag etmis olup, ihrag edilen katilma payi toplam tutari 954.041
TL'dir. 2018 yili icerisinde iade edilen katilma payi 6.030.860 adet olup, iade edilen katiim payi toplam tutari
491.030 TL'dir. 31.12.2017 itibariyla Fon Toplam Degeri 1.785.974 TL olup, Toplam Degerinde/Net Varlik
Degerinde 248.463 TL artis meydana gelmistir.
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Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(devami)

31 Aralik 2017

31.12.2016 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 2.129.038
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 327.600
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 1.331.960
Katilma Payi iade Tutari (-) (2.714.098)
31.12.2017 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 1.074.500

31.12.2016 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 2.129.038 TL'dir. Fon 2017 yili
icerisinde toplam 18.482.850 adet katilma payi ihra¢ etmis olup, ihra¢ edilen katilma payi toplam tutar
1.331.960 TL'dir. 2017 yih icerisinde iade edilen katilma payi 38.353.286 adet olup, iade edilen katilim payi
toplam tutari 2.714.097 TL'dir. 31.12.2017 itibariyla Fon Toplam Degeri 1.074.500 TL olup, Toplam
Degerinde/Net Varlik Degerinde 327.599 TL artis meydana gelmistir.

FiYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Fon Portféy Degeri 1.803.540 1.048.790
Alacaklar 25.891 37.401
Borglar (43.456) (11.691)
Fon Toplam Degeri 1.785.975 1.074.500
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(Dé6nem Sonu) 1.785.975 1.074.500
Fark - -
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Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI (devami)

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Maliyet Nominal Rayi¢ Maliyet Nominal Rayig
Hisse Senetleri Bedeli  Degeri Degeri % Bedeli  Degeri Degeri %
AKBNK 67.071  13.097 89.845 4,99 65.181 6.728 66.271 6,32
ARCLK 13.791 1.064 16.801 0,93 11.873 553 11.901 1,14
ASELS 38.977 1.866 44,933 2,49 12.177 442 14.056 1,34
BIMAS 87.503 1.147 99.789 5,54 45.262 600 46.860 4,47
DOHOL 5.226 5.777 5.893 0,33 2.852 3.060 2.662 0,25
ECILC (78) 1 2 0,00 2.420 561 2473 0,24
EKGYO 11.858 11.979 17.696 0,99 17.738 6.371 17903 1,71
ENJSA 6.488 1.490 7.599 0,42 - - - 0,00
ENKAI (1.857) - 1 0,00 8.925 1.788 10.782 1,03
EREGL 51.198 10.578 76.373 4,24 46.727 5.462 54.729 5,22
GARAN 73.648 12.693 101.036 5,60 66.335 6.578 70.516 6,73
HALKB 16.073 3.856 27.069 1,50 25.233 1.994 21.495 2,05
ISCTR 25.390 8.787 39.805 2,21 30.868 4.542 31.658 3,02
KCHOL 42.676 3.512 49.870 2,79 30.733 1.802 33.301 3,18
KRDMD 6.321 4.376 9.540 0,53 - - - 0,00
OTKAR (977) - - 0,00 2.695 22 2.723 0,26
PETKM 19.285 4.571 23.037 1,28 11.511 2.135 16.585 1,58
PGSUS 4.493 232 5.317 0,29 7.294 240 4.056 0,39
SAHOL 33.238 5.652 42.503 2,36 30.354 2.906 32.315 3,08
SISE 23.108 4.817 27.315 1,51 10.053 2.492 11.714 1,12
SODA 14.724 2.455 17.431 0,96 3 1 3 0,00
SOKM 13.382 1.388 14921 0,83 - - - 0,00
TAVHL 17.209 915 21.887 1,21 8.583 471 10.579 1,00
TCELL 68.533 6.788 82.610 4,58 46.619 3.502 54.211 5,17
THYAO 44.716 4.334 69.982 3,88 24.083 2.256 35.396 3,37
TKFEN 17.651 1.119 23.186 1,29 7.675 586 9.962 0,95
TOASO 8.870 756 12.776 0,71 11.049 391 12911 1,23
TTKOM 7.304 2.867 11.181 0,62 19.435 3.004 9.686 0,92
TUPRS 77.798 773 90.209 5,00 52.417 404 49.086 4,68
VAKBN 9.421 3.938 15.358 0,85 12.872 2.040 13.811 1,32
YKBNK 9.823 9.414 15.062 0,84 10.925 2.553 11.080 1,06
Hisse Senetleri Toplami 812.863 130.242 1.059.027 59 621.892 63.484 658.725 63

01.01.2018 - 31.12.2018 tarihleri arasinda Enka Sirketler Grubu (ENKAI), Soda Sanayii A.S.(SODA) ve Petkim
Petrokimya Holding A.S.(PETKM)’yeait bedelsiz sermaye artirimi bulunmaktadir. (01.01.2017 - 31.12.2017
tarihleri arasinda Enka Sirketler Grubu (ENKALI), Soda Sanayii A.S. (SODA) ve Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.

(SISE)’ye ait bedelsiz sermaye artirrmi bulunmaktadir.).

31 Aralik 2018 itibariyla, Fonun 34.102 TL, 31 Aralik 2017 itibariyla 32.321 TL Temetti geliri bulunmaktadir.
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11.

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI (devami)

31.12.2018 31.12.2017
Ters Repo Nominal Degeri Rayig¢ Degeri % Nominal Degeri Rayig Degeri %
TRT150112DT16 - - - 123.135 123.135 11,74
Ters Repo Toplami - - - 123.135 123.135 11,74
VOB Teminatlan Nominal Degeri Rayig¢ Degeri % Nominal Degeri Rayig Degeri %
VIOBTEM 128.439 128.439 - 56.620 5,40
ViOB Teminatlan Toplami 128.439 128.439 - 56.620 5,40
TPP Nominal Degeri Rayig¢ Degeri % Nominal Degeri Rayig Degeri %
TPP 615.800 615.800 34,13 210.310 210.310 20,03
TPP Toplami 615.800 615.800 34,13 210.310 210.310 20,03
Genel Toplam 744.239 744.239 34 333.445 390.065 37
DIGER VARLIKLAR
Diger Varliklar 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
TPP(*) 615.800 210.310
Toplam 615.800 210.310

(*)Takasbank para piyasasifon fazlasi ve/veya fon ihtiyaci olan Uyelerin talep ve tekliflerinin karsilasmasini

saglayan, Takasbank tarafindan isletiimekte olan organize bir para piyasasidir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Fon’un donem sonlari itibariyla esas faaliyet gelirlerine iliskin ayrinti asagida agiklanmistir. Esas faaliyet gelirleri

Fon’un hasilatini olusturmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Faiz Geliri 92.519 69.636
Temettii Geliri 34.102 32.321
Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gergeklesmis Kar/Zarar 195.448 335.601
- Gergeklesen Deger Artislari 98.846 431.992

- Gergeklesen Deger Azalislari(-) (148.003) (58.566)

- Menkul Kiymet Satis Kari 666.354 484.469

- Menkul Kiymet Satis Zarari(-) (421.749) (522.294)

Fin. Var. Yiikiim. ilis. Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (23.739) (53.899)
- Menkul Kiymet Deger Artis/Azalislari (23.739) (53.899)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 40.731 45.566
Esas Faaliyet Gelirleri 339.061 429.225
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14,

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
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ESAS FAALIYET GiDERLERI

Esas Faaliyet Giderler(-) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Yénetim Ucretleri(-) (40.948) (46.284)
Saklama Ucretleri(-) (7.793) (7.227)
Denetim Ucretleri(-) (7.853) (7.115)
Kurul Ucretleri(-) (298) (301)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri(-) (28.909) (34.661)
Diger(-) (4.797) (6.037)
Toplam (90.598) (101.625)
TUREV ARACLAR

Fonun dénem sonlari itibariyla VIOB’da acik olan s6zlesmelerinin detayi asagida verilmistir:

31.12.2018
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyati Sozlesme Degeri
F_XU0300219 30.02.2019 Kisa 90 118,025 1.062.225
31.12.2017
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyati Sozlesme Degeri
F_XU0300218 30.02.2018 Kisa 47 145,2 682.440

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NiTELiGi

Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve ortakhk payi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa
riski faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelebilecek ve
Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Yogunlagma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Fon’a alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani mevzuata, i¢ tiizik ve izahnamede belirtilen
sinirlamalara uygundur.

Faiz Orani Riski

Fon portfoyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Asagidaki tabloda ters repolarin faiz oranlarinda meydana gelebilecek %5 artis/azalisin fonun varliklari
Uzerindeki etkisi bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz Artis/Azaligi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi
5% 2.053 1.111
(5%) (2.053) (1.111)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NiTELiGi

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Diger bltiin
degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portféylinde bulunan Hisse senetlerinin piyasa fiyatlarindaki %5 deger

artis/azalisinin Fon’un varliklari Gzerindeki etkisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Fiyat Artis/Azalisi

Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi

Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi

5% 52.965 32.936
(5%) (52.965) (32.923)
Likidite Riski

Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénustiirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle
odenen finansal borglarla ilgili yukiimluliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir.

31 Aralik 2018

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan
Yiikiimliilukler Degeri Nakit Cikiglar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 43.456 43.456 43.456 - - -
Toplam Yikiimluliik 43.456 43.456 43.456 - - -
31 Aralik 2017

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter S6zlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan
Yiikiimliilukler Degeri Nakit Cikiglar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 11.691 11.691 11.691 - - -
Toplam Yikiimliiliik 11.691 11.691 11.691 - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NIiTELiGi (devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimltlGgunt yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
o iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf Bankalardaki Finansal
CARI DONEM (31 Aralik 2018) Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 8.419 17.472 - 1.059.300
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - 8.419 17.472 - 1.059.300
Vadesi gegmemis ya da deger distkligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - - 8.419 17.472 - 1.059.300
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. L iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Bankalardaki Finansal
ONCEKI DONEM (31 Aralik 2017) Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - 123.135 17.351 20.050 - 658.725
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diistkligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - 123.135 17.351 20.050 - 658.725
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NiTELiGi (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimliluklerin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, 6lcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

- kinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimluliikler, ilgili varlik ya da yiikimlGlGgiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31 Aralik 2018

1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar-Hisse 1.059.300 . . 1.059.300
Sen+etleri
Toplam Finansal Varliklar 1.059.300 - - 1.059.300
31 Aralik 2017

1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar-Hisse 658.725 . . 658.725
Senetleri

658.725 - - 658.725

Toplam Finansal Varliklar

BiLANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmayi gerektiren husus yoktur.(31.12.2017: Yoktur).
MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SiGORTA TUTARI

Yeni i¢ tliziik uyarinca Portfoy Saklayicisi’'nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasl araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlenmektedir. Bunlarin disinda kalan varlklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in yaptirdigi
sigorta policesi kapsamindadir (31.12.2017: Cari donemdeki sartlar gecerlidir).
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