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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon Kurucu Yonetim Kurulu’na
Goris

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarinte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis
tablosu, toplam deger/net varlk degeri degisim tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisiimiize gore, fon portfoyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, SPK'nin yatirrm fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Fon’un i¢ tlzuk
hiikimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31.12.2020 tarihi itibariyla
finansal durumunu ve ayni tarihte sonra eren doneme ait finansal performansini, SPK tarafindan
yayimlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri gergevesinde dogru ve
dirist bir bigcimde yansitmaktadir.

Gorliglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yuritulmustir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Badgimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari béliimiinde
ayrintth bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere
uygun olarak Fondan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gortisimuiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit Denetim Konulari, cari doneme ait finansal tablolarin denetiminde mesleki muhakememize
gore en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Bu konular, bir biitin olarak finansal tablolara iligkin
yuritllen denetim gergevesinde ve bu tablolara iliskin goriis olusturulurken ele alinmistir ve
tarafimizca bu konulara iliskin ayri bir goris bildirilmemektedir.

Ankara Ofis :Oguzlar Mahallesi 1396. Cadde No: 13 Balgat - Cankaya - ANKARA / TURKIYE = Tel: +90 (312) 284 62 22 > Faks: +90(312) 284 7319 > ser@serberker.com mummmmessmmmmm
Istanbul Ofis : Mecidiyekdy Mh. Sht. Ahmet Sk. Ada Residence No: 6-10 K: 3 D: 55 Sisli-ISTANBUL/TURKIYE = Tel: +90 (216) 266 20 06 = Faks: +90 (216) 266 2007 = istanbulofis@serberker.com
Istanbul Ofis: Eski Uskiidar Igerenkdy Yolu Bodur Is Merkezi No: 8 Daire: 21 Igerenkﬁy-ISTANBUL/TURKIYE Tel: +90 (216) 469 58 00 > Faks: +90 (216) 575 57 93 > istanbul@serberker.com mEmE—SE———

e ot

e

2o

ey

Web http://www.serberker.com.tr === Hitit Vergi Dairesi: 761 042 9779 === Ticaret Sicil No: 203192 == Mersis No: 0761042977900014




» Ankara Ofis : OGuzlar Mahallesi 1396. Cadde No: 13 Balgat - Cankaya - ANKARA / TURKIYE = Tel: +90
> Istanbul Ofis: Mecidiyekdy Mh. Sht. Ahmet Sk. Ada Residence No: 6-10 K: 3 D: 55 Sisli-ISTANBUL/TORKIYE = Tel: +90
> Istanbul Ofis: Eski Uskiidar Igerenkdy Yolu Bodur Is Merkezi No: 8 Daire: 21 igerenkdy-ISTANBUL/TURKIYE = Tel +90

-

Web

Ser& ) .
f deneti .S.
Berker| st me - 2

An independent member firm of DFI(

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir butiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorlisimUzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
duzenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve
BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiksek bir
glvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhgliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Olclide
bekleniyorsa bu yanhsliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sUrdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

° Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli  “6nemli yanlghk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden
yliksektir.)

° Fonun i¢ kontroliintin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

° Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

° Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fonun strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
yOnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gorus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fonun siirekliligini sona erdirebilir.

° Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,

temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu dusiinilebilecek tim iliskiler ve diger
hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya
aciklamanin  doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Fonun 1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarn, TTK ile Fon esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

SER & BERKER BAGIMSIZ DENETiM ANONiM SiRKETi
An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL
Serhan Akkoyunlu

Sorumlu Denetei”

15.03.2021
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklari

Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Diger Varliklar

KAYNAKLAR

Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar

NET VARLIK DEGERI

Dipnot
Referanslari

14
10

4,6

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari D6nem Onceki Dénem
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
2.581.476 2.448.976
250.373 190.889
- 500.310
117.889 2.425
816 2.425
117.073 -
1.801.403 1.697.318
411.811 58.034
19.992 15.754
19.992 15.754
7.252 6.183
12.740 9.571
2.561.484 2.433.222

1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR ve DIiGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem
Dipnotlar 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2020 31 Aralk 2019
ESAS FAALIYET GELIRLERI 241.085 479.570
Faiz Gelirleri 11 97.251 235.892
Temetti Gelirleri 11 23.446 3.696
Finansal Varlik ve YikUmliluklere lliskin Gergeklesmis 1 (241.656) 35.017
Kar / Zarar
FlnansaIVarllkye Yikamlaliklere lligkin 11 355.824 175.679
Gergeklesmemis Kar / Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 6.220 29.286
ESAS FAALIYET GIDERLERI (99.312) (113.993)
Yénetim Ucretleri (-) 12 (76.716) (70.019)
Saklama Ucretleri (-) 12 (6.491) (9.959)
Denetim Ucretleri (-) 12 (2.663) (5.502)
Kurul Ucretleri (-) 12 (4.559) (484)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (-) 12 (4.670) (16.889)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 12 (4.213) (11.140)
Esas Faaliyet Kari / Zarari 141.773 365.577
Finansman Giderleri (-) - -
NET DONEM KARI / ZARARI 141.773 365.577
2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK

DEGERi DEGiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnotlar

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Donem Kari (Zarari)

Sardardlen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari)
Donem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili

Diizeltmeler

Finansal Varlik ve Yikimldliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar (Zararla) ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri (Giderleri) ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artis)

Borglardaki Artis (Azalisla) ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile

ilgili Diizeltmeler

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile

ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Alinan Temettuler

Alinan Faiz

11
11

Diger Nakit Girisleri (Cikislari)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKISLARI

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit

Girisleri / (Cikislari)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS

(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

Dipnotlar

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis

Katilma Payi ihrag Tutari (+)

Katilma Payi iade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
72.996 (219.219)
141.773 365.577
141.773 365.577
(476.521) (436.349)
(355.824) (196.761)
(120.697) (239.588)
287.046 (388.037)
398.272 (383.801)
(115.464) 23.466
4.238 (27.702)
(47.702) (458.809)
23.446 3.696
97.252 235.894
(13.512) 281.668
(13.512) 281.668
59.484 62.449
190.889 128.440
250.373 190.889
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Donem

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

2.433.222 1.785.974
141.774 365.577
337.722 1.286.120

(351.234) (1.004.449)

2.561.484 2.433.222

3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”), SPK'nin 24.06.1998 tarih ve KYD / 477 sayili izniyle kurulmus olup,
Fon ictlziik metni 18.09.1998 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve 23.09.1998 tarih ve 4633 sayih Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan olmustur. Fon ictliziglinde fon tutari 500.000 TL, fon pay sayisi ise 50.000.000 adet
olarak belirlenmistir. Katilma belgeleri SPK’nin 04.09.1998 tarih ve KB211/971 sayili yazisi ile kayda alinmis ve
28.09.1998 tarihinde halka arz edilmistir. Fon siresiz kurulmus olup, kurulusunun 21. yiindadir.

ictiiziikte yapilan degisiklikle fon tutari 2.000.000 TL’ye, fon payi da 200 milyon adede cikartiimistir. SPK'nin
11.05.2000 tarih ve 54 / 794 sayili yazisina istinaden artirilan pay miktari 31.05.2000 tarih ve KB211-2/794 sayili
yazisi ile kurul kaydina alinmis olup, bu husus da 08.06.2000 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilerek 13.06.2000
tarih ve 5065 sayih Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17.12.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu’na 981622 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 29.12.2015 tarih ve 8978 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Meksa
PortfoyYonetimi Anonim Sirketi Degisken Semsiye Fon i¢tlizigu ve ilgili izahname hikimlerine gére yonetilmek
Uzere olusturulacak Meksa Portféy Birinci Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin izahname SPK
tarafindan 24.12.2015 tarihinde onaylanmis ve SPK’nin onayi ile kurucusu Meksa Yatirim Menkul Degerler
Anonim Sirketi olan Meksa Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fon, Meksa Portfoy
Yénetimi Anonim Sirketi’ne devrolmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yonetici’si, Saklayici Kurum’u ve Adresi:
Kurucu:Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Yonetici: Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Saklayici Kurum: Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Adres:Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacik - Beykoz / ISTANBUL
Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Meksa Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a devrolan Fon’a iliskin katilma belgelerinin ilk tescil tarihi
08.08.2000, halka arz tarihi ise 04.09.2000’dir.

31.12.2020 31.12.2019
Fon Toplam Degeri 2.561.484 2.433.222
Dolasimdaki Pay Sayisi 22.530.584 22.639.514
Birim Pay Degeri 0,113689 0,107477

Gikarilmis Katilma Belgesi ile D6nem iginde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

GCikarilmis  katilma belgesi sayisi 200 milyon (31.12.2019: 200 milyon) adet olup, ddnem igindeki
degisikliklerasagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019

Adet Adet
Donem Bagi Dolagimdaki Belge Sayisi 22.639.514 19.526.354
Dénem iginde Satilan Belge Sayisi 3.041.810 12.955.720
Dénem icinde Geri Alinan Belge Sayisi (3.150.740) (9.842.560)
Donem Sonu Dolagimdaki Belge Sayisi 22.530.584 22.639.514

Fon yonetimi, yatinm yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini i¢ tiziglnde belirtilen esaslar dahilinde yapar.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31.12.2020 ve 31.12.2019 itibariyla, Fon piyasa kosullarina bagh olarak varlik ve islem dagilimini asagida yer
alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

31.12.2020 31.12.2019

Varlik ve islem Tiirii Asgari(%) Azami(%) Asgari(%) Azami(%)
Paylar 51 75 51 75
Kamu Borglanma Araglari - 49 - 49
Ozel Sektér Borglanma Araglari - 49 - 49
Ters Repo Bor¢lanma islemleri - 49 - 49
Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurtici Organize

. ; : - 20 - 20
Para Piyasasi Islemleri
Yabanci Paylar - 20 - 20
Yabanci Borglanma Araglari - 20 - 20
Kira Sertifikalar - 49 - 49
Araci Kurulus Ortaklik Varanti, Sertifikalari - 10 - 10
Mevduat/Katilma Hesaplari - 10 - 10
Gayrimenkul Sertifikasi - 20 - 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Paylari, Yatirim Ortakhgi
paylari, Borsa Yatirim Fonu Paylari, Gayrimenkul Yatirim - 20 - 20

Fonu Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Paylari

Fon, Kurul'un ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portféylindeki
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini 6diing
verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasl araglarinin en az %100’U
karsihginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon portfdylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
repo yapabilir.

Fonun karsilastirma 6l¢uti %70 BIST 100 Endeksi, %25 BIST KYD O/N Brit Repo Endeksi ve %5 BIST KYD 365
Kamu i¢ Bor¢lanma Araglari Endeksi’dir.Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve
yatinm stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gercevesinde tiirev araclar (ViOP
sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. Ortaklik paylari, 6zel sektor ve kamu borglanma
araclari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, doéviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araglara, varantlara
ve sertifikalara yatirnm yapilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Turlerine iliskin Kontrol” bashginda yer alan sinirlamalara uyulur.Portféye borsa disindan Kurul diizenlemeleri
cercevesinde borsa disi repo/ters repo stézlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytne dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege
uygun degeri lzerinden nakde donustlrilebilir olmasi zorunludur.Ayrica, borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve
fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.Fon
toplam degerinin % 10'unu gecmemek Uzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi,
alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta aciklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:
Portfoye Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi Gyesi Ulkelerin borsalarina kote edilmis yabanci

ortaklik paylari ve yabanci kamu borglanma araglari alinabilir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu ve Yonetici yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 15.03.2021tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
Turkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve 31.12.2013 tarih ve
2013/43 sayili haftalik blltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu
kapsamda finansal tablolar TMS’ye uygun olarak hazirlanmstir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Turk Ticaret Kanunu’na (“TTK") ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon’un finansal tablolari onceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmal bilgiler gerekli géruldigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhliklar
aciklanir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Fon’un 6nimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukumlillklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda 6énemli bir
degisikligi olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.9’da anlatiimistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin fonun mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
actklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019’da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskindegisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin giderilmesindesirketlere yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir;

- Isletme icin minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadankaldiriimasi;

- isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacakuygulama rehberi
eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin fonun finansal durumu veya performansi tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tizere TFRS 9

ve TMS 39’da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini
temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel

olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit

akislarinin  dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin
varsayllmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin fonun finansal durumu veya
performansi tUzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse,
bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin Gnemliliginin niteligine, blyikligline veya her ikisine bagh olacagini
actklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
Gzerinde ki etkisinin nemliligi degerlendirmek ile yikimladur. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisiklik fon icin gecerli degildir ve fonun finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi

olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira
odemelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan
bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar icin ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve
revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli 6l¢lide ayni olmasi veya
bu bedelden daha diistk olmasi,

-Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021
veya Oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve
- Kiralamanin diger hilkiim ve kosullarinda énemli 6l¢lide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik fon icin gecerli degildir ve

Fonun finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmamigtir.

ii) Yayinlanan ama ydrirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin hentiz yurarlige
girmemis ve fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirurliige girmesinden sonra

finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimc! isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya Katkilari —
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek Gzere,
Aralik 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Fon s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta

sozlesmelerinden dogan yukumliliklerin glincel bilango degerleri ile 6l¢iimiini hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak lizere yapilan bu
degisiklikler yikimlillklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar” e gore geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu
degisikligin fonun finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS

3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklari tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin
timine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin fonun
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen Grinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
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Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari

muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigl hesap

donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan maddi
duran varlik kalemleri icin uygulanabilir. ik defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet taninmamistir. S6z
konusu degisikligin fonun finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajl s6zlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirmemaliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler
yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup
olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili
maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez
uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tim ytkimlaltklerini
yerine getirmedigi sdzlesmeler icin geriye donik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin fonun finansal durumu ve performansi Uizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da YapilanDegisiklikler

Aralik 2020’de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz Orani
Reformu —Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir. isletmeler

bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulayacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki degisiklikler
icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu durumun
bir finansal tablo disi birakma ya da s6zlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine nakit
akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi 6ngorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler ve
IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.

10
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Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandiriimadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye déniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gercege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir. IBOR
reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gecici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis sireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, henlz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu risk
ybnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukumlaltkleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla birlikte,

sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir. Fon, degisikligin finansal durumu ve
performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligina da uygulanir.

11



2.8

2.9.
29.1

2.9.2

2.9.3

294

2.9.5

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2020 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal ylikimlulGklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
yukumlalik sartlarinin, orijinal finansal yikimlulik sartlarindan 6nemli élglide farkli olup

olmadigini degerlendirirken dikkate aldig Gcretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin
birbirleri adina 6dedikleri tcretler de dahil olmak tizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda,
o6denen veya alinan Ucretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22'deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina
yonelik hikm kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu iyilestirmelerin fonun finansal durumu
ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde dondstirilebilir, vadesi 3 ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye
sahip yatinmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.

Alacaklar ve Borglar

Alacaklar, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitiimakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin rayig
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeli ile kayitlarda yer almaktadir.

Ters Repo Alacaklar

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahs fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani ydontemine gbére déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi ile hazir degerler
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigl pay sayisina bolliinmesi ile elde
edilir.

Gergeklesen Deger Artiglari/Azaliglar

Fon menkul kiymetlerin her giin itibariyla Fon i¢ tlzigu hikimlerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya
cikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan "Katilma belgeleri deger artis /azalis "

hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gergeklestiriimesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis ginU degeri Uzerinden Menkul Kiymetler hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger
olup, Menkul Kiymetler hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satis ginii arasindaki fark olustugu takdirde bu fark Menkul Kiymet Satis Karlari veya
Menkul Kiymet Satis Zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon paylari deger artis/azalis
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
Gerceklesen Deger artislari/azalislari hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet allm satimina ait aracilik
komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak Aracilik Komisyon Giderleri Hesabinda izlenir.

Fon'un Vergi Mevzuati Kargisindaki Durumu

Fon Portfdy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1
numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanclarn kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portféyiiniin en az %51’i BiST'te islem gdren paylardan olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla
sureyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapiimaz.

Portféy Degerleme Esaslari
Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS dikkate alinarak kurucu ydnetim

kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Portfoye alinan varliklar, alim fiyatlari ile kayda gecirilmektedir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati,
satin alma guintindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile garpilmasi
suretiyle bulunur.

2) Degerleme her is glindi itibariyla yapihr.

3) IMKB kiigiik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4) Borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyat ve oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde

kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

5) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢clanma senetleri ve ters repo ve repolar son islem gtinlindeki i¢c verim orani
(gtnluk nakit girisleri nakit cikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenmektedir.

6) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
7) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Yabanci para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis
kuruyla garpilmasi suretiyle degerlenir.

9) Portfoye alinmasi asamasinda tlrev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat kullanilr.
Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

10) Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat aciklama dénemlerinde, degerlemede kullaniimak tizere glincel piyasa
fiyatinin bulunmadigl durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yaplilir.

11) Borsa disi opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk Yonetim birimi
tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
%10’dan fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %10
farkin altina cekecek sekilde giincellenmesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin
disinda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi birim tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun
karari ile alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Kur Degisiminin Etkileri
Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi (Tirk Lirasi) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar icin
sunum birimi olan Tirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.9.10 Bilango Tarihinden sonraki Olaylar

Fon’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.9.11 Nakit Akig Tablosu

Nakit Akis Tablosu’nda, ddoneme iliskin nakit akimlari isletme, finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un ters repo alacaklar, diger borglardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit Akis Tablosu’nda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, bankalarda bulunan nakit mevduat
icermektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.9.12 Katilma Paylar

2.10.

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlulik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri lizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yukiumluliklerin tutarlarini, sarta
bagh varliklarin ve yikumliliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar,
Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar
varsayimlardan farklilik gésterebilir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Bankalar(*) 250.373 190.889

TOPLAM 250.373 190.889

(*) Bakiyenin tamami, ViOP nakit teminat tutarindan olusmaktadir.
iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI
iliskili Taraflara Borglar ve iliskili Taraflardan Alacaklar

Fon Yénetim Ucreti: ictiiziik hilkiimlerine gére Fon, Araci Kurum’a Fon’un y®netimi ve temsili ile Fon’a tahsis
ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiligi olarak SPK’nin Seri VII, No: 10 Tebligi madde 49/A
uyarinca Fon’dan karsilanan tiim giderlerin (ydnetim creti dahil) toplaminin Gst sinin glinlik ylazbinde on, yillik
% 3,65 limitini agmayacak sekilde belirlenir. Fon toplam gideri oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip
asllmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinlik ortalama Fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde s6z konusu toplam gideri asmasi halinde Kurucu’dan tger aylik donemleri
izleyen 5 is glinl icinde tahsil edilir.

iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Unvan
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 816 2.425
816 2.425

Toplam

iliskili Taraflara Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Unvan
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 7.252 6.183
7.252 6.183

Toplam
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TiCARi ALACAK VE BORGLAR

a) Ticari Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Ters Repo Alacaklari

500.310

Ticari Alacaklar Toplam

500.310

Baglanma Tarihi Vadesi Faiz Orani  Nominal Degeri Repo Teminat Tutari Toplam Deger
31.12.2019 02.01.2021 11,30 500.310 500.310
Genel Toplam
DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 816 2.425
Diger Alacaklar (*) 117.073 -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplam 117.889 2.425

(*)Diger Alacaklar, VIOP vade degisimden kaynaklanan deger artisindan olusmaktadir.

b) Diger Borglar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

ihrag izni/Kayda Alma 128 122
Odenecek Fon Yénetim Ucreti 7.252 6.183
Aracilik Komisyonu Gideri 845 -
Denetim Ucreti 8.165 5.502
Hisse Senetleri 12 -
Diger Borglar 3.590 -
Kisa Vadeli Diger Borglar Toplam 19.992 15.754

TAAHHUTLER
Verilen Taahhiitler
31.12.2020
Bulunmamaktadir.
31.12.2019
Bulunmamaktadir.
Alinan Taahhiitler

Yoktur (31.12.2019: Yoktur).
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 2020

31.12.2019 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 2.433.222
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 141.774
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 337.722
Katilma Payi iade Tutari (-) (351.234)
31.12.2020 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 2.561.484

31.12.2020 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 2.433.222 TL'dir. Fon 2019 yili
icerisinde toplam3.041.810 adet katilma pay! ihrag etmis olup, ihrag edilen katilma payi toplam tutari 337.722
TL'dir. 2020 yih icerisinde iade edilen katilma payi 3.150.740 adet olup, iade edilen katilim payi toplam tutar
351.234 Tl dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(devami)

31 Aralik 2019

31.12.2018 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 1.785.974
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 365.577
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 1.286.120
Katilma Payi iade Tutari (-) (1.004.449)
31.12.2019 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 2.433.222

31.12.2019 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 1.785.974 TL'dir. Fon 2019 yili
icerisinde toplam 12.955.720 adet katilma payi ihra¢ etmis olup, ihra¢ edilen katilma payl toplam tutari
1.286.119 TL'dir. 2019 yili icerisinde iade edilen katilma payi 9.842.560 adet olup, iade edilen katilim payi
toplam tutari 1.004.450 TL'dir.

FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Fon Portfoy Degeri 2.463.587 2.446.551
Alacaklar 117.889 2.425
Borglar (19.992) (15.754)
Fon Toplam Degeri 2.561.484 2.433.222
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(D6nem Sonu) 2.561.484 2.433.222
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FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI (devami)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Maliyet Nominal Rayig Maliyet Nominal Rayig
Hisse Senetleri Bedeli Degeri Degeri % Bedeli Degeri Degeri %
AKBNK 112.379 18.951 131.330 5,33 157.655 21.755 176.433 7,21
ARCLK 34.751 1.182 35.933 1,46 24.417 1.359 28.322 1,16
ASELS 71.553 4.148 75.701 3,07 43.412 2.386 49.963 2,04
BIMAS 189.900 2.549 192.449 7,81 133.625 2.931 136.760 5,59
DOHOL 13.271 6.411 19.682 0,80 9.491 7.369 13.559 0,55
ECILC 5 0,75 6 0 3 0,75 3 0
EKGYO 15.454  13.556 29.010 1,17 18.908 15.591 22.763 0,93
ENKAI 1 0,16 1 0 1 0,14 1 0
EREGL 164.068 11.778 175.846 7,14 95.367 13.518 122.203 5
FROTO - - - - 30.285 508 35.992 1,47
GARAN 132.295 14.119 146.414 594 152.440 16.226 180.758 7,39
GUBRF 44.056 518 44574 1,80 - - - -
HALKB 18.153 3.981 22.134 0,90 28.606 4.928 29.124 1,19
ISCTR 58.596 9.766 68.362 2,77 66.695 11.227 71965 2,94
KCHOL 78.589 3.906 82.495 3,35 81.237 4.488 91.196 3,73
KRDMD 23.231 4.860 28.091 1,14 11.905 5.588 14.864 0,61
KOZAA 17.316 1.195 18.511 0,75 11.915 1.374 13.781 0,56
KOZAL 29.571 309 29.880 1,22 23.070 356 26.362 1,08
OYAKC 17.054 2.192 19.246 0,78 - - - -
MGROS 19.061 456 19.517 0,79 - - - -
PETKM 31.046 7.800 38.846 1,57 27.829 7.477 28.487 1,16
PGSUS 18.989 258 19.247 0,78 15.578 296 25.574 1,04
SAHOL 73.199 6.998 80.197 3,26 65.869 7.224 68.917 2,82
SISE 66.273  10.503 76.776 3,12 28.682 6.155 32439 1,33
SODA - - - - 18.950 3.139 19.399 0,79
TAVHL 20.645 1.017 21.662 0,88 28.862 1.169 34111 1,39
TCELL 125.541 8.314 133.855 5,43  110.327 8.673  119.687 4,89
THYAO 57.501 4.828 62.329 2,53 67.440 5.552 80.282 3,28
TKFEN 19.378 1.243 20.621 0,83 32.853 1.429 27.608 1,13
TOASO - - - - 18.397 965 25.920 1,06
TSKB 5.961 7.642 13.603 0,55 7.163 8.793 10.640 0,44
TTKOM 24.007 3.184 27.191 1,11 19.693 3.661 26.982 1,10
TUPRS 91.806 858 92.664 3,77 130.980 987 125.152 5,11
VAKBN 16.224 4.373 20.597 0,83 23.607 5.033 27.732 1,13
YKBNK 36.895 17.738 54.633 2,21 31.374 12.234 30.340 1,24
Hisse Senetleri Toplami 1.626.769 174.634 1.801.403 73,09 1.516.636 182.392 1.697.319 69,36

31 Aralik 2020 itibariyla, Fonun 23.446 TL, 31 Aralik 2019 itibariyla 3.696 TL Temetti geliri bulunmaktadir.
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FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI (devami)

31.12.2020 31.12.2019
ViOP Teminatlari Nominal Degeri Rayig Degeri % Nominal Degeri Rayi¢ Degeri %
VioP TEM 250.373 250.373 - 190.889 190.889 -
VIOP Teminatlari Toplami 250.373 250.373 - 190.889 190.889 -
TPP Nominal Degeri Rayi¢ Degeri % Nominal Degeri Rayi¢ Degeri %
TPP 411.811 411.811 18 58.034 58.034 10.85
TPP Toplami 411.811 411.811 18 58.034 58.034 10.85
Genel Toplam 662.184 662.184 - 749.233 749.233 -

DIGER VARLIKLAR

Diger Varliklar

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

TPP(*)

411.811

58.034

Toplam

411.811

58.034

(*)Takasbank para piyasasifon fazlasi ve/veya fon ihtiyaci olan Uyelerin talep ve tekliflerinin karsilasmasini
saglayan, Takasbank tarafindan isletilmekte olan organize bir para piyasasidir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Fon’un donem sonlari itibariyla esas faaliyet gelirlerine iliskin ayrinti asagida agiklanmistir. Esas faaliyet gelirleri

Fon’un hasilatini olusturmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralk 2020 31 Arahk 2019

Faiz Geliri 97.251 235.892
Temettii Geliri 23.446 3.696
Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gerceklesmis Kar/Zarar (241.656) 35.017
- Gergeklesen Deger Artislari 117.323 304.977

- Gergeklesen Deger Azaliglari(-) (27.199) (292.168)

- Menkul Kiymet Satis Kari 410.203 660.260

- Menkul Kiymet Satis Zarari(-) (741.983) (638.052)

Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gergeklesmemis Kar/Zarar 355.824 175.679
- Menkul Kiymet Deger Artis/Azalislari 355.824 175.679
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.220 29.286
Esas Faaliyet Gelirleri 241.085 479.570

ESAS FAALIYET GiDERLERI

Esas Faaliyet Giderleri(-)

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Yonetim Ucretleri(-) (76.716) (70.019)
Saklama Ucretleri(-) (6.491) (9.959)
Denetim Ucretleri(-) (2.663) (5.502)
Kurul Ucretleri(-) (4.559) (484)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri(-) (4.670) (16.889)
Diger(-) (4.213) (11.140)
Toplam (99.312) (113.992)
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TUREV ARAGLAR

Fonun dénem sonlari itibariyla VIOP’da acik olan sézlesmelerinin detayi asagida verilmistir:

31.12.2020
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlasma Fiyati Sozlesme Degeri
F_XU0300221 30.12.2020 Kisa 108,00 1.658,50 1.791.180
31.12.2019
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlasma Fiyati Sozlesme Degeri
F_XU0300220 30.02.2019 Kisa 120,00 141,30 1.695.600

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NITELIGi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve ortaklik pay fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa
riski faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelebilecek ve
Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Yogunlagma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Fon’a alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyline orani mevzuata, i¢ tlzik ve izahnamede belirtilen
sinirlamalara uygundur.

Faiz Orani Riski

Fon portfdyine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Asagidaki tabloda ters repolarin faiz oranlarinda meydana gelebilecek %5 artis/azalisin fonun varliklari
Uzerindeki etkisi bulunmaktadir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Faiz Artig/Azalisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi
5% - 193
(5%) - (193)

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Diger bltin
degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portféylinde bulunan Hisse senetlerinin piyasa fiyatlarindaki %5 deger
artis/azalisinin Fon’un varliklari Gzerindeki etkisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Fiyat Artig/Azalisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi
5% 90.070 84.866
(5%) (90.070) (84.866)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NITELiGi (devami)

Likidite Riski (devami)

Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dondstirilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle
odenen finansal borglarla ilgili yikimliltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir.

31 Aralik 2020

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan
Yiikiimluliikler Degeri Nakit Cikislar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 19.992 19.992 19.992 - - -
Toplam Yukimliiluk 19.992 19.992 19.992 - - -
31 Arahk 2019

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan
Yiikiimluliikler Degeri Nakit Cikislar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 15.754 15.754 15.754 - - -
Toplam Yikiimlalik 15.754 15.754 15.754 - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NITELiGi (devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, finansal aracin taraflarindan birinin yikimlulGguni yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalardaki Finansal
CARI DONEM (31 Aralik 2020) Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 816 117.073 - 1.801.403
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger dislikligliine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - - 816 117.073 - 1.801.403
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. . iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Bankalardaki Finansal
ONCEKI DONEM (31 Aralik 2019) Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 2.425 - - 1.697.318
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger disliklGgliine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - - 2.425 - - 1.697.318
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NITELiGi (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimlaltklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yiktumlalukler, 6lcim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

- ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimluliikler, ilgili varlik ya da yikimlilGgin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uciinci seviye: Finansal varlik ve yiukimliliikler, varlik ya da yikimlaliigin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31 Aralik 2020

1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Alim-Satim Amagh Finansal Varliklar-Hisse 1.801.403 B _ 1.801.403
Senetleri
Toplam Finansal Varhklar 1.801.403 - - 1.801.403
31 Aralik 2019
1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Alim-Satim Amagl Finansal Varliklar-Hisse 1.697.318 B _ 1.697.318
Senetleri
1.697.318 - - 1.697.318

Toplam Finansal Varliklar

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklanmayi gerektiren husus yoktur.(31.12.2019: Yoktur).

MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SIGORTA TUTARI

Yeni i¢ tlzlk uyarinca Portféy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlenmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.'ye ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in yaptirdig
sigorta policesi kapsamindadir.
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