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Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Yonetim Kurulu Bagkanligi 'na

Finansal Tablolarla ilgili Bagimsiz Denetim Raporu

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. (“isletme”)’ nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile
ve usulsiizlikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gergegi diriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve
dirist bir bicimde yansitip yansitmadigl konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere planlanarak yurattlmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli
yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir.
Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan
6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis
Gorusimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin 31 Aralik 2011 tarihi

itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye

Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari cgercevesinde dogru ve dirlst bir bigcimde
yansitmaktadir.

Ankara, 08.03.2012

SER & BERKER Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S.

Member Firm of DFK International

M.Ertugrul AKKOYUNLU,YMM
Sorumlu Ortak Bas Denetgi
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BiLANCO (TL)

VARLIKLAR

Doénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varlklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiimlulukler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler

Ara Toplam

Uzun Vadeli Yukiimlulukler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli YakUmlultkler

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Deger Artis Fonlari

Ozkayanaklarda Muhasebelestirilen
Gelir ve Giderin Vergi Etkisi

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar / Zararlan

Net Donem Kari / Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari

O 00 N U1 B

10
11
12

14
13

14
13

15
15
16

16
17
18

31.12.2011 31.12.2010
60.941.373 58.985.917
34.140.686 23.243.176
290.052 0
26.423.044 35.670.078
2.210 4.920
85.381 67.743
1.296.520 2.148.045
112.878 144.744
25.440 665.933
679.772 844.754
294.896 327.847
182.857 160.098
677 4.670
62.237.893 61.133.962
47.661.970 49.214.821
4.352.900 10.152.796
42.366.680 38.029.735
366.649 415.434
391.000 334.048
184.740 282.808
47.661.970 49.214.820
513.388 503.097
480.902 503.097
32.486
14.062.535 11.416.045
14.062.535 11.416.045
10.000.000 9.395.025
0 5.535
0 -1.107
214.794 133.360
1.801.798 166.706
2.045.943 1.716.525
62.237.893 61.133.962
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GELIR TABLOSU (TL)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar)

BRUT KAR (ZARAR)

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri

FAALIYET KARI (ZARARI)

Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGi ONCESi KARI (ZARARI)

Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri)
Donemin Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)

DONEM KARI (ZARARI)

Hisse Basina Kazang
Surdurulen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Dipnot

Referanslari

19
19

20
20
21
21

22
23

24
24

01.01.2011 01.01.2010 01.10.2011 01.10.2010
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
429.085.739 157.781.702 61.027.170 36.530.750
-412.153.219 -142.775.133 -57.142.820  -32.305.372
16.932.520 15.006.568 3.884.349 4.225.378
16.932.520 15.006.568 3.884.349 4.225.378
-2.023.250 -1.518.247 -504.825 -467.276
-11.416.763 -10.666.292 -2.888.872 -2.967.719
87.060 58.754 10.947 21.790
-7.364 -10.540 -6.172 -11.252
3.572.203 2.870.243 496.422 823.425
159.287 216.175 23.381 60.948
-1.136.728 -906.660 -264.100 -270.259
2.594.762 2.179.758 255.708 614.114
-548.819 -463.233 -59.432 -137.247
-571.578 -503.830 -28.307 -134.698
22.759 40.597 -31.125 2.549
2.045.943 1.716.525 196.276 476.868
2.045.943 1.716.525 196.276 476.868
0,20 0,17 0,01 0,05

0,20 0,17 0,01 0,05
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KAPSAMLI GELIR TABLOSU(TL)

01.01.2011 01.01.2010 01.10.2011 01.10.2010
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
DONEM KAR ZARARI 2.041.515 1.703.558 196.276 483.050
DIGER KAPSAMLI GELIR
Finansal Varliklar Deger Artis
Fonundaki Degigim 5.535 16.209 0 -2.940
Gelir ve Giderlerin Vergi Etkisi -1.107 -3.242 0 -3.242
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) 4.428 12.967 0 -6.182

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.045.943 1.716.525 196.276 476.868
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OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU (TL)

Sermaye Finansal Varliklar Yasal Gegmis Yil D6énem Toplam
Degerleme Farklari Yedekler Kar/Zararlar Kar Ozkaynaklar
/ Zarari
01.01.2011 9.395.025 4.428 133.360 1.883.232 11.416.045
Onceki ddnem karinin transferi 81.433 -81.433 0
Sermaye artirimi 604.975 604.975
Cari Degerle Degerlenen Finansal Varliklarin Elden Cikarilmasi -4.428 -4.428
Dénem kar / zarari 2.045.943 2.045.943
31.12.2011 10.000.000 0 214.793 1.801.798 2.045.943 14.062.535
01.01.2010 7.100.000 17.394 60.126 -201.793 1.517.381 8.493.108
Onceki ddnem karinin transferi 73.234 1.444.147 -1.517.381 0
Sermaye artirimi 2.295.025 -1.075.646 1.219.379
Varliklarin degerlenmesi -16.209 -16.209
Dénem kar / zarari 1.716.525 1.716.525
Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Gelir ve Giderlerin Vergi Etkisi 3.242 3.242
31.12.2010 9.395.025 4.428 133.360 166.708 1.716.525 11.416.045
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NAKIT AKIM TABLOSU (TL) Dipnot

Referanslari

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Vergi Oncesi Net Kar(+)

Dizeltmeler

Amortisman(+) 10
itfa ve tikenme Paylari(+) 11
Kidem Tazminati Karsiligi(+) 14
Menkul Kiymet Reeskont Geliri(-) 5
Menkul Kiymet Reeskont Gideri(+) 5
Sabit Kiymet Satis Kari(-) 21

isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari

Sermaye Artisindan Saglanan Nakit 15
Ticari Alacaklardaki artis(-) Azalig(+) 7
Diger Alacaklardaki Azalis(-)Artis(+) 8
Finansal Yatirimlardaki Azalis(+) artis(-) 5
Diger Donen Varliklardaki Artis (-) Azalig(+) 9
Diger Duran Varlklardaki Artis (-) Azalig(+) 9
Ticari Borglardaki Artig(+) Azalis(-) 7
Diger YukumlilUklerdeki Artiglar(+)Azalis(-) 8-12
Kidem Tazminati Odemeleri 14
Vergi Odemeleri 24
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit

Esas FaaliyetlerdenKaynaklanan Net Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Maddi Varliklarin Satin Alimi (-) 10
2-Maddi Olmayan Varlik Satin alimlari(-) 11
2. Maddi Varliklarin iktisabi Nedeniyle Elde edilen Nakit girisleri(+) 10
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 16
2-Finansal Borglardaki Artislar(+)Azalis(-) 6

D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS

E. DONEM BASINDAKi NAKIT VE NAKIT BENZERLERi MEVCUDU

F. DONEM SONUNDAKi NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi MEVCUDU

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
2.594.762 2.179.759
288.467 263.666
32.951 29.737
21.688 304.647
-23.619 -14.498
16.350 33.626
-8.907 -27.680
2.921.693 2.769.257
604.975 1.219.379
9.247.033 -7.985.405
34.576 -6.642
357.710 1.193.098
-17.638 -9.240
5.593 -4.992
4.336.946 4.795.998
-57.415 213.909
-43.883 -42.335
-571.578 -503.831
13.896.319 -1.130.062
16.818.012 1.639.195
-116.179 -671.979
-147.859 -582.073

0 -161.007

31.680 71.100
-5.804.323 6.185.424
-4.427 -16.209
-5.799.896 6.201.633
10.897.510 7.152.640
23.243.176 16.090.536
34.140.686 23.243.176
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1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 1990 yilinda kurulmustur. Sermaye Piyasasi Mevzuati’'na uygun

sekilde asagidaki faaliyet belgeleri ile faaliyetlerini sirdirmektedir.

Belgenin Tiirii

Tarih ve Sayisi

e Alim Satim Aracilig Yetki Belgesi

e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

e Repo ve Ters Repo Taahhidi ile Alim Satim Yetki Belgesi

e Yatirim Danismanligl Yetki Belgesi

e Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi

e Kredili Menkul Kiymet Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin

Odiing Alma ve Verme islemleri izin Belgesi

e Tirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

31.08.1992 / ARK / ASA — 059

14.05.1993 / ARK / HAA — 092

14.05.1993 / ARK / RP — 081
03.08.1992 / ARK / YD — 011
11.05.1993 / ARK / PY — 055

28.04.1995 / ARK / KRD — 59

22.05 2009 / ARK / TAASA-153

(Yurt Disi Piyasalarda ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'de

islem goren Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti)

Sirketimize yurt disi piyasalarda tdrev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunmasi izni verilmis
olmasi nedeniyle eski yetki belgesi yenisi ile degistirilmistir.

Araci kurumun merkezi, Biiyilkdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 1.Levent Sisli / istanbul olup,
Adana, Ankara, Saskinbakkal ,izmir ve Atasehir ve Denizli'de subeleri bulunmaktadir. Ayrica Adapazari,

Alanya, Edremit ve izmir irtibat biirolari vasitasiyla da yatirimcilarina hizmet vermektedir.

31.12.2011 tarihi itibariyle sermayeye sahip ortaklarin dokimii asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010

Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari

MEKSA HOLDING A.S. % 89.5126 8.951.264 % 89.51305 8.951.305
Mehmet Emin SAZAK % 7,7796 777.953 % 7,02264 702.264
Glven SAZAK - - % 3,0275 302.750
Omir FERHATOGLU % 0,4326 43.260 % 0,4326 43.260
Kaan FERHATOGLU % 0,0013 132 % 0,0013 132
Yurdal SERT % 0,0013 132 % 0,0013 132
ismail Oncel % 0,0011 116 % 0,0012 116
Saffet AVDAN % 0,0004 41 % 0,0004 41
Vesile SARLIOGLU % 0,0004 41 - -
Ayse OZTAN % 0,7569 75.687 - -
Arnt Glven SAZAK % 0,7569 75.687 - -
Talin VATAN % 0,7569 75.687 - -
TOPLAM % 100,0000 10.000.000 % 100,0000 10.000.000

10
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Bilango tarihi itibariyle ¢alisan personelin sayisi asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Yonetici 38 30
Personel 118 122
Yonetim Kurulu 4 5
TOPLAM 160 157

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1.1. Yasal Defterler ve Finansal Tablolar

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Araci Kurumlar Tek Dizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Tirk
Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirasi (“TL")
bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikimlerine uygun olarak hazirlanmistir

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden siniflandiriimistir.

2.1.2. Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel Para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, raporlamada ayni para birimi
kullaniimistir.

2.1.3. Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Sermaye Piyasasi 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecgerli olmak {zere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamamistir.

2.1.4. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan sirekli olarak uygulanmakta ve daha 6nceki donemlerde uygulanan
muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.

2.1.5. Muhasebe Politikalarinda Degisiklik, Hatalarin ve Tahminlerin Diizeltilmesi

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ile tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
donik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Eger muhasebe tahminlerinde
degisiklikler olursa bunlar iginde bulunulan yilda ileriye de yonelik olarak dizeltilir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Onceki dénemde sirket Finansal Araglarini UMS 39 Finasal Araglar;Muhasebelestirme ve Olgme’ ye gore
raporlamaktaydi.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve olgiim ile ilgili birinci kismini yayimlamistir.

Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve
sozlesmeye dayali nakit akis ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gergege uygun deger
veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir.

Sirket bu standarti bir muhasebe politikasi olarak ; erken uygulamayi se¢mis olup bu dénemde finansal
araglarini bu standart kapsaminda degerlendirmis ve erken uygulamanin etkilerini mali tablolarinda
diizeltmistir. Bu kapsamda finansal varliklari gergege uygun degerle degerlenmis ve farklar Kar Zarar’'da
muhasebelestirilmistir.

Kurumun muhasebe politikalarinin belirlenmesini Uluslararasi Muhasebe Standartlari/Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarindaki degisiklikler etkilemektedir. Bu standartlar bakimindan Kurumun
muhasebe politikalarinda degisiklik yaratacak veya yaratmayacak degisiklikler bulunmaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasina esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar, UFRS ve UFRYK yorumlari disinda 31 aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal raporlar ile tutarli olarak uygulanmistir.Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri asagidaki paragraflarda agiklanmistir.

UMS 8 paragraf 28 geregi, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli standartlar, degisiklikler ve
yorumlar:

-UMS 32 (degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, 1 Subat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ihra¢ edenin fonksiyonel para birimi disinda bir para
biriminde ihrag edilen hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine aciklik getirmektedir.

-UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi”, 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yorum, borglu ve alacaklinin bir
finansal borcun kosullarini yeniden belirledikleri ve sonucunda ilgili borcun kismen veya tamamen, borglunun
alacakliya ihrag edecegi 6zkaynaga dayali finansal araglarla 6denmesine karar verdikleri durumlarin nasil
muhasebelestirilecegine agiklik getirmektedir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, , UFRS 7’de yapilan degisikliklerle ilgili hali
hazirda UFRS kullananlara getirilen gegis hikimleri ile ilgili benzer uygulamalari UFRS’yi ilk defa
uygulayanlara da saglamistir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

- UMS 24 (revize), “iliskili Taraf Agiklamalari”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Revize standart iliskili taraf tanimini basitlestirmistir ve tanima acikhk
getirmistir. Ayrica revize standart kamu iktisadi tesebbuslerinin diger kamu iktisadi tesebbdisleri ve devlet ile
olan tiim islemlerini agtklama zorunlulugunu ortadan kaldirmistir.

-UFRYK 14 (degisiklik), “Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi”, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, en eski karsilastirmali donemden
baslamak Uzere geriye donik olarak uygulanir. Degisiklik, UFRYK 14’tn, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda
Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” tzerindeki beklenmeyen
sonuglarini diizeltmek Gzere yapilmistir.

UMS 8 paragraf 30 geregi raporlama tarihi itibariyla yayinlanmis, heniiz Sirket tarafindan erken

uygulanmamis standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

-UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer islemlerinde seffafligl arttirma ve
finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve bu risklerin isletmenin finansal durumu
Gzerindeki etkilerinin daha iyi anlasiilmasi amacini tagimaktadir.

- UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasi”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisiklik, bir isletmenin fonksiyonel para biriminin hiper
enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk saglayamadigi bir dénemin ardindan nasil UFRS’ye
uygun finansal tablo yayinlayacagini agiklamaktadir.

-UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile dlgllen yatirim amagh gayrimenkullere iliskin ertelenen
vergi varlik ve yukimliltklerinin 6l¢imlemesine iliskin mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

- UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”, 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Degisikler sonucu ortaya g¢ikan temel gelisme isletmelerin diger
kapsamli gelir altinda gosterdigi hesaplari potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak
gruplamasi zorunlulugunun getirilmesidir.

- UMS 19 (degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu ydrirlikten kaldirmakta ve finansal
giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasini 6ngérmektedir.

- UFRS 9, “Finansal Araglar”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin
degistirilme silirecinde ilk adimdir. UFRS 9 finansal araglarin 6lgimiinde ve siniflandiriimasinda yeni
zorunluluklar getirmektedir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

- UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin konsolidasyon kapsamina
alinmasi igin belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri gelistirmektedir. Standart, kontroliin
belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar getirmektedir.

- UFRS 11, “Ortak Duzenlemeler”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine diizenlemenin sagladigi haklara ve
yikiumlalikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha gercekci bir bakis acisi getirmektedir. iki cesit ortak
diizenleme tanimlanmaktadir: ortak faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarinin oransal
konsolidasyon yontemine son verilmistir.

- UFRS 12, “Diger isletmelerdeki Paylar ile ilgili Agiklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standart ortak diizenlemeler, istirakler, 6zel amagli araglar
ve diger bilango disi araglar da dahil olmak Uzere diger isletmelerde bulundurulan tiim paylarla ilgili agiklama
yukumlaliklerini icermektedir.

- UFRS 13, “Makul Deger Ol¢iimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tim UFRS’lerde uygulanacak tek bir 6l¢im
ve aciklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve karmasikligin azaltilmasini amaglamaktadir.

- UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili hilkimlerinin yeni UFRS 10’da ele
alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile ilgili hikiimleri igermektedir.

- UMS 28 (revize), “istirakler ve is Ortakliklari”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in yayinlanmasinin ardindan 6zkaynak yéntemiyle
muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler ile ilgili yukimlalUkleri igermektedir.

Sirket Yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket'in mali
tablolari tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goristndedir.

2.1. 6nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.1.1. Hasilat

Kurumun satis gelirleri icinde 0z sermaye araglarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satigslarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal varligin
iskonto edilmis maliyeti) ise Satislarin Maliyetinde gosterilmektedir. Her tirli komisyon geliri ve
misterilerden alinan faiz gelirleri ise “Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler” icinde gdsterilmistir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Diger
Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” icinde gosterilmektedir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)
2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Haslilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak lizere tahakkuk esasi gegerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

2.1.2. Maddi Varhiklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagl tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri
ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap déneminden
once alinmis maddi varliklar o donemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar
ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir. Diizeltilmis degerler Gizerinden de amortismana
tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi varliklar diizeltilmis tarihi maliyetlerinden
birikmis amortismanlar dusiildikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda
amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik &mirleri dikkate alarak amortisman
hesaplamistir.

Amortisman ayirma yéntemi olarak normal amortisman yéntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Varlik Tiira Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Makine, Tesis, Cihazlar %6,66 —10—-20—-25-33 Normal
Tasit Arag ve Geregleri % 20 Normal
Déseme ve Demirbaslar % 20 —-14,28 - 10 Normal

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap donemi sonunda gbézden gegirilmesi gerekmektedir.
Diger taraftan yine maddi varliklarda deger dustklUginiin olup olmadigina iliskin testlerin yapilmasi gerekir.
Ancak henliz boyle bir calisma gercgeklestirilmemis olmakla birlikte, deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu
da bulunmamaktadir.

2.1.3. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, haklar ve 6zel maliyet harcamalarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile
degerlenirler. Ancak hesap déneminden 6nce alinmis maddi olmayan varliklar o dénemin mevzuatina uygun
sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla diizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir.
Diizeltilmis degerler Gizerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi
olmayan varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar disuldikten sonra kalan net
degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen
ekonomik émirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir.
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Amortisman ayirma yontemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varlik Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Bilgisayar yazilimlari % 20 - 6,66 - 33,33 Normal
Ozel Maliyetler % 20 veya kira siresi Normal

2.1.4. Varliklarda Deger DiisiiklGgi

UFRS 36 —Varliklarda Deger DusuklUgl standardina gore; dizenli araliklarla veya en az yilda bir defa
maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin
karsilastirilmasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin
degerinde deger dusukliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger kullanim fiyati ile piyasa
fiyatindan distk olanidir. Tahmin edilen deger distklUgu tespitin yapildigi donemde zarar kaydedilir.

Ancak sirket varliklarinda boyle bir deger dustkliginiin varlig tespit edilmemistir.

2.1.5. Borglanma Maliyetleri

Tam faiz giderleri tahakkuk yontemine gére Gelir Tablosu’na alinir ve finansal gelir ve giderler iginde
raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gergeklesen kur farklari (olumlu, olumsuz)
finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Ancak kurum yabanci para cinsinden kredi kullanmamistir.

Ancak isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gergeklestirilen vadeli para alim ve satim islemleri
kapsaminda dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde raporlanmaktadir.

2.1.6. Finansal Araglar

Sirkette alim satima konu olan veya portféyde tutulan menkul kiymetler, alacaklar, borglar esas
itibariyle 1AS 32, 1AS 39, IFRS 9 sayili standartlara gore kayda alinir, dénem sonlarinda degerlemeye tabi
tutulur. IFRS 7 ye gore de dipnotlarda agiklamalarda bulunulur. IFRS 9 28 Ekim 2010 arihi itibariyle
yayinlanmis olup, 1 Ocak 2013 tarihi i itibariyle de uygulamaya girecektir. Kurul bu tarihi de 1 Ocak 2015
tarihine kadar ertelemistir. Ancak bu standardin isteyen isletmeler tarafindan erken uygulamaya gegis
opsiyonu bulunmaktadir. Sirketimizde bu opsiyonu kullanmis ve bu donemden baslamak Gizere IFRS 9 a gbre
siniflama ve degermele yapmistir. Siniflama ve degerlemeleri itibariyle varlik ve borg kalemleri asagida
belirtilmektedir.

2.1.6.1. Kasa ve Hazir Degerler

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul
edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagl yatirim portféytnin bir
parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Donem sonlarinda itfa edilmis maliyeti ile
Olgtlmektedir. Vadeli mevduata faiz orani esas alinarak dénemsel gelir tahakkuku yapilmaktadir.
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2.1.6.2. Ticari Alacaklar ve Borglar

Diger kisi ve kurumlardan mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar ile misterilerin
portfoylerinden yaptiklari satislarin karsihiginda kisa siireli olarak dogan borglar igin faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar. Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli bir
vadeleri olmamalari veya ¢ok kisa vadeli olmalari nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal
degerleri net gercgeklesebilir degerlerinin oldugu kabul edilmektedir. Alacaklar dizenli bir sekilde takip
edilmekte, herhangi bir sekilde alinmasinda tereddiitler hasil oldugunda teminati da dikkate alinarak
muhtemel zarar kadar karsilik ayrilarak net degerleri ile bilangoya alinmaktadirlar.

2.1.6.3. Finansal Yatirimlar

Kurumumuz ilk defa bu dénemde olmak Uzere yeni yayinlanan IFRS 9 u erken uygulama opsiyonunu
finansal araglar icin kullanmaya karar vermistir. Bu nedenle finansal varliklarin 6nceki gibi "alim satim amacgh
finansal varliklar ve finansal borglar, satisa hazir finansal yatirimlar, vadeye kadar elde tutulacaklar, kredi ve
alacaklar seklinde siniflama ve degerlemeden vazgecgilerek, tim finansal varliklar "gercege uygun (makul)
deger ile degerlenip degerleme farki Kar Zarar'da muhasebelestirilenler" ve " itfa edilmis maliyetinden
degerlenenler" seklinde ikiye ayrilmaktadir. Bu ayirimlarin temel kistas IFRS 9' un 4.1.5 ve 4.1.6 nci

maddelerine gore:

(a) ilgili varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandig yénetim modeli (finansal varlik yénetim
modeli) ve

(b) S6z konusu varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis o6zellikleri

esas alinarak, daha sonraki donemlerde itfa edilmis maliyeti veya gercege uygun degeri
Gzerinden olgllerek siniflandirilir.

Bir finansal varlik asagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti
Gzerinden olgulir:

(a) Varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda
elde tutulmasi.

(b) Finansal varligin sozlesme hikimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi.

Bu kapsamda kurumda tiim finansal araglar ( hisse senetleri, devlet tahvilleri, hazine bonolari,
katilim belgeleri) alim satim amagli finansal varlik yonetim modeli iginde alim satima konu olmaktadirlar.
Bunlardan, iginde vadesine kadar beklenenlerde dahil olmak Uzere, bir faiz getirisinden faydalanmaktan ¢ok
alim satim kari hedeflenmektedir. Bu nedenle bunlar gercege uygun degeri yansittigina inanilan iIMKB'de
bekleyen en iyi alis fiyatlari ile degerlemeye konu olmaktadirlar. Bu menkul kiymetlerin 6diing verilmesi veya
gegcici olarak teminata verilmeleri veya ters repoya konu edilmeleri bunlarin yénetim modelinde bir degisiklik
yaratmamaktadir. Bu tir menkul kiymetler bilangoda dénen varliklar iginde " Finansal Yatirimlar" kalemi
icinde raporlanmaktadirlar.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)
2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Herhangi bir nedenle elden gikarilmalari yakin zamanda gerceklesmesi beklenmeyen, yonetim modeli
olarak da alim satim amagl olmayanlar (bagh menkul kiymetler) bilangoda Duran Varliklar altinda Finansal
Yatirimlar olarak gosterilirler. Bunlarda gergege uygun degerleri ile degerlenip degerleme farklari Kar Zarar'da
muhasebelestirilirler.

2.1.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlallkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin mimkin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yikimlalGgin yerine getiriimesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

2.1.8. Hisse Basina Kazang

Donem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bolima ile bulunan tutardir.
Bolinme veya sulandirma bu donemde meydana gelmemistir.

2.1.9. Ertelenmis Vergi Varhg / Yikiimlilugii

Sirketin yasal kayitlari vergi yasalarina uygun bir sekilde tutulmaktadir. SPK veya diger mevzuat
geregi mali tablolarda dizeltme kayit disinda mali tablolar Uzerinde yapilmaktadir. Vergi yasalari bazi
giderlerin vergi matrahindan indirimini yasaklarken, bazi gelirlerin vergilendirilmesini istisna tutmaktadir. Bu
tir dizenlemeler vergi matrahlari ile ticari karin birbirinden tamamen farklilasmasina neden olmaktadirlar ve
bu fark hi¢cbir zaman kapanmadig igin stirekli fark olarak nitelendirilmektedirler. Diger taraftan bazi gider ve
gelirlerin vergi yasalari tarafindan gergeklestiginin kabull ile bunlarin UFRS ye gore gercgeklestiginin kabul U
zamansal olarak farklilasabilmektedir. Ancak bu farklilasma gelir ve giderlerin nihai olarak taninma ve vergi
matrahlarina alinma zamaninda ortadan kalmaktadir. Bu tlr farklilasmalar ise gecici farkliliklardir. Gegici
farkhliklar ticari kar ile mali karin farklilasmasina neden olmaktadir.

Aktifin vergi yasalarina uygun degeri, UFRS’ye uygun degerinden fazla ise, Ertelenmis Vergi Varligl’na,
az ise Ertelenmis Vergi Yikumliligl’'ne neden olmaktadir. Pasifin Vergi Yasalarina uygun degeri, UFRS’ye
uygun degerinden az ise Ertelenmis Vergi Varligi, fazla ise Ertelenmis Vergi YukUmlGlGgu dogmaktadir. Bu
sekilde dogan gecici zamanlama farklarinin etkin vergi orani (% 20) ile garpimi sonucunda bulunan ertelenmis
vergi varligi ile yakimlalGga tutari netlestirildikten sonra bilangoya alinmaktadir.

2.1.10. iliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Meksa Holding tarafindan kontrol edilen ya da bagli ortakhigi olan Sirketler,
bunlarin yéneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili Sirketler olarak tanimlanmuislardir. iliskili
taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler;

° Yiksel Holding A.S.

° Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)
2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.10.iliskili Taraflar(Devami)

° Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. B Likit Fon
° Kask Sigorta A.S.

° Yiksel Yon. Hijyen servis peyzaj Tem. Sis. A.S.
. Meksa Holding A.S.

2.1.11. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili igcin 30 glnlik kidem tazminati 6demekle yikimli tutmaktadir. Bu nedenle,
sirketin tasidigi toplam yiku ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan
6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket bdylece bilango
glind itibariyle toplam yikimliliglinin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Gelecekte 6denecek yukUimlulGgin bilango gliniiniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto
orani ise borsada islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir.Calisanlara
normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki
donemlerde 6denmek lzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Kurum SPK’ dan aldig yetki belgelerine gore faaliyet gostermektedir. Bu faaliyetlerin hig birisi ayri
isletme bolimlerinde arz edilmemektedir. Bu nedenle bolim veya departman bilgileri verilememektedir.
Hizmetler acentalar ve subelerde verilmekte ise de, telefon ve e-mail gibi kitle iletisim araglari ile de verildigi
icin satislarin veya gelirlerin cografi bolgelere gore siniflamasi yapilamamaktadir. Bolimlere gore raporlama
sadece faaliyet gosterilen hizmet tlrlerine gore yapilabilmektedir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL

TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

4. NAKIT VE NAKiT BENZERLERi

31.12.2011 31.12.2010
Kasa 22.413 85.755
-TL 22.413 85.755
Bankalar 14.209.650 14.853.948
- Vadesiz Mevduat 551.890 1.396.779
Déviz Miisteri 297.245 960.450
Déviz Portféy - 192.027
TL Portfoy 254.645 244.302
- Vadeli Mevduat Portfoy 758.112 1.257.169
- Vadeli Mevduat Musteri Doviz 50.883 -
- Vadeli Mevduat Musteri TL 12.848.765 12.200.000
Ters Repo islemlerinden alacaklar 19.908.623 8.303.473
TOPLAM 34.140.686 23.243.176
Sirketin Vadeli mevduatina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;
31.12.2011
Tutar islemis Net Vade Brit Faiz
Faiz Orani
550.000 553.010 13.01.2012 %11,75
204.000 205.102 02.01.2012 % 8
TOPLAM 754.000 758.112
31.12.2010
Tutar islemis Net Vade Brit Faiz
Faiz Orani
550.000 552.238 14.01.2011 %9,20
204.000 204.862 07.01.2011 % 8,25
500.000 500.069 03.01.2011 % 5,85
TOPLAM 1.254.000 1.257.169
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SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Bilango tarihi itibariyle kurumun portfoylinde, devlet tahvilinden olusan alim-satim amagh ve satisa

hazir borglanma belgeleri mevcuttur.

31.12.2011 31.12.2010
Alim Satim Amagli Devlet Tahvilleri 290.052 -
TOPLAM 290.052 0
Satiga Hazir Finansal Varliklar(Uzun Vadeli) 31.12.2011 31.12.2010
Maliyet Degeri - 625.811
Makul Degeri - 640.493
Etkin Faiz Orani ile Degerlenmis Degeri - 634.958
UZUN VADELI FINANSAL YATIRIMLAR 31.12.2011 31.12.2010
Bagli Menkul Kiymetler — istirakler (Net) (*) 25.440 25.440
Satisa Hazir Finansal Varliklar (tahvil)(*) - 640.493
TOPLAM 25.440 665.933
(*)Bagh Menkul Kiymetler - istirakler 31.12.2011 31.12.2010
Bagli Menkul Kiymetler 175.219 175.219

- Medya Holding A.S. 175.219 175.219
Bagli Menkul Kiymetler Deger DiisuklUgi -175.219 -175.219
istirakler 25.440 25.440

- Takas Bank A.S. 31.936 31.936

- Deger Diistikligi Karsiligi -6.496 -6.496
TOPLAM 25.440 25.440

Ayrica sirketin portféylinde 175.219.- TL tutarinda bir hisse senedi grubu vardir ki, bu sirketin tasfiye

doneminde oldugu igin cari degeri olmadigl dustnidlmis ve tamami igin karsilik ayrilarak aktiften

ctkartimistir. Yine Takasbank A.S. ‘ne 31.936.- TL yatirim yapitlmistir. Bu varliklarin aktif bir piyasasi

bulunmamaktadir. Ancak degerinin 25.440.- TL olduguna iliskin yayinlar bulunmaktadir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL

TABLOLARA AT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)
6. FINANSAL BORCLAR

31.12.2011 31.12.2010
Finansbank Banka Kredisi - 2.500.716
Takasbank Menkul Kiymet Kredisi(*) 4.352.900 6.401.733
Sekerbank Banka Kredisi - 1.250.347
TOPLAM 4.352.900 10.152.796

(*) 31.12.2011 tarihi itibariyle sadece Takasbank Menkul Kiymet Kredisi bulunmakta olup bu kredinin niteligi spot

kredidir.

7. TIiCARi ALACAK VE BORCLAR

TICARI ALACAKLAR 31.12.2011 31.12.2010
Misteriler 5.504.130 4.345.593
Kredili Misteriler 16.378.884 20.104.432
Odiing Alinan Menkul Kiymetler icin Verilen 61.321 96.820
Teminatlar

Supheli Alacaklar 175.993 175.993
Stpheli Alacaklari Karsilig -175.993 -175.993
Takas ve Saklama Merkezi 0 7.864.098
Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmeleri Takas 3.850.964 2.983.285
Merkezleri (Misteri-Portfoy)

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 623.314 270.398
Fon Ucretleri ve Alacaklari (*) 4.432 5.452
TOPLAM 26.423.045 35.670.078
TiCARI BORGLAR 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar 94.747 104.967
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden 3.850.964 2.983.286
Alacaklilar

Vadeli Mevduat Misterileri 12.848.765 12.200.000
Ters Repo Miisterileri 19.483.655 7.789.415
Miisteri ve Kredili Misterilerin Ters Bakiyeleri TL 5.420.000 13.989.176
Takas ve Saklama Merkezi 285414 0
Misterilerin Doviz Bakiyeleri 348.148 960.450
Spk Alim Yasakli Kiymet Satis Blokesi 201 47
Diger iliskili Taraflara Borclar 34.786 2.394
TOPLAM 42.366.680 38.029.735

(*) iliskili taraflardan Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon ve B Likit Fon’dan olan Fon

Yonetim Ucreti alacagindan kaynaklanmaktadir.
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8. DIGER ALACAK VE BORGLAR

DIGER ALACAKLAR (K.V.) 31.12.2011 31.12.2010
Muhtelif alacaklar 2.210 4.920
TOPLAM 2.210 4.920
DIGER ALACAKLAR (U.V.) 31.12.2011 31.12.2010
Verilen depozito ve Teminatlar-U.V 112.878 144.744
TOPLAM 112.878 144.744
DIiGER BORCLAR 31.12.2011 31.12.2010
Odenecek Giderler 4.286 3.942
Odenecek Vergi Harglar 362.363 411.492
TOPLAM 366.649 415.434
9. DIGER DONEN VARLIKLAR/DIiGER DURAN VARLIKLAR
DIGER DONEN VARLIKLAR 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 79.318 66.133
Personel is avanslari 1.606 1.610
Gelir Tahakkuklari 4.456 0
TOPLAM 85.381 67.743
DIGER DURAN VARLIKLAR 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 677 4.670
TOPLAM 677 4.670
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR

MADDI VARLIKLAR 01.01.2011 GiRISLER GIKISLAR 31.12.2011
Arsa ve Araziler 9.736 0 0 9.736
Makine Tesis Ve Cihazlar 2.070.639 94.205 -212.926 1.951.918
Tasitlar 318.140 25.686 -33.750 310.076
Demirbaslar 552.474 16.836 -64.270 505.040
Diger Maddi Duran Varliklar 186.125 11.132 -50.801 146.456
TOPLAM 3.137.114 147.859 -361.747 2.923.226
BiRiIKMi$S AMORTiISMANLAR 01.01.2011 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2011
Makine Tesis ve Cihazlar 1.674.682 136.330 210.916 1.600.096
Tasitlar 87.195 61.587 11.775 137.007
Demirbaslar 468.455 21.684 64.125 426.014
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 62.272 68.865 50.801 80.336
TOPLAM 2.292.604 -288.466 -337.617 2.243.454
NET DEGER 844.754 679.772

11. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

MADDI OLMAYAN VARLIKLAR 01.01.2011 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2011
Bilgisayar Programlari 659.000 0 0 659.000
TOPLAM 659.000 (] (] 659.000
BiRiIKMi$ AMORTiISMANLAR 01.01.2011 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2011
Bilgisayar Programlari 331.153 32.951 0 364.104
TOPLAM -331.153 -32.951 0 -364.104
NET DEGER 327.847 294.896

24



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

12. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI/ YUKUMLULUKLERI

31.12.2011 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis

indirilebilir Fark Varhig Vergi
Yikamlalagi

Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve Vergi 8.523 1.705

Degeri Arasindaki Fark

Kidem Tazminati + izin Karsiliklari 848.805 169.761

istirakler Deger Distklugi 6.496 1.299

Portféydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve 136 27

Vergi Degeri Arasindaki Fark

Kayit Disi Dava Karsiligi 67.366 13.473

TOPLAM 184.562 1.705

NET 182.857

31.12.2010 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis
indirilebilir Fark Varhig Vergi

Yikamlalagi

Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve Vergi 4.559 911

Degeri Arasindaki Fark

Kidem Tazminati+izin Karsiliklari 723.700 144.740

istirakler Deger DusuklUgu 6.496 1.299

Portfoydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve 288 57

Vergi Degeri Arasindaki Fark

Deger Artis Fonlari 16.208 3.242

Borg Karsiliklari 81.665 16.333

TOPLAM 163.340 3.242

NET 160.098

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Kisa ve Uzun Vadeli)

Kargiliklar ve Yikiimlaliikler(Kisa Vadeli) 31.12.2011 31.12.2010

Gelecek Aylara Ait Gelirler(*) 32.486 -

Dava Karstliklari 67.366 81.665

Donem Kurumlar Vergisi Karsiligl 571.578 503.831

Pesin Odenen Vergiler -548.980 -374.786

Diger Karsiliklar ve YikimltlUkler 62.290 72.098

TOPLAM 184.740 282.808
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(*)DIGER YUKUMLULUKLER KISA VADELI 31.12.2011 31.12.2010
- Gelecek Aylara ait Maas Promasyon Geliri(2012) 32.486 0
DIGER YUKUMLULUKLER UZUN VADELI 31.12.2011 31.12.2010
- Gelecek Yillara ait Maas Promasyon Geliri(2013) 32.486 0
Teminat Mektubunun Verildigi Yer 31.12.2011 31.12.2010
iIMKB Tahvil Takas Piyasasi 1.089.612 1.089.612
IMKB Hisse Senedi Piyasasi 9.404.842 9.035.202
Takasbank Odiing Men. Kiy,Menk. Kiy. Kredi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000

SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800

Savas Esertepe Davasi 0 49.000
Tiurk Telekom 65.933 65.933
SPK Takasbank Blokaji 191.000 191.000
TOPLAM 16.503.187 16.182.547

30 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Grup'un teminat/rehin/ipotek (“TRi”) pozisyonuna iliskin

tablolari asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiBlerin toplam tutari

TRi

Finansal yatirimlar

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRiBlerin toplam tutar!

TRi

Finansal yatirimlar

C. Olagan ticaret faaliyetlerinin yuritlilmesi amaciyla diger 3Blncu kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRiBlerin toplam tutari

D. Diger verilen TRiBElerin toplam tutari

i. Ana ortalik lehine vermis oldugu TRiBlerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri lehine vermis
oldugu TRiBlerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRiElerin
toplam tutari

31.12.2011

31.12.2010
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Davalar
Dosya No Davaci Dava Konusu Dava Tutari Son Durum Hakkinda Agiklama
2007/330 TEB Sigorta A.S. Alacak 10.000 Devam ediyor.
Dava goérev noktasindan reddedilmis
Macaristan olup Sisli Nob. Sulh Hukuk
2007/400 Konsoloslugu Alacak 57.366 Mahkemesine gonderilmistir.

Sirket aleyhine agilmis toplam 67.366 TL tutarindaki dava igin karsilik ayrilmistir.Savas Esertepe Davasi
kapanmis olup yatirilan teminatlar geri alinmistir.Ayrilmis olan 14.299 .-TL tutarindaki karsilik iptal edilip gelir
yazilmistir.

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

izin Karsiliklan (K.V) 31.12.2011 31.12.2010
izin Karsiliklari 367.902 220.603
Prim Karsiliklari 23.098 113.445
TOPLAM 391.000 334.048
Kidem Tazminati Karsihgi (U.V) 31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati Karsiligi 480.902 503.097
TOPLAM 480.902 503.097

Yiurarlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yakimluadar.
S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak
hesaplanir. Kidem tazminati karsihgi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yikumlilik
tutarlari buglinkli net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.

Aktleryal varsayimlar asagidaki gibidir;

31.12.2011
Zam Orani % 5
Tazminat alamadan ayrilanlarin orani % 18,38
iskonto Orani % 10,95
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Donem Basi 503.097
Odemeler -43.883
Faiz Maliyet 54.856
Donem Gideri -22.194
Aktuaryal Kazang / Kayip -10.974
Donem Sonu 480.902

Aktleryal kazang ve kayiplar gelir tablosunda donem giderleri iginde raporlanmistir.

15. OZKAYNAKLAR

Kurumun sermayesi 10.000.000 Paya bolinmis olup, bunlarin tamami hisse senetleri ile degistirilmek tzere
10.000.000 TL ye yukseltmistir.
Sermaye artisinin 1.075.646.-TL’si gecmis yil karlarinin sermaye ilavesinden karsilanmis olup 2010 yilinda

ilmiihaber seklindedir. Sirket sermayesini 2010 yilinda 7.100.000 TL'den

1.219.379.-TL nakit sermaye artisi gergeklesmistir. 2011 yilinda da

6denmistir.Sirketin 6denmis sermaye tutari 31.12.2011 tarihi itibariyle 10.000.000.-TL dir.

31.12.2011 tarihi itibariyle sermayeye sahip ortaklarin dokimii asagidaki gibidir:

604.975.-TL sermaye taahhit borcu

31.12.2011 31.12.2010

Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutari
MEKSA HOLDING A.S. % 89.5126 8.951.264 % 89.51305 8.951.305
Mehmet Emin SAZAK % 7,7796 777.953 % 7,02264 702.264
Guven SAZAK - - % 3,0275 302.750
Omir FERHATOGLU % 0,4326 43.260 % 0,4326 43.260
Kaan FERHATOGLU % 0,0013 132 % 0,0013 132
Yurdal SERT % 0,0013 132 % 0,0013 132
ismail Oncel % 0,0011 116 % 0,0012 116
Saffet AVDAN % 0,0004 41 % 0,0004 41
Vesile SARLIOGLU % 0,0004 41 - -
Ayse OZTAN % 0,7569 75.687 - -
Arnt Gliven SAZAK % 0,7569 75.687 - -
Talin VATAN % 0,7569 75.687 - -
TOPLAM % 100,0000 10.000.000 % 100,0000 10.000.000
Odenmis Sermaye 31.12.2011 31.12.2010

Sermaye 10.000.000 10.000.000

Sermaye Taahhdtleri (-) - -604.975

TOPLAM 10.000.000 9.395.025
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16. DEGER ARTIS FONLARI

31.12.2011 31.12.2010
Finansal Varlik Deger Artis Fonu - 5.535
Finansal Varlik Deger Artis Fonu Ertelenen Vergi
Varhgi/Yukumlalugo - -1.107
17. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER
31.12.2011 31.12.2010
2006 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 42.202 42.202
2007 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 17.924 17.924
2009 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 73.234 73.234
2010 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 81.433 -
TOPLAM 214.794 133.360
18. GECMIS YIL KARLARI/ ZARARLARI
31.12.2011 31.12.2010
Gegmis Yil Zararlari 1.801.798 166.706
TOPLAM 1.801.798 166.706
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19. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

Satiglar
Hisse Senetleri ve Gegici ilmuhaber 129.863.389 76.875.327
Devlet Tahvili 279.319.841 63.641.282
Hazine Bonosu 3.087.262 2.303.058
Yatirim fonlari Satisi 1.079 0

412.271.570 142.819.667
Satiglarin Maliyeti (-)
Hisse Senetleri -129.850.240 -76.849.772
Devlet Tahvili -279.216.111 -63.622.804
Hazine Bonosu -3.085.827 -2.302.557
Yatirim fonlari Alisi -1.042 0

-412.153.219 -142.775.133
Vadeli islem Sozlesmeleri Satis Kar Zarari -77.463 17.371
TOPLAM 40.888 61.904
Hizmet Gelirleri
Komisyon Gelirleri 16.511.208 15.943.675
Mausterilere Komisyon iadeleri (-) -3.094.924 -3.412.790
Musterilerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 2.792.093 1.876.872
Yatirim Fonu Yénetim Ucreti 58.700 62.168
Diger Hizmet Gelirleri 624.555 474.739
TOPLAM 16.891.632 14.944.664
BRUT KAR/ZARAR 16.932.520 15.006.568

Fon ydnetim Ucretlerinin tamami 58.700 si iliskili taraflardan elde edilen Fon Yonetim Komisyonlari’dir. (
31.12.2010: 62.168 TL)
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20. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GIiDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI

01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 -

31.12.2010

Kira 680.513 600.333
Data Abone Giderleri 970.657 842.132
Danismanlik ve Musavirlik 117.507 113.131
Aidat ve Uyelikler 219.475 180.128
Posta ,Kargo, kurye 113.576 114.414
Bakim ve Onarim Giderleri 110.982 109.327
Reklam ilan Bedeli 7.080 0
Temsil Agirlama 362.925 777.093
Pul, Harg, Noter, Tescil Giderleri 51.978 71.637
Hizmet Arabalari Giderleri 99.979 105.070
Kirtasiye 52.238 94.887
Sigorta 24.532 24.620
Vergi Resim Harg 225.936 234.446
Haberlesme 468.133 438.257
Personel Giderleri 6.651.582 5.683.582
Amortisman ve itfa Pay! 321.418 293.403
Kiglk Demirbas 29.688 37.422
Cezalar 14.829 2.869
Seyehat ve Konaklama 261.380 207.508
Banka ve OEC Masraflari 47.522 59.092
Isitma Aydinlatma 199.948 211.630
Diger Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 404.807 386.875
Hisse Senedi islem Paylari ve Tescil Ucretleri 544.175 443.357
Vadeli islem Borsa Paylari 887.445 559.121
Takasbank ve MKK Komisyonlari 186.823 128.894
Kidem Tazminati Karsilik Gideri -22.194 166.209
Diger 405.752 299.102
TOPLAM 13.440.013 12.184.539

21. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

DIiGER GELIRLER 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 -
31.12.2010

Duran Varlik Satis Kari 8.907 27.680
Muhtelif Gelirler 1.938 1.299
Banka Maas Promasyonu 32.486 8.898
Sigorta Hasar Geliri 10.780 20.877
Kur Farki Geliri 18.650 -
Konusu Kalmayan Dava Karsiligi 14.299 -
TOPLAM 87.060 58.754
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DIiGER GIDERLER 01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 -
31.12.2010
Kur Farki Zarari 0 3.998
Muhtelif Giderler 5.910 1.777
Onceki Dénem Giderleri 1.454 4.765
TOPLAM 7.364 10.540
22. FINANSAL GELIRLER
01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010
Temettl Gelirleri 2.192 1.622
Mevduat Faiz Gelirleri 99.725 113.272
DIBS Faiz Geliri - 53.103
Portféy Degerlemesi 23.619 14.498
Vadeli islem Nema Geliri 25.795 14.798
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 4.427 16.208
Diger 3.529 2.674
TOPLAM 159.287 216.175
23. FINANSAL GIDERLER
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 -
31.12.2010
Kredi Faizleri -742.693 -590.764
Teminat Mektubu Komisyonlari -377.685 -315.896
Diger -16.350 -
TOPLAM -1.136.728 -906.660
24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 -
31.12.2010
Cari Donem Vergi Karsihg -571.578 -503.830
Ertelenen Vergi 22.759 40.597
TOPLAM -548.819 -463.233
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25. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31.12.2011
Meksa A Tipi Meksa B tipi Likit Fon | Ortak Toplam
Degisken
Fon Yénetim Ucretleri 806 57.894 - 58.700
Aracilik Komisyonlari-Hisse 8 0 502 510
Aracilik Komisyonlari-Ters 0 0 2.661 2.661
Repo-Mevduat
Yiksel Holding Kask Sigorta Yiksel Meksa Yiksel
yon. Holding | insaat
hijyen
servis
peyz
Kira Gideri 283.200 - --- --- ---
Sigorta Poligesi Tutari --- 25.259 --- --- ---
Temizlik Gideri --- - 18.290
Diger 50.675 - - 134 3.147
31.12.2010
Meksa A Tipi Meksa B tipi Likit Fon | Ortak Toplam
Degisken
Fon Yénetim Ucretleri 1.295 60.873 - 62.168
Aracilik Komisyonlari-Hisse 15 - 2.223 2.238
Aracilik Komisyonlari-Ters - - 1.375 1.375
Repo
Yiiksel Holding Kask Sigorta
Kira Gideri 275.295 ---

Sigorta Poligesi Tutari

Diger
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Kilit yonetici personele saglanan menfaatler:

31.12.2011 31.12.2010
Yénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 55.613 52.053
Genel Miudir ve Genel Midur Yardimcisi  Briit 1.360.648 1.225.465
Ucret ve Prim
TOPLAM 1.416.261 1.277.518

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gergeklesen dalgalanmalarin etkisiyle
faiz ve fiyat riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin
likidite risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin 6ngoériilemezligine odaklanmakta olup, risklerin
mali performans Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.Risk yonetimi
asagidaki politikalar cergevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski
Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgii veya piyasanin timini etkileyen olaylara bagl
olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagl yonli hareketlerde portfoy igindeki hisse senetleri payinin
minimum diizeyde kalmasina 6zen gosterilmektedir. Cari ve 6nceki dénem sonlarinda portféyde hisse senedi
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, sirket’in
faiz orani riski ile karsi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgi
veya piyasanin timind etkileyen olaylara bagh olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal
araglarin degerindeki dalgalanma riskine karsi sirket, Devlet i¢ Borglanma Senetlerine yénelerek riski
minimize etmektedir.

Sirket’in dovizli islemi nadiren olmakta, bu islemler de verilen depozitolar varlik kalemlerinde
gerceklesmekte, doviz cinsinden borcu bulunmamaktadir. Bu yoniyle herhangi bir déviz kuru riskinede maruz
kalmamaktadir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasina gore oOl¢lilmektedir. Cari yilda maruz kalinan
riskler ve bu riskleri 6l¢gme ve karsilamaya ydnelik kullanilan yontemlerde, 6nceki doneme gore bir degisiklik
olmamistir.
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yUukimlGlUgini yerine getirememesi nedeniyle
sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal aracglari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi kadar teminat alarak ve musterilerin kredibilitelerini devamli surette
izleyerek karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan musterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina distiglinde 6zkaynak tamamlama
cagrisi yapilarak sire verilir. Verilen slrede ilgili misteri 6zkaynak agigini kapatmazsa (SPK tebligi geregi en az
%50’nin Uzerine Ozkaynagini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim karsihginda Sirket’e sundugu
O0zkaynaklar res’en satarak, yetmez ise musterilerden alinan hesaplar arasi borg-alacak mahsup talimatina
istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak ac¢iginin kapatiimasinda
kullanarak misteriye kullandirilan kredi riski minimuma dusiridlmektedir. Ayrica eksi overal listeleri alinarak,
3 ayda 2 defa 6z kaynak yikimliliklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri i.M.K.B’na
bildirilmekte, ayni sekilde temerrit yuakumlaliklerini yerine getirmeyen musterilerin kimlik bilgileri
i.M.K.B.”na bildirilmekte, giin icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta,
kredi komitesince onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildirilmektedir

Kredi riski yonetimi

Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, sirket
yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz 6niine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli
goruldigu durumlarda uygun oranda silipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tirev olmayan finansal
varliklarinin teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir.Cari dénemde vadesi gegen alacak yoktur.Vadesi
gecen alacaklar sirket yonetimince degerlendirilmekte gerekli gorilen durumlarda karsilik ayrilmaktadir.
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Cari D6nem(31.12.2011) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal | Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar| Yatirimlar
iliskili | Diger Taraf iliskili Diger| Mevduat ve
Taraf Taraf Taraf| Yatirim Fonu
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 4.432 | 26.418.613 115.088 14.232.063 0 315.492 | 19.908.623
riski(1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine ugramamis 4.432| 26.418.613 115.088 14.232.063 0 315.492 | 19.908.623
finansal varliklarin net defter degeri (2)
Onceki Dénem(31.12.2010) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal | Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar| Yatirimlar
iliskili | Diger Taraf iliskili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski | 5.452 | 35.664.626 149.664 14.939.703 0 665.933| 8.303.473
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dustkligiine ugramamis 5.452 | 35.664.626 149.664 14.939.703 0 665.933 | 8.303.473
finansal varliklarin net defter degeri

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(2 )Vadesi gegmemis ya da deger distkligline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger distklGgline ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, sirketin net fonlama yikimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. ihtiyath likidite riski y®netimi uygulayarak, yeterli miktarda nakit
bulundurmak suretiyle, kisa vadeli fonlamayi mimkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilmek dogrultusunda hareket edilmektedir.Piyasalarda ihtiyatl risk yonetimi
uygulayarak yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama mimkin kilinmakta ve agik pozisyona izin vermeyecek sekilde hareket edilmektedir.
Sirket yonetimi, faaliyeti geregi fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikidmlillklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri ile finansal
yatirimlar bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Sirketin yuktumlaliklerinin 31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

Cari Donem Defter Degeri Sozlesme | 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil arasi 5 yildan uzun Vadesiz
Sozlesme uyarinca Vadeler uyarinca nakit
cikislar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yukimlilukler 44.345.648 44.345.648 | 43.279.617 552.643 32.486 480.902
Finansal Borglar 4.352.900 4.352.900 4.352.900
Diger Finansal Yukumlaltkler 0 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 871.903 871.903 23.098 367.903 480.902
Ticari Borglar 38.536.970 38.536.970| 38.536.970
Diger Borglar 366.649 366.649 366.649
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yuktmlaltkler 217.226 217.226 152.254 32.486 32.486
Tiirev Olan Finansal Yiikiimluliikler 3.829.710 3.829.710 3.829.710
Tiirev Nakit Girisleri 3.829.710 3.829.710 3.829.710
Onceki D6nem Defter Degeri Sozlesme | 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun Vadesiz
Sozlesme uyarinca Vadeler uyarinca nakit
cikiglar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yukimlilukler 46.734.632 46.734.632 | 46.010.932 220.603 503.097
Finansal Borglar 10.152.796 10.152.796 | 10.152.796
Diger Finansal Yukumlalikler 0 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 837.145 837.145 113.445 220.603 503.097
Ticari Borglar 35.046.449 35.046.449 | 35.046.449
Diger Borglar 415.434 415.434 415.434
Diger Kisa Vadeli YakumlUltkler 282.808 282.808 282.808
Tirev Olan Finansal Yukimlaltkler 2.983.286 2.983.286 2.983.286
Tlrev Nakit Girisleri 2.983.286 2.983.286 2.983.286
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Kur riski yonetimi

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL’dir)

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagh olarak degismesinden dogan risktir.Sirket, doviz cinsinden

alacakl bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na gevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu nedenle zorunlu olmayan

durumlar haricinde dovizli islem yapilmamaktadir.Sirketin déviz varliginin bliyik cogunlugu musterilere aittir.Sirket’in déviz pozisyonuna ait tablo asagidaki gibidir:

DOViz POZiSYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihigi ABD Dolari | Avro | TLKarsihg ABD Dolar1 | Avro

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 348.148 184.190 95 1.152.477 745.457 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. D6nen Varlilar (1+2+3) 348.148 184.190 95 1.152.477 745.457 0
5.Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil)
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger 29.476 15.605 16.395 10.605
8. Duran Varliklar (5+6+7) 29.476 15.605 0 16.395 10.605 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 377.624 199.795 95 1.168.872 756.062 0
10. Ticari Borglar (Musterilerin Déviz Varhig) 348.148 184.190 95 960.450 621.248
11.Finansal Yukumltltkler
12a. Parasal Olan Diger YikUmlulukler
12b. Parasal Olmayan Diger YikUmlultkler
13. Kisa Vadeli Yiikiimluliikler (10+11+12) 348.148 184.190 95 960.450 621.248 0
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Cari Donem Onceki D6nem

TL Karsihigi ABD Dolari | Avro | TLKarsihg ABD Dolar1 | Avro

14. Ticari Borglar

15. Finansal YukumlulUkler

16a. Parasal Olan Diger YukUmlulukler

16b. Parasal Olmayan Diger YikUmlultkler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 0 0 0 0 0 0

18.Toplam Yiikiimlulikler (13+17) 348.148 184.190 95 960.450 621.248 0

19. Bilango Digi Tiirev Araglarinin Net Varlik
(Yiikimluliik ) Pozisyonu

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik
Tutar **

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimluliik
Tutar) ***

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) 29.476 15.605 0 208.422 134.814 0
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik
/ (Yuikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat ****

24. ithalat ****

* Parasal-parasal olmayan kalem ayrimina iliskin olarak UMS 21'in 16'nci paragrafindaki agiklamalar dikkate alinmalidir. Diger taraftan finansal araglara
iliskin olarak 6zkaynaga dayali finansal varliklar gibi araglar disinda kalanlar parasaldir

** YakUmluluklerle netlestirilmeden brit varlik tutari esas alinmalidir. UMS 39 kapsaminda hedge muhasebesine konu edilen.

*** Varlklarla netlestirilmeden briit varlik tutari esas alinmalidir. UMS 39 kapsaminda hedge muhasebesine konu edilen.

**** [hracat ve ithalat tutarlarinin islem tarihindeki kur iizerinden Tiirk Lirasina gevrilmesi esas olup, yogun ihracat yapilmakta ise agirlil ortalama kurun
uygulanmasi mimkiinddr.



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL

TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

Duyarlilik Analizleri

31.12.2011 ve 31.12.2010 tibariyle Turk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10
deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak Uzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapimistir.

Cari Donem

Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkamlulGga 2.948 -2.948
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.948 -2.948
TOPLAM 2,948 -2.948
Onceki D6nem Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkamlulGga 20.842 -20.842
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 20.842 -20.842
TOPLAM 20.842 -20.842
Faiz orani riski
Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
-TL vadeli mevduat (Sirketin) 758.112 1.257.169
- Ters Repo 19.908.623 8.303.473
-Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
-Satisa Hazir Finansal Varliklar 290.052 640.493
Degisken faizli finansal araglar Yoktur Yoktur

(a) Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2011 tarihinde degisken faizli finansal ara¢ bulunmadigindan, yenileme tarihinde olasi faiz artis
veya azalisi da sdzkonusu olmamakta ve donem mali tablolarini etkileyecek herhangi bir tutar ortaya

¢ikmamaktadir.
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir)

(b) Gnemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araclarla ilgili 5nemli muhasebe politikalari “Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe
Politikalari” isimli dipnotta agiklanmaktadir.
(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in silrekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecegi karin maksimizasyonu esastir. Bununla birlikte
sektorde yakalamis oldugu diizeyi korumak da sirket yonetim kadrosu i¢in dnemlidir. Bu baglamda sirket’in
operasyon ve finans departmanlari; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken,ayni zamanda yerli ve yabanci

finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan
finansal risklerin seviyesini ve blyukliglini takip etmekten sorumludur.

27. BILANCO TARIHiINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Mali tablolar 08.03.2012 tarihinde Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir.

b) Sermaye Piyasasi Kurulu Karar Organi’nin 23.02.2012 tarih ve 6 sayili toplantisinda Denzili Subenin

kapatilmasina karar verilmistir.

c) 01.01.2012 tarihinden itibaren gecerli olmak Gizere kidem tazminati tavani 2.805,04 olmustur.
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