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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S.

Yonetim Kurulu’'na

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. (“isletme”)’nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

isletme yénetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulstizlikten kaynaklanan 6nemli yanhslklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru
ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak (izere planlanarak
yurutiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
tizere 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin ic kontrol sistemi goz 6nilinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biutiin olarak sunumunun
uygunlugunun degderlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorisimuiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorusimiuize gore, ilisikteki finansal tablolar, Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari cercevesinde dodgru ve dirist bir bicimde
yansitmaktadir.

Ankara, 26.02.2009
SER & BERKER Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

Member Firm of DFK International

Engin Berker

Sorumlu Ortak Bas Denetci
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BILANCO (TL)

VARLIKLAR

Doénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Dénen Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirnmlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhgi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimluliikler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borclar

Diger Kisa Vadeli Yakamlaliakler

Uzun Vadeli Vadeli Yukiimluliikler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklar
Deger Artis Fonlari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar / Zararlari

Net Donem Kari / Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot

Referanslari

0 N U1 b

10
11
14

12

13

15
16
17
18

31.12.2009 31.12.2008
45.794.964 18.036.855
16.090.536 10.975.674
1.852.719 1.147.817
27.679.342 5.726.544
114.220 107.526
58.147 79.294
942.210 875.694
34.489 21.354
25.440 25.440
500.052 456.057
265.593 252.469
116.256 119.349
380 1.025
46.737.174 18.912.549
37.782.677 11.585.427
3.951.163 -
33.233.737 11.285.461
292.400 182.415
305.377 117.551
461.389 352.973
461.389 352.973
8.493.108 6.974.149
7.100.000 7.100.000
147.440 147.440
21.743 19.770
60.126 60.126
-353.187 156.368
1.516.986 -509.555
46.737.174 18.912.549
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GELIR TABLOSU (TL)

Dipnot 01.01.2009 01.01.2008 01.10.2009 01.10.2008
Referanslar 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 19 466.124.068 1.214.218.990 77.395.716 540.438.956
Satislarin Maliyeti (-) 19 -456.335.574 -1.207.912.249 -74.111.080 -539.305.423
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 9.788.494 6.306.741 3.284.636 1.133.534
BRUT KAR (ZARAR) 9.788.494 6.306.741 3.284.636 1.133.534
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 -1.230.224 -806.075 -394.817 -198.349
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 -6.644.524 -6.145.986 -2.138.650 -1.555.665
Diger Faaliyet Gelirleri 21 167.152 190.507 73.720 80.769
Diger Faaliyet Giderleri 21 -50.460 -23.081 787 -1.763
FAALIYET KARI (ZARARI) 2.030.439 -477.894 825.677 -541.475
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 22 183.139 276.842 29.110 110.092
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) 23 -377.315 -310.424 -144.226 -22.021
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 1.836.263 -511.476 710.561 -453.405
Sirdiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) -319.277 1.921 -150.070 451
Doénemin Vergi Gideri 24 -316.187 0 -139.842 3.690
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 24 -3.090 1.921 10.228 -3.239
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 1.516.986 -509.555 560.491 -452.954
DONEM KARI (ZARARI) 1.516.986 -509.555 560.491 -452.954
Hisse Basina Kazang 25 0,21 -0,07 0,079 -0,06
Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 25 0,21 -0,07 0,079 -0,06
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KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

Dipnot
Dipnot 01.01.2009 01.01.2008 01.10.2009 01.10.2008
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

DONEM KAR ZARARI 1.518.959 -494.316 557.656 -431.025
DIGER KAPSAMLI GELIR
Finansal Varliklar Deger Artis
Fonundaki Degisim 17-22 -1.973 -15.239 2.835 - 21.929
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) -1.973 -15.239 2.835 - 21.929

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.516.986 -509.555 560.491 -452.954
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Sermaye Ozsermaye Finansal Varlik Yasal Gecmis Yil Kar / Dénem Kar Toplam

OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU (TL) Enflasyon Deger Artis Yedekler Zararlar / Zaran Ozkaynaklar
Diizeltme Farklar Fonlari

01.01.2009 7.100.000 147.440 19.770 60.126 -353.187 0 6.974.149
Varlhklarin degerlenmesi 1.973 1.973
D6nem kar / zarari 1.516.986 1.516.986
31.12.2009 7.100.000 147.440 21.743 60.126 -353.187 1.516.986 8.493.108
01.01.2008 7.100.000 147.440 4.531 42.202 -44.830 219.122 7.468.464
Onceki dénem karinin transferi 17.924 201.198 -219.122 0
Varliklarin degerlenmesi 15.239 15.239
Donem kar / zarari -509.555 -509.555
31.12.2008 7.100.000 147.440 19.770 60.126 156.368 -509.555 6.974.149
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NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

01.01.2009 01.01.2008

31.12.2009 31.12.2008
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI DIPNOT
Vergi Oncesi Net Kar(+) 1.836.263 -511.476
Diizeltmeler
Amortisman(+) 9 175.399 157.925
itfa ve tilkenme Paylari(+) 9 65.740 75.368
Kidem Tazminati Karsihgi(+) 13 186.134 104.966
Menkul Kiymet Reeskont Gelir Gideri(-) 5 -93.543 -85.609
Sabit Kiymet Satis Kari(-) -42 -28.870
isletme sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari 2.169.951 -287.696
Ticari Alacaklardaki artis(-) Azahs(+) 7 -21.952.798 7.061.528
Diger Alacaklardaki Azalis(-)Artis(+) 8 -19.829 9.171
Finansal Yatirimlardaki Azalis(+) artis(-) 5 -611.359 1.409.693
Diger Dénen Varhklardaki Artis (-) Azalis(+) 14 21.147 8.526
Diger Duran Varhklardaki Artis (-) Azalis(+) 637 -15.879
Ticari Borclardaki Artis(+) Azalis(-) 7 21.948.276 -2.318.990
Diger Yukumluluklerdeki Artislar(+)Azahs(-) 8-12 297.811 -241.790
Kidem Tazminati Odemeleri 13 -77.718 -73.220
Vergi Odemeleri 12 -316.187 1.921
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit -710.020 5.840.690
Esas FaaliyetlerdenKaynaklanan Net Nakit 1.459.930 5.552.994
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -298.203 -178.837
1. Maddi Varliklarin Satin Alimi (-) 9 -219.391 -148.629
2-Maddi Olmayan Varlik Satin alimlari(-) 10 -78.862 -114.208
3. Maddi Varliklarin iktisabi Nedeniyle Elde edilen Nakit girisleri(+) 50 84.000
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 3.953.136 -4.136.851
1. Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 17 1.973 15.239
2- Finansal Borclardaki Artislar(+)Azalis(-) 6 3.951.163 -4.152.090
D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE OLAN ETKISi 0
E. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS 5.114.862 1.237.305
F. DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 10.975.674 9.738.369
G. DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 16.090.536 10.975.674
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1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 1990 yilinda kurulmustur. Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun

sekilde asagidaki faaliyet belgeleri ile faaliyetlerini strdiirmektedir.

Belgenin Tiiri

Tarih ve Sayisi

e Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi

e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi

e Repo ve Ters Repo Taahhidi ile Alim Satim Yetki Belgesi

e Yatirnrm Danismanligi Yetki Belgesi

e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi

e Kredili Menkul Kiymet Ac¢iga Satis ve Menkul Kiymetlerin

Odiinc Alma ve Verme islemleri izin Belgesi

e Tirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

31.08.1992 / ARK / ASA - 059

14.05.1993 / ARK / HAA - 092

14.05.1993 / ARK / RP - 081

03.08.1992 / ARK / YD - 011

11.05.1993 / ARK / PY - 055

(Yurt Disi Piyasalarda ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi
A.S.’de islem goren Tiirev Aracglarin Alim Satimina Aracilik

Faaliyeti)

28.04.1995 / ARK / KRD - 59

22.05 2009 / ARK / TAASA-153

Sirketimize yurt disi piyasalarda tiirev araclarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunmasi izni verilmis
olmasi nedeniyle eski yetki belgesi yenisi ile degistirilmistir.

Araci kurumun merkezi, Bilylikdere Cad. No: 171

Metrocity A Blok Kat: 4-5

1.Levent Sisli /

istanbul olup, Adana, Ankara, Saskinbakkal ,izmir ve Atasehir 'de subeleri bulunmaktadir.Ayrica

Adapazari, Alanya, Edremit ve izmir irtibat biirolari vasitasiyla da yatirimcilarina hizmet vermektedir.

31.12.2009 tarihi itibariyle sermayeye sahip ortaklarin dékiimi asagidaki gibidir.

31.12.2009 31.12.2008

Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutari

MEKSA HOLDING A.S. % 88,8854 6.310.865 % 88,8854 6.310.865
Mehmet Emin SAZAK % 6,8777 488.317 % 6,8777 488.317
Gilven SAZAK % 3,7027 262.890 % 3,7027 262.890
Omiir FERHATOGLU % 0,5291 37.565 % 0,5291 37.565
Kaan FERHATOGLU % 0,0016 114 % 0,0016 114
Yurdal SERT % 0,0016 114 % 0,0016 114
ismail Oncel % 0,0014 100 % 0,0014 100
Saffet AVDAN % 0,0005 35 % 0,0005 35
TOPLAM % 100,0000 7.100.000 % 100,0000 7.100.000
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Bilango tarihi itibariyle ¢alisan personelin sayisi asagidaki gibidir.

31.12.2009 31.12.2008
Yonetici 28 23
Personel 114 78
Yonetim Kurulu 5 5
TOPLAM 147 106

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket yasal kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmaktadir. Sirket tabi oldugu Sermaye Piyasasi mevzuatina gére muhasebe

politikalarini belirlemekte ve mali tablolarini hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842
saylll Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin

Esaslar Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Gzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu tarihten
itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal

Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

Cari dénem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler

gerekli goruldiugiinde yeniden siniflandiriimistir.

2.2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.2.1. Hasilat

Kurumun satis gelirleri icinde 6z sermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satislarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal

varligin iskonto edilmis maliyeti) ise Satislarin Maliyetinde gdsterilmektedir. Her tirli komisyon geliri
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ve misterilerden alinan faiz gelirleri ise “Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler’ icinde

gosterilmistir.

Devlet i¢c bor¢clanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise

“Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” icinde gosterilmektedir.
Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak tGzere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir.
Finansal araclarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.
2.2.2. Maddi Varliklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacag: tahmin edilen maddi varhklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap
déneminden o6nce alinmis maddi varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon
muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir.
Duzeltilmis dedgerler Uzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara
yansiyan maddi varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar diisiildiikten sonra
kalan net degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul
Yasasi’na belirtilen ekonomik émidrleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir. Amortisman ayirma
yontemi olarak normal amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa godre amortisman gideri

hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir.

Maddi Varhk Tiri Amortisman Orani Amortisman Yéntemi
Makine, Tesis, Cihazlar %6,66 - 10 - 20 - 25 - 33 Normal
Tasit Arac ve Geregleri % 20 Normal
Déseme ve Demirbaslar %20 -14,28-10 Normal

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap doénemi sonunda go6zden gecirilmesi
gerekmektedir. Diger taraftan yine maddi varliklarda deger dusukliginin olup olmadigina iliskin
testlerin yapilmasi gerekir. Ancak heniiz béyle bir calisma gerceklestiriimemis olmakla birlikte, deger

azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.
2.2.3. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, haklar ve 6zel maliyet harcamalarindan olusmaktadir. Maddi olmayan
duran varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet
bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap déneminden 6nce alinmis maddi olmayan varliklar o dénemin

mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla diizeltilmis tarihi
10
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maliyetleri ile tasinmislardir. Dizeltilmis degerler lizerinden de amortismana tabi tutulmuslardir.
Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi olmayan varliklar diizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis
amortismanlar dusildikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda
amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik émirleri dikkate alarak amortisman
hesaplamistir. Amortisman ayirma yontemi olarak normal amortisman ydontemi belirlenmis ve kist

esasa gore amortisman gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yéntemleri asagidaki

gibidir.

Maddi Olmayan Varhk Tiiri Amortisman Orani Amortisman Yéntemi
Haklar % 20 - 6,66 - 33,33 Normal

Ozel Maliyetler % 20 Normal

2.2.4. Varliklarda Deger Dusuklugu

UFRS 36 -Varliklarda Deger Disiikligu standardina gore; diizenli araliklarla veya en az yilda
bir defa maddi, maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter dederleri ile geri kazanilabilir
degerlerinin karsilastirilmasi gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi
tahmin ediliyor ise varligin degerinde deger disukliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir
deger kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan disuk olanidir. Tahmin edilen deger dusukligi tespitin

yapildigi donemde zarar kaydedilir.
Ancak sirket varliklarinda boyle bir deger dusikligunin varhgi tespit edilmemistir.
2.2.5. Borg¢lanma Maliyetleri

Tum faiz giderleri tahakkuk yontemine gore Gelir Tablosu’na alinir ve finansal gelir ve giderler
icinde raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur farklari
(olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Ancak kurum yabanci para cinsinden kredi
kullanmamistir.Kullanima hazir hale getirilmesi 6nemli dlciide uzun zaman isteyen varliklarin iktisabi

icin katlanilan finansman maliyetleri varligin maliyetine ilave edilir.

Ancak isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gerceklestirilen vadeli para alim ve satim islemleri

kapsaminda dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde raporlanmaktadir
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2.2.6. Finansal Araclar

UFRS 32 ve 39 Finansal Araclar “Kayda Alma ve Degerleme” kasa, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen bor¢lanma
araclari, 6z sermaye araclari, tlrev araclar gibi araclarin finansal araclar olarak degerlemesi ve
raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari makul degerleri bazilari ise iskonto edilmis maliyetleri
Uzerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araclar icin kullanilan degerleme ve

siniflama yontemleri asagidaki gibidir.
2.2.6.1. Kasa ve Hazir Degerler

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu
kabul edilir. Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amacgl yatirim
portféylinin bir parcasi olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Vadeli mevduata faiz orani

esas alinarak donemsel gelir tahakkuku yapilmaktadir.
2.2.6.2. Ticari Alacaklar ve Borglar

Diger kisi ve kurumlardan mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borclar ile muisterilerin
portfoylerinden yaptiklari satislarin karsiliginda kisa sireli olarak dogan borclar kisa vadeli olduklari
icin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.
Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli bir vadeleri olmamalari veya ¢ok kisa vadeli olmalari nedeniyle
reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal degerleri net gerceklesebilir degerlerinin oldugu kabul
edilmektedir. Alacaklar dizenli bir sekilde takip edilmekte, herhangi bir sekilde alinmasinda
teredditler hasil oldugunda teminati da dikkate alinarak muhtemel zarar kadar karsilik ayrilarak net

degerleri ile bilangcoya alinmaktadirlar.
2.2.6.3. Menkul Kiymetler

Menkul kiymetlerin; “Alim-Satim Amach”, “Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar” ve bunlar

disinda kalanlarinin “Satilmaya Hazir Varliklar” olarak siniflamasi gerekmektedir.

Alim-Satim Amach menkul kiymetler, kisa vadeli fiyat hareketlerinden faydalanmak amaciyla
iktisap edilen hisse senetleri, devlet tahvili ve hazine bonolarindan ve fon katilma belgelerinden
olusmaktadir. Bunlar alim maliyetleri ile kayda alinmakta ve donem sonlarinda makul degerleri ile

degerlemeye konu olmaktadirlar. Hisse Senetlerinin borsada islem gordigi son gliniin ikinci seans
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sonundaki fiyatinin makul degerini yansittigi kabul edilmektedir. Devlet tahvilleri ile hazine bonolari
da borsada islem gordigi son seansin bekleyen alis degeri lGzerinden degerlenmektedir. Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari’na yapilan yatirimlarda degerleme giini igcin Fon yénetimi tarafindan ilan edilen
normal alim satim dedgerleri makul deger olarak kabul edilmekte ve bu deger lizerinden degerlemeye
konu olmaktadir. Alim satim amach tim menkul kiymetlerden dogan degerleme olumlu veya olumsuz

farklari donemin Gelir Tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi ve belirli tutardaki 6demeleri
iceren ve Kurum’un vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar
etkin faiz orani ile gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden
degerlenirler. Etkin Faiz Orani; s6zlesme ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa
mali tablolara alinma tarihindeki veya uygulanabilir olmasi durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki
en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net kayith degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme

sonucunda dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmaya Hazir Varliklar, bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen
ve 0z varlik ydntemine gdre muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun sire elden cikarilmasi
ongorilmeyen diger varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin
tespitinde borsa rayicinden yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan
kazanc¢ ve kayipla, bu varliklar mali tablolardan cikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu
araciligiyla dogrudan 6z sermaye icinde Finansal Varliklar Deger Artis Fonu’nda gosterilirler. Bu
varliklar mali tablolardan cikarildiginda, daha 6nce 6z sermaye icinde mali tablolara alinan birikmis
kar veya zarar donemin kar zarari olarak Gelir Tablosu’na alinir. Ancak satilmaya hazir bir finansal
varligin ilk defa mali tablolara alindigi tutar ile vade tutari arasindaki farkin etkin faiz orani ile

degerlemesi sonucunda itfa edilen kismi faizi temsil eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.
Tum menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecici olarak elden cikarilanlar mali
tablolardan ¢ikarilmazlar ve ait olduklari hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun
karsiliginda elde edilen nakit nedeniyle dogan borg, bilancoda pasifte Ticari Borclar kaleminde
gosterilir. Bunlara bilanco tarihi itibariyle gider reeskontu yapilir. Ters repo sdzlesmeleri ile gecici
olarak satin alinan ve geri satisi taahhit edilen menkul kiymetler bilancoda gdsterilmezler. Ters repo

sozlesmeleri neticesinde gelen menkul kiymetlerin bazilari repo sézlesmeleri ile tekrar satildiklarinda
13



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tiim Rakamlar TL’dir)

Ticari Borglar kaleminde gdésterilirler. Tum repo ve ters repo sézlesmelerine etkin faiz orani
yéntemi ile gelir veya gider tahakkuku yapilir. Kurumun alim satim portféyiinde iken SPK, iMKB,
Merkez Bankasi gibi kurumlara teminat olarak verilen tahvil ve bonolar portfoyden cikarilmazlar ve

ayni hesapta izlenmeye devam olunurlar. Bunlarda dénem sonlarinda makul degerleri ile degerlenirler.

Sirket, onceki yillarda teminatta bulunan menkul kiymetlerini, vade sonuna kadar elde
tutulacak kiymet olarak degerlendirmekteyken cari donemde satisa mdisait varlik olarak

degerlendirmektedir.
2.2.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiakiamlualikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak
0denmesi veya tahsilinin mumkin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile ylkimlaligin yerine

getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.
2.2.8. Hisse Basina Kazang

Doénem net karinin ilgili oldugu dénemin agirhikli ortalama hisse sayisina bolimi ile bulunan

tutardir. Bélinme veya sulandirma bu donemde meydana gelmemistir.2008 yilinda zarar mevcuttur.
2.2.9. Ertelenmis Vergi Varligi / Yakimlalaga

Sirketin yasal kayitlari vergi yasalarina uygun bir sekilde tutulmaktadir. SPK veya diger
mevzuat geregi mali tablolarda dizeltme kayit disinda mali tablolar lizerinde yapilmaktadir. Vergi
yasalari bazi giderlerin vergi matrahindan indirimini yasaklarken, bazi gelirlerin vergilendirilmesini
istisna tutmaktadir. Bu tir dizenlemeler vergi matrahlari ile ticari karin birbirinden tamamen
farklilasmasina neden olmaktadirlar ve bu fark hicbir zaman kapanmadigi icin sdrekli fark olarak
nitelendirilmektedirler. Diger taraftan bazi gider ve gelirlerin vergi yasalari tarafindan gerceklestiginin
kabuli ile bunlarin UFRS ye gore gerceklestiginin kabulii zamansal olarak farklilasabilmektedir. Ancak
bu farklilasma gelir ve giderlerin nihai olarak taninma ve vergi matrahlarina alinma zamaninda
ortadan kalmaktadir. Bu tir farklilasmalar ise gecici farkliliklardir. Gegici farkhliklar ticari kar ile mali

karin farklilasmasina neden olmaktadir.

Aktifin vergi yasalarina uygun degeri, UFRS’ye uygun dederinden fazla ise, Ertelenmis Vergi

Varligi’na, az ise Ertelenmis Vergi Yukumluligid’ne neden olmaktadir. Pasifin Vergi Yasalarina uygun

14



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tiim Rakamlar TL’dir)

degeri, UFRS’ye uygun degerinden az ise Ertelenmis Vergi Varhgi, fazla ise Ertelenmis Vergi
Yikumluligi dogmaktadir. Bu sekilde dogan gecici zamanlama farklarinin etkin vergi orani (% 20) ile
carpimi sonucunda bulunan ertelenmis vergi varligi ile yikimluligiu tutari netlestirildikten sonra

bilancoya alinmaktadir.
2.2.10.Iliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Meksa Holding tarafindan kontrol edilen ya da bagh ortakligi olan
Sirketler, bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili Sirketler olarak

tanimlanmislardir. iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler;

. Yiuksel Holding A.S.

. Yiiksel insaat A.S.

. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon
. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. B Likit Fon

o Kask Sigorta A.S.

2.2.11.Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut Is Kanunu, sirketi kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel
disindaki her personele her bir hizmet yili icin 30 gunlik kidem tazminati 6demekle yikimli
tutmaktadir. Bu nedenle, sirketin tasidigi toplam yuki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin
etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net bugiinkii degere getirilmesi
gerekmektedir. Sirket boylece bilanco gini itibariyle toplam yukimlaliginin iskonto edilmis net

dederini raporlamaktadir.

Sirket buna uygun sekilde, personelin emekliligini doldurdugu giin emekli olacagi varsayimi ile
ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda édenecegi tahmin edilen kidem
tazminati yikimlaligunid bulmaya calisir. Erkeklerde 25 vyilini, kadinlarda 20 vyilini dolduran
personelin emekli olacagi varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul edilir.
Odenecegdi tahmini yapilan bu toplam yikiimliligiin icinde personelin bilanco tarihi itibariyle kidemi,
net bu glinkii degeri kidem tazminati karsiligi olarak bilancoya alinir. Ge¢mis dénemlerde kidem
tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin toplam personel sayisina oraninin ileriki

donemlerde de aynen tekrarlanacagi varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir.
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Gelecekte o6denecek yukimliligun bilanco gliniinin degerine indirgenmesinde kullanilan
iskonto orani ise borsada islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri
oranidir.Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya

isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek tzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Kurum SPK’ dan aldigi yetki belgelerine gore faaliyet gdstermektedir. Bu faaliyetlerin hig birisi

ayri isletme boélumlerinde arz edilmemektedir. Bu nedenle bélim veya departman bilgileri
verilememektedir. Hizmetler acentalar ve subelerde verilmekte ise de, telefon ve e-mail gibi kitle
iletisim araclari ile de verildigi icin satislarin veya gelirlerin cografi boélgelere gére siniflamasi
yapilamamaktadir. Bolumlere gore raporlama sadece faaliyet gosterilen hizmet tiirlerine gore

yapilabilmektedir.

4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2009 31.12.2008
Kasa 33.494 18.762
-TL 33.494 18.762
Bankalar 1.146.584 4.356.166
- Vadesiz Mevduat 130.039 85.198
- Vadeli Mevduat 1.016.545 4.270.968
Ters Repo islemlerinden alacaklar 14.910.458 6.560.729
Borsa Para Piyasasindan alacaklar 0 40.016
TOPLAM 16.090.536 10.975.674
Vadeli mevduata iliskin bilgiler asagidaki gibidir;
Tutar Islemis Net Vade Briit Faiz
Faiz Orani
550.000 551.659 19.01.2010 %9,25
204.000 204.848 12.10.2009 % 8,50
260.000 260.038 04.01.2010 % 6.25

TOPLAM 1.014.000 1.016.545
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Tutar islemis Net Vade Briit Faiz
Faiz Orani
1.750.000 1.750.642 02.01.2009 % 15,75
550.000 552.619 23.01.2009 % 20,50
204.000 205.440 12.01.2009 % 16,00
1.750.000 1.762.267 19.01.2009 % 21,50
TOPLAM 4.254.000 4.270.968

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Bilanco tarihi itibariyle kurumun portfoyiinde, devlet tahvilinden olusan alim-satim amach ve

satisa hazir borclanma belgeleri mevcuttur.

31.12.2009 31.12.2008
Satisa Hazir Finansal Varliklar (tahvil)Vadesi 1
yila kadar 874.411 1.104.072
Tlrev Araclar 334.648 43.745
Satilmaya Hazir Hisse Senetleri 643.660 0
Baglh Menkul Kiymetler - istirakler (Net) 25.440 25.440
TOPLAM 1.878.159 1.173.257
Satisa Hazir Finansal Varhiklar 31.12.2009 31.12.2008
Maliyet Degeri 812.551 1.016.328
Makul Degeri 874.410 1.104.072
ic Verim Degeri 852.667 1.084.301
Baglh Menkul Kiymetler - istirakler 31.12.2009 31.12.2008
Bagli Menkul Kiymetler 175.219 175.219
- Medya Holding A.S. 175.219 175.219
Bagli Menkul Kiymetler Deger Dusukluagu -175.219 -175.219
istirakler 25.440 25.440
- Takas Bank A.S. 31.936 31.936
- Deger Dustuklugi Karsihgi -6.496 -6.496
TOPLAM 25.440 25.440
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6. FINANSAL BORCLAR

31.12.2009 31.12.2008

Finansbank Banka Kredisi 2.000.582 0

Takasbank Menkul Kiymet Kredisi 1.950.581 0

Toplam 3.951.163 0

7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

TICARI ALACAKLAR 31.12.2009 31.12.2008
Odiinc Alinan Menkul Kiymetler icin Verilen 1.019.829 778.876
Teminatlar
Supheli Alacaklar 175.993 175.993
Misteri Vadeli Mevduatlari 435.000 0
Sipheli Alacaklari Karsihigi ~175.993 -175.993
Takas ve Saklama Merkezi 5.562.413 0
Vadeli islem ve Opsiyon Sé6zlesmeleri Takas 4.376.561 1.118.670
Merkezleri (Miisteri-Portfoy)
TOPLAM 27.679.342 5.726.544
TICARI BORCLAR 31.12.2009 31.12.2008
Saticilar 92.738 29.977
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinden 4.376.561 1.118.670
Alacaklilar
Vadeli Mevduat Miisterileri 435.000 0
Ters Repo Misterileri 14.741.759 6.366.653
Miisterilere Komisyon iadesi Borcu 266.441 115.629
Misterive Kredili Miisterilerin Ters Bakiyeleri 13.194.512 3.108.703
Spk alim yasakli kiymet satis blokesi 126.726 3.039
Takas ve Saklama Merkezi 0 542.790
TOPLAM 33.233.737 11.285.461
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAKLAR 31.12.2009 31.12.2008
Verilen Depozito ve Teminatlar-K.V 106.429 102.468
Fon Ucretleri ve Alacaklari (*) 5.331 4.575
Verilen depozito ve Teminatlar-U.V 34.489 21.354
Muhtelif Alacaklar 2.460 483
TOPLAM 148.709 128.880

(*) iliskili taraflardan Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon ve B Likit Fon’dan

olan Fon YOnetim Ucreti ve diger alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

DIGER BORGLAR 31.12.2009 31.12.2008
Odenecek Giderler 4.840 369
Odenecek Vergi Harclar 287.560 182.046
TOPLAM 292.400 182.415
9. MADDI DURAN VARLIKLAR

MADDI VARLIKLAR 01.01.2009 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2009
Arsa ve Araziler 9.736 9.736
Makine Tesis Ve Cihazlar 1.757.162 124.358 79.759 1.801.761
Tasitlar 234.573 33.750 0 268.325
Demirbaslar 453.149 61.284 0 514.435
TOPLAM 2.454.620 219.392 79.759 2.594.257
BiRIKMiS AMORTISMANLAR 01.01.2009 CIKISLAR GIRISLER 31.12.2009
Makine Tesis ve Cihazlar 1.502.609 79.759 106.650 1.529.500
Tasitlar 63.814 0 51.939 115.754
Demirbaslar 432.141 0 16.810 448.951
TOPLAM 1.998.563 79.759 175.400 2.094.205
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10. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

MADDIi OLMAYAN VARLIKLAR 01.01.2009 GIRISLER CIKISLAR 31.12.2009
Haklar 473.965 24.028 0 497.993
Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar 354.299 54.834 0 409.135
TOPLAM 828.264 78.862 0 907.128
BIRIKMiIS AMORTISMANLAR 01.01.2009 CIKISLAR GIRISLER 31.12.2009
Haklar 281.856 0 19.559 301.415
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 293.939 0 46.181 340.120
TOPLAM 575.795 0 65.740 641.535
11. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI/ YOKUMLULUKLERI
31.12.2009 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis
Indirilebilir Varligi Vergi
Fark Yikiamlilagi
Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve -63.974 12.794
Vergi Degeri Arasindaki Fark
Kidem Tazminat 461.389 92.277
istirakler Deger Dustkliugu -6.496 1.299
Portfoydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve 1.395 278
Vergi Degeri Arasindaki Fark
Hisse Senetleri Degerlemesi 33.626 6.725
Karsihklar 81.665 16.333
TOPLAM 122.981 6.725
116.256
31.12.2008 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis
indirilebilir Varligi Vergi
Fark Yiakiumlalagi
Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve -135.542 27.108
Vergi Degeri Arasindaki Fark
Kidem Tazminati 354.959 70.595
istirakler Deger Dusiiklig -6.496 1.299
Portfoydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve -20.070 4.014
Vergi Degeri Arasindaki Fark
Dava Karsiliklari 81.665 16.333
TOPLAM 119.349
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12. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Kargiliklar 31.12.2009 31.12.2008

- Diger Karsiliklar 88.415 35.886

- Dava Karsihiklari 81.665 81.665

-Vergi Karsiligi 316.187 0

-Pesin Odenen Vergiler (180.890) 0
TOPLAM 305.377 117.551
Teminat Mektubunun Verildigi Yer 31.12.2009 31.12.2008
iMKB Tahvil Takas Piyasasi 689.612 689.612
iIMKB Hisse Senedi Piyasasi 5.629.202 3.457.202
Takasbank Odiin¢ Men. Kiy,Menk. Kiy. Kredi, BPP 5.750.000 374.000
Kredi
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
Savas Esertepe Davasi 49.000 49.000
SPK Takasbank Blokaji 191.000 191.000
Toplam 12.310.614 4.762.614

Sirket bilanco tarihinden sonra IMKB Hisse Senedi Piyasasina 1.243.000.-TL’lik ve iMKB Tahvil

Takas Piyasasina da 400.000.-TL lik olmak Gzere toplam 1.643.000.-TL’lik teminat mektubu vererek

toplam teminat mektubu tutarini 13.953.614.-TL’ ye yukseltmistir.

Davalar
Dosya No Davaci Dava Konusu Dava Tutari  Son Durum Hakkinda Aciklama
2003/146 Savas Esertepe Alacak 14.299 Temyizde
2007/330 TEB Sigorta A.S. Alacak 10.000 Devam ediyor
2007/400 Macaristan Konsoloslugu Alacak 57.366 Devam ediyor

Sirket aleyhine acilmis toplam 81.665 TL tutarindaki dava icin karsilik ayrilmistir.
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13. KIDEM TAZMINATI KARSILIKLARI

31.12.2009 31.12.2008

Kidem Tazminati Karsiligi 461.389 352.973

Sirket tiim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda emekli
olacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigr kidem tazminatinin emekli olacagi tarihe kadar
yillik % 5 oraninda (calisanlarin iicretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Yine is Kanunlarina gére,
kidem tazminatinin dst sinirinin da her yil ayni oranda artacagi varsayilir. Boylece emekli oldugunda,
alacagi kidem tazminatinin, bilanco tarihindeki kidemine uygun kismini bulur. Bu tutarda devlet
tahvillerinin uzun vadelilerinde borsada gerceklesen faiz oranlari olan % 10,70 (31.12.2008: %17.30)
oraninda, emekliligine kalan siireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem Tazminati almadan

ayrilanlarin oraniise % 11,02(31.12.2008: % 10,41 )olarak alinmistir.

Aktieryal varsayimlar asagidaki gibidir;

31.12.2009

Calisma siresi K: 20yil, E: 25 yil
Zam Orani % 5
Tazminat alamadan ayrilanlarin orani % 11,02
iskonto Orani % 10,70
D6nem Basi 352.973,44

Odemeler -66.681,46

Faiz Maliyet -103.728,57

Donem Gideri 95.656,00

Aktiaryal Kazang / Kayip 183.169,59

Dénem Sonu 461.389,00

Aktlieryal kazanc ve kayiplar gelir tablosunda raporlanmistir.
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14. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

DIGER DONEN VARLIKLAR 31.12.2009 31.12.2008
Gelecek Aylara Ait Giderler 58.147 23.507
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 0 55.787
Gelecek Yillara Ait Giderler 380 1.025
TOPLAM 58.527 80.319

15. OZKAYNAKLAR

Kurumun sermayesi 7.100.000 Paya béliinmis olup, bunlarin tamami adi hisse senedi seklindedir.

16. OZSERMAYE ENFLASYON DUZELTME FARKLARI

31.12.2009 31.12.2008

Ozsermaye Enflasyon Diizeltme Farklari 147.440 147.440
17. DEGER ARTIS FONLARI

31.12.2009 31.12.2008

Finansal Varlik Deger Artis Fonu 21.743 19.770

Sirketin menkul kiymetlerini “Satisa Hazir Finansal Varlik” olarak degerlemesi sonucunda olusan

makul deger ve icverim dederi arasindaki fark bu hesapta gosterilmistir. (Bkz. Dipnot 5)

18. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

31.12.2009 31.12.2008
2006 yili karindan ayrilan Yasal Yedek 42.202 42.202
2007 yili karindan ayrilan Yasal Yedek 17.924 17.924
TOPLAM 60.126 60.126
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19. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

AKksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL’ dir
¢

01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Satiglar
Hisse Senetleri ve Gegici iimuhaber 351.771.256 1.111.903.762
Devlet Tahvili 3.683.942 96.241.242
Yatirnm Fonu 0 247
Hazine Bonosu 101.175.585 132.294
456.630.783 1.208.277.545
Satislarin Maliyeti (-)
Hisse Senetleri -351.646.287 -1.111.728.083
Devlet Tahvili -3.682.136 -96.051.732
Yatirirm Fonu 0 -235
Hazine Bonosu -101.007.150 -132.199
-456.335.574 -1.207.912.249
Vadeli islem Sézlesmeleri Satis Kar Zarari -111.543 40.492
TOPLAM 183.666 405.789
Hizmet Gelirleri
Komisyon Gelirleri 11.156.824 6.249.967
Miisterilere Komisyon ladeleri (-) -2.809.512 -1.847.743
Miusterilerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 1.040.387 1.400.648
Yatirim Fonu Yénetim Ucreti 73.647 55.522
Diger Hizmet Gelirleri 143.482 42.558
TOPLAM 9.604.828 5.900.952
BRUT KAR/ZARAR 9.788.494 6.306.741

Fon yonetim (Ucretlerinin tamami

73.647

Komisyonlar’dir.( 31.12.2008: 55.522 TL)

TL iliskili taraflardan elde edilen Fon Yonetim
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GIDERLERI

01.01.2009 01.01.2008

31.12.2009 31.12.2008
Kira 460.684 446.522
Data Abone Giderleri 494.150 373.873
Danismanlik ve Misavirlik 114.810 135.415
Aidat ve Uyelikler 138.046 143.480
Posta ,Kargo,kurye 100.611 109.032
Bakim ve Onarim Giderleri 77.365 77.028
Temsil Agirlama 414.953 77.731
Hizmet Arabalari Giderleri 57.554 52.813
Kirtasiye 36.565 35.400
Sigorta 22.913 20.852
Vergi Resim Harg 215.583 267.680
Haberlesme 313.022 314.972
Personel Giderleri 3.331.681 3.491.680
Amortisman 241.139 233.293
Kicik Demirbas 30.578 19.896
Cezalar 13.707 8.219
Seyehat ve Konaklama 77.012 25.662
Banka VE OEC Masraflari 24.916 21.657
Isitma Aydinlatma 164.628 123.718
Dava Karsiliklar 81.665 81.665
Pul Harc Noter ve Tescil Ucretleri 37.629 22.800
Diger Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 279.294 259.910
Hisse Senedi islem Paylar 270.813 189.091
Vadeli islem Borsa Paylar 554.604 264.018
Takasbank ve MKK Komisyonlari 125.513 93.056
Diger 195.313 62.598
TOPLAM 7.874.748 6.952.061

21. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

DIGER GELIRLER 01.01.2009 01.01.2008

31.12.2009 31.12.2008
Portfoy Degerlemesi 93.543 85.609
Duran Varlik Satis Kari 42 28.870
Musteri Ekstre Gelirleri 71.460 72.188
Muhtelif Gelirler 2.107 3.840
TOPLAM 167.152 190.507
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DIGER GIDERLER 01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
BSMV Cezalari 49.662 9.140
Muhtelif Giderler 798 13.941
TOPLAM 50.460 23.081
22. FINANSAL GELIRLER
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Temettl Gelirleri 2.800 2.400
Mevduat Faiz Gelirleri 174.759 198.543
Dibs Faiz Gelirleri - 40.852
BPP Faiz Gelirleri 1.578 18.793
Diger 4.002 16.255
TOPLAM 183.139 276.842
23. FINANSAL GIDERLER
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Kredi Faizleri 207.500 224.881
Teminat Mektubu Komisyonlari 169.815 85.543
TOPLAM 377.315 310.424
24. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
Cari Donem Vergi Karsihgi 316.187 0
Ertelenen Vergi 3.090 1.921
TOPLAM 319.277 1.921
25. HISSE BASINA KAZANC
01.01.2009 01.01.2008
31.12.2009 31.12.2008
0,21 -0,07

26



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedik¢e Tiim Rakamlar TL’dir)

26. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31.12.2009

Fon Yonetim Ucreti

Aracilik Komisyonlari

Kira Gideri

Sigorta Policesi Tutari

31.12.2008

Fon Yonetim Ucreti

Aracilik Komisyonlari

Kira Gideri

Sigorta Policesi Tutari

Meksa A Tipi Meksa B Tipi

Degisken Fon Likit Fon Toplam
1.129 72.518 73.647
355 - 355

Yiksel Holding A.S.

Kask sigorta A.S.

240.606
20.662
Meksa A Tipi Meksa B Tipi
Degisken Fon Likit Fon Toplam
5.060 50.462 55.522
2.348 - 2.348

Yiiksel Holding A.S.

193.175

Kask sigorta A.S.

16.286
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Kilit yonetici personele saglanan menfaatler:

31.12.2009 31.12.2008
Yoénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur 42.654 42.884
Hakki
Genel Midir ve Genel Midir Yardimcisi 466.035 334.352
Brit Ucret
TOPLAM 508.689 377.236

27. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(a) Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gerceklesen dalgalanmalarin
etkisiyle faiz ve fiyat riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal
araclara iliskin likidite risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin 6ngdérilemezligine
odaklanmakta olup, risklerin mali performans {Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza

indirgenmesini amaclamistir.Risk yonetimi asagidaki politikalar cercevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski
Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihraccisina 6zgi veya piyasanin timinu etkileyen

olaylara bagl olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma
riskidir.
Hisse senedi piyasasinda devam eden asagi yonli hareketlerde portféy icindeki hisse senetleri

payinin minimum dizeyde kalmasina 6zen godsterilmektedir. Cari ve o6nceki donem sonlarinda

portfoyde hisse senedi bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
sirket’in faiz orani riski ile karsi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden
etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.Belirli bir menkul

kiymete veya ihrag¢cisina 6zgi veya piyasanin timuini etkileyen olaylara bagl olarak piyasa fiyatlarinin
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degismesi neticesinde finansal araclarin degerindeki dalgalanma riskine karsi sirket, Devlet ic

Borclanma Senetlerine yonelerek riski minimize etmektedir.

Sirket’in dovizli islemi nadiren olmakta, bu islemler de verilen depozitolar varlik kalemlerinde
gerceklesmekte, doviz cinsinden borcu bulunmamaktadir. Bu yoniyle herhangi bir déviz kuru

riskinede maruz kalmamaktadir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasina gore olciilmektedir. Cari yilda maruz
kalinan riskler ve bu riskleri 6lgme ve karsilamaya ydénelik kullanilan yéntemlerde, dnceki doneme

gore bir degisiklik olmamistir.

Kredi Riski
Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yukimlaliginiu yerine getirememesi

nedeniyle sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araclari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi
taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi kadar teminat alarak ve misterilerin kredibilitelerini

devamli surette izleyerek karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan muisterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina distiginde o6zkaynak
tamamlama cagrisi yapilarak siire verilir. Verilen sirede ilgili misteri 6zkaynak acigini kapatmazsa
(SPK tebligi geregi en az %50’nin lzerine 6zkaynagini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim
karsiliginda Sirket’e sundugu 6zkaynaklar res’en satarak, yetmez ise miusterilerden alinan hesaplar
arasl borg¢-alacak mahsup talimatina istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul
kiymetlerini 6zkaynak aciginin kapatilmasinda kullanarak misteriye kullandirilan kredi riski
minimuma dustrilmektedir. Ayrica eksi overal listeleri alinarak, 3 ayda 2 defa 6z kaynak
yiukiamliliklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri i.M.K.B’na bildiriimekte, ayni sekilde
temerrit yiikiimluliuklerini yerine getirmeyen musterilerin kimlik bilgileri i.M.K.B.’na bildirilmekte, giin
icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta, kredi komitesince

onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildirilmektedir
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Kredi riski yonetimi

Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, sirket
yonetimince gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niline alinarak degerlendirilmekte ve
gerekli gorildigu durumlarda uygun oranda stpheli alacak karsilhigi ayrildiktan sonra bilancoda net

olarak gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tiirev olmayan finansal
varliklarinin teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir.Cari donemde vadesi gecen alacak
yoktur.Vadesi gecen alacaklar sirket yonetimince degerlendirilmekte gerekli goriilen durumlarda

karsili kayrilmaktadir.
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Cari D6nem(31.12.2009) Alacaklar Kasa VE Tiirev Finansal Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar | Yatinimlar
iliskili | Diger Taraf| iliskili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 27.679.342 5.331 143.378 1.180.078 334.648 | 1.543.511| 14.910.458
riski(1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligline ugramamis 27.679.342 5.331 143.378 1.180.078 334.648| 1.543.511 | 14.910.458
finansal varliklarin net defter degeri (2)
Onceki Dé6nem(31.12.2008) Alacaklar Kasa VE Tlirev Finansal | Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar | Yatirimlar
iliskili | Diger Taraf | lligkili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 5.726.544 4.575| 124.305 4.414.945 43.745| 1.129.512| 6.560.729
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusukligline ugramamis 5.726.544 4.575| 124.305 4.414.945 43.745| 1.129.512| 6.560.729
finansal varliklarin net defter degeri *

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(2 )Vadesi gecmemis ya da deger disikligune ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger disukliigiine ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.
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Likidite riski ydnetimi

si Belirtilmedikce Tiim Rakamlar ir
Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL’di

Likidite riski, sirketin net fonlama yikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. ihtiyath likidite riski yénetimi uygulayarak, yeterli miktarda nakit

bulundurmak suretiyle, kisa vadeli fonlamayr mimkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilmek dogrultusunda hareket edilmektedir.Piyasalarda ihtiyatl

risk yonetimi uygulayarak yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama mimkuin kilinmakta ve agik pozisyona izin vermeyecek sekilde

hareket edilmektedir. Sirket yonetimi, faaliyeti geregi fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukimluliklerini yerine getirmek icin yeterli

tutarda nakit ve benzeri ile finansal yatirimlar bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirketin yakimluliklerinin 31.12.2009 ve 31.12.2008 tarihleri itibariyle vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

Cari D6nem Defter Degeri Sozlesme | 3 aydan kisa 3-12 ayarast 1-5yilarasi 5 yildan uzun Vadesiz
S6zlesme uyarinca Vadeler uyarinca nakit
cikislar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yikiamliiliikler 33.867.504 33.867.504 | 33.406.115 461.389
Finansal Borglar 3.951.163 3.951.163 3.951.163
Diger Finansal Yukumlultkler 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 461.389 461.389 461.389
Ticari Borglar 28.857.212 28.857.212 | 28.857.212
Diger Borglar 292.400 292.400 292.400
Diger Kisa Vadeli Yukimlalikler 305.340 305.340 305.340
Tirev Olan Finansal Yukiimlilikler 4.376.561 4.376.561 4.376.561
Tarev Nakit Girisleri 4.376.561 4.376.561 4.376.561
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si Belirtilmedikce Tiim Rakamlar ir
Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL’di

Onceki D6nem Defter Degeri Sozlesme | 3 aydan kisa 3-12ayarasi 1-5yil arasi 5 yildan uzun Vadesiz
Sozlesme uyarinca Vadeler uyarinca nakit
cikiglar toplami
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalikler 10.819.730 10.819.730| 10.466.757 352.973
Finansal Borglar 0
Diger Finansal Yukumlalukler 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 352.973 352.973 352.973
Ticari Borglar 10.166.791 10.166.791 | 10.166.791
Diger Borclar 182.415 182.415 182.415
Diger Kisa Vadeli Yukiimlalikler 117.551 117.551 117.551
Tiarev Olan Finansal Yakumlalukler 1.118.670 1.118.670 1.118.670
Turev Nakit Girisleri 1.118.670 1.118.670| 1.118.670
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Kur riski yonetimi
Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doéviz kurundaki degisiklige bagh

olarak degismesinden dogan risktir.Sirket, doviz cinsinden alacakli bulunulan meblaglarin Tirk
Lirasi’na cevrilmesinden dolayl kur degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu
nedenle zorunlu olmayan durumlar haricinde dovizli islem yapilmamaktadir.Sirketin Dovizli borcu ise
Bloomberge olan doévizli borcundan kaynaklanmaktadir. Sirket’in déviz pozisyonuna ait tablo

asagidaki gibidir:

Cari Donem Onceki Dénem
(31/12/2009) (31/12/2008)
Cari Dénem TL Karsihgi ABD Dolari | TL Karsihgi ABD
(Fonksiyonel (Fonksiyonel | Dolari
para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 0 0
3. D6énen Varliklar 0 0 0 0
4. Toplam Varliklar 0 0 0 0
5. Ticari Borglar
6. Finansal Ylakimlalikler
7. Diger 15.968 10.605 16.038 | 10.605
8. Duran Variklar(5+6+7) 15.968 10.605 16.038 | 10.605
9. Toplam Varliklar(4+8) 15.968 10.605 16.038 | 10.605
10. Ticari Borglar -19.786 -13.441 0 0
11. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiukiamliiliik) Pozisyonu -3.818 -2.836 16.038 | 10.605
12. ihracat *
13. ithalat
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Duyarlilik Analizleri

31.12.2009 ve 31.12.2008 tibariyle Tirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve %

10 deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak lizere tiim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapilmistir.

Cari Donem

Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varhk/ytukimlualaga -382 382
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) -382 382
TOPLAM -382 382
Onceki Dénem Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varhk/yukimlualagu -1.604 1.604

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

TOPLAM -1.604 1.604

Faiz orani riski

Sirket’in faiz oranina duyarh finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:
31/12/2009 31/12/2008

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar

-TL vadeli mevduat 1.016.545 4.270.968

- Ters Repo 14.910.458 6.560.729

-Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 0 40.016

-Satisa Hazir Finansal Varliklar 874.411 1.104.072

Degisken faizli finansal araglar Yoktur Yoktur

Degisken faizli finansal araglar

31 Aralik 2009 tarihinde degisken faizli finansal ara¢ bulunmadigindan, yenileme tarihinde olasi

faiz artis veya azalisi da sd6zkonusu olmamakta ve donem mali tablolarini etkileyecek herhangi bir

tutar ortaya ¢citkmamaktadir.
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(b) Onemli muhasebe politikalar
Sirket’in finansal araclarla ilgili dnemli muhasebe politikalari “Uygulanan Degerleme ilkeleri /

Muhasebe Politikalar1” isimli dipnotta agiklanmaktadir.

(c) Finansal risk yénetimindeki hedefler
Sirket’in sarekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecegi karin maksimizasyonu esastir. Bununla

birlikte sektérde yakalamis oldugu diizeyi korumak da sirket yénetim kadrosu icin 6nemlidir. Bu
baglamda sirket’in operasyon ve finans departmanlari; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken,ayni
zamanda yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve sirket’in
faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesini ve buyukluguni takip etmekten

sorumludur.

28. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Mali tablolar 26.02.2010 tarihinde Meksa Yatirrm Menkul Dedgerler A.S. yonetim kurulu

tarafindan onaylanmistir.

29. NAKIT AKIM

Cari donemde nakit akim hazirlama yoéntemi olarak dolayli yontem tercih edilmistir. Daha 6nceki
donemde dogrudan yontem kullanildigindan 6nceki dénem nakit akim tablosuda dolayli yonteme

gore tekrar hazirlanmistir.
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