MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL'dir)

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01.01.2013-31.03.2013
HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL'dir)

BiLANCO (TL)

VARLIKLAR

Do6nen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varlklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yukiimlulukler

Finansal Borglar

Ticari Borglar

Diger Borglar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yakumlultkler

Uzun Vadeli Yukiimlulukler

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Aktueryal Kayip/Kazang

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar / Zararlan

Net Donem Kari / Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referanslari

O 00 N U b~

10
11
12

14
13

14

15
14,12
16
17

31.03.2013 31.12.2012
62.316.763 72.717.092
18.448.064 17.574.234
606.321 596.514
42.889.041 54.367.331
2.850 3.369
370.487 175.644
2.444.707 2.326.076
500.397 497.208
25.440 25.440
1.369.679 1.285.627
280.612 272.878
250.060 237.251
18.519 7.672
64.761.470 75.043.168
49.770.393 60.358.082
5.554.065 8.502.188
43.016.010 50.716.006
333.236 351.833
505.627 433.246
361.455 354.809
823.859 768.707
823.859 768.707
14.167.218 13.916.379
14.167.218 13.916.379
13.344.715 13.344.715
-162.364 -157.788
306.674 306.674
422.778 462.908
255.415 -40.130
64.761.470 75.043.168
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GELIR TABLOSU (TL)

Dipnot 01.01.2012 01.01.2012
Referanslari  31.03.2013 31.03.2012

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 18 149.113.597 44.899.323
Satiglarin Maliyeti (-) 18 -144.675.212 -40.590.594
Ticari Faaliyetlerinden Briit Kar (Zarar) 4.438.385 4.308.729
BRUT KAR (ZARAR) 4.438.385 4.308.729
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 -454.911 -448.533
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 -3.425.799 -3.315.633
Diger Faaliyet Gelirleri 20 35.096 44.215
Diger Faaliyet Giderleri 20 -4.932 -4.733
FAALIYET KARI (ZARARI) 587.839 584.044
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 21 21.178 42.320
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) 22 -282.879 -225.270
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 326.138 401.094
Surdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) -70.723 -86.623
Dénemin Vergi Gideri 23 -82.389 -125.486
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 23 11.666 38.863
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 255.415 314.471
DONEM KARI (ZARARI) 255.415 314.471
Hisse Basina Kazang 24 0,019 0,031

Surdirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 24 0,019 0,031
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KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

Dipnot 01.01.2012 01.01.2012

Referanslari 31.03.2013 31.12.2012

DONEM KAR ZARARI 255.415 314.471
DiGER KAPSAMLI GELIR

Finansal Varliklar Deger Artis Gelir ve Giderlerin Vergi Etkisi 0 0

Aktiieryal Kazang Kayiplarin Ozkaynaklara Etkisi 14 -5.720 0

Aktleryal Kazang Kayiplarin Ertelenen Vergiye Etkisi 12 1.144 0

DiGER KAPSAMLI GELIiR (VERGi SONRASI) -4.576 0

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 250.839 314.471




MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

OZKAYNAK DEGiSiM TABLOLARI (TL)

(Aksi Belirtiimedikge Tiim Rakamlar TLdir)

ODENMIS AKTUERYAL YASAL YEDEKLER ~ GECMIS YILLAR DONEM TOPLAM

SERMAYE KAYIP/KAZANG KAR/ZARARLARI KAR/ZARARI OZKAYNAKLAR
01.01.2012 10.000.000 0 214.794 1.801.799 2.045.943 14.062.535
Onceki dénem karinin transferi 91.880 1.954.063 -2.045.943 0
Aktueryal kayip/kazang (Net) -157.788 -157.788
Sermaye Artirimi 3.292.954 -3.292.954 0
Nakit Sermaye 51.761 51.761
Dénem kari -40.130 -40.130
31.12.2012 13.344.715 -157.788 306.674 462.908 -40.130 13.916.379
01.01.2013 13.344.715 -157.788 306.674 462.908 -40.130 13.916.379
Onceki dénem zararinin transferi -40.130 40.130 0
Aktueryal kayip/kazang (Net) -4.576 -4.576
Dénem Kari 255.415 255.415
31.03.2013 13.344.715 -162.364 306.674 422.778 255.415 14.167.218
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NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Vergi Oncesi Net Kar (+)

Diizeltmeler:

Amortisman (+)

itfa ve tikenme Paylari (+)

Kidem Tazminati Karsilig (+)

Menkul Kiymet ve Faiz Reeskont Geliri (-) Gideri (+)
Sabit Kiymet Satis Kari(-)

Aktleryal Kayip Kazang Degisimi (-)

isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari

Ticari Alacaklardaki Artis (-) Azalis (+)

Diger Alacaklardaki Azalis (-)Artis (+)
Finansal Yatirimlardaki Azals(+) artis(-)
Diger Donen Varliklardaki Artis (-) Azalis (+)
Diger Duran Varliklardaki Artis (-) Azalis (+)

Ticari Borglardaki Artig(+) Azalis (-)
Diger YukimlulUklerdeki Artislar (+)Azalis (-)
Kidem Tazminati Odemeleri

Vergi Odemeleri

Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit

Esas FaaliyetlerdenKaynaklanan Net Nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

1. Maddi Varliklarin Satin Alimi (-)
2. Maddi Olmayan Varlik Satin Aimlari (-)

3. Maddi Varliklarin Satisi Nedeniyle Elde edilen Nakit Girisleri (+)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT

AKIMLARI

1. Finansal Borglardaki Artiglar (+) Azalis (-)

D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS

E. DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi MEVCUDU

F. DONEM SONUNDAKi NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi MEVCUDU

Dipnot
Referanslari

10
11
14

20

O OV U1 0

8-12
14
23

10
11

01.01.2013 01.01.2012
31.03.2013 31.03.2012
326.138 401.094
105.889 68.888
7.006 8.238
63.338 185.421
-9.807 -7.896

0 -11.713

-5.720 ]
486.844 644.032
11.478.290 -14.707.388
-2.670 -149.961

0 -410

-194.843 -223.833
10.847 91.485
-7.699.996 6.813.921
60.430 153.957
-8.186 -64.885
-82.389 -125.486
3.539.790 -8.212.599
4.026.634 -7.568.568
-204.680 -123.301
-189.940 -147.859
-14.740 -

0 24.558
-2.948.123 1.200.646
-2.948.123 1.200.646
873.830 -6.491.223
17.574.234 34.140.686
18.448.064 27.649.463




MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL'dir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 1990 yilinda kurulmustur. Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun sekilde
asagidaki faaliyet belgeleri ile faaliyetlerini stirdirmektedir.

Sirket, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Bu cergevede, sermaye piyasasl araglarinin Sermaye Piyasasi mevzuati
cercevesinde Sirketin 31.03.2013 tarihi itibariyla sahip oldugu SPK yetki belgeleri asagidaki gibidir:

Belgenin Tiirii Tarih ve Sayisi

e Alim Satim Araciligi Yetki Belgesi 31.08.1992 / ARK / ASA — 059
e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 14.05.1993 / ARK / HAA — 092
e Repo ve Ters Repo Taahhidi ile Alim Satim Yetki Belgesi 14.05.1993 / ARK / RP — 081
e Yatirim Danismanhig Yetki Belgesi 03.08.1992 / ARK /YD - 011
e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 11.05.1993 / ARK / PY — 055
e Kredili Menkul Kiymet Acgiga Satis ve Menkul Kiymetlerin 28.04.1995 / ARK / KRD — 59

Odiing Alma ve Verme islemleri izin Belgesi
e Tirev Araglarin Aim Satimina Aracilik Yetki Belgesi 22.05 2009 / ARK / TAASA-153

(Yurt Disi Piyasalarda ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. de

islem goren Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti)

Araci kurumun merkezi, Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven SAZAK Plaza K: 3-4 A Blok 4 ve 5 No’lu Bagimsiz
Boliim Kavacik Beykoz / iSTANBUL olup, Adana, Ankara, Saskinbakkal, izmir ve Erenkdy ‘de subeleri
bulunmaktadir. Ayrica Adapazari, Alanya , Etiler ve Edremit irtibat bdrolari vasitasiyla da yatirimcilarina
hizmet vermektedir.

31.03.2013 tarihi itibariyle sermayeye sahip ortaklarin dokimi asagidaki gibidir:

31.03.2013 31.12.2012
Adi Pay Orani Pay Tutan Pay Orani Pay Tutan
MEKSA HOLDING A.S. % 89.5126 12.084.200 % 89.5126 12.084.200
Mehmet Emin SAZAK % 7,7796 1.050.240 % 7,7796 1.050.240
Ayse OZTAN % 0,7569 102.180 % 0,7569 102.180
Arnt Glven SAZAK % 0,7569 102.180 % 0,7569 102.180
Talin VATAN % 0,7569 102.180 % 0,7569 102.180
Omir FERHATOGLU % 0,4326 58.397 % 0,4326 58.397
Kaan FERHATOGLU % 0,0013 178 % 0,0013 178
Yurdal SERT % 0,0013 178 % 0,0013 178
ismail Oncel % 0,0011 157 % 0,0011 157
Saffet AVDAN % 0,0004 55 % 0,0004 55
Vesile SARLIOGLU % 0,0004 55 % 0,0004 55
TOPLAM % 100,0000 13.500.000 % 100,0000 13.500.000

Sirketin sermeyesi 13.500.000 TL olup 6denmemis sermeye tutari 155.285,14 TL'dir.

Bilango tarihi itibariyle ¢alisan personelin sayisi asagidaki gibidir:
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31.03.2013 31.12.2012
Yonetici 38 38
Personel 100 107
Yonetim Kurulu 4 4
TOPLAM 142 149

(*) Bir adet Yonetim Kurulu Uyesi ayni zamanda Ust diizey yonetici oldugundan ydneticiler iginde
gosterilmistir.

2. FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1.1. Yasal Defterler ve Finansal Tablolar

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Araci Kurumlar Tek Diizen Hesap Plani, Tlrk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tirk Lirasi (“TL”)
bazinda hazirlamaktadir.

Bu sekilde hazirlanan finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
hiktmlerine uygunluk saglanabilmesi igin, farkl degerleme ve siniflama gereklerine gére, bazi ilave ve
indirimler yapildiktan sonra yeniden dizenlenmistir.

2.1.2. Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, raporlamada ayni para birimi
kullaniimistir.

2.1.3. Yiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve SPK’nin
Muhasebe Standartlari’na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis
29 no’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamistir.

2.1.4. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan sirekli olarak uygulanmakta ve daha dnceki dénemlerde uygulanan
muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.

Cari donem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goruldiginde yeniden siniflandiriimistir.
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2.1.5. Muhasebe Politikalarinda Degisiklik, Hatalarin ve Tahminlerin Diizeltilmesi

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ile tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénik
olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Ancak uygulanacak Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standardi degistirildiginde bu bir muhasebe politikasi degisikligi gecmis
donemlere iliskin dlzeltme yapilmaz. Eger muhasebe tahminlerinde degisiklikler olursa bunlar i¢inde
bulunulan yilda ileriye de yonelik olarak dizeltilir.

Onceki dénemde sirket Finansal Araglarini UMS 39 Finasal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme’ ye gore
raporlamaktaydi.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin
siniflandiriimasi ve dlgiim ile ilgili birinci kismini yayimlamistir.

Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede kullandigi model ve s6zlesmeye
dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir.

Sirket bu standarti bir muhasebe politikasi olarak ; erken uygulamayi se¢mis olup bu dénemde finansal
araglarini bu standart kapsaminda degerlendirmis ve erken uygulamanin etkilerini mali tablolarinda
diizeltmistir. Bu kapsamda finansal varliklari gergege uygun degerle degerlenmis ve farklar Kar Zarar’'da
muhasebelestirilmistir.

Kurumun muhasebe politikalarinin belirlenmesini Uluslararasi Muhasebe Standartlari/Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarindaki degisiklikler etkilemektedir. Bu standartlar bakimindan Kurumun muhasebe
politikalarinda degisiklik yaratacak veya yaratmayacak degisiklikler bulunmaktadir.

Uygulamada Olmayan Yeni Standartlar ve Yorumlar

Bazl yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2013 tarihi itibariyle henliz gecerli
olmayip bu finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir. Bu yeni standartlardan, asagidakilerin
Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmasi beklenmemektedir:

e UMS 1 Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu - UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger
kapsamli gelir icinde yer alan kalemlerden belli kosullarin yerine getirilmesi durumunda kar veya
zarara siniflandirilacak olanlarin higbir zaman kar veya zarara siniflandiriilmayacak olanlardan ayri
sunulmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Uygulamada Olmayan Yeni Standartlar ve Yorumlar (Devami)

e UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar, UMS 27 (2007) ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon - Ozel Amagh
isletmeler’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap
donemleri igin gecgerli olacaktir.

o UFRS 11 is Ortakliklari, UMS 31 ile UMS Yorum 12 Konsolidasyon-Ozel Amacgli isletmeler’in yerini
almaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin
gecerli olacaktir.

° UFRS 12 Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar, bagli ortaklik, is ortakligi, istirak ve/veya
konsolide edilmeyen yapilandirilmis isletmelerde paylari olan isletmeler igin agiklama gerekliliklerini
icermektedir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir.

. UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimi, farkli UFRS lerdeki gercege uygun deger 6élciimiine iliskin
yonlendirmelerin yerine gecerek gercege uygun deger Olgim yodnlendirmelerini tek bir kaynakta
toplamaktadir ve 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olacaktir.

. UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (2011), UMS 27 (2008)’in yerini almaktadir ve 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir.

. UMS 28 istirak ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (2011), UMS 28 (2008)’in yerini almaktadir ve 1 Ocak
e 2013 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olacaktir.

e UMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar standardinda yapilan degisiklik ile tanimlanmis fayda planlari ve
kidem tazminati ile ilgili muhasebe islemlerine degisiklik getirilmistir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2013
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir.

° UFRS 9 Finansal Araglar, finansal varliklarin 6l¢im ve siniflamalarini degistirebilecek ve 1 Ocak 2015
tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir.

e UFRYK 20, “Yeristi Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri”,
Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil olglilecegine aciklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yirirlige girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

10
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Uygulamada Olmayan Yeni Standartlar ve Yorumlar (Devami)

e UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”, Degisiklik
“muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut vyasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igcin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

e UFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)”
Getirilen acgiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal
durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi igin ve ii) UFRS’ye gore ve diger
genel kabul gormis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastirilmasi ve analiz
edilmesi igin faydali bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye donik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik
sadece agiklama esaslarini  etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

Sirket Yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in mali
tablolari Gizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagi goristndedir.

2.2. 6nemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.2.1. Hasilat

Kurumun satis gelirleri icinde 6z sermaye araglarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satislarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal varligin iskonto edilmis
maliyeti) ise Satislarin Maliyetinde gosterilmektedir. Her tirli komisyon geliri ve musterilerden alinan faiz
gelirleri ise “Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler” icinde gdsterilmistir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Diger
Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar” icinde gosterilmektedir.

Haslilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak lizere tahakkuk esasi gegerli olmaktadir.
Finansal araglarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.
2.2.2. Maddi Varhiklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda
alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak 2005 hesap déneminden 6nce
alinmis maddi varliklar o donemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve
dolayisiyla diizeltilmis tarihi maliyetleri ile tasinmislardir. Dizeltilmis degerler izerinden de amortismana tabi
tutulmuglardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis
amortismanlar disildiikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Ozel maliyet harcamalari kira siiresine
gore itfa edilmektedir. Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen
ekonomik émirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir.
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Amortisman ayirma yéntemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gére amortisman
gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.2.2 Maddi Varliklar (Devami)

Maddi Varlik Tiira Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Makine, Tesis, Cihazlar %6,66 —10—-20—-25-33 Normal
Tasit Arag ve Geregleri % 20 Normal
Déseme ve Demirbaslar % 20 —-14,28 - 10 Normal
Ozel Maliyet %20-33-50 Normal

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap donemi sonunda gdzden gegirilmesi gerekmektedir. Diger
taraftan yine maddi varliklarda deger distklUgiinin olup olmadigina iliskin testlerin yapilmasi gerekir. Ancak
henliz boyle bir galisma gercgeklestirilmemis olmakla birlikte, deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da
bulunmamaktadir.

2.2.3. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgisayar programlarina ve lisanslara 6denen bedellerden olusmaktadir. Maddi
olmayan duran varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet
bedeli ile degerlenirler. Ancak 2005 hesap doneminden dnce alinmis maddi olmayan varliklar o dénemin
mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dlzeltilmis tarihi
maliyetleri ile tasinmislardir. Diizeltilmis degerler lzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla
mali tablolara yansiyan maddi olmayan varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar
distldikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi
Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik dmirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir.

Amortisman ayirma yéntemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gére amortisman
gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varlik Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi

Bilgisayar yazilimlari ve Lisanslar % 20 - 6,66 - 33,33 Normal

2.2.4. Varliklarda Deger DiigiiklGgi

UMS 36 —Varliklarda Deger DiistklUgl standardina gore; dizenli araliklarla veya en az yilda bir defa maddi,
maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin karsilastiriimasi
gerekir. Eger varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi tahmin ediliyor ise varligin degerinde
deger dusukliginin oldugu kabul edilir. Geri kazanilabilir deger kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan distk
olanidir. Tahmin edilen deger disiiklGgu tespitin yapildigi donemde zarar kaydedilir.Ancak sirket varliklarinda
boyle bir deger dusukligliniin varligl tespit edilmemistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.2.5. Borglanma Maliyetleri

Tam faiz giderleri tahakkuk ydntemine gore Gelir Tablosu’'na alinir ve finansal gelir ve giderler icinde
raporlanir. Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gergeklesen kur farklari (olumlu, olumsuz)
finansman maliyetleri ile iliskilendirilir. Ancak kurum yabanci para cinsinden kredi kullanmamistir.

Ancak isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gergeklestirilen vadeli para alim ve satim islemleri kapsaminda
dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri icinde raporlanmaktadir.

2.2.6. Finansal Araglar

Sirkette alim satima konu olan veya portfoyde tutulan menkul kiymetler, alacaklar, borglar esas itibariyle IAS
32, IAS 39, IFRS 9 sayili standartlara goére kayda alinir, donem sonlarinda degerlemeye tabi tutulur. IFRS 7 ye
gore de dipnotlarda agiklamalarda bulunulur. IFRS 9, 28 Ekim 2010 arihi itibariyle yayinlanmis olup, 1 Ocak
2013 tarihi itibariyle de uygulamaya girecektir. Kurul bu tarihi de 1 Ocak 2015 tarihine kadar ertelemistir.
Ancak bu standardin isteyen isletmeler tarafindan erken uygulamaya gegis opsiyonu bulunmaktadir.
Sirketimizde bu opsiyonu kullanmis ve IFRS 9 a goére siniflama ve degermele yapmistir. Siniflama ve
degerlemeleri itibariyle varlik ve borg kalemleri asagida belirtilmektedir.

Sirket, finansal araclarini, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye iliskin Tirkiye Muhasebe
Standardi(“TMS 39”) hikimlerine uygun olarak siniflandirmaktadir.

Siniflandirma
Alim-satim amacli finansal araglar, kisa vadeli kar elde etmek amaciyla tutulan menkul kiymetlerden
olusmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliyeti dahil olmak lzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis oldugu

sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, sirket kaynakl krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak menkul

kiymetler ve alim satim amaghlar disinda kalan menkul kiymetler disinda kalan menkul kiymetlerden
olusmaktadir.

Muhasebelestirme
Alim-satim amacl finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul degerler, bu varliklarin satin alma taahhitinin

gergeklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar
ve zarar muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, sirkete transfer olduklari giin muhasebelestirilirler.
Alacaklar ve borglar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem

gormeyen finansal varlik ve yukamluluklerdir. Alacaklar ve borglar elde etme maliyeti, ile
muhasebelestirilmekte, etkin faiz yontemi ile iskonto edilmis maliyet tutari Gzerinden degerlenmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.2.6 Finansal Araglar (Devami)

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak izere maliyet Gizerinden kayda alinir. ilk kaydin ardindan, belirli
bir piyasa degeri olmayan ve fiyati dlglilemeyen finansal araglar islem maliyetleri dahil edilmek ve deger
distklga karsihigr ayrilmak suretiyle maliyet degerleri ile kaydedilirler. Bunlar disinda tiim finansal araglar ve
satilmaya hazir varliklar piyasa degeri ile dlglllrler. Ticari olmayan biitin finansal borglar, krediler, alacaklar
ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger dustuklGgl karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar
ilk islem maliyetleri dahil olmak lzere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto
edilir.

Makul Degerdeki Degisimler
Alim-satim amagli varlklarin makul degerindeki degismlere bagli olarak ortaya ¢ikan gelir ve giderler, gelir

tablosunda gosterilmektedir.

Muhasebe Kayitlarindan Cikarma
Finansal varlklar, sirket bu varliklar Gzerindeki s6zlesmeye bagh haklarini kaybettigi zaman muhasebe

kayitlarindan cikarilir. Bu olay, finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gercgeklesir. Finansal borglar, ylikimlulik yerine getirildigi, iptal edildigi veya silresi doldugunda
kayitlardan gikarilir.

2.2.6.1. Kasa ve Hazir Degerler

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amaglh yatirim portfoylnin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Dénem sonlarinda itfa edilmis maliyeti ile Ol¢ilmektedir.
Vadeli mevduata faiz orani esas alinarak dénemsel gelir tahakkuku yapilmaktadir.

2.2.6.2. Ticari Alacaklar ve Borglar

Diger kisi ve kurumlardan mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar ile misterilerin portfoylerinden
yaptiklari satislarin karsiliginda kisa siireli olarak dogan borglar i¢in faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz
gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar. Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli bir vadeleri
olmamalari veya ¢ok kisa vadeli olmalari nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal degerleri net
gergeklesebilir degerlerinin oldugu kabul edilmektedir. Alacaklar dizenli bir sekilde takip edilmekte,
herhangi bir sekilde alinmasinda teredditler hasil oldugunda teminati da dikkate alinarak muhtemel zarar
kadar karsilik ayrilarak net degerleri ile bilangoya alinmaktadirlar.

2.2.6.3. Finansal Yatirimlar

Kurumumuz ilk defa 2011 hesap ddnemi sonunda yeni yayinlanan IFRS 9' un erken uygulama opsiyonunu
finansal araglar icin kullanmaya karar vermistir. Bu nedenle finansal varliklarin 6nceki gibi "alim satim amacgh
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finansal varliklar ve finansal borglar, satisa hazir finansal yatirimlar, vadeye kadar elde tutulacaklar, kredi ve
alacaklar seklinde siniflama ve degerlemeden vazgegilerek, tim finansal varliklar "gergcege uygun (makul)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.2.6 Finansal Araglar (Devami)

2.2.6.3 Finansal Yatirnmlar (Devami)

deger ile degerlenip degerleme farki Kar Zarar'da muhasebelestirilenler" ve " itfa edilmis maliyetinden
degerlenenler" seklinde ikiye ayrilmaktadir. Bu ayirimlarin temel kistas IFRS 9' un 4.1.5 ve 4.1.6 nci
maddelerine gore:

(a) ilgili varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandig yénetim modeli (finansal varlik yénetim
modeli) ve

(b) S6z konusu varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis ozellikleri

esas alinarak, daha sonraki donemlerde itfa edilmis maliyeti veya gercege uygun degeri Gzerinden olglilerek
siniflandirilir.

Bir finansal varlik asagidaki iki kosulun birlikte saglandigi durumlarda itfa edilmis maliyeti tGzerinden olgulir:

(a) Varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda
elde tutulmasi.

(b) Finansal varligin sozlesme hikimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit akislarina yol agmasi.

Bu kapsamda kurumda tim finansal araglar ( hisse senetleri, devlet tahvilleri, 6zel kesim tahvilleri,
hazine bonolari, katilim belgeleri) alim satim amagli finansal varlik yonetim modeli icinde alim satima konu
olmaktadirlar. Bunlardan, iginde vadesine kadar beklenenlerde dahil olmak Uzere, bir faiz getirisinden
faydalanmaktan ¢ok alim satim kari hedeflenmektedir. Bu nedenle bunlar gercege uygun degeri yansittigina
inanilan IMKB'de bekleyen en iyi alis fiyatlari ile degerlemeye konu olmaktadirlar. Bu menkul kiymetlerin
o6ding verilmesi veya gegici olarak teminata verilmeleri veya ters repoya konu edilmeleri bunlarin yonetim
modelinde bir degisiklik yaratmamaktadir. Bu tir menkul kiymetler bilangoda dénen varliklar iginde " Finansal
Yatirimlar" kalemi iginde raporlanmaktadirlar.

Herhangi bir nedenle elden g¢ikarilmalari yakin zamanda gergeklesmesi beklenmeyen, yonetim modeli olarak
da alim satim amagli olmayanlar (bagli menkul kiymetler) bilangoda Duran Varliklar altinda Finansal Yatirimlar
olarak gosterilirler. Bunlarda gercege uygun degerleri ile degerlenip degerleme farklari Kar Zarar'da
muhasebelestirilirler.

2.2.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlilikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile ylikimliligin yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.

15



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FINANSAL TABLOLARA AiT DiPNOTLAR
(Aksi Belirtilmedikge Tiim Rakamlar TL'dir)

2.2.8. Hisse Basina Kazang

Donem net karinin ilgili oldugu dénemin agirhikli ortalama hisse sayisina boélimu ile bulunan tutardir.
Bolinme veya sulandirma bu donemde meydana gelmemistir.

2.2.9. Ertelenmis Vergi Varhg / Yikiimlilugii

Sirketin yasal kayitlari vergi yasalarina uygun bir sekilde tutulmaktadir. SPK veya diger mevzuat geregi mali
tablolarda dizeltme kayit disinda mali tablolar lizerinde yapilmaktadir. Vergi yasalari bazi giderlerin vergi
matrahindan indirimini yasaklarken, bazi gelirlerin vergilendirilmesini istisna tutmaktadir. Bu tir
diizenlemeler vergi matrahlari ile ticari karin birbirinden tamamen farklilasmasina neden olmaktadirlar ve bu
fark hi¢gbir zaman kapanmadigi icin slrekli fark olarak nitelendirilmektedirler. Diger taraftan bazi gider ve
gelirlerin vergi yasalari tarafindan gergeklestiginin kabull ile bunlarin UFRS ye gore gercgeklestiginin kabul U
zamansal olarak farklilasabilmektedir. Ancak bu farklilasma gelir ve giderlerin nihai olarak taninma ve vergi
matrahlarina alinma zamaninda ortadan kalkmaktadir. Bu tiir farklilasmalar ise gegici farkliliklardir. Gegici
farkhliklar ticari kar ile mali karin farklilasmasina neden olmaktadir.

Aktifin vergi yasalarina uygun degeri, UFRS’ye uygun degerinden fazla ise, Ertelenmis Vergi Varlig'na, az ise
Ertelenmis Vergi YUkUmlUlGgi'ne neden olmaktadir. Pasifin Vergi Yasalarina uygun degeri, UFRS’ye uygun
degerinden az ise Ertelenmis Vergi Varligi, fazla ise Ertelenmis Vergi Yukimluliglu dogmaktadir. Bu sekilde
dogan gecici zamanlama farklarinin etkin vergi orani (% 20) ile ¢arpimi sonucunda bulunan ertelenmis vergi
varligi ile yikamlalGga tutari netlestirildikten sonra bilangoya alinmaktadir.

Bazi gegici farklar ise; (Maddi, Maddi Olmayan Duran Varlik Yeniden Degerleme Farklari, Aktuer
Kazang/Kayiplar gibi) dogrudan kar zarara alinmak yerine Diger Kapsamli Gelirler izerinden Ozkaynaklarda
muhasebelestirilmektedirler. Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ve dolasiyla dénemin net kar zararini
degistirmeyen gegici farklarin vergi etkileri ise yine Diger Kapsamli Gelirler lzerinden Ozkaynaklarda
muhasebelestirilmektedir.

2.2.10. iliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Meksa Holding tarafindan kontrol edilen ya da bagh ortakligi olan Sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmislardir. iliskili taraf
kapsaminda degerlendirilen sirketler;

. Yiksel Holding A.S.

. Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon
° Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. B Likit Fon

° Kask Sigorta A.S.

° Yiksel Yon. Hijyen Servis Peyzaj Tem. Sis. A.S.

° Sazak Turizm Ticaret A.S.

2.2.11. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kéti davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her
personele her bir hizmet yili igcin 30 glnlik kidem tazminati 6demekle ylikimli tutmaktadir. Bu nedenle,

sirketin tasidigi toplam yiku ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan
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o6demelerin iskontoya tabi tutularak net buglinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket bdylece bilango
glind itibariyle toplam yikimliligiinin iskonto edilmis net degerini raporlamaktadir.

Gelecekte 6denecek ylikimluligin bilangco glnliniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise
borsada islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir.Calisanlara normal maas,

ikramiye ve diger sosyal fayda odemeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki dénemlerde
6denmek lizere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi; herhangi bir donemde meydana gelen farklarin kaynaklarini
ve bir donemin artan ylUkinln cari donem hizmet maliyeti, ge¢mis donem hizmet maliyeti, faiz maliyeti ve
aktuer kazang/kayip olarak siniflamasini ve bunlarin nasil muhasebelestirildiginin agiklamasini
gerektirmektedir. Kurumumuz; cari donem hizmet maliyeti ve faiz maliyetini Gelir Tablosu'nda genel yonetim
giderleri icinde raporlamaktadir. Aktlier kazang kayiplarda yine Genel Yonetim Giderlerinde raporlanmakta
iken, ilk defa olarak 31/12/2012 hesap doéneminde, Calisanlara Saglanan Fayda Standardinda yapilan
degisligin erken uygulamasini se¢mis ve Diger Kapsamli Gelirler izerinden Ozkaynaklarda raporlamistir.
Yapilan aktuer varsayimlar ve karsilik hesaplamasi Dipnot 14 'de daha detayl bir sekilde verilmektedir.

Tarkiye'de calisanlarin sosyal glivenlikleri katki planlari kapsaminda yerine getirildigi icin herhangi bir
karsiliga konu olmazlar. Ancak kullanilmayan vyillik izin Gcretlerinin daha sonraki yillara tasinmasi ve isciye
6denmesi esas oldugu icin bu amacgla bir karsilik ayrilmasi uygulamasi yapilmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Kurum SPK’ dan aldigi yetki belgelerine gore faaliyet géstermektedir. Bu faaliyetlerin hig birisi ayri isletme
bollimlerinde arz edilmemektedir. Bu nedenle bolim veya departman bilgileri verilememektedir. Hizmetler
irtibat blrosu ve subelerde verilmekte ise de, telefon ve e-mail gibi kitle iletisim araglari ile de verildigi i¢in
satiglarin veya gelirlerin cografi bolgelere gore siniflamasi yapilamamaktadir. Bolimlere gore raporlama
sadece faaliyet gosterilen hizmet tlrlerine gore yapilabilmektedir.

4. NAKIT VE NAKiT BENZERLERi

31.03.2013 31.12.2012

Kasa 59.473 17.607
-TL 59.473 17.607
Bankalar 17.844.031 17.102.742
- Vadesiz Mevduat 439.527 387.811

Déviz Miisteri 227.400 223.495

TL Portféy 212.127 164.316
- Vadeli Mevduat Portfoy 205.178 204.043
- Vadeli Mevduat Musteri Doviz 745.184 729.083
- Vadeli Mevduat Musteri TL 16.454.142 15.781.805
Ters Repo islemlerinden Alacaklar 544.560 453.885
TOPLAM 18.448.064 17.574.234

Sirketin vadeli mevduatina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;
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31.03.2013
Tutar A.P.+islemis Vade Brit Faiz
Net Faiz Orani
204.000 205.178 01.04.2013 % 6,80
TOPLAM 204.000 205.178
31.12.2012
Tutar A.P.+islemis Vade Briit Faiz
Net Faiz Orani
204.000 204.043 31.01.2013 % 7,75
TOPLAM 204.000 204.043

5. FiINANSAL YATIRIMLAR
Bilango tarihi itibariyle kurumun portféyiinde, 6zel kesim tahvil senet ve bonolardan olusan alim-satim amagli
borglanma belgeleri mevcuttur. Bunlarin maliyet bedelleri 549.933,78 TL bilango gilini itibariyle cari (gercege
uygun) degeri 606.321.-TL dir.

31.03.2013 31.12.2012
Ozel Kesim Tahvil Senet ve Bonolari 606.321 596.514
TOPLAM 606.321 596.514
UZUN VADELi FINANSAL YATIRIMLAR 31.03.2013 31.12.2012
Bagli Menkul Kiymetler —istirakler (Net) (*) 25.440 25.440
TOPLAM 25.440 25.440
(*)Bagh Menkul Kiymetler - istirakler 31.03.2013 31.12.2012
Bagli Menkul Kiymetler 175.219 175.219
- Medya Holding A.S. 175.219 175.219
Bagli Menkul Kiymetler Deger DiisuklUgi -175.219 -175.219
istirakler 25.440 25.440
- Takasbank A.S. 31.936 31.936
- Deger Distikligi Karsiligi -6.496 -6.496
TOPLAM 25.440 25.440

Ayrica sirketin portféylinde 175.219.- TL tutarinda bir hisse senedi grubu vardir ki, bu sirketin
senetlerinin cari degerinin olmadigl dusinilmis ve tamami igin karsilik ayrilmistir. Yine Takasbank A.S.
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6.000 adet 31.936.- TL ‘lik yatirim yapilmistir. Bu varliklarin aktif bir piyasasi bulunmamaktadir. Ancak
degerinin 4,24 TL olduguna dair yayinlar bulunmaktadir.

6. FINANSAL BORGLAR

31.03.2013 31.12.2012
Takasbank Menkul Kiymet Kredisi(*) 3.802.534 7.001.750
Sekerbank Menkul Kiymet Karsiligi Spot Kredi 1.751.531 1.500.438
TOPLAM 5.554.065 8.502.188

(*) 31.03.2013 tarihi itibariyle Takasbank Menkul Kiymet Kredisi ve Sekerbank menkul kiymet karsilig kredi olup bu
krediler spot kredilerdir. Bu kredilerin faiz orani 8-10,5(31.12.2012:%9-10,5) dur.

7. TIiCARi ALACAK VE BORCLAR

TICARI ALACAKLAR 31.03.2013 31.12.2012
Misteriler 19.295.717 11.291.479
Odiing Alinan Menkul Kiymetler icin Verilen 1.000.745 921.860
Teminatlar

Sipheli Alacaklar 174.894 174.894
Stpheli Alacaklari Karsilig -174.894 -174.894
Takas ve Saklama Merkezi 0 18.122.591
Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmeleri Takas 3.291.213 2.370.488
Merkezleri (Misteri-Portfoy)

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 478.842 277.610
Fon Ucretleri ve Alacaklari (*) 2.275 1.801
TOPLAM 42.889.041 54.367.331
TiCARI BORGLAR 31.03.2013 31.12.2012
Saticilar 204.046 109.811
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinden 3.291.213 2.370.488
Alacaklilar (Musteri-Portfoy)

Vadeli Mevduat Misterileri 16.454.142 15.781.805
Musteri ve Kredili Musterilerin Ters Bakiyeleri TL 16.366.834 31.496.052
Misterilere Yapilacak Komisyon iadesi 185.660

Takas ve Saklama Merkezi >.532.176 0
Misterilerin Doviz Bakiyeleri 972.584 907.343
Spk Alim Yasakli Kiymet Satis Blokesi 1.760 1.759
Diger iliskili Taraflara Borglar 7.595 48.748
TOPLAM 43.016.010 50.716.006

(*) iliskili taraflardan Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon ve B Likit Fon’dan olan Fon
Yonetim Ucreti alacagindan kaynaklanmaktadir.
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8. DIGERALACAK VE BORCLAR

DIGER ALACAKLAR (K.V.) 31.03.2013 31.12.2012
Diger 2.850 3.369
TOPLAM 2.850 3.369
DIGER ALACAKLAR (U.V.) 31.03.2013 31.12.2012
Verilen depozito ve Teminatlar-U.V 70.083 69.675
Vob ve VOIB Garanti Fonu ve Uyelik Teminati 430.314 427.532
TOPLAM 500.397 497.208
DIGER BORGCLAR 31.03.2013 31.12.2012
Odenecek Giderler 0 217
Odenecek Vergi Harglar 333.236 351.617
TOPLAM 333.236 351.833
9. DIGER DONEN VARLIKLAR/DIiGER DURAN VARLIKLAR
DIGER DONEN VARLIKLAR 31.03.2013 31.12.2012
Gelecek Aylara Ait Giderler 345.060 121.286
Personel is avanslari 19.386 1.415
Gelir Tahakkuklari 6.041 3.508
Pesin Odenen Vergiler - 49.435
TOPLAM 370.487 175.644
DIGER DURAN VARLIKLAR 31.03.2013 31.12.2012
Gelecek Yillara Ait Giderler 18.519 7.672
TOPLAM 18.519 7.672
10. MADDI DURAN VARLIKLAR
MADDI VARLIKLAR 01.01.2013 GIRISLER CIKISLAR 31.03.2013
Arsa ve Araziler 9.736 - - 9.736
Makine Tesis Ve Cihazlar 1.928.909 183.418 - 2.112.327
Tagitlar 310.075 - - 310.075
Demirbaslar 525.464 3.752 - 529.216
Diger Maddi Duran Varliklar 905.469 2.770 - 908.239
TOPLAM 3.679.653 189.940 - 3.869.593
BiRiKMiS AMORTISMANLAR 31.03.2013 GIRISLER GIKISLAR 31.03.2013
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Makine Tesis ve Cihazlar 1.575.726 41.235 - 1.616.961

Tasitlar 199.022 15.504 - 214.526

Demirbaslar 428.287 7.497 - 435.784

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 190.990 41.653 - 232.643

TOPLAM -2.394.026 -105.889 - -2.499.914

NET DEGER 1.285.627 1.369.679

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

MADDi OLMAYAN VARLIKLAR 01.01.2012 GIRISLER CIKISLAR 31.03.2013

Bilgisayar Programlari ve Lisanslar 665.296 14.740 - 680.036

TOPLAM 665.296 - - 680.036

BiRiIKMi$ AMORTiISMANLAR 01.01.2012 GIRISLER CIKISLAR 31.03.2013

Bilgisayar Programlari Ve Lisanslar -392.418 -7.006 - -399.424

TOPLAM -392.418 -7.006 - -399.424

NET DEGER 272.878 280.612

12. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI/ YUKUMLULUKLERI

31.03.2013 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis

indirilebilir Fark Varhig Vergi
Yikimlalagi

Kar Zarar'da Muhasebelestirilenler

Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve Vergi

Degeri Arasindaki Fark -89.105 17.821

izin Karsiliklari 402.926 80.585

istirakler Deger Distklugi 6.496 1.299

Portfoydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve 5.747 1.149

Vergi Degeri Arasindaki Fark

Diger Davalar Karsihg +Diger Karsihk 102.493 20.499

Kidem Tazminati Karsiligi (Kisa+Uzun Vadeli) 636.322 127.264

Diger 6.042 1.208

TOPLAM 229.647 20.178

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Aktueryal Kayip/Kazang 202.955 40.591

TOPLAM 270.238 20.178

NET 250.060
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31.12.2012 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis

indirilebilir Fark Varhig Vergi
Yikamlalagi

Kar Zarar'da Muhasebelestirilenler

Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve Vergi

Degeri Arasindaki Fark -87.172 17.434

izin Karsiliklari 402.288 80.458

istirakler Deger Dustklugi 6.496 1.299

Portfoydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve 316 63

Vergi Degeri Arasindaki Fark

Diger Davalar Karsiligi 77.366 15.473

Kidem Tazminati Karsiligi (Kisa+Uzun Vadeli) 590.358 118.071

TOPLAM 215.301 17.497

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilenler

Aktueryal Kayip/Kazang 197.234 39.447

TOPLAM 254.748 17.497

NET 237.251

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOUKUMLULUKLER (Kisa ve Uzun Vadeli)

Kargiliklar ve Yiukiimluliikler(Kisa Vadeli) 31.03.2013 31.12.2012

Gelecek Aylara Ait Gelirler 0 32.486

Dava Karstliklari 77.366 77.366

Donem Kurumlar Vergisi Karsiligl 82.389 87.097

Pesin Odenen Vergiler -50.562 -87.097

Ceza Karsihigr* 171.696 171.696

Diger Karsiliklar ve YikimltlUkler 80.566 73.261

TOPLAM 361.455 354.809

*SPK'nin, 22.01.2013 Tarihli 60 sayili kararina gore Sirketimize 228.928 TL tutarinda idari para cezasi verildigi
sirketimize yaz ile teblig edilmistir. Ancak s6z konusu cezaya iliskin idari para cezasi bildirim tutanagi ise sirketimize
heniiz teblig edilmemis olup, teblig edildikten sonra, Tahsilat Genel Tebligi uyarinca 15 giin igerisinde 6denmesi
halinde %25 indirim uygulanacaktir. Buna gore idari para cezasinin indirimli olarak 6denmesi halinde 6denecek tutar
171.696 TL olacaktir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen idari para cezasi i¢in dava yolumuz agiktir.Odenecek
171.696 TL idari para cezasi icin, 31 Aralik 2012 tarihli mali tablolarda gider karsihgi ayrilmistir.
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Teminat Mektubunun Verildigi Yer 31.03.2013 31.12.2012
IMKB Tahvil Takas Piyasasi 1.089.612 1.089.612
IMKB Hisse Senedi Piyasasi 11.610.842 10.072.625
Takasbank Odiing Men. Kiy,Menk. Kiy. Kredi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
Tirk Telekom 81.487 81.487
SPK Takasbank Blokaji 191.000 191.000
TOPLAM 18.724.741 17.186.524

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Kisa ve Uzun Vadeli) (Devami)

31.01.2013 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyla Grup'un teminat/rehin/ipotek (“TRi”) pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi.lerin toplam tutari

TRI

Finansal yatirimlar

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu TRi.lerin toplam tutari

TRI

Finansal yatirimlar

C. Olagan ticaret faaliyetlerinin yuritllmesi amaciyla diger 3.lncu kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi.lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRi.lerin toplam tutari
i. Ana ortalik lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri lehine vermis
oldugu TRi.lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari

31.03.2013 31.12.2012

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Kisa ve Uzun Vadeli) (Devami)

Davalar
Dosya No Davaci Dava Konusu Dava Tutari Son Durum Hakkinda Agiklama
2007 Haziranda
acilmistir.Dosya
gbrev nedeniyle Mahkeme isbdlim itirazindan sonra
ist. 13 Asl.Tic. yasal strede islem yapilmadigi igin
Mah. Gonderilmis Yangin davanin agilmamis sayllmasina karar
olup yeni dosya no Nedeniyle vermistir.Karsi taraf karari temyiz
2008/76 TEB Sigorta A.S. Tazminat 10.000 etmistir.
ist 12. Asliye Huk . | Macaristan Yangin Dava Devam etmektedir.Durusma
Mah. 2012/80 Konsoloslugu Nedeniyle 57.366 guinl130/04/2013
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Tazminat
Kredili misteri tarafindan aleyhimize
acilan dava, Kredi borcunun
kapatilmasi sirasinda sirketimiz
tarafindan uygulamanin yasaya aykiri
oldugu ve zararina sebebiyet verildigi
gerekgesi ile agilmis olup dava ile
Fazlaya ilgili deliller sunulmus , mahkeme
iliskin tarafindan inceleme
haklar sakl | yapilmistir.05/03/2013 tarihli davada
28/03/2012 ist. 15. Zararin tesbiti tutulmak | dava reddedilmis olup karar lehimize
Asliye Tic. Mah. tesbit edilen kaydiile verilmistir.Ancak misteri yargitaya
2012/74 Musteri Zararin Tahsili 10.000 basvurmustur.
77.366

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kargiliklar (K.V) 31.03.2013 31.12.2012
izin Karsiliklari 402.926 402.288
Kidem Tazminati Karsiligi 15.417 18.885
Prim Karsilig 87.284 12.073
TOPLAM 505.627 433.246
Kidem Tazminati Karsihg 31.03.2013 31.12.2012
Kidem Tazminati Karsiligi 823.859 768.707
TOPLAM 823.859 768.707

Calisanlara kidemlerine uygun sekilde yillik izin verilmek zorundadir. Ancak galisan bu iznini isverenin de
istegi dogrultusunda kullanmamis ise, izin sliresi ertesi yila aktarilir. Personel herhangi bir nedenle iznini
kullanmadan is akdi sona erer ise kullanmadigi izin giin sayisina paralel bir sekilde artan kullanilmayan izin
Ucreti 6demesi yapilir. Bunlar galisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda oldugu igin herhangi bir
iskontoya tabi tutulmamislardir.

YirarlUkteki kanunlara gore, Kurum, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlarina belirli bir toplu 6deme (Kidem Tazminati Odemesi)
yapmakla yakimlidir. Kurum ileride dogacak bu kosullu yukimliliga karsilamak amaciyla her yil kidem
tazminati karsithgr ayirir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin bu yuktumlaliklerinin, tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngorir.

Kidem tazminati yikimlGlUgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligl, Kurumun
calisanlarinin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlilik tutarinin buglink(i degerinin tahmin
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edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. Varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiamllik tutarinin enflasyona paralel
olarak artacak olmasidir. Yani iscilere ilerde 6denecek Ucretin tahmin edilmesinde kullanilan zam orani sirketin uzun
vadeli enflasyon beklentilerine paralel olusturulmaktadir.

Bu dogrultuda, toplam ylkimlillklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.
31.03.2013 31.12.2012
iskonto Orani 3,50 3,05

Gelecekte 6denecek yukimluligin biaginki degere indirgenmesinde kullanilan iskonto oranini hesaplarken
personelin ayrilacaginin diisintldigi tarihlerle uyumlu vadeleri tasiyan devlet tahvillerinin bilesik getiri orani
olarak hesaba alinmistir. Bu oran da vadelerine gére, % 5,96 ile % 7,13 arasinda degismektedir (2012 yili %
6,08-6,66 arasinda degismektedir.).

istege bagli isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, sirkete kalacak kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin istege bagl ayrilma oranlarinin, ge¢cmis hizmet siresine tabi olacagi
varsayllmis ve gecgcmis tecrlibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati hesaplamak igin varsayilan,
gelecekte beklenen istege bagh ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmigtir. Bu oran ise % 13,16 dir. (2012
yili 18,98)

Toplam yuktmlaliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir.

Bu varsayimlar altinda kidem tazminati karsiligina iliskin yikiimlilikte meydana gelen degisim asagidaki gibidir.

D6énem Basi Do6nem igi Dénem Sonu

590.358 45.964 636.322
Odemeler -8.185
Faiz Maliyet 13.113
Cari Donem Hizmet Maliyeti 41.036
Aktiiaryal Kazang / Kayip 197.234 5.720 202.954
Aktuaryal Kazang / Kayip 157.787 4.576 162.364
Aktleryal Kazang Kayiplarin Ertelenen Vergiye
Etkisi 39.447 1.144 40.591
Toplam 787.592 51.685 839.276

839.276 TL nin 15.417 .-TL’si kisa vadeli, 823.839TL'si ise uzun vadeli olarak siniflandiriimistir.

Cari dénem hizmet maliyeti ve faiz maliyeti genel yonetim giderleri icinde, aktuer kayip ise Ozkaynaklarda
muhasebelestirilmistir.

15. OZKAYNAKLAR

Kurumun sermayesi 13.500.000 Paya bolinmis olup, bunlarin tamami hisse senetleri ile degistirilmek tzere
ilmiihaber seklindedir. Sirket sermayesini 2012 yilinda 10.000.000 TL ‘den 13.500.000 TL ye ylkseltmistir.
Sermaye artisinin 3.292.954 TL’si geg¢mis yil karlarinin sermaye ilavesinden karsilanmis olup 2012 yilinda
51.761 TL nakit sermaye artisi gergeklesmistir. Sirketin 6denmis sermaye tutari 31.03.2013 tarihi itibariyle
13.344.715 TL dir.
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16. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER

31.03.2013 31.12.2012
2006 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 42.202 42.202
2007 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 17.924 17.924
2009 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 73.234 73.234
2010 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 81.433 81.433
2011 Yili Karindan Ayrilan Yasal Yedek 91.881 91.881
TOPLAM 306.674 306.674

17. GECMIS YIL KARLARI/ ZARARLARI
31.03.2013 31.12.2012
422.778 462.908
18. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi
01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012

Satislar
Hisse Senetleri 118.187.965 12.384.205
Devlet Tahvili 26.513.414 28.221.423
TOPLAM 144.701.379 40.605.628

01.01.2012 - 01.01.2012 -
Sat|s|ar|n Ma"veti (-) 31.03.2013 31.03.2012
Hisse Senetleri -118.166.720 -12.378.705
Devlet Tahvili - 26.508.492 -28.211.889
TOPLAM -144.675.212 -40.590.594
Vadeli islem Sozlesmeleri Satis Kar Zarari -422 -14.650
TOPLAM 25.745 384
Komisyon Gelirleri 4.227.924 4.031.039
Mausterilere Komisyon iadeleri (-) -701.293 -664.166
Musterilerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 816.447 840.500
Yatirim Fonu Yénetim Ucreti(fon ydnetim
komisyonu) 6.129 5.403
Portféy Yonetim Komisyonu 2.782 0
Diger Hizmet Gelirleri 60.651 95.569
TOPLAM 4.412.640 4.308.345
BRUT KAR/ZARAR 4.438.385 4.308.729
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19. ARASTIRMA VE GELiSTIRME GiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM

GIDERLERI
01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 454911 448.533
Genel Yonetim Giderleri 3.425.799 3.315.633
TOPLAM 3.880.710 3.764.166
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Kira 157.511 142.136
Data Abone Giderleri 278.839 259.673
Danismanlik ve Miisavirlik 87.628 47.456
Aidat ve Uyelikler 43,757 73.752
Posta ,Kargo,kurye 15.495 30.752
Bakim ve Onarim Giderleri 45.870 26.218
Temsil Agirlama 92.822 30.965
Pul, Harg, Noter, Tescil Giderleri 11.563 24.722
Hizmet Arabalari Giderleri 22.587 21.076
Kirtasiye 16.907 14.624
Sigorta 5.407 5.839
Vergi Resim Harg 72.896 62.351
Haberlesme 107.005 118.318
Personel Giderleri 2.133.991 2.063.170
Amortisman ve itfa Payi 112.894 77.126
Kuguk Demirbas 5.891 7.648
Cezalar 2.105 194
Seyehat ve Konaklama 48.548 40.250
Banka ve OEC Masraflari 20.410 11.734
Isitma Aydinlatma 43.849 54.629
Vadeli islem Borsa Paylari 168.983 220.499
Diger Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 285.928 228.034
Diger 99.824 203.001

TOPLAM 3.880.710 3.764.166

20. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER

DIiGER GELIRLER 01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Duran Varlik Satis Kari 0 11.713
Muhtelif Gelirler 8 16
Banka Maas Promasyon Geliri 32.486 32.486
Sigorta Hasar Geliri 2.602 0
TOPLAM 35.096 44.215
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DIiGER GIDERLER 01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Kur Farki Zarari 213 2.088
Muhtelif Giderler 35 33
ise lade Dava Gideri 3.147 0
Onceki Dénem Giderleri 1.537 2.612
TOPLAM 4.932 4.733
21. FINANSAL GELIRLER
01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Mevduat Faiz Gelirleri 3.661 19.828
Portféy Degerlemesi 251 8.117
Ozel Sektér SGMK Faiz Geliri 9.807 -
Vadeli islem Nema Geliri 4.677 13.224
Diger 2.782 1.150
TOPLAM 21.178 42.320
22. FINANSAL GIDERLER
01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Kredi Faizleri -190.099 -141.264
Teminat Mektubu Komisyonlari -92.780 -83.784
Diger 0 -222
TOPLAM -282.879 -225.270
23. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Cari Donem Vergi Karsihg -82.389 -125.486
Ertelenen Vergi 11.666 38.863
TOPLAM -70.723 -86.623
24. HiSSE BASINA KAZANC
01.01.2012 - 01.01.2012 -
31.03.2013 31.03.2012
Doénem Kari 255.415 314.471
Hisse Senedi Basina Kar / Zarar 0,019 0,031
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25. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31.03.2013
Meksa A Tipi Meksa B tipi Likit | Ortak Toplam
Degisken Fon
Fon Yénetim Ucretleri 730 5.400 - 6.130
Aracilik Komisyonlari-Hisse Ters 11 180 191
Repo-Mevduat Diger
Komisyonlar
Kask Sigorta Yiiksel Yon. | Sazak Turizm
Hijyen Servis | Ticaret A.S.
Peyz.
Kira Gideri ve Bina Giderleri - - 61.198
Sigorta Poligesi Tutari 5.092 - -
Temizlik Gideri - 9.753 -
Diger - - -
31.03.2012
Meksa A Tipi Meksa B tipi Likit Fon | Ortak Toplam
Degisken
Fon Yénetim Ucretleri 165 5.238 - 5.403
Aracilik Komisyonlari-Hisse 3 0 0 3
Aracilik Komisyonlari-Ters 0 0 408 408
Repo-Mevduat Diger
Yiksel Holding Kask Sigorta Yiksel Sazak
yon. Turizm
hijyen Ticaret
servis A.S.
peyz
Kira Gideri ve Bina Giderleri 47.200 --- --- 3.075
Sigorta Poligesi Tutari --- 2.908 ---
Temizlik Gideri --- - 5.310
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Kilit yonetici personele saglanan menfaatler:

31.03.2013 31.03.2012
Yénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 15.534 14.302
Genel Mudir ve Genel Mudir Yardimcisi  Brit 571.630 523.289
Ucret ve Prim
TOPLAM 587.164 537.591

26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gergeklesen dalgalanmalarin etkisiyle faiz
ve fiyat riski (piyasa riski), mUsterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin likidite
risklerine maruz kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin ongorilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali
performans Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.Risk yonetimi
asagidaki politikalar cergevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski
Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgli veya piyasanin timini etkileyen olaylara bagl
olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagl yonlu hareketlerde portfoy igindeki hisse senetleri payinin
minimum diizeyde kalmasina 6zen gosterilmektedir. Cari ve 6nceki dénem sonlarinda portféyde hisse senedi
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, sirket’in faiz
orani riski ile karsi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgi
veya piyasanin timiuna etkileyen olaylara bagh olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal
araglarin degerindeki dalgalanma riskine karsi sirket, Devlet i¢ Borglanma Senetlerine yénelerek riski
minimize etmektedir.

Sirket’in dovizli islemi nadiren olmakta, bu islemler de verilen depozitolar varlik kalemlerinde
gerceklesmekte, doviz cinsinden borcu bulunmamaktadir. Bu yoniyle herhangi bir déviz kuru riskinede maruz
kalmamaktadir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasina gore o6lgllmektedir. Cari yilda maruz kalinan
riskler ve bu riskleri 6l¢gme ve karsilamaya yodnelik kullanilan yontemlerde, 6nceki doneme gore bir degisiklik
olmamistir.
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Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yukimlilGgini yerine getirememesi nedeniyle sirket’e
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araglari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi kadar teminat alarak ve musterilerin kredibilitelerini devamli surette
izleyerek karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan misterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina distiglinde 6zkaynak tamamlama c¢agrisi
yapilarak sire verilir. Verilen siirede ilgili musteri 6zkaynak agigini kapatmazsa (SPK tebligi geregi en az
%50’nin Uzerine Ozkaynagini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim karsihginda Sirket’e sundugu
O0zkaynaklar res’en satarak, yetmez ise musterilerden alinan hesaplar arasi borg-alacak mahsup talimatina
istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak ac¢iginin kapatiimasinda
kullanarak misteriye kullandirilan kredi riski minimuma dusiridlmektedir. Ayrica eksi overal listeleri alinarak,
3 ayda 2 defadan fazla 06z kaynak ve nakit yakumlalUklerini yerine getirmeyen musterilerin kimlik bilgileri
i.M.K.B’na bildirilmekte, ayni sekilde temerriit ylkimliliklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri
i.M.K.B.”na bildirilmekte, giin icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta,
kredi komitesince onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildirilmektedir

Kredi riski yonetimi

Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, sirket yénetimince
gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gbz 6niline alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goruldigu
durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gésterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tiirev olmayan finansal varliklarinin
teminat yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir.Cari donemde vadesi gegen alacak yoktur.Vadesi gecen
alacaklar sirket yonetimince degerlendirilmekte gerekli goérilen durumlarda karsilik ayrilmaktadir.
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Cari D6nem(31.03.2013) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal | Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar| Yatirimlar
iliskili | Diger Taraf iliskili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi 2.275 | 42.886.766 503.247 | 17.903.504 0 631.761 544.560
riski(1)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamis 2.275| 42.886.766 503.247 17.903.504 0 631.761 544.560
finansal varliklarin net defter degeri (2)
Onceki Dénem(31.12.2012) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal | Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar| Yatirnmlar
iliskili | Diger Taraf iliskili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski | 1.801 | 54.365.530 500.577 | 17.120.349 0 621.954 453.885
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligiine ugramamis 1.801| 54.365.530 500.577 17.120.349 0 621.954 453.885
finansal varliklarin net defter degeri

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(2 )Vadesi gegmemis ya da deger distkligline ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger distklGgline ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

Likidite riski yonetimi

Likidite riski, sirketin net fonlama yikimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Thtiyath likidite riski ydnetimi uygulayarak, yeterli miktarda nakit bulundurmak
suretiyle, kisa vadeli fonlamayr miimkin kilmak ve acik pozisyonu kapatabilmek dogrultusunda hareket edilmektedir.Piyasalarda ihtiyatli risk yonetimi uygulayarak
yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama miimkin kilinmakta ve ac¢ik pozisyona izin vermeyecek sekilde hareket edilmektedir. Sirket yonetimi,
faaliyeti geregi fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikamlilUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri ile finansal yatirimlar
bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Sirketin yuktumlaltklerinin 31.03.2013 ve tarihleri itibariyle vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

Cari Donem Defter Degeri Sozlesme | 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5yilarasi 5 yildan uzun Vadesiz
Sozlesme uyarinca Vadeler uyarinca nakit

cikiglar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yukimlilukler 50.594.252 50.594.252 | 49.352.051 418.343 163.632 609.485 50.741
Finansal Borglar 5.554.065 5.554.065 5.554.065
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 1.329.486 1.329.486 87.284 418.343 163.632 609.485 50.741
Ticari Borglar 43.016.010 43.016.010| 43.016.010
Diger Borglar 333.236 333.236 333.236
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yuktmlaltkler 361.455 361.455 361.455
Onceki D6nem Defter Degeri Sozlesme | 3 aydan kisa  3-12 ay arasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun Vadesiz
Sozlesme uyarinca Vadeler uyarinca nakit

cikiglar toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yukimlilukler 61.126.789 61.126.789 | 59.941.793 416.291 145.111 578.445 61.126.574
Finansal Borglar 8.502.188 8.502.188 8.502.188 8.502.188
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 1.201.954 1.201.954 16.957 416.291 145.111 578.445 1.201.954
Ticari Borglar 50.716.006 50.716.006 | 50.716.006 50.716.006
Diger Borglar 351.833 351.833 351.833 351.617
Diger Kisa Vadeli YakumlUltkler 354.809 354.809 354.809 354.809
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Kur Riski Yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doéviz kurundaki degisiklige bagli olarak degismesinden dogan risktir.Sirket, déviz cinsinden alacakli
bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na gevrilmesinden dolayi kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu nedenle zorunlu olmayan durumlar

haricinde dovizli islem yapilmamaktadir.Sirketin déviz varliginin biytk cogunlugu musterilere aittir.Sirket’in déviz pozisyonuna ait tablo asagidaki gibidir:

DAViz POZiSYONU TABLOSU

Cari Dénem Onceki Dénem
TL Karsihigi ABD Dolari | Avro | TLKarsihg ABD Dolar1 | Avro

1. Ticari Alacaklar 3.213 1.776 6.238 3.499
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 972.584 537.725 0 952.578 534.376 0
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. D6nen Varliklar (1+2+3) 975.797 539.501 0 958.816 537.875 0
5.Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil)
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger 28.225 15.605 27.817 15.605
8. Duran Varliklar (5+6+7) 28.225 15.605 0 27.817 15.605 0
9. Toplam Varliklar (4+8) 1.004.022 555.106 0 986.633 553.479 0
10. Ticari Borglar (Musterilerin Déviz Varligi+Satici Borcu) 972.584 537.725 0 981.370 550.528 0
11.Finansal Yukumltltkler
12a. Parasal Olan Diger YikUmlulukler
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12b. Parasal Olmayan Diger YikUmlultkler

13. Kisa Vadeli Yukiimluliikler (10+11+12) 972.584 537.725 0 981.370 550.528 0

14. Ticari Borglar

15. Finansal YukumlulUkler

16a. Parasal Olan Diger YikUmlulukler

16b. Parasal Olmayan Diger YikUmlultkler

17. Uzun Vadeli Yukiimliilikler (14+15+16) 0 0 0 0 0 0

18.Toplam Yiikiimlulikler (13+17) 972.584 537.725 0 981.370 550.528 0

19. Bilango Digi Tiirev Araglarinin Net Varlik
(Yiikimluliik ) Pozisyonu

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik
Tutar **

19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimluliik
Tutari ***

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik) 31.438 17.381 0 5.263 2.951 0
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik
/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

22. Déviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri

23. ihracat ****

24. ithalat ****

* Parasal-parasal olmayan kalem ayrimina iliskin olarak UMS 21'in 16'nci paragrafindaki agiklamalar dikkate alinmalidir. Diger taraftan finansal araglara
iliskin olarak 6zkaynaga dayali finansal varliklar gibi araglar disinda kalanlar parasaldir

** YakUmlultklerle netlestirilmeden brit varlik tutari esas alinmalidir. UMS 39 kapsaminda hedge muhasebesine konu edilen.

*** Varlklarla netlestirilmeden briit varlik tutari esas alinmalidir. UMS 39 kapsaminda hedge muhasebesine konu edilen.

**** [hracat ve ithalat tutarlarinin islem tarihindeki kur iizerinden Tiirk Lirasina gevrilmesi esas olup, yogun ihracat yapilmakta ise agirlil ortalama kurun
uygulanmasi mimkiindr.
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Duyarlilik Analizleri

31.03.2013 ve 31.12.2012 tarihi itibariyle Tirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10
deger kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak lzere tim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile

yapimistir.

Cari Donem

Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkamlulGga 3.144 3.144
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 3.144 3.144
TOPLAM 3.144 3.144
Onceki D6nem Kar / Zarar Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kazanmasi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkamlulGga 526 526
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 526 526
TOPLAM 526 526
Faiz Orani Riski
Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

31.03.2013 31.12.2012
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
-TL Vadeli mevduat (Sirketin ) 205.178 204.043
-Ters Repo 544.560 453.885
-Ozel Kesim Tahvili 606.321 596.514
Degisken faizli finansal araglar Yoktur Yoktur

(a) Degisken faizli finansal araglar

31.03.2013 tarihinde degisken faizli finansal ara¢ bulunmadigindan, yenileme tarihinde olasi faiz artis veya

azalisi da sodzkonusu olmamakta ve ddnem mali

¢ikmamaktadir.

tablolarini

etkileyecek herhangi

ortaya
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26. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Faiz Orani Riski (Devami)
(b) Gnemli muhasebe politikalar

Sirket’in finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalari “Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe
Politikalari” isimli dipnotta agiklanmaktadir.

(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in stirekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecegi karin maksimizasyonu esastir. Bununla birlikte sektérde
yakalamis oldugu diizeyi korumak da sirket yonetim kadrosu igin dnemlidir. Bu baglamda sirket’in operasyon
ve finans departmanlari; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken,ayni zamanda yerli ve yabanci finansal
piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin seviyesini ve blyUkligini takip etmekten sorumludur.

27. BILANCO TARIHiINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektiriyorsa, sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde dizeltmektedir. S6z
konusu olaylar finansal tablolarin dizeltilmesini gerektirmiyorsa sirket s6z konusu hususlari ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir. 31.03.2013 doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar asagida yer almaktadir:

1. Mali tablolar 30.04.2013 tarihinde Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. yonetim kurulu tarafindan
onaylanmistir.
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