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BiLANCO (TL)

Dipnot
Referanslari
VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4
Finansal Yatirimlar 5
Ticari Alacaklar 7
Diger Alacaklar 8
Diger Dénen Varliklar 9
Duran Varliklar
Diger Alacaklar 8
Finansal Yatirimlar 5
Maddi Duran Varliklar 10
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11
Ertelenmis Vergi Varligi 12
Diger Duran Varliklar 9
TOPLAM VARLIKLAR
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukiumliiliikler
Finansal Borglar 6
Ticari Borglar 7
Diger Borglar 8
Diger Kisa Vadeli Yuktumlultkler 9
Borg Karsiliklari 13
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14
Uzun Vadeli Vadeli Yiikiimluliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 14
Diger Yukumlualtkler(Uzun Vadeli) 9
Ozkaynaklar
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 15
Deger Artis Fonlari 16
Ozkayanaklarda Muhasebelestirilen
Gelir ve Giderin Vergi Etkisi 16
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 17
Gecmis Yillar Kar / Zararlari 18

Net Dénem Kari / Zarari
Azinlik Paylan

TOPLAM KAYNAKLAR

30.09.2011

78.636.897

31.12.2010

45.166.065
670.088
32.669.088
2.667
128.989

58.985.917

1.352.096

23.243.176
0
35.670.078
4.920
67.743

101.040
25.440
703.290
303.134
213.977
5.215

2.148.045

79.988.993

144.744
665.933
844.754
327.847
160.098

4.670

61.133.962

65.490.721

1.750.510
62.685.320
400.450
32.486
177.695
444.260

49.214.821

632.013

10.152.796
38.029.735
415.434

0

282.808
334.048

599.527
32.486

503.097

13.866.259

503.097
0

13.866.259
10.000.000
0

0

214.794
1.801.798
1.849.667

11.416.045

79.988.993

11.416.045
9.395.025
5.535

-1.107
133.360
166.707

1.716.525

61.133.962

2
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GELIR TABLOSU (TL)

Dipnot 01.01.2011 01.01.2010 01.07.2011 01.07.2010
Referanslari 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 19 368.058.569 121.250.951 147.427.642 19.737.018
Satiglarin Maliyeti (-) 19 -355.010.398 -110.469.761 -143.494.218 -16.511.973
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 13.048.171 10.781.190 3.933.424 3.225.045
BRUT KAR (ZARAR) 13.048.171 10.781.190 3.933.424 3.225.045
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) 20 -1.518.425 -1.050.971 -452.732 -273.582
Genel Yonetim Giderleri (-) 20 -8.527.891 -7.698.574 -2.915.447 -2.561.030
Diger Faaliyet Gelirleri 21 75.113 36.964 1.970 4.150
Diger Faaliyet Giderleri 21 -1.192 -21.792 -95 -21.007
FAALIYET KARI (ZARARI) 3.075.776 2.046.817 567.120 373.576
Esas Faaliyet Disi Finansal Gelirler 22 135.906 155.227 55.031 51.741
Esas Faaliyet Disi Finansal Giderler (-) 23 -872.628 -636.401 -209.563 -209.303
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 2.339.054 1.565.643 412.590 216.014
Surduriilen Faaliyetler Vergi Gelir (Gideri) -489.387 -325.986 -92.375 -49.976
Doénemin Vergi Gideri -543.271 -369.132 -113.593 -71.488
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 24 53.884 43.146 21.218 21.511
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 1.849.667 1.239.657 320.214 166.038
DONEM KARI (ZARARI) 1.849.667 1.239.657 320.214 166.038
Hisse Bagina Kazang 25 0,1849 0,1239 0,0320 0,0166
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang 25 0,1849 0,1239 0,0320 0,0166
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KAPSAMLI GELIR TABLOSU(TL)

01.01.2011 01.01.2010 01.07.2011  01.07.2010
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011  30.09.2010
DONEM KAR ZARARI 1.845.239 1.220.508 320.214 160.062
DiGER KAPSAMLI GELIR
Finansal Varliklar Deger Artig
Fonundaki Degigim 4.428 19.149 0 5.976
Gelir ve Giderlerin Vergi Etkisi 0 0 0 0
DIGER KAPSAMLI GELiR (VERGI SONRASI) 4.428 19.149 0 5.976

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.849.667 1.239.657 320.214 166.038
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OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU (TL)

Sermaye Finansal Varliklar Degerleme Farklari  Yasal Yedekler =~ Gegmis Yil Kar/Zararlari Dénem Kar  Toplam Ozkaynaklar
/ Zararn

01.01.2011 9.395.025 4.428 133.360 1.883.232 11.416.045
Onceki dénem karinin transferi 81.433 -81.433 0
Sermaye artirimi 604.975 604.975
Varliklarin degerlenmesi -4.428 -4.428
Dénem kar / zarari 1.849.667 1.849.667
30.09.2011 10.000.000 0 214.793 1.801.798 1.849.667 13.866.259
01.01.2010 7.100.000 17.394 60.126 -201.793 1.517.381 8.493.108
Onceki dénem karinin transferi 73.234 1.444.147 -1.517.381 0
Sermaye artirimi 2.295.025 -1.075.646 1.219.379
Varliklarin degerlenmesi -16.209 -16.209
Dénem kar / zarari 1.716.525 1.716.525

Ozkaynaklarda Muhasebelestirilen
Gelir ve Giderlerin Vergi Etkisi 3.242 3.242

31.12.2010 9.395.025 4.428 133.360 166.708 1.716.525 11.416.045
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NAKIT AKIM TABLOSU (TL) Dipnot 01.01.2011 01.01.2010
Referanslari 30.09.2011 30.09.2010
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Vergi Oncesi Net Kar(+) 2.339.054 1.565.643
Diizeltmeler
Amortisman(+) 10 229.533 188.228
itfa ve tiikkenme Paylari(+) 11 24.713 21.499
Kidem Tazminati Karsiligi(+) 14 135.003 251.069
Menkul Kiymet Reeskont Gelir Gideri(-) 5 -29.627 -13.963
Sabit Kiymet Satis Kari(-) 22 -8.223 -27.680
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kari 2.690.453 1.984.796
Sermaye Artisindan Saglanan Nakit 15 604.975 456.131
Ticari Alacaklardaki artis(-) Azahs(+) 7 3.000.995 -51.883.193
Diger Alacaklardaki Azalis(-)Artis(+) 8 45.957 -1.054
Finansal Yatirimlardaki Azalig(+) artis(-) 5 32 971.846
Diger Dénen Varliklardaki Artis (-) Azahs(+) 9 -61.246 -69.864
Diger Duran Varliklardaki Artis (-) Azals(+) -848 -9.204
Ticari Borglardaki Artig(+) Azahs(-) 7 24.655.584 52.974.080
Diger YukumlulUklerdeki Artislar(+)Azalig(-) 8-12 55.087 -52.013
Kidem Tazminati Odemeleri 14 -38.573 -42.335
Vergi Odemeleri 25 -543.271 -369.132
Esas Faaliyet ile ilgili Olarak Olusan Nakit 27.718.692 1.975.262
Esas FaaliyetlerdenKaynaklanan Net Nakit 30.409.145 3.960.058
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKiT AKIMLARI -79.543 -547.601
1. Maddi Varliklarin Satin Alimi (-) 10 -110.043 -457.694
2-Maddi Olmayan Varlik Satin alimlari(-) 11 0 -161.007
3. Maddi Varliklarin iktisabi Nedeniyle Elde edilen Nakit girisleri(+) 30.500 71.100
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI -8.406.713 2.081.425
1. Finansal Varlik Deger Artis Fonundaki Degisim 17 -4.427 -19.149
2-Finansal Borglardaki Artislar(+)Azalis(-) 6 -8.402.286 2.100.574
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS 21.922.889 5.493.883
E. DONEM BASINDAKi NAKIT VE NAKIT BENZERLERi MEVCUDU 23.243.176 16.090.536
F. DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERi MEVCUDU 45.166.065 21.584.419
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1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 1990 yilinda kurulmustur. Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun sekilde asagidaki

faaliyet belgeleri ile faaliyetlerini sirdirmektedir.

Belgenin Tiird Tarih ve Sayisi

e Alim Satim Aracihig Yetki Belgesi 31.08.1992 / ARK / ASA — 059
e Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi 14.05.1993 / ARK / HAA — 092
e Repo ve Ters Repo Taahhidi ile Alim Satim Yetki Belgesi 14.05.1993 / ARK / RP — 081
e Yatirim Danismanligi Yetki Belgesi 03.08.1992 / ARK / YD - 011
e Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 11.05.1993 / ARK / PY — 055

e Kredili Menkul Kiymet Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing 28.04.1995 / ARK / KRD — 59
Alma ve Verme islemleriizin Belgesi

e Tirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi 22.05 2009 / ARK / TAASA-153

(Yurt Disi Piyasalarda ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’de islem
goren Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Faaliyeti)

Sirketimize yurt disi piyasalarda tirev araglarin alim satimina aracilik faaliyetinde bulunmasi izni verilmis olmasi

nedeniyle eski yetki belgesi yenisi ile degistirilmistir.

Araci kurumun merkezi, Biiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5 1.Levent Sisli / istanbul olup, Adana,
Ankara, Saskinbakkal ,izmir ve Atasehir ve Denizli’de subeleri bulunmaktadir. Ayrica Adapazari, Alanya, Edremit ve izmir

irtibat birolari vasitasiyla da yatirimcilarina hizmet vermektedir.

30.09.2011 tarihi itibariyle sermayeye sahip ortaklarin dokiimi asagidaki gibidir.

30.09.2011 31.12.2010
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan
MEKSA HOLDING A.§. % 89.51264 8.951.264 % 89.51305 8.951.305
Mehmet Emin SAZAK % 7,5903 759.030 % 7,02264 702.264
Glven SAZAK(*) - - % 3,0275 302.750
Omiir FERHATOGLU % 0,4326 43.260 % 0,4326 43.260
Kaan FERHATOGLU % 0,0013 132 % 0,0013 132
Yurdal SERT % 0,0013 132 % 0,0013 132
Ismail Oncel % 0,0012 116 % 0,0012 116
Saffet AVDAN ) % 0,0004 41 % 0,0004 41
Vesile SARLIOGLU % 0,0004 41 _ _
Turid SAZAK % 0,757 75.688 _ _
Ayse OZTAN % 7,5903 56.765 - -
Arnt Glven SAZAK % 7,5903 56.765 _ _
Tilin VATAN % 7,5903 56.765 _ _
TOPLAM % 100,0000 10.000.000 % 100,0000 10.000.000

(*) ORTAKLARIMIZDAN Giiven SAZAK 26/04/2011 tarihinde vefat etmis olup yukarida gosterilen pay orani ve tutari
SPK’nin kurul kayitlarina alinmis son halidir.
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Bilango tarihi itibariyle ¢alisan personelin sayisi asagidaki gibidir.

30.09.2011 31.12.2010
Yonetici 32 30
Personel 118 122
Yonetim Kurulu 5 5
TOPLAM 155 157

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1.1. Yasal Defterler ve Finansal Tablolar

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Araci Kurumlar Tek Dizen Hesap Plani, Tirk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi
Kanunlar’'na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi (“TL”) bazinda

hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” hiikimlerine

uygun olarak hazirlanmistir

Cari doénem mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli

gorildigilinde yeniden siniflandiriimistir.

2.1.2. Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel Para birimi Turk Lirasi (TL) olup, raporlamada ayni para birimi
kullaniimistir.

2.1.3. VYiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sermaye Piyasasi 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Bu sebeple, Sirket 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir.

2.1.4. Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki D6nem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe ilkeleri Sirket tarafindan sirekli olarak uygulanmakta ve daha 6nceki donemlerde
uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarhlik géstermektedir.

2.1.5. Muhasebe Politikalarinda Degisiklik, Hatalarin ve Tahminlerin Diizeltilmesi

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ile tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Eger muhasebe tahminlerinde degisiklikler
olursa bunlar iginde bulunulan yilda ileriye de yonelik olarak diizeltilir.

Onceki dénemde sirket Finansal Araglarini UMS 39 Finasal Araglar;Muhasebelestirme ve Ol¢gme’ ye gére
raporlamaktaydi.
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Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), Kasim 2009'da UFRS 9'un finansal araglarin siniflandiriimasi ve
Olcimi ile ilgili birinci kismini yayimlamistir.

Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini ydénetmede kullandigi model ve sézlesmeye dayali
nakit akis ozellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir.

Sirket bu standarti bir muhasebe politikasi olarak ; erken uygulamayi se¢mis olup bu dénemde finansal araglarini bu
standart kapsaminda degerlendirmis ve erken uygulamanin etkilerini mali tablolarinda dizeltmistir.

Kurumun muhasebe politikalarinin belirlenmesini Uluslararasi Muhasebe Standartlari/Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlarindaki degisiklikler etkilemektedir. Bu standartlar bakimindan Kurumun muhasebe politikalarinda
degisiklik yaratacak veya yaratmayacak degisiklikler bulunmaktadir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

30 Eylal 2011 tarihi itibariyle sona eren ara hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasina esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen yeni standartlar, UFRS ve UFRYK yorumlari disinda 31 aralik 2010 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal raporlar ile tutarli olarak uygulanmistir.Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- UMS 24 (Revize) “iliskili Taraf Agiklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemlerinde gecerli olacaktir) Kamu istirakleriigin iliskili taraf aciklamalari giincellenmistir.

- UMS 32 (Degisiklik) “Hisse ihraglarinin Siniflandiriimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde gegerli olacaktir) Turev araci olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsihginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir.

- UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemlerinde gegerli olacaktir) Oz kaynak kalemlerinin her biri igin 6z kaynak degisim
tablosu diizenlenmesine iliskin agiklamalar getirilmistir.

- UFRS 1 (Degisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemleri igin
gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): Karsilastirmali UFRS 7 notlariigin sinirli
muafiyete iliskin agiklamalar yapilmistir.

- UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Agiklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan
hesap donemleri icin gecerli olacaktir): UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik
getirilmektedir.

- UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir) isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin
yaptigi gonulli 6n 6demeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin verilmesine iliskin agiklamalar
yer almaktadir.

- UFRYK 19 “Finansal Yukumlultklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir) isletme ile kredi verenler
arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gériismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin
borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin
muhasebelestirilmesine iliskin agiklamalar yapilmistir.

Yukaridaki degisikliklerin Sirket mali tablolarina bir etkisi olmamistir.
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2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Sirket agisindan 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle ylrarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulama tercihi kullanilmamis yeni standart, degisiklik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

- UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde
gecerli olacaktir) Finansal varliklarin siniflanmasi ve 6lgilmesi ile ilgili yeni kosullar getirmektedir.

- UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar:” (1 Temmuz 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir): Bilango disi islemlerin kapsamli bir sekilde incelenmesine iliskin
aciklamalar yapilmistir.

- UFRYK 9 “Sakli Turev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir).

Sirket Yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in mali
tablolari Gzerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gérusindedir.

2.1. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.1.1. Hasilat

Kurumun satis gelirleri iginde 6z sermaye araglarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin satislarindan
kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal varligin iskonto edilmis maliyeti) ise
Satislarin Maliyetinde gdsterilmektedir. Her tiirlii komisyon geliri ve misterilerden alinan faiz gelirleri ise “Faiz, Ucret,

Prim, Komisyon ve Diger Gelirler” iginde gosterilmistir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler ise “Diger Faaliyetlerden

Gelirler ve Karlar” iginde gosterilmektedir.
Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak lzere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

2.1.2. Maddi Varliklar

isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet bedelleri ile kayda
alinirlar. Daha sonraki donemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap déneminden 6nce alinmis maddi
varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi
maliyetleri ile tasinmiglardir. Dlzeltilmis degerler lzerinden de amortismana tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali
tablolara yansiyan maddi varliklar diizeltilmis tarihi maliyetlerinden birikmis amortismanlar dusildikten sonra kalan net
degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda amortisman orani olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik

omdrleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir.

Amortisman ayirma yontemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gore amortisman

gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:
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Maddi Varhk Tiira Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Makine, Tesis, Cihazlar %6,66 — 10 — 20 — 25 - 33 Normal
Tasit Arag ve Geregleri % 20 Normal
Déseme ve Demirbaglar % 20 — 14,28 - 10 Normal

Amortisman oranlarinin asgari olarak her hesap dénemi sonunda gézden gegirilmesi gerekmektedir. Diger taraftan
yine maddi varhklarda deger distkligunin olup olmadigina iliskin testlerin yapilmasi gerekir. Ancak hentiz boyle bir

calisma gergeklestirilmemis olmakla birlikte, deger azalmasinin oldugu bir varlik grubu da bulunmamaktadir.

2.1.3. Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, haklar ve 6zel maliyet harcamalarindan olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar,
ilk defa maliyet bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler. Ancak hesap
déneminden 6nce alinmis maddi olmayan varliklar o dénemin mevzuatina uygun sekilde enflasyon muhasebesine tabi
tutulmuslar ve dolayisiyla dizeltilmis tarihi maliyetleri ile taginmislardir. Diizeltilmis degerler lGizerinden de amortismana
tabi tutulmuslardir. Dolayisiyla mali tablolara yansiyan maddi olmayan varliklar dizeltilmis tarihi maliyetlerinden
birikmis amortismanlar disildiikten sonra kalan net degerleri yansitmaktadir. Sirket mali tablolarinda amortisman orani

olarak Vergi Usul Yasasi’na belirtilen ekonomik dmiirleri dikkate alarak amortisman hesaplamistir.

Amortisman ayirma yéntemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gére amortisman

gideri hesaplanmistir. Kullanilan amortisman oranlari ve yontemleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Varlik Tiirii Amortisman Orani Amortisman Yontemi
Bilgisayar yazilimlari % 20 - 6,66 - 33,33 Normal
Ozel Maliyetler % 20 Normal

2.1.4. Varhklarda Deger Diisuklugii

UFRS 36 —Varliklarda Deger Dusiklugl standardina gore; dizenli araliklarla veya en az yilda bir defa maddi,
maddi olmayan varliklar ve serefiyenin defter degerleri ile geri kazanilabilir degerlerinin karsilastirilmasi gerekir. Eger
varligin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigl tahmin ediliyor ise varhgin degerinde deger diistikliginin oldugu
kabul edilir. Geri kazanilabilir deger kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan disik olanidir. Tahmin edilen deger disukliga

tespitin yapildigi donemde zarar kaydedilir.
Ancak sirket varliklarinda bdyle bir deger dusikliginin varligi tespit edilmemistir.
2.1.5. Borglanma Maliyetleri

Tam faiz giderleri tahakkuk yontemine gére Gelir Tablosu’na alinir ve finansal gelir ve giderler igcinde raporlanir.
Kullanilan yabanci para cinsinden kredilerle ilgili olarak gerceklesen kur farklari (olumlu, olumsuz) finansman maliyetleri

ile iliskilendirilir. Ancak kurum yabanci para cinsinden kredi kullanmamistir.

Ancak isletmenin ana faaliyeti kapsaminda gergeklestirilen vadeli para alim ve satim islemleri kapsaminda

dogan faiz gelir ve giderleri esas faaliyet gelirleri iginde raporlanmaktadir.
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2.1.6. Finansal Araglar

Sirkette alim satima konu olan veya portféyde tutulan menkul kiymetler, alacaklar, borglar esas itibariyle IAS
32, IAS 39, IFRS 9 sayili standartlara gore kayda alinir, dénem sonlarinda degerlemeye tabi tutulur. IFRS 7 ye gére de
dipnotlarda agiklamalarda bulunulur. IFRS 9 28 Ekim 2010 arihi itibariyle yayinlanmis olup, 1 Ocak 2013 tarihi i itibariyle
de uygulamaya girecektir. Kurul bu tarihi de 1 Ocak 2015 tarihine kadar ertelemistir. Ancak bu standardin isteyen
isletmeler tarafindan erken uygulamaya gegis opsiyonu bulunmaktadir. Sirketimizde bu opsiyonu kullanmis ve bu
dénemden baslamak lizere IFRS 9 a gbre siniflama ve degermele yapmistir. Siniflama ve degerlemeleri itibariyle varlik ve

borg¢ kalemleri asagida belirtilmektedir.

2.1.6.1. Kasa ve Hazir Degerler

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayith degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagh yatirim portfoyiniln bir pargasi olarak vadeli
mevduat seklinde olabilmektedir. Dénem sonlarinda itfa edilmis maliyeti ile 6lgliimektedir. Vadeli mevduata faiz orani

esas alinarak donemsel gelir tahakkuku yapilmaktadir.

2.1.6.2. Ticari Alacaklar ve Borglar

Diger kisi ve kurumlardan mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar ile musterilerin portfoylerinden
yaptiklari satislarin karsiliginda kisa streli olarak dogan borglar igin faize konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya
gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar. Ticari alacaklarda ayni sekilde belirli bir vadeleri olmamalari veya ¢ok kisa
vadeli olmalari nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal degerleri net gergeklesebilir degerlerinin oldugu
kabul edilmektedir. Alacaklar diizenli bir sekilde takip edilmekte, herhangi bir sekilde alinmasinda tereddutler hasil
oldugunda teminati da dikkate alinarak muhtemel zarar kadar karsilik ayrilarak net degerleri ile bilangoya

alinmaktadirlar.

2.1.6.3. Finansal Yatirimlar

Kurumumuz ilk defa bu donemde olmak lzere yeni yayinlanan IFRS 9 u erken uygulama opsiyonunu finansal
araglar i¢in kullanmaya karar vermistir. Bu nedenle finansal varliklarin dnceki gibi "alim satim amagh finansal varliklar ve
finansal borglar, satisa hazir finansal yatirimlar, vadeye kadar elde tutulacaklar, kredi ve alacaklar seklinde siniflama ve

degerlemeden vazgecilerek, tum finansal varliklar "gergcege uygun (makul) deger ile degerlenip degerleme farki Kar
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Zarar'da muhasebelestirilenler" ve " itfa edilmis maliyetinden degerlenenler" seklinde ikiye ayrilmaktadir. Bu ayirimlarin

temel kistas IFRS 9' un 4.1.5 ve 4.1.6 nci maddelerine gore:

(a) ilgili varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi ydnetim modeli (finansal varlik ydnetim modeli) ve
(b) S6z konusu varliklarin s6zlesmeye bagh nakit akis 6zellikleri

esas alinarak, daha sonraki donemlerde itfa edilmis maliyeti veya gercege uygun degeri Uzerinden

olgulerek siniflandirilir.

Bir finansal varlik asagidaki iki kosulun birlikte saglandigl durumlarda itfa edilmis maliyeti lizerinden &lgullr:

(a) Varhgin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde

tutulmasi.

(b) Finansal varhigin s6zlesme hikimlerinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin

faiz 6demelerinin yapilmasina yénelik nakit akislarina yol agmasi.

Bu kapsamda kurumda tiim finansal araglar ( hisse senetleri, devlet tahvilleri, hazine bonolari, katilim belgeleri)
alim satim amagh finansal varlik yonetim modeli igcinde alim satima konu olmaktadirlar. Bunlardan, iginde vadesine
kadar beklenenlerde dahil olmak lizere, bir faiz getirisinden faydalanmaktan ¢ok alim satim kari hedeflenmektedir. Bu
nedenle bunlar gergege uygun degeri yansittigina inanilan iIMKB'de bekleyen en iyi als fiyatlari ile degerlemeye konu
olmaktadirlar. Bu menkul kiymetlerin 6diing verilmesi veya gegici olarak teminata verilmeleri veya ters repoya konu
edilmeleri bunlarin yénetim modelinde bir degisiklik yaratmamaktadir. Bu tiir menkul kiymetler bilangoda dénen

varliklar iginde " Finansal Yatirimlar" kalemi icinde raporlanmaktadirlar.

Herhangi bir nedenle elden gikarilmalari yakin zamanda gergeklesmesi beklenmeyen, yonetim modeli olarak da
alim satim amagh olmayanlar (baghh menkul kiymetler) bilangoda Duran Varliklar altinda Finansal Yatirimlar olarak

gosterilirler. Bunlarda gergege uygun degerleri ile degerlenip degerleme farklari Kar Zarar'da muhasebelestirilirler.

2.1.7. Netlestirme

Finansal varliklar ve yukimliltkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6édenmesi veya
tahsilinin midmkin olmasi, veya varhgin elde edilmesi ile yukimliligin yerine getirilmesinin es zamanl olarak

gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.1.8. Hisse Basina Kazang

Donem net karinin ilgili oldugu dénemin agirlikli ortalama hisse sayisina bolimi ile bulunan tutardir. Boliinme

veya sulandirma bu dénemde meydana gelmemistir.
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2.1.9. Ertelenmis Vergi Varhig / Yiikkimlilugi

Sirketin yasal kayitlari vergi yasalarina uygun bir sekilde tutulmaktadir. SPK veya diger mevzuat geregi mali
tablolarda dizeltme kayit disinda mali tablolar Gzerinde yapilmaktadir. Vergi yasalari bazi giderlerin vergi matrahindan
indirimini yasaklarken, bazi gelirlerin vergilendirilmesini istisna tutmaktadir. Bu tur diizenlemeler vergi matrahlari ile
ticari karin birbirinden tamamen farklilasmasina neden olmaktadirlar ve bu fark hi¢gbir zaman kapanmadigi igin siirekli
fark olarak nitelendirilmektedirler. Diger taraftan bazi gider ve gelirlerin vergi yasalari tarafindan gergeklestiginin kabuli
ile bunlarin UFRS ye gore gergeklestiginin kabulli zamansal olarak farkhlasabilmektedir. Ancak bu farklilasma gelir ve
giderlerin nihai olarak taninma ve vergi matrahlarina alinma zamaninda ortadan kalmaktadir. Bu tiir farklilagsmalar ise

gegcici farkhhklardir. Gegici farkliliklar ticari kar ile mali karin farklilasmasina neden olmaktadir.

Aktifin vergi yasalarina uygun degeri, UFRS’ye uygun degerinden fazla ise, Ertelenmis Vergi Varligi'na, az ise

Ertelenmis Vergi Yikimlulugi’ne neden olmaktadir. Pasifin Vergi Yasalarina uygun

degeri, UFRS’ye uygun degerinden az ise Ertelenmis Vergi Varhgi, fazla ise Ertelenmis Vergi Yukimlulugu dogmaktadir.
Bu sekilde dogan gecici zamanlama farklarinin etkin vergi orani (% 20) ile carpimi sonucunda bulunan ertelenmis vergi

varligi ile yukimlGlGgu tutari netlestirildikten sonra bilangoya alinmaktadir.

2.1.10. iliskili Taraflar

Ekteki mali tablolarda Meksa Holding tarafindan kontrol edilen ya da bagl ortakligi olan Sirketler, bunlarin
yoneticileri ve iliskili olduklari bilinen diger Sirketler, iliskili Sirketler olarak tanimlanmislardir. iliskili taraf kapsaminda

degerlendirilen sirketler;

° Yiksel Holding A.S.

° Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon
° Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. B Likit Fon

° Kask Sigorta A.S.

° Yiksel Yon. Hijyen servis peyzaj Tem. Sis. A.S.

° Meksa Holding A.S.

2.1.11. Kidem Tazminati ve Calisanlara Saglanan Fayda Planlari

Mevcut is Kanunu, sirketi kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her personele
her bir hizmet yili igin 30 glnlik kidem tazminati 6demekle yikimli tutmaktadir. Bu nedenle, sirketin tasidigi toplam
yluki ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net
buglinkii degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilango gilini itibariyle toplam yukimlGlGginin iskonto

edilmis net degerini raporlamaktadir.
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Gelecekte 6denecek ylkiamliligin bilango glininiin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise
borsada islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir.Calisanlara normal maas, ikramiye ve
diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek (izere herhangi bir

katki plani da bulunmamaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Kurum SPK’ dan aldig1 yetki belgelerine gore faaliyet gostermektedir. Bu faaliyetlerin hig birisi ayri isletme
bolimlerinde arz edilmemektedir. Bu nedenle b6élim veya departman bilgileri verilememektedir. Hizmetler acentalar ve
subelerde verilmekte ise de, telefon ve e-mail gibi kitle iletisim araglari ile de verildigi icin satislarin veya gelirlerin
cografi bolgelere gore siniflamasi yapilamamaktadir. Bolimlere gbre raporlama sadece faaliyet gosterilen hizmet

tirlerine gore yapilabilmektedir.
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4. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2011 31.12.2010
Kasa 146.466 85.755
-TL 96.152 85.755
-euro(musterinin) 50.314 -
Bankalar 32.646.578 14.853.948
- Vadesiz Mevduat 854.265 1.396.779
Déviz Miisteri 604.148 960.450
Déviz Portféy - 192.027
TL Portféy 250.117 244.302
- Vadeli Mevduat Portfoy 2.008.442 1.257.169
- Vadeli Mevduat Misteri TL 29.783.871 12.200.000
Yatirim Fonlari 1.064 0
Ters Repo islemlerinden alacaklar 12.371.957 8.303.473
TOPLAM 45.166.065 23.243.176

30.09.2011

Sirketin Musteriye Ait Olan

Kisim hari¢ olmak tzere vadeli mevduatina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Tutar islemis Net Vade Briit Faiz
Faiz Orani
550.000 553.164 07/10/2011 %9,5
500.000 500.058 07/10/2011 %5
204.000 205.102 03/10/2011 %8
750.000 750.118 03/10/2011 %6,75
TOPLAM 2.004.000 2.008.442
31.12.2010
Tutar islemis Net Vade Briit Faiz
Faiz Orani
550.000 552.238 14.01.2011 %9,20
204.000 204.848 07.01.2011 % 8,25
500.000 500.069 03.01.2011 % 5,85
TOPLAM 1.254.000 1.257.169
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

Bilango tarihi itibariyle kurumun portféylinde, hisse senedi, devlet tahvilinden

belgeleri mevcuttur.

30.09.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri 131 0
Tahvil ve Bonolar 669.957 0
TOPLAM 670.088 0
Satigsa Hazir Finansal Varliklar(Uzun Vadeli) 30.09.2011 31.12.2010
Maliyet Degeri 625.811
Makul Degeri 640.493
Etkin Faiz Orani ile Degerlenmis Degeri 634.958
UZUN VADELI FINANSAL YATIRIMLAR 30.09.2011 31.12.2010
Bagl Menkul Kiymetler (Net) (*) 25.440 25.440
Satisa Hazir Finansal Varliklar (tahvil) 0 640.493
TOPLAM 25.440 665.933
(*)Bagh Menkul Kiymetler - istirakler 30.09.2011 31.12.2010
Bagli Menkul Kiymetler 175.219 175.219

- Medya Holding A.S. 175.219 175.219
Bagli Menkul Kiymetler Deger DusuklGgu -175.219 -175.219
istirakler 25.440 25.440

- Takas Bank A.S. 31.936 31.936

- Deger DUsuklugl Karsiligi -6.496 -6.496
TOPLAM 25.440 25.440

6. FINANSAL BORCLAR

30.09.2011 31.12.2010
Finansbank Banka Kredisi - 2.500.716
Takasbank Menkul Kiymet Kredisi 1.750.510 6.401.733
Sekerbank Banka Kredisi - 1.250.347
TOPLAM 1.750.510 10.152.796

olusan alim-satim amagh
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7. TICARi ALACAK VE BORGLAR

TICARI ALACAKLAR 30.09.2011 31.12.2010
Misteriler 12.948.419 4.345.593
Kredili Musteriler 12.777.078 20.104.432
Odiing Alinan Menkul Kiymetler i¢in Verilen Teminatlar 86.661 96.820
Supheli Alacaklar 175.993 175.993
Stpheli Alacaklari Karsiligi -175.993 -175.993
Takas ve Saklama Merkezi 2.619.404 7.864.098
Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri Takas Merkezleri 3.821.654 2.983.285
(Mdusteri-Portfoy)

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 411.490 270.398
Fon Ucretleri ve Alacaklari (*) 4.383 5.452
TOPLAM 32.669.089 35.670.078
TICARI BORCLAR 30.09.2011 31.12.2010
Saticilar ve Diger Ticari Borglar 156.135 104.967
Vadeli islem ve Opsiyon S6zlesmelerinden Alacaklilar 3.821.654 2.983.286
Vadeli Mevduat Misterileri 29.783.871 12.200.000
Ters Repo Musterileri 11.436.822 7.789.415
Misteri ve Kredili Msterilerin Ters Bakiyeleri TL 16.597.145 13.989.176
Miisterilere Komisyon iade Borcu 229.565 0
Miisterilerin usd Déviz Mevcutlari (327.170 USD ve 654.462 960.450
20.169 euro-510.730 usd)

Spk alim yasakli kiymet satis blokesi 201 47
Diger iliskili Taraflara Borglar 5.465 2.394
TOPLAM 62.685.320 38.029.735

(*) Mliskili taraflardan Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Degisken Fon ve B Likit Fon’dan olan Fon Ydnetim

Ucreti alacagindan kaynaklanmaktadir.

8. DIGER ALACAK VE BORGLAR

DIGER ALACAKLAR (K.V.) 30.09.2011 31.12.2010
Muhtelif alacaklar 2.667 4.920
TOPLAM 2.667 4.920
DIiGER ALACAKLAR (U.V.) 30.09.2011 31.12.2010
Verilen depozito ve Teminatlar-U.V 101.040 144.744
TOPLAM 101.040 144.744
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DIiGER BORGLAR 30.09.2011 31.12.2010
Odenecek Giderler 26 3.942
Odenecek Vergi Harglar 400.424 411.492
TOPLAM 400.450 415.434
9. DIGER DONEN VARLIKLAR/DiGER DURAN VARLIKLAR/DIGER YUKUMLULUKLER
DIGER DONEN VARLIKLAR 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 125.787 66.133
Personel is avanslari 3.202 1.610
TOPLAM 128.989 67.743
DIGER DURAN VARLIKLAR 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 5.215 4.670
TOPLAM 5.215 4.670
DiGER YUKUMLULUKLER (Kisa Vadeli) 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara ait Maas Promasyon Geliri 32.486 0
TOPLAM 32.486 (]
DiGER YUKUMLULUKLER (Uzun Vadeli) 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara ait Maas Promasyon Gelir 32.486 0
TOPLAM 32.486 (]
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10. MADDI DURAN VARLIKLAR

MADDI VARLIKLAR 01.01.2011 GIRISLER CIKISLAR 30.09.2011
Arsa ve Araziler 9.736 0 0 9.736
Makine Tesis Ve Cihazlar 2.070.638 66.891 0 2.137.529
Tasitlar 318.140 25.686 -33.750 310.076
Demirbaglar 552.474 12.234 0 564.708
Diger Maddi Duran Varliklar 186.125 5.232 -0 191.357
TOPLAM 3.137.114 110.043 -33.750 3.213.406
BiRiKMi$ AMORTISMANLAR 01.01.2011 GIiRISLER CIKISLAR 30.09.2011
Makine Tesis ve Cihazlar 1.674.434 112.892 0 1.787.326
Tasitlar 87.195 46.083 11.775 121.503
Demirbaglar 468.455 16.002 0 484.457
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 62.272 54.556 0 116.828
TOPLAM -2.292.360 -229.533 11.775 -2.510.116
NET DEGER 844.754 703.290

11. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

MADDI OLMAYAN VARLIKLAR 01.01.2011 GIRISLER CIKISLAR 30.09.2011
Haklar 659.000 0 0 659.000
TOPLAM 659.000 0 (] 659.000
BiRiKMi$ AMORTISMANLAR 01.01.2011 GIiRISLER CIKISLAR 30.09.2011
Haklar -331.153 -24.713 0 -355.866
TOPLAM -331.153 -24.713 (] -355.866
NET DEGER 327.847 303.134
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12. ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI/ YOKUMLUOLUKLERI

30.09.2011 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis Vergi
indirilebilir Fark Varhgi Yukiimlalagi
Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve Vergi Degeri 22.106 4.421
Arasindaki Fark
CGalisanlara Saglanan Faydalar 956.481 191.297
istirakler Deger Dustklugii 6.496 1.299
Portféydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve Vergi 347 69
Degeri Arasindaki Fark
4.427 885
Deger Artis Fonlari
Diger 15 3
17.773
Karsiliklar 88.866
TOPLAM 214.862 885
NET 213.977
31.12.2010 Gegici Fark/ Ertelenen Vergi Ertelenmis Vergi
indirilebilir Fark Varhgi Yukiimlalagi
Duran Varliklardaki Muhasebe Degeri ve Vergi Degeri 4.559 o1
Arasindaki Fark
Kidem Tazminati 723.700 144.740
istirakler Deger Dustiklugii 6.496 1.299
Portféydeki Kagitlarin Muhasebe Degeri ve Vergi 288 57
Degeri Arasindaki Fark
Deger Artis Fonlari 16.208 3.242
Saticilar 21.500 4.300
13.473
Borg Karsiliklari 67.366
TOPLAM 163.340 3.242
NET 160.098

13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK

Karsiliklar ve Yiikiimluliikler(Kisa Vadeli) 30.09.2011 31.12.2010
- Diger Karsiliklar ve YUkUmlaltkler 5.080 72.098
- Dava Karsiliklari 67.366 81.665
-Vergi Karsihgi 543.271 503.831
-Pesin Odenen Vergiler -438.022 -374.786
TOPLAM 177.695 282.808
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Teminat Mektubunun Verildigi Yer 30.09.2011 31.12.2010
IMKB Tahvil Takas Piyasasi 1.089.612 1.089.612
iMKB Hisse Senedi Piyasasi 13.139.842 9.035.202
Takasbank Odiing Men. Kiy,Menk. Kiy. Kredi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
Savas Esertepe Davasi 0 49.000
Turk Telekom 65.933 65.933
SPK Takasbank Blokaji 191.000 191.000
Toplam 20.238.187 16.182.547

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Grup'un teminat/rehin/ipotek (“TRi”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki
gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRiBlerin toplam tutari
TRI - -
Finansal yatirimlar - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis
oldugu TRi“lerin toplam tutari
TRI - -
Finansal yatirimlar - -

C. Olagan ticaret faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3“tnci
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi“lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRi““lerin toplam tutari
i. Ana ortalik lehine vermis oldugu TRi“lerin toplam tutari

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri - -
lehine vermis oldugu TRi“lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRi“lerin toplam tutari

Davalar
Dosya No Davaci Dava Konusu Dava Tutari Son Durum Hakkinda Agiklama
2007/330 TEB Sigorta A.S. Alacak 10.000 Devam ediyor.
Dava goérev noktasindan reddedilmis olup
Sisli N6b. Sulh Hukuk Mahkemesine
2007/400 Macaristan Konsoloslugu Alacak 57.366 gonderilmistir.

Sirket aleyhine agilmis toplam 67.366 TL tutarindaki dava igin karsilik ayrilmistir.Savas Esertepe Davasi kapanmis olup

yatirilan teminatlar geri alinmistir.Ayrilmis olan 14.299 .-TL tutarindaki karsilik iptal edilip gelir yazilmistir.
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14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

izin Karsiliklan (K.V) 30.09.2011 31.12.2010
izin Karsiliklari 356.954 220.603
Prim Karsihklari 87.306 113.445
TOPLAM 444.260 334.048
Kidem Tazminati Karsihgi (U.V) 30.09.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati Karsihgi 599.527 503.097
TOPLAM

Yurarlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla ylkimltdir. S6z konusu
6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem
tazminati karsihigl, tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak ylikumlulik tutarlari buglinki net

degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitiimistir.

Aktleryal varsayimlar asagidaki gibidir;

30.09.2011
Zam Orani % 5
Tazminat alamadan ayrilanlarin orani % 17,04
iskonto Orani % 8,04
Donem Basi 503.097
Odemeler -38.573
Faiz Maliyet 31.695
Doénem Gideri 96.430
Aktlaryal Kazang / Kayip 6.878
Dénem Sonu 599.527

Aktleryal kazang ve kayiplar gelir tablosunda dénem giderleri icinde raporlanmistir.

15. SERMAYE

Kurumun sermayesi 10.000.000 Paya bolinmis olup, bunlarin tamami hisse senetleri ile degistirilmek tGzere ilmihaber
seklindedir. Sirket sermayesini 2010 yilinda 7.100.000 TL'den 10.000.000 TL ye yukseltmistir. Sermaye artisinin
1.075.646.-TL’si ge¢mis yil karlarinin sermaye ilavesinden karsilanmis olup 2010 yilinda 1.219.379.-TL nakit sermaye
artisi gergeklesmistir. 2011 yilinda da 604.975.-TL sermaye taahhlt borcu édenmistir.Sirketin 6denmis sermaye tutari

30.09.2011 tarihi itibariyle 10.000.000.-TL dir.
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30.09.2011 tarihi itibariyle sermayeye sahip ortaklarin dokiimi asagidaki gibidir.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIiGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
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30.09.2011 31.12.2010
Adi Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutan
MEKSA HOLDING A.§. % 89.51264 8.951.264 % 89.51305 8.951.305
Mehmet Emin SAZAK % 7,5903 759.030 % 7,02264 702.264
Glven SAZAK(*) - - % 3,0275 302.750
Omiir FERHATOGLU % 0,4326 43.260 % 0,4326 43.260
Kaan FERHATOGLU % 0,0013 132 % 0,0013 132
Yurdal SERT % 0,0013 132 % 0,0013 132
Ismail Oncel % 0,0012 116 % 0,0012 116
Saffet AVDAN ) % 0,0004 41 % 0,0004 41
Vesile SARLIOGLU % 0,0004 41 _ _
Turid SAZAK % 0,757 75.688 _ _
Ayse OZTAN % 7,5903 56.765 - -
Arnt Glven SAZAK % 7,5903 56.765 _ _
Talin VATAN % 7,5903 56.765 _ _
TOPLAM % 100,0000 10.000.000 % 100,0000 10.000.000

(*) ORTAKLARIMIZDAN Giiven SAZAK 26/04/2011 tarihinde vefat etmis olup yukarida gosterilen pay orani ve tutari
SPK’nin kurul kayitlarina alinmis son halidir.

16. DEGER ARTIS FONLARI

30.09.2011 31.12.2010
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 0 5.535
Finansal Varlik Deger Artis Fonu Ertelenen Vergi
Varhgi/Yukamlalaga 0 -1.107
17. KARDAN AYRILAN KISITLANMIS YEDEKLER
30.09.2011 31.12.2010
2006 yili karindan ayrilan Yasal Yedek 42.202 42.202
2007 yili karindan ayrilan Yasal Yedek 17.924 17.924
2009 yili karindan ayrilan Yasal Yedek 73.234 73.234
2010 yili karindan ayrilan Yasal Yedek 81.433 0
TOPLAM 214.794 133.360

24



MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN FiNANSAL
TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Aksi Belirtilmedikce Tiim Rakamlar TL dir

18. GECMIS YIL KARLARI/ ZARARLARI

30.09.2011 31.12.2010
Gegmis Yil Kar Zararlari(*) 1.801.798 166.707
TOPLAM 1.801.798 166.707

("

Dénem Basi Ge¢mis Yil Karlari

166.707

2010 yili Kari
Ayrilan Yasal Yedek

1.716.525
-81.434

30.09.2011 Gegmis Yil Karlari

1.801.798

19. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

Satiglar
Hisse Senetleri ve Gegici llmuhaber 124.728.246 76.565.580
Devlet Tahvili 227.272.069 32.761.336
Hazine Bonosu 3.087.262 1.179.730
355.087.576 110.506.646
Satiglarin Maliyeti (-)
Hisse Senetleri -124.708.021 -76.539.096
Devlet Tahvili -227.216.551 -32.751.233
Hazine Bonosu -3.085.827 -1.179.432
-355.010.399 -110.469.761
Yurt Vadeli islem Sozlesmeleri Satis Kar Zaran -78.135 30.078
TOPLAM -958 66.963
Hizmet Gelirleri
Komisyon Gelirleri 13.227.074 11.570.043
Misterilere Komisyon iadeleri (-) -2.638.409 -2.620.375
Misterilerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 1.983.787 1.317.726
Yatirm Fonu Yénetim Ucreti 45.893 45.635
Diger Hizmet Gelirleri 430.783 401.198
TOPLAM 13.049.129 10.714.227
BRUT KAR/ZARAR 13.048.171 10.781.190

Fon yonetim Ucretlerinin tamami 45.893.-TL si iliskili taraflardan elde edilen Fon Yonetim Komisyonlari’dir. (

30.09.2010: 45.635 TL)
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20. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2011- 30.09.2011

01.01.2010-30.09.2010

Kira 506.350 440.156
Data Abone Giderleri 714.914 624.710
Danismanlik ve Miisavirlik 87.500 92.346
Aidat ve Uyelikler 168.374 148.187
Posta,Kargo,kurye 85.414 86.721
Bakim ve Onarim Giderleri 76.245 82.439
Pul Harg Noter Tescil Giderleri 45.069 45.899
Temsil Agirlama 270.764 649.080
Hizmet Arabalari Giderleri 77.579 72.730
Kirtasiye 39.916 73.343
Sigorta 17.696 18.709
Vergi Resim Harg 172.218 183.855
Reklam ilan Giderleri 7.080 0
Haberlesme 358.538 301.148
Personel Giderleri 4.882.291 3.901.762
Amortisman ve itfa Payi 254.248 209.727
Klglk Demirbas 19.837 24.182
Cezalar 14.728 2.245
Seyehat ve Konaklama 131.704 123.229
Banka Masraflari 35.800 25.762
Isitma Aydinlatma,su 153.807 162.256
Diger Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 303.575 283.588
Hisse Senedi islem Paylari ve Tescil Ucretleri 223.762 275.575
Vadeli islem Borsa Paylari 696.644 404.127
Takas ve MKK Saklama Giderleri 125.025 87.681
Diger 577.238 430.088
TOPLAM 10.046.316 8.749.545
21. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
DIGER GELIRLER 01.01.2011 - 30.09.2011 01.01.2010 - 30.09.2010
Duran Varlik Satis Kari 8.223 27.680
Muhtelif Gelirler 16 1.295
Banka Maas Promasyon Geliri 32.486 -
Sigorta Hasar Geliri 1.726 7.989
Kur Farki Geliri 18.363 -
Konusu Kalmayan Dava Karsihg 14.299 -
TOPLAM 75.113 36.964
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DIiGER GIDERLER

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

Kur Farki gideri - 16.683
Muhtelif Giderler 1.192 5.109
TOPLAM 1.192 21.792

22. FINANSAL GELIRLER

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

Temettl Gelirleri 2.192 1.622
Mevduat Faiz Gelirleri 77.555 84.615
Portfoy Degerlemesi 34.698 47.589
Vadeli islem Nema Geliri 14.644 0
Finansal Varlik Deger Artis Fonu 4.427 19.149
Diger 2.390 2.251
TOPLAM 135.906 155.227

23. FINANSAL GiDERLER

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

Kredi Faizleri -573.598 -402.283
Teminat Mektubu Komisyonlari -293.959 -234.118
Degerleme Reeskont gideri -5.071 -
TOPLAM -872.628 -636.401

24. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

Cari Dénem Vergi Karsiligi 543.271 369.132
Ertelenen Vergi -53.884 -43.146
TOPLAM 489.387 325.986

25. HISSE BASINA KAZANC

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

0,1849

0,1239
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26. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

30.09.2011
Meksa A Tipi Meksa B tipi Likit Fon Ortak Toplam
Degisken
Fon Yonetim Ucretleri 644 45.249 - 45.893
Aracilik Komisyonlari-Hisse 8 0 355 363
Aracilik Komisyonlari-Ters 0 0 1.971 1.971
Repo-Mevduat
Yiksel Holding Kask Sigorta Yiiksel Meksa
Yiiksel Holding
yon. hijyen
servis peyz
Kira Gideri 212.400 --- --- ---
Sigorta Poligesi Tutari --- 16.959 --- ---
Temizlik Gideri --- - 12.390
Diger 22.446 - - 134
30.09.2010
Meksa A Tipi Meksa B tipi Likit Fon Ortak Toplam
Degisken
Fon Yonetim Ucretleri 992 44.643 - 45.635
Aracilik Komisyonlari-Hisse 8 - 2.164 2.172
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Aracilik Komisyonlari-Ters - 1.167 1.167
Repo
Yiksel Holding Kask Sigorta
Kira Gideri 206.472 ---
Sigorta Poligesi Tutari --- 20.584

Kilit yonetici personele saglanan menfaatler:

30.09.2011 30.09.2010
Yénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 41.125 38.237
Genel Mudir ve Genel Midur Yardimcisi  Briit 1.013.760 711.985
Ucret ve Prim
TOPLAM 1.054.885 750.222

27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(a) Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gergeklesen dalgalanmalarin etkisiyle faiz ve fiyat
riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin likidite risklerine maruz
kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali performans (zerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.Risk ydnetimi asagidaki politikalar c¢ergevesinde

uygulanmaktadir.

Fiyat Riski
Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihragcisina 6zgl veya piyasanin timinQ etkileyen olaylara bagh olarak

piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagl yonli hareketlerde portfoy igindeki hisse senetleri payinin minimum

dizeyde kalmasina 6zen gosterilmektedir. Cari ve 6nceki donem sonlarinda portféyde hisse senedi bulunmamaktadir.
Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, sirket’in faiz orani
riski ile karsi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli

elde tutmak suretiyle yonetilmektedir.Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgl veya piyasanin timinu etkileyen
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olaylara bagli olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal araglarin degerindeki dalgalanma riskine karsi

sirket, Devlet i¢ Borglanma Senetlerine ydnelerek riski minimize etmektedir.

Sirket’in dovizli islemi nadiren olmakta, bu islemler de verilen depozitolar varlik kalemlerinde gergeklesmekte, doviz

cinsinden borcu bulunmamaktadir. Bu yonuyle herhangi bir déviz kuru riskinede maruz kalmamaktadir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarllik analizi esasina gore 6lgilmektedir. Cari yilda maruz kalinan riskler ve bu
riskleri 6lgme ve karsilamaya yonelik kullanilan yontemlerde, 6nceki déneme gore bir degisiklik olmamistir.
Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikimlulGginl yerine getirememesi nedeniyle sirket’e finansal

bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araglari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve

gerektigi kadar teminat alarak ve musterilerin kredibilitelerini devamli surette izleyerek karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan misterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina distiigiinde 6zkaynak tamamlama c¢agrisi
yapilarak stire verilir. Verilen siirede ilgili musteri 6zkaynak agigini kapatmazsa (SPK tebligi geregi en az %50’nin Uzerine
O6zkaynagini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim karsiliginda Sirket’e sundugu 6zkaynaklar res’en satarak, yetmez
ise musterilerden alinan hesaplar arasi bor¢-alacak mahsup talimatina istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya
menkul kiymetlerini 6zkaynak agiginin kapatilmasinda kullanarak musteriye kullandirilan kredi riski minimuma
dustrilmektedir. Ayrica eksi overal listeleri alinarak, 3 ayda 2 defa 6z kaynak yukimldliklerini yerine getirmeyen
misterilerin kimlik bilgileri .M.K.B’'na bildirilmekte, ayni sekilde temerriit yikimliliiklerini yerine getirmeyen
misterilerin kimlik bilgileri I.M.K.B.’na bildirilmekte, giin icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine

sunulmakta, kredi komitesince onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildirilmektedir

Kredi riski yonetimi

Sirket’in esas olarak ticari alacaklarindan tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, sirket yonetimince gegmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz Oniline alinarak degerlendirilmekte ve gerekli gorildigd durumlarda uygun

oranda slipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tiirev olmayan finansal varliklarinin teminat
yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir.Cari dénemde vadesi gegen alacak yoktur.Vadesi gegen alacaklar sirket

yonetimince degerlendirilmekte gerekli gortlen durumlarda karsih kayrilmaktadir.
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Cari D6nem(30.09.2011) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar Yatinmlar
iliskili Diger Taraf iligkili | Diger Taraf Mevduat ve
Yatinm Fonu
Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski(1) 4.383 32.664.706 103.707 32.794.108 0 695.528 12.371.957
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligliine ugramamis finansal 4.383 32.664.706 103.707 32.794.108 0 695.528 12.371.957
varliklarin net defter degeri (2)
Onceki D6nem(31.12.2010) Alacaklar Kasa ve Tiirev Finansal | Ters Repo
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Araglar Yatinmlar
iliskili Diger Taraf iligkili | Diger Taraf Mevduat
Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 5.452 35.664.626 149.664 14.939.703 0 665.933 8.303.473

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger distkligliine ugramamis finansal 5.452 | 35.664.626 149.664 14.939.703 0 665.933 8.303.473
varliklarin net defter degeri

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(2 )Vadesi gegmemis ya da deger dustkligine ugramamis finansal varliklarin gelecekte deger disiikligline ugramasi ve kredi riski beklenmemektedir.

Likidite riski yonetimi
Likidite riski, sirketin net fonlama yiikiimliliklerini yerine getirememe ihtimalidir. ihtiyath likidite riski ydnetimi uygulayarak, yeterli miktarda nakit bulundurmak suretiyle, kisa
vadeli fonlamayr mumkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilmek dogrultusunda hareket edilmektedir.Piyasalarda ihtiyath risk ydnetimi uygulayarak yeterli miktarda nakit

bulundurmak suretiyle, vadeli fonlama mumkin kilinmakta ve agik pozisyona izin vermeyecek sekilde hareket edilmektedir. Sirket yonetimi, faaliyeti geregi fon kaynaklarini

dagitarak mevcut ve muhtemel yikiamliliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri ile finansal yatirimlar bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
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Sirketin yukamlaltklerinin 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle vadelerine goére dagilimi asagidaki gibidir.

Cari Donem Defter Degeri Sozlesme uyarinca| 3 aydan kisa 3-12 ay arasl 1-5 yil arasi 5 yildan uzun Vadesiz
Sozlesme uyarinca Vadeler nakit gikislar
toplami
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler 62.301.080 62.301.080 61.279.627 389.440 32.486 599.527
Finansal Borglar 1.750.510 1.750.510 1.750.510
Diger Finansal Ytukumlulikler 0 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 1.043.787 1.043.787 87.306 356.954 599.527
Ticari Borglar 58.863.666 58.863.666 58.863.666
Diger Borglar 578.145 578.145 578.145
Diger Kisa ve Uzun Vadeli YiktumlultUkler 64.972 64.972 32.486 32.486
Tiirev Olan Finansal Yukiumliilikler 3.821.654 3.821.654 3.821.654
Tiirev Nakit Girigleri 3.821.654 3.821.654 3.821.654
Onceki Donem Defter Degeri Sozlesme uyarinca | 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun Vadesiz
Sozlesme uyarinca Vadeler nakit gikislar
toplami
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler 46.734.632 46.734.632 46.010.932 220.603 503.097
Finansal Borglar 10.152.796 10.152.796 10.152.796
Diger Finansal Ytukumlulikler 0 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kars. 837.145 837.145 113.445 220.603 503.097
Ticari Borglar 35.046.449 35.046.449 | 35.046.449
Diger Borglar 415.434 415.434 415.434
Diger Kisa Vadeli Yukumluliikler 282.808 282.808 282.808
Tirev Olan Finansal Yikumlultkler 2.983.286 2.983.286 2.983.286
Tirev Nakit Girigleri 2.983.286 2.983.286 2.983.286
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Kur riski yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak degismesinden

dogan

risktir.Sirket, doviz cinsinden alacakh

bulunulan meblaglarin Tirk Liras’na g¢evrilmesinden dolayr kur

degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Bu nedenle zorunlu olmayan durumlar haricinde dovizli

islem yapilmamaktadir.Sirketin déviz varhginin blyuk ¢ogunlugu misterilere aittir.Sirket’in déviz pozisyonuna ait tablo

asagidaki gibidir:

CARi DONEM ONCEKi
DONEM
30.09.2011 31.12.2010
Cari Donem TLKarsihgi | ABD Dolarn ve TL Kargihg: ABD
(Fonksiyonel Euro| (Fonksiyonel Dolan
para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0
327.170 usd ve
2. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 654.467 20.169 euro 1.152.477 | 745.457
0 0 0 0
3.Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0 0
4. Donen Varliklar 0 0 0 0
5. Toplam Donen Varhklar (1+2+3+4) 654.467 540.731 1.152.477 | 745.457
6. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0 0
7. Parasal OlmayanFinansal Varliklar 0 0 0 0
8. Diger 19.569 10.605 16.395 10.605
8. Duran Variklar(6+7+8) 19.569 10.605 16.395 10.605
327.170 usd ve
9. Toplam Varliklar(5+8) 674.036 20.169 euro 1.168.872 | 756.062
327.170 usd ve
10. Ticari Borglar (Musterilerin D6viz Varligi) 654.467 20.169 euro 960.450 | 621.248
11. Parasal Kalemler Net Yabana Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu 19.569 10.605 208.422 | 134.814

12. ihracat
13. ithalat

Duyarhilik Analizleri

30.09.2011 ve 31.12.2010 tibariyle Tirk Lirasinin kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi ve % 10 deger

kazanmasi durumlarinda ve faiz oranlari olmak lizere tiim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile yapiimistir.

Cari Donem

Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/ytkimlulag 1.957 -1.957
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1.957 -1.957
TOPLAM 1.957 -1.957
Onceki Dénem Kar / Zarar

Deger Kazanmasi

Deger Kaybetmesi

ABD Dolar Kurunun % 10 degismesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yGkimlulag

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

20.842

-20.842
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3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 20.842 -20.842
TOPLAM 20.842 -20.842
Faiz orani riski
Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gésteren tablo asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varhklar
-TL vadeli mevduat (Sirketin) 2.008.442 1.257.169
- Ters Repo 12.371.957 8.303.473
-Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 0 0
-Satisa Hazir Finansal Varliklar 669.956 640.493
Degisken faizli finansal araglar Yoktur Yoktur

Degisken faizli finansal araglar

30 Eylal 2011 tarihinde degisken faizli finansal ara¢ bulunmadigindan, yenileme tarihinde olasi faiz artis veya azalisi

da s6zkonusu olmamakta ve dénem mali tablolarini etkileyecek herhangi bir tutar ortaya ¢itkmamaktadir.

(b) Gnemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili &nemli muhasebe politikalari “Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari”

isimli dipnotta agiklanmaktadir.

(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler
Sirket’in silrekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecegi karin maksimizasyonu esastir. Bununla birlikte sektdrde

yakalamis oldugu dizeyi korumak da sirket yonetim kadrosu igin édnemlidir. Bu baglamda sirket’in operasyon ve finans

departmanlari; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken,ayni zamanda yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin

dizenli bir sekilde saglanmasindan ve sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesini ve

blyukliginiu takip etmekten sorumludur.

28. BiLANCO TARiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

a) Malitablolar 21.10.2011 tarihinde Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir.
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