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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden Gegmemis

Bagimsiz
Denetimden Gegmis

Cari Dénem Onceki Donem
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Donen Varliklar 3,525,472 3,725,620
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 1,929,670 2,288,838
Finansal Yatirimlar 1,277,696 1,251,760
Ticari Alacaklar 100,632 89,949
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 36,344 27,299
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 64,288 62,650
Diger Alacaklar 2,500 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 2,500 0
Pesin Odenmis Giderler 8 121,728 10,581
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 9-15 93,246 84,492
Duran Varliklar 134,280 143,767
Diger Alacaklar 14,931 15,976
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 14,931 15,976
Kullanim Haklari 11 45,858 57,323
Maddi Duran Varliklar 11 14,487 17,591
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 50,091 51,271
Pesin Odenmis Giderler 8 0 0
Ertelenmis Vergi Varligi 15 8,913 1,606
TOPLAM VARLIKLAR 3,659,752 3,869,387
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 137,595 108,598
Ticari Borglar 5,285 5,860
iliskili Taraflara Ticari Borglar 5 5,285 5,185
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 0 675
Diger Borglar 19,024 32,314
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 19,024 32,314
Uzun Vadeli Borglanmanin Kisa Vadeli Kisimlari 16 48,207 48,963
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13 37,486 17,609
Kisa Vadeli Karsiliklar 27,593 3,852
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 13 27,593 3,852
Uzun Vadeli Yakamlilikler 23,138 20,219
Uzun Vadeli Kiralama Borglari 16 1,138 11,569
Uzun Vadeli Karsiliklar 22,000 8,650
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 22,000 8,650
Ozkaynaklar 3,499,019 3,740,570
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 3,499,019 3,740,570
Odenmis Sermaye 14 4,250,000 4,250,000
E:;;/aer\:]a;lzcilai:liarlecgdg?dilrr;grland|r||mayacak Birikmis Diger (48,639) (11,080)
Diger Kazang / Kayiplar (48,639) (11,080)
Gecmis Yillar Karlari / Zararlari 14 (498,350) (136,016)
Net D6nem Kari / Zarari (203,992) (362,334)
TOPLAM KAYNAKLAR 3,659,752 3,869,387

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2020 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Geg¢memis Gegmemis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
Dipnot 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 17 90,730 110,213
Satislarin Maliyeti (-) 17 0 (25,111)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar ve Zarar 90,730 85,102
BRUT KAR ve ZARAR 90,730 85,102
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (368,824) (299,441)
Pazarlama Giderleri (-) 18 (1,748) (2,393)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 741 8,546
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 20 (5,285) (22,697)
ESAS FAALIYET KARI ve ZARARI (284,386) (230,883)
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI ve ZARARI (284,386) (230,883)
Finansman Gelirleri 21 84,040 195,572
Finansman Giderler (-) 21 (1,563) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI ve ZARARI (201,909) (35,311)
Ertelenmis Vergi Gideri ve Geliri 15 (2,083) 741
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI ve ZARARI (203,992) (34,570)
DONEM KARI ve ZARARI (203,992) (34,570)
Pay Basina Kazang / (Kayip)
Surdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang / (Kayip) (0.0480) (0.0081)
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar 15 (37,559) (1,974)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanglari ve Kayiplari 13 9,390 (2,468)
gaer“\r/:yi/ﬁi?r:al/r:?g\i(l:lden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml 13 (46,949) 494
DIGER KAPSAMLI GELIR (37,559) (1,974)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (241,551) (36,544)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MEKSA PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK — 31 MART 2020 DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tam tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden
Siniflandiriimayacak P
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamli Gelirler ve
Giderler
Tanimlanmig Fayda
Odenmis PIanIarlr.un B|.|:|kr11|§ Gegmis Yillar Net Dénem Kari )
. Yeniden Olgiim Kar ve Ozkaynaklar Toplami
Dipnot Sermaye veya Zarari
Kazanglari ve Zararlan
ONCEKi DONEM Kayiplari
1 Ocak 2019 itibariyla 14
bakiyeler(Dénem Basi) 4,250,000 6,305 (1,457,755) 1,321,739 4,120,289
Transferler ; - 1,321,739 (1,321,739) -
Toplam Kapsamli Gelir i (1,974) i (34,570) (36,544)
31 Mart 2019 itibariyla 14
bakiyeler (D6nem Sonu) 4,250,000 4,331 (136,016) (34,570) 4,083,745
CARi DONEM
1 Ocak 2020 itibariyla 14
bakiyeler (D6nem Basi) 4,250,000 (11,080) (136,016) (362,334) 3,740,570
Transferl
ransferler B - (362,334) 362,334 -
Toplam Kapsamh Gelir i (37,559) i (203,992) (241,551)
31 Mart 2020 itibariyla 14
bakiyeler (D6nem Sonu) 4,250,000 (48,639) (498,350) (203,992) 3,499,019

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



MEKSA PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK — 31 MART 2020 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(TGm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem S:::::
10cak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
A) ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI Dipnot (415,709) 636,310
Dénem Net Kari/(Zarari) (203,992) (34,570)
Donem Net Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (27,270) (42,502)
Amortisman ve itfa Gideri ile iIgili Diizeltmeler 11-12 4,284 4,284
Kullanim Hakki amortismani 11 11,465 0
Karsiliklarla ilgili Diizeltmeler 13-15 (9,858) 4,248
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 3-21 (26,490) (49,800)
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 15 (6,671) (1,234)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (184,447) 713,382
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 5-6 (10,684) 1,732,236
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (111,147) (69,374)
Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalis 0 (684,550)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 7 (1,455) (40,839)
Ticari Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 5-6 (575) 7,319
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglardaki Artis (Azalis) 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 13 19,877 1,278
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 7-13 (24,477) (100,875)
Diger Yiikiimlliiklerdeki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 0 (131,813)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler (55,987) 0
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (415,709) 636,310
Vergi Odemeleri/iadeleri 15 0 0
gallganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan 0 0
Odemeler
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 0 0
Maddi ve maddi olm. duran varlk alimindan kaynaklanan nakit gikislari 0 0
C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 56,541 173,254
Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 0 0
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14 0 0
Alinan Faizler 21 58,104 173,254
Odenen Faizler 21 (1,563) 0
LR P S AU ETSOR ONGE AT VERART (s ) ans s
D) YABANCI PARA CEViRiM FARKININ NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI 0 0
UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) (359,168) 809,564
E)DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 3 2,288,838 1,811,047
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1,929,670 2,620,611




MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket Hakkinda Bilgiler

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) faaliyet konusu,Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) ve ilgili
mevzuat hikimleri cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakhklarinin,
28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik
yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kollektif yatirrm kuruluslarinin portféylerinin

yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurulusu; 30/06/2015 tarih ve 981622 sicil numarasi ile istanbul Ticaret Sicil’ine tescil edilmis; 6 Temmuz 2015
tarih ve 8856 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, Turkiye’de kayith olup, asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No: 13 K: 4 34810 Beykoz/iSTANBUL

Maslak Sube agilis izni igin SPK tarafindan onaylanmis ve sube agiligi yapiimistir.

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Unvani:

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Degisken

Siiresi:

Siiresiz

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portféy Yéneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Gliven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon

Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon

Unvani:

Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Degisken

Siiresi:

Siiresiz

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)
Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 10.03.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 981622 sicil numarasi altinda kaydedilerek
16.03.2016 tarih ve 9033 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictliztgl ve bu izahname hikiimlerine gbére yonetilmek Uzere olusturulacak Meksa Portféy Prime
Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname SPK tarafindan 24.06.2016 tarihinde onaylanmis ve 27
Temmuz tarihinde ihrag edilmistir.

Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Unvani: Meksa Portféy Prime Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Meksa Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Suresi: Suresiz

Kurucu ve Yoénetici’nin

Unvani: Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi: Portfdy Yéneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi: Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Pay Orani (%) 31 Aralik 2019 Pay Orani (%)

Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi
Toplam 4.250.000 100 4.250.000 100

4.250.000 100 4.250.000 100

Sirket’in kayith sermaye tavani 10.000.000 TL'dir.
Sirket’in 31Mart 2020 tarihi itibariyla ¢alisan personel sayisi 6’dir (31 Aralik 2019: 5).

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 13.03.2020 tarihinde finansal tablolar onaylanmis ve
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak Araci Kurumlar Tek Diizen Hesap Planina gore tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri Il. 14.1 nolu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak
hazirlanmis olup Teblig’in 5.maddesine istinaden Kamu Gozetimi Kurumu (“KGK”)tarafindan yiraralige konulmus
olan Turkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ni (“TMS”)esas alinmistir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani (devami)

isletmeler TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem &zet finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Sirket,bu ger¢evedeara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Sirket’in ara donem
Ozet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini
icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in31 Aralik 2019tarihli finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.Finansal tablolar tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde
genellikle varliklar igin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Netlestirme - Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yikimlalikleri net
olarakdegerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ileyikimluliklerin yerine getirilmesinin birbirini
takipettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Finansal tablolar, Sirket’'in faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
parabirimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in gegerli para birimi olan ve
finansaltablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tlrk Lirasi’na gevirirken islem tarihinde gecerli olan
ilgilikurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki TCMB déviz
aliskurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Tirk Lirasi’na cevrilmesinden veya
parasalkalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya zarar
tablosunayansitiimaktadir.

Sirket tarafindan mali tablo donemi itibariyla degerleme islemine konu olan doévizli depozito mevcuttur.
isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in dnimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
eldeedecegi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak (izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki D6nem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in finansal tablolari énceki donemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiglinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farklihklar agiklanir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Asagida belirtilen degisiklikler disinda, Sirket’in finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yil itibariyla hazirlanan yillik finansal tablolarinda uygulanan muhasebe politikalariyla aynidir.

TFRS 16 Kiralamalar

Sirket, ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardini uygulamaya baslamistir. Bunun yani
sira, 1 Ocak 2019’dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de yirlrlige girmistir. Ancak bu degisikliklerin,
Sirket’in finansal tablolar lzerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir. TFRS 16, kiracilar i¢in tek bir kiralama
muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Sirket, bir kiraci olarak, dayanak varhgi kullanim hakkini temsil eden
kullanim hakki varligi ve kira 6demekle yikimlGgi oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarini finansal
tablolarina almistir. Kiraya veren agisindan muhasebelestirme, dnceki muhasebe politikalarina benzer sekildedir.
Sirket, TFRS 16'y1 ilk geciste tiim kolaylastirici hilkimlerden yararlandigindan kullanim hakki varligi ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye dontk yaklagimi uygulamistir. Buna gore, 2018 igin TMS 17
ve ilgili yorumlar kapsaminda sunulan karsilastirmal bilgiler yeniden diizenlenmemistir. Muhasebe politikalarindaki
degisikliklerin detaylari asagida agiklanmistir.

i) Kiralama Tanimi

Daha once, Sirket tarafindan sézlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama islemi icerip icermedigine TFRS
Yorum 4 “Bir Anlagsmanin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne gore karar verilmekte iken Sirket artik,
bir s6zlesmenin kiralama islemi icerip icermedigini yeni kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16
uyarinca bir sézlesme uyarinca tanimlanan varhgin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire icin devredilmesi
durumunda, bu sézlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir. TFRS 16'ya gegiste,
Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak siniflandiriimasiyla ilgili olarak eski haliyle kiralama olarak tanimlanan
sozlesmeleri kolaylastirict uygulamayi kullanarak kiralama tanimini  karsilayip karsilamadigini  yeniden
degerlendirmeksizin uygulamayi sec¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1 sadece daha o6nce kira sozlesmeleri olarak
tanimlanan sozlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e goére kiralama icermeyen sozlesmelerin, bir
kiralama islemi icerip icermedigi yeniden degerlendirilmemistir.

Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da veya sonrasinda yapilan veya degisiklige
ugrayan sozlesmelere uygulanmistir. Sirket, bir kiralama bilesenini iceren bir s6zlesmenin yeniden
degerlendiriimesinde veya sézlesme baslangicinda, her bir kiralama sdzlesmesi ve kiralama disi bilesene, nispi tek
basina fiyatina dayanarak dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler icin, Sirket kiralama disi bilesenleri
ayirmamay! ve kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi se¢mistir.
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Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
ii) Kiraci Olarak

Sirket binek arag¢ kiralamaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha ©nce kiralama isleminin, varlhigin mulkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayali olarak
faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirmis olmasina karsin artik Sirket, TFRS 16 uyarinca, ¢cogu kiralamasi
icin kullanim hakki varlklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina almistir diger bir ifadeyle, bu kiralama
islemleri bilangcoda sunulmaktadir.

Sirket, kiralama siiresi 12 ay veya daha az olan kisa vadeli bilgi teknolojileri ekipmani dahil olmak lizere diisiik degerli
varhk kiralamalari igin kullanim hakki varliklarini ve kiralama borglarini finansal tablolarina yansitmamayi tercih
etmistir. Sirket, bu kiralamalarla iliskili kira 6demelerini, kiralama siresi boyunca dogrusal sekilde gider olarak
finansal tablolara yansitmaktadir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis Tirkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS”)/TFRS ve TMS/TFRS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin 6zkaynak
metodunu uygulamadigl uzun vadeli istirak veya misterek yonetime tabi yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak
muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Misteri
sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17
rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina goére kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango
ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango disi) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar
neredeyse tim kiralama sézlesmeleri icin gelecekte 6deyecekleri kiralama ytukumliliklerini ve buna karsihk olarak
da bir varlik kullanim hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
duslk degerli varliklar igin bir istisna 6ngérmustir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler acgisindan uygulanabilir.
Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK'nin kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otiiri (sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi)
kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore bir sdzlesme belirli
bir siire icin belirli bir tutar karsihginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o
sozlesme bir kiralama so6zlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’;

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12
Gelir Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklk getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha
once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar,
Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin uygulanmasi gerektigini acikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise
gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olglilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir
vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil
edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz
oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlk ya da yukimliligin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi
oranlari da dahil olmak Gzere her durumda gegerlidir.

2015-2017 yilhik iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
icermektedir:

e TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha énce edindigi pay!
yeniden dlger.

e TFRS 11 ‘Misterek Anlasmalar’, misterek kontrolii saglayan isletme, misterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay! yeniden dlgmez.

o TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde muhasebelestirir.

e TMS 23 ‘Borglanma Maliyetleri, bir 6zellikli varhigin amaglanan kullanima veya satisa hazir hale gelmesi igin
yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.

TMS 19 ‘Calisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme ile ilgili
iyilestirmeler;

1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri
gerektirir:
e Planda yapilan degisiklik, kiicilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet maliyeti ve net faizi
belirlemek igin glincel varsayimlarin kullanilmasi;
e Geg¢mis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da varhk
tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa bile, fazla degerdeki herhangi
bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin finansal tablolara alinmasi.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar ve degisiklikler:
TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tanimindaki degisiklikler;
1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal

Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS'lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

i) TFRS ve finansal raporlama gercevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimi
i) onemlilik taniminin aciklamasinin netlestiriimesi ve
iii) onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki bazi rehberliklerin dahil edilmesi
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Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimi;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle
birlikte isletme tanimi revize edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu disinilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin karsilanmasi igin ¢ok fazla
islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orani reformu;

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler
gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma
muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden
olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam
etmesi gerekir. IBOR bazli sézlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi géz 6nlne alindiginda bu
kolaylastirici uygulamalar sektérdeki tiim sirketleri etkileyecektir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”;

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali
hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4’Uin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagli
katilim 6zelligine sahip yatirim s6zlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yikiimlulikler igin
eldebulundurulan ve yatirm amaciyla veya diger amaglarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit benzeri
olarakkabul edilebilmesi icin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde donistirilebilmesi ve degerindeki degisim
riskininise 6nemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit ydnetiminin ayrilmaz pargasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahiledilecek
finansal araglar; gekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlar, ters-repo islemlerindenalacaklar,
vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatinmlar arasinda gosterilir),edinilme
tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine bonolari veya aktif bir piyasasi olan likit digerborglanma
araclari, para piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39’da (erken uygulayanlar igin TFRS 9’da) tanimlananfinansal
varliklardan, yatirrm amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektorl faaliyetlerindenalacaklar,
Ticari ve diger alacaklar ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar disinda kalanlar bu kalemdegésterilir:

Donen varliklar iginde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yliktmlliiklerin yerine getirilme amacidisinda,

atil fonlarini degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temetti geliri, alim- satim kari vs. elde edilmesi veya birzarardan
korunma amaciyla elde tutulan finansal varlklardir.
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Finansal varliklardan, raporlama giinii itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa suire kalanlarla, vadesi daha uzunolmakla
birlikte 12 ay iginde elden gikarilmasi diisiintlenler, donen varliklar icinde “Finansal Yatirimlar”da; vadesine12 aydan
daha uzun sire kalanlarla, 12 aydan uzun silre elde tutulmasi disindlenler ise duran varliklar icinde“Finansal
Yatirimlar”da gosterilir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklari Not 4’te belirtilmistir.
Tiirev Araglar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal ylikiimllik tanimina uyan tirev araglarin TMS 39 (TFRS 9)hikiimleri
cercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektori faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan alacaklar
burada gosterilir.

Finansal Araglar

Sirket, dnemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar disindaki kalan finansal varlklari ilk defafinansal
tablolara alirken gercege uygun degerinden olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli bir finansmanbilesenine
sahip olmamasi (veya Sirket’in kolaylastirici uygulamayi se¢mesi) durumunda, bu alacaklar ilk defafinansal tablolara
alinmasi sirasinda islem bedeli tizerinden (TFRS 15’te tanimlandigi sekliyle) olgtlir.

Gergcege uygun deger degisimleri kdr veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin ilk 6lgiminde,
bunlarinedinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir
veyagercege uygun degerden dusilir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde
kayitlaraalinmaktadir.

Sirket finansal varliklarini;

(a) Finansal varliklarin yénetimi icin isletmenin kullandigi is modeli,

(b) Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerini esas alarak sonraki muhasebelestirmede itfaedilmis
maliyeti Gzerinden, gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak veya gercege uygundeger
degisimi kar veya zarara yansitilarak élgllen olarak siniflandirilir.

isletme sadece finansal varliklarin yénetimi igin kullandigi is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten etkilenen
timfinansal varliklari  yeniden siniflandirir.  Finansal varliklarin  yeniden siniflandirilmasi,  yeniden
siniflandirmatarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha 6nce finansal tablolara
alinmis olankazang, kayip (deger diistikligu kazang ya da kayiplari dahil) veya faizler icin herhangi diizeltme yapilmaz.

itfa edilmis maliyeti lizerinden gésterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti (izerinden &l¢ilr:

(a) Finansal varhigin, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesindenkaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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Finansal Araglar (devami)

itfa edilmis maliyeti (izerinden gésterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yéntemi kullanilarakhesaplanir.
Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin brit defter degerine etkin faiz orani uygulanarakhesaplanir:

(a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger disukligi bulunan finansal varliklar. Bu tir finansalvarhklar
icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal varligin itfa edilmis maliyetinekrediye gore
dizeltilmis etkin faiz oranini uygular.

(b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger duslkligu bulunan finansal varlik olmayan ancak
sonradankredi-deger dusikligline ugramis finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin
isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.

Bir finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandiriimis
olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi birakilmasina yol agmadigi
durumlarda, finansal varligin briit defter degeri yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara
yansitilir.

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi
durumunda Sirket, finansal varligin brit defter degerini dogrudan disirerek finansal tablo disinda birakir.

Gercede uyqun dedger dedisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi digerkapsamli
gelire yansitilarak olguliir:

(a) Finansal varligin, sézlesmeye baglh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan biris
modeli kapsaminda elde tutulmasi,

(b) Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesindenkaynaklanan
faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgllen bir finansal varliktan kaynaklanan kazangveya
kayiplardan, deger diisiiklugi kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda kalanlar, finansalvarlik
finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsaml gelire yansitilir. Finansalvarlik
yeniden siniflandirildiginda, daha once diger kapsaml gelire yansitilan toplam kazan¢ ya da kayip,
yenidensiniflandirma tarihinde yeniden siniflandirma dizeltmesi olarak 6zkaynaktan cikarilarak kar veya zarara
yansitilir.Gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire yansitilarak olgilen finansal varligin yeniden
siniflandiriimasidurumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittigl toplam kazang ya da kaybi finansal
tablolara alir.Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan yatirimin
gercegeuygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek

birtercihte bulunulabilir.

Gercede uyqun deder degisimi kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti (izerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelireyansitilarak
Olculmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgulr.
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Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Urunleri teskil eden bahse konu
finansalvarliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. ilgili
finansalvarliklar, gercege uygun degerleriile gbsterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
karveya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Deder Diistikliigii

Sirket itfa edilmis maliyeti Uzerinden gosterilen finansal varliklar ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsamligelire yansitilan finansal varliklarina iliskin beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligi ayirir.

isletme gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen finansal varliklar igin zarar
karsihigitutarini finansal tablolara alirken ve dlgerken deger diistiklGgu hikimlerini uygular. Bununla birlikte, zarar
karsiigidiger kapsamli gelire yansitilir ve finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmaz.

Bir finansal aracgtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli 6lgide artmis
olmasidurumunda, her raporlama tarihinde, isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini 6mir boyu
beklenenkredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Raporlama tarihinde, satin alindiginda ya da olusturuldugunda kredi-deger dusuklGgi bulunan finansal
varliklarharicinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana 6nemli
derecede artismeydana gelmemis olmasi durumunda isletme s6z konusu finansal araca iliskin zarar karsiligini 12 aylik
beklenenkredi zararlarina esit bir tutardan Olgcer. Raporlama tarihinde isletme, satin alindiginda ya da
olusturuldugundakredi-deger dusuklGgi bulunan finansal varliklar icin yalnizca ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana émirboyu beklenen kredi zararlarindaki toplam degisiklikleri zarar karsiligi olarak finansal
tablolara alir.

Sirket 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, sozlesme varlklari ve kira alacaklari igin
basitlestirilmisyaklasimdan faydalanarak zarar karsiliklarini, her zaman émir boyu beklenen kredi zararina esit
tutardahesaplamaktadir.

Finansal yiikimliiliikler

isletme, finansal yukimliligl ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lcer. Gergege
uygundeger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yukiamliltklerin ilk 6lgiminde, bunlarin edinimiyle
veyaihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.

isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yikiimliliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmismaliyetinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:

(a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal ylUkimlalikler: Bu ylakimlalikler, tirev
Uriinlerde dahil olmak lizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun degerinden 6lgilir.

(b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo disi birakma sartlarini tasimamasi veya devam eden
iliskiyaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yukumlilikler: Sirket, bir varligi devam eden
iliskisidlclisinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi durumda, finansal tabloya buna bagh bir yikimlilik
deyansitir. Devredilen varlik ve buna bagh yikumlulik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve
miikellefiyetleriyansitacak sekilde 6l¢lliir. Devredilen varliga bagh ylikimlilik, devredilen varligin net defter degeri
ile ayni usuldedlgilir.

(c) TFRS 3’Un uygulandigl bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara alinan sarta
baglibedel: ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh bedeldeki gercege uygun
degerdegisimleri kar veya zarara yansitilarak olgalir.
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Finansal Araglar (devami)

isletme, herhangi bir finansal yiikiimlGiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yukimlilikleri sadece finansal araglarin soézlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarinaalmaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin
dolmasi veyailgili finansal varligi ve bu varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari bagka bir tarafa
devretmesidurumunda s6z konusu varligi bilango disi birakir.

Varligin miulkiyetinden dogan tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varlgin
kontrolininSirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan
kaynaklanan veddenmesi gereken yukamlilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket’un devredilen bir varligin
mulkiyetindendogan tum riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varligin muhasebelestiriimesine
devam edilir veelde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlk karsisinda teminata baglanan bir borg tutari
damuhasebelestirilir.

Sirket, finansal yukimlaligu sadece soOzlesmede tanimlanan yukimlilGgi ortadan kalkar, iptal edilir veya
zamanasimina ugrar ise bilango disi birakir.

Tiirev finansal araclar ve korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tirev
finansalaraglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak icerisinde etkin olmayan kismi ise
dogrudankar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhidiin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin
veyaylkimluligin kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve vyikimlulikler ilk kayda
alindiklarinda,6nceden 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan tlrev finansal araglara iliskin kazang veya kayiplar,
varhgin ya dayikimlilugun baglangig tutarinin 6lglimiine dahil edilir. Bir varligin veya yukimlilugiin kayda alinmasi
ilesonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, 6zkaynak igerisinde yer alan tutarlar finansal riskten
korunankalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi donemde kar veya zarar tablosu igerisinde kayda alinirlar.
Finansalriskten korunma muhasebesi icin gerekli sartlari karsilamayan tirev finansal araglarin gergcege uygun
degerindekidegisiklikler olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi, satilmasi yada
kullaniimasi veya korunma muhasebesi icin gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. ilgilitarihte,
ozkaynak igerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimilatif kazangveya zarara
islemin gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansalriskten korunan
islem gerceklesmez ise 6zkaynak icindeki kiimdilatif net kazang veya zarar, dénemin kar zararinakaydedilir.
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iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Giyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu
kisinin,
(i) raporlayan isletme Uzerinde kontrol veya misterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhiginin kilit yonetici personelinin bir lyesi
olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilr:
(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun {iyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve
diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).
(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iyesi oldugu bir grubun Uyesinin) istiraki ya da is
ortakhgi olmasi halinde.
(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortakhigi olmasi halinde.
(iv) isletmelerden birinin {clincii bir isletmenin is ortakhgl olmasi ve diger isletmenin s6z konusu lgiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.
(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.
(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme (izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukamluliklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Sirket’in ortaklari dolayisiyla iliskili tarafi kapsaminda degerlendirilen sirketler asagidaki gibidir:

. Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
. Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

. Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon

. Meksa Portféy Prime SerbestFon

. Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi

. XYZ Anonim Sirketi

. Ese Yazilim Anonim Sirketi

Diger Alacaklar
Ticari alacaklar ile finansal yatirimlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardandiger
alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve diger ¢esitli alacaklarérnek

olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.
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Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere vyapilan ve daha sonraki bir dénemde (veya dodnemlerde) gider ve maliyet
hesaplarinaaktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger
dénen/duranvarliklar iginde sunulur.

Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi gergevesinde, pesin ddenen ve indirim konusu yapilabilecek gelir izerindenddenecek
cesitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gosterilir.

Diger Dénen/Duran Varliklar

Devreden KDV, indirilecek KDV, Diger KDV, Sayim ve Tesellim Noksanlari gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyendénen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar ile kalici deger
kayiplandisiilmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi mimkiin olmayan
vergiler vemaddi varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapllmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydaliomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omir,kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil
gozdengecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birliktevarhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tum diger giderler olustukga
gelirtablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger distkligi olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
degerdistklGglinlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri,
gerikazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir.
Gerikazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net
satisfiyatindan yliksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina
dahiledilirler.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Faydah Omrii
Tesis, Makine ve Cihazlar 5 wl
Demirbaslar 5 il
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, petrol, dogal
gazgibiyenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastiriimasi ve
degerlendirilmesineiliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6murleri asagida belirtilmistir:

Faydal Omrii
Haklar 15 il

Ertelenmis Vergi Varhigi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar
vegelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir lizerinden alinan vergilere
iliskingelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati acisindan indirim imkani olmayan (slrekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varligi
kalemikullaniimaz.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine gére gayrimenkul yatirimfonlar
veya ortakliklarinin kazanglar kurumlar vergisinden istisna edilmis oldugundan, vergi karsili§i ve ertelenmisvergi
hesaplanmamaktadir.

Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikimliilukler

Yakamlalukler, gecmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi/ifasi durumunda, ekonomik
faydaiceren degerlerin isletmeden ¢ikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim, yiakimlaliklerin
temeld6zelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosu’nda yer verilebilmesi igin karsilamalari gereken
temelkriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, ylikimlilik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi
icinFinansal Durum Tablosu’nda yer verilemeyen yukimlilikleri de kapsamaktadir.

TMS 1’in 69-76. paragraflari c¢ercevesinde, asagidaki Ozelliklerden herhangi birini tasiyan yukamlilikler, kisa
vadeliolarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet donglist icinde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amacla elde tutulmasi;

(c)Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde 6denecek olmasi veya

(d)isletmenin yiikiimlaligiin 6denmesini, raporlama déneminin (bilanco tarihinin) sonundan itibaren en az on iki
aysureyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi.

Yikamlalugin, karsi tarafin segimine bagli olarak 6zkaynaga dayali finansal arag ihrag edilmesi suretiyle6édenmesine
yonelik hiikimler, siniflandiriimasini etkilemez.

isletme, diger biitiin yiikiimliltklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.
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Borglanmalar

TMS 32’de tanimlanan finansal vyikimliluklerden, borglanma niteli§ine sahip olan, diger bir ifadeyle
ilkmuhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgilen banka
kredileri,ihrag edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri,

finansalkiralama islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde gosterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yikumldliklere iliskin yukarida yer verilen 6zellikleri tasiyanlar kisa
vadeli,digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal borglanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar Standardi cercevesinde dipnotlarda
ilgiliaciklamalar yapihr.

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadelikisimlarinin
onemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Borglanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adli yeni ve tek birkalem altinda
gosterilir.

Diger Finansal Yukiimliiliikler

TMS 32’de tanimlanan finansal yukimliliklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle
ilkmuhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden olgilmeyen
tirevaraglardan kaynaklanan yukumlulikler, finansal garanti soézlesmeleri gibi finansal yukimlulikler bu
kalemdegosterilir.

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans sektori faaliyetlerinden kaynaklanan, finansal borglar disinda kalan borglar burada gésterilir.

Ticari Borglar

Uciincii kisilere tedarikgi sifatlari dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37’nin 11. paragrafi uyarinca bir borcun ticari borg¢ olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerdetedarikgiyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla
finansaltablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar, ayni
paragraftatahakkuk olarak siniflandirilmistir.  Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki Glkemiz
uygulamalarinaparalellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosu’nda “Ticari Borg”
kalemleri icindegdsterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda gosterilir ve
bunlarailiskin agiklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklariKar veya Zarar ve Diger Kapsamli

GelirTablosu’nda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” iginde gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongiisi icinde ise bu tiir borglarinkisa
vadeli yikamliltklerde siniflandiriimasi esastir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibari ticari borglar agiklamalarina yer verilmistir (Not 6).
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Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem icinde calisanlara saglanan faydalar kapsamindaborglanilan
tutarlar bu kalemde gosterilir. icerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin UcretTahakkuklari” vb.

sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar”kaleminde gosterilir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agiklamalarina yer verilmistir
(Not 13).

Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarik¢i veya miusteri
sifatitasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger cesitli
borglarérnek olarak gosterilebilir.

iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde
degilvadelerine gore kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gosterilir. Tutarlarin 6nemli olmasi durumunda,
bunlarigin ayri kalemler acilir.Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla diger borglar agiklamalarina yer verilmistir (Not 7).

Devlet Tesvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iligkin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin segilmesi halinde ertelenmis gelirolarak
gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, misterilerden veya diger kisilerden alinan avanslargibi
karsihiginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan donemde tahsil edilen veya alacak olarak tahakkuk ettirilenancak
gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yikiimluliklerdir. Ertelenmis gelirlerin Gnemsiz olmasi halinde,ilgili tutar
diger kisa vadeli / uzun vadeli yikimlalukler icinde gosterilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

TMS 12 kapsamindaki gelir lizerinden alinan vergilerin takip eden dénemde vergi idaresine 6denmesi beklenenkismi
bu kalemde gosterilir. Dénem karinin pesin ddenen vergileri bu tutardan diisiilerek “Cari Dénem Vergisiylellgili
Varliklar” kaleminde gosterilir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi (zerinden hesaplanir. Vergiye tabi kéar, diger
yillardavergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
muimkiinolmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer verilen

kardanfarklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yukimlulGgi bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani
kullanilarakhesaplanmistir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yikimluligu veya varligi, varliklarin ve yikamlaliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine goére vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi
yuktumlullkleri vergilendirilebilir gecici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yukumlalitkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya
diger varlik ve yukiamlilaklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yukamlilukleri, Sirket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte
bu farkin ortadan kalkma olasiliginin dusiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is
ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplanir. Bu tlr yatirim ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlalikleri varliklarin gergeklesecegi veya yukimliluklerin yerine getirilecegi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli 6lglide yasallasmis vergi oranlari
(vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukiamliliklerinin hesaplanmasi sirasinda,
Sirket’in bilancgo tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yukiamliliklerini yerine getirmesi
icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlaltkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikiimluliklerini mahsup etme ile ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikimliluklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna
dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Karsiliklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan ylkumliliklerdir ve Sirket yonetimi tarafindan yapilan en
gercekcitahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi kapsaminda calisanlara
saglananfaydalara iliskin olan karsiliklar, finans sektori faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi
tazminat,ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli sdzlesmeler igin ayrilan
karsiliklargibi TMS 37 kapsaminda ayrilmis olan karsiliklari gosteren diger karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.
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Karsiliklar (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Mevcut is Kanunu, Sirket’i kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her personele herbir
hizmet yiliigin 31 ginliik kidem tazminati ddemekle ylikimli tutmaktadir. Bu nedenle, Sirket’in tasidigl toplamyuki
ifade eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularaknet
buglinku degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilango glinu itibariyla toplam yikimliluguniniskonto
edilmis net degerini raporlamaktadir.

Gelecekte oOdenecek ylkimlaligin bilango glinlinin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise
borsadaislem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir. Calisanlara normal maas, ikramiye
vediger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki dénemlerde 6denmek (izere
herhangibir katki plani da bulunmamaktadir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi; herhangi bir donemde meydana gelen farklarin kaynaklarini ve
birdonemin artan yukiniin cari donem hizmet maliyeti, gecmis donem hizmet maliyeti, faiz maliyeti ve
aktierkazancg/kayip  olarak  siniflamasini ve  bunlarin  nasil  muhasebelestirildiginin  agiklamasini
gerektirmektedir.Kurumumuz; cari dénem hizmet maliyeti ve faiz maliyetini Gelir Tablosu'nda genel yonetim
giderleri icinderaporlamaktadir. Aktlier kazang ve diger kapsaml gelirler Gzerinden 6zkaynaklarda raporlanmistir.
Yapilan aktlervarsayimlar ve karsilik hesaplamasi daha detayli bir sekilde verilmektedir (Not 13).

Tirkiye'de ¢alisanlarin sosyal glvenlikleri katki planlari kapsaminda yerine getirildigi igin herhangi bir karsiliga
konuolmazlar. Ancak kullaniimayan vyillik izin Gcretlerinin daha sonraki yillara tasinmasi ve isciye 6denmesi esas
olduguicin bu amagla bir karsilik ayrilmasi uygulamasi yapilmaktadir.

Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar

TMS 12 cergevesinde, gelir Uzerinden alinan vergilerin takip eden donemden sonraki donemlerde vergi
idaresine6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Sayim ve tesellim fazlalar, diger gesitli borg ve yukumlilikler gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen kisa vadeli/
uzun vadeli yukamlaltkler bu kalemde gosterilir.

Satis Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliliikler

TFRS 5 gergevesinde, defter degeri sirdlrilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile gerikazanilacak
olan elden cikarilacak gruplara iliskin ylkimlllkler bu kalemde go6sterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandiriimis elden cikarilacak gruplara iliskin ylikimluliklerde,
ortaklara dagitma yoniinde taahhitte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalemismi, bu

yukiamlullkleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyla satis amagh siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yukimlGliga yoktur.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yiikiimliliklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan varliklar
Uzerindeki paylardir.Odenmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan
kisitlanmis yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gosterilir.

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralik 2004 tarihi
itibariylaTMS 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine
tabitutulmustur.Sermaye hesabinin enflasyon muhasebesine tabi tutulmasi sonucu olusan sermaye dizeltmesi

farklariozkaynaklar grubunda siniflandirihir.

Sirket'in 31 Mart 2020 tarihli finansal durum tablosunda Ozkaynaklar igerisinde sermaye dlzeltme farklari
bulunmamaktadir.

Geri Alinmig Paylar (-)

TMS 32’nin 33. paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim
bedelleriézkaynaktan disllerek “Geri Ahinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan
digertaraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32
kapsaminda“Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gésterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi
neticesinde doganfarklar kar veya zararda gosterilmez.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla geri alinmis payi mevcut degildir.

Karsihikl istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde
odenmissermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, 6denmis
sermayedisindaki bir kalemle diizeltilmesini saglamak igin kullanilir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla karsilikli istirak sermaye diizeltmesi mevcut degildir.

Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol glici devam eden ortakliklarin pay satis karlari gibi
sermayehareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihra¢ edilen paylara iliskin nominal deger ile ihra¢ fiyati arasindaki fark
nedeniyleolusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamh gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan o6zkaynak
unsuruolarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden degerleme ve Olgim
kazang/kayiplari(maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azalislari, maddi olmayan duran varliklar yeniden
degerlemeartis/azalislari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgciim kazanglari/kayiplari) ile diger kazang ve kayiplar
gibi gelirunsurlari izlenir.
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Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamh gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklari donemde dogrudanézkaynak
unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para gevirim farklari, Yenidendegerleme
ve siniflandirma kazang/kayiplari (satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veyasiniflandirma
kazanglari/kayiplari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen vyatinmlarin diger kapsaml gelirindenkar/zararda
siniflandirilacak paylar), riskten korunma kazang/kayiplari (nakit akis riskindenkorunmakazanclari/kayiplari,
yurtdigindaki isletmeye iliskin yatirim riskinden korunma kazanglari/kayiplari) ile digerkazang/kayiplar gibi kapsaml
gelir (gider) unsurlari izlenir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler
veyagiderler mevcut degildir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakl zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki
belliamaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin ayrilmis yedeklerdir.Bu
yedekler,yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilecek olup, TMS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya
cikanfarkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilir.

Gegmis Yillar Kar / Zararlan

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmiskar/zarar
niteliginde olan dolayisiyla kisitlanmamis olanolaganisti yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemdegosterilir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyla gegmis yillar zarari mevcuttur.
Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlaragére yonlendirme vyetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (izere, nakit akim
tablolarinidiizenlemektedir.Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman
faaliyetlerinedayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarinigosterir.Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar
ve finansalyatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari,
Sirket’infinansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit
benzeridegerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek
likiditeyesahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatini sagladig faaliyetleridir.Asagida tanimi yapilan yatirm ve
finansmanfaaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Esas Faaliyetler (devami)

Hasilat

Hasilat, ortaklarin sermayeye katkilari disinda, 6zkaynakta artisla sonuglanan ve isletmenin dénem igindeki
esasfaaliyetlerinden elde edilen, ilgili maliyetler ve giderler disilmeden onceki ekonomik fayda tutaridir.Satista
yapilanindirim ve iskontolar dusuldiikten sonraki tutarlarla gosterilir.

Hasilatin gosterimi, ticari faaliyetler ile finans sektoru faaliyetleri olmak tizere ikili ayrima gidilerek yapilir.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplari ile dogrudan iliskilendiriimesi esasi uyarinca, hasilatin finansal
tablolaraalinmasiyla es zamanh olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu’na yansitilan, hasilat
unsurlarininmaliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektori faaliyetleri
olmak lGizereayri ayri gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari ve devlet tahvillerilizerindeki
birikmis faiz ve primi icermektedir.Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina géremuhasebelestiriimektedir.

Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yodnetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Standardigergevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayri ayri
gosterilir.Sézkonusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, calisanlara saglanan faydalar da dahildir.
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini
karsilamayan kazanglar, satiglarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirim ve finansman faaliyeti kapsamina girmedigi
icin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.

Yatirim Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde edilmesive
elden cikarilmasina iliskin faaliyetlerdir.Hangi faaliyetlerin yatinnm faaliyetleri kapsamina girdigiTMS 7¢ergevesinde
degerlendirilir.

Yatirnm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler diisilmek suretiyle yatirrm faaliyeti
kar/zararibulunur.Ozkaynak yéntemine gére degerlenen yatirimlarin varsa kar veya zarar paylari ilgili kaleme eklenir
ya dacikarilir.Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin pargasi
olmasidurumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bolim{i”nde raporlanir.

Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir.Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 ¢ercevesinde degerlendirilir.
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2.8

MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Gelirler/Finansal Giderler (devami)

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil edilen
faiz, edinim 6ncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak finansal tablolara
yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile borglanmalarda, faiz
maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklari 6l¢lide olmak Uzere, kur farklari finansal giderlerde
gosterilmektedir.

Hisse Bagina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang veya zararinin (pay),dénemin
adi hisse senedi sayisinin agirlikl ortalamasina (payda) boliinmesiyle hesaplanir. Sulandiriimis hisse basinakazancin
hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakhgin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kar veya zarar ileagirlikh ortalama
hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine goredizeltir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile Tl'ye cevrilmektedir.Yabanci
paraparasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur Gzerinden donem sonunda TL'ye cevrilmektedir. Bu
tipislemlerden kaynaklanan kur farklari, Kar veya Zarar Tablosu’na yansitiimaktadir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuyaagiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihiarasindaki tiim olaylari kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢ikmasidurumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden

sonraki olaylara yer verilmistir (Not 25).

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’inmuhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.7. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi slirecinde yonetim, finansal
tablolardamuhasebelestirilentutarlar tizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki
yorumlari yapmistir:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Faydali Omiirleri

Sirket maddi ve maddi olmayan duran varliklarin tizerinden ilgili dipnotlarda belirtilen faydal 6mirleri dikkatealarak
amortisman ayirmaktadir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

Sirket, satilmaya hazir finansal varliklar portfoyini muhtemel deger diistikligu icin gbzden gecirmektedir. Degerdisiklugi
bulunup bulunmadigina dair degerleme, 6zellikle aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolayl bagimsizpiyasa degerleme
yontemleri kullanilamayan satilmaya hazir finansal varliklarda yonetimin énemli tahminleryapmasini gerektirmektedir.
Tahminler, yatinmin finansal glicli ve goriiniimi, gercege uygun degerinde meydanagelen diisikligin ne kadar dnemli
oldugu ve degerindeki dusukliglin gegici veya uzun siireli olup olmadiginindegerlendirilmesini igerir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas vyasal finansal tablolari ile TMS'ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardankaynaklanan  gegici zamanlama  farklari  igin  ertelenmis vergi varligi ve yukimlGlugu
muhasebelestirmektedir.Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar
altinda tahminedilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar,
kullanilmamiszararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlamastratejileri géz oniinde bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1s18inda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye
tabikar ertelenmis vergi varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve birkismina
karsilik ayrihr.

Sirket, kurulus ve gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusuertelenmis
vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegineiliskin kanaat
olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyetsonuglari, Sirket’insu andaki
beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varhigini kayitlara almakgerekebilir.

Gelir Vergisi

Sirket gesitli vergi yetki alanlarinda faaliyet gostermektedir ve bu llkelerde gegerli olan vergi mevzuati ve vergikanunlarina
tabidir. Sirket’ingelir vergisi karsiligini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullaniimasi gerekmektedir.Sirketvergi
yuktumluliklerinden kaynaklanan vergi karsiligini ve devreden mali zararlarinin kullanimini tahmin etmektedir.Nihai vergi
sonuglari ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkh olabilir ve bilanco tarihi itibariylakayitlarda olan gelir
vergisi karsiligina bir diizeltme getirebilir.

Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar

Sirket kidem ve emeklilik tazminati yikimlilGgiiniin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artisorani,
kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir (Not 13).

Yénetilen Fonlar
Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon, Meksa Portfdy ikinci Degiken Fon ve Meksa Portféy Prime Serbest Fon, MeksaPortféy
Yénetimi Anonim Sirketi tarafindan kurulmustur. Kurucusu oldugu bu fonlarin yonetme yetkisi tek basinaMeksaPortfoy

Yénetimi Anonim Sirketi’ndedir.

Tiirev araclarin ve dider finansal araclarin gercege uyqun degerleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarakmuvazaasiz
benzer islemlerin kullaniimasi, benzer enstriimanlarin gercege uygun degerlerinin referans alinmasi veindirgenmis nakit
akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Bankalar 1,929,670 2,288,838
Vadeli Mevduat 1,926,725 2,284,813
Vadesiz Mevduat 2,945 4,025
-Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi 513 757
-QNB Finansbank Anonim Sirketi 2,432 3,268
TOPLAM 1,929,670 2,288,838

Vadeli mevduat hesabinin anaparasi1.926.170,41TLd6neme ait faiz tahhakkuku 554,10 TL ve faiz orani %10.50'dir(31
Aralk 2019: Vadeli mevduat hesabinin anaparasi 2.284.112 TL déneme ait faiz tahhakkuku 701 TL ve faiz orani

%11.20"dir).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 23. notta agiklanmistir.

FINANSAL ARAGLAR

Finansal Yatinmlar

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon — MAD 1,099,230 1,076,420
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon — MBL 178,466 175,340
Ozel Sektér Borglanma Araci - -
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar Toplami 1,277,696 1,251,760

Satilmaya Hazir Finansal Yatirnimlar, 10.000.000 pay Meksa Portféy Birinci Degisken, 2.900.000 pay Meksa Portfdy ikinci

Degisken Fon‘dan olugsmaktadir.

iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler ve istirakler iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

31 Mart 2020

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 4,920 1,950
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon 1,530 3,335
Meksa Portfoy Prime Serbest Fon 29,894 0
TOPLAM 36,344 5,285

31 Arahk 2019

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 4,968 2,425
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon 1,567 2,760
Meksa Portféy Prime Serbest Fon 20,764 0
TOPLAM 27,299 5,185
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31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket ile iliskili taraflar arasindakidiger islemlerin detaylari asagida agiklanmistir:

31 Mart 2020

ALISLAR SATISLAR
Komisyon Kira Diger Komisyon
I\{Ieksa. Yatirnm Menkul Degerler Anonim 655 3,540 5310 i
Sirketi
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon - - - 14,604
Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon - - - 4,592
Meksa Portféy Prime Serbest Fon - - - 71,534
TOPLAM 655 3,540 5,310 90,730
31 Aralik 2019
ALISLAR SATISLAR
Komisyon Kira Diger Komisyon
I\{Ieksg Yatirnm Menkul Degerler Anonim 3,559 14,160 21,240 )
Sirketi
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon - - 29,269 53,613
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon - - 20,002 18,009
Meksa Portféy Prime Serbest Fon - - - 260,835
TOPLAM 3,559 14,160 70,511 332,457

Donem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Ucretler ve Diger Kisa Vadeli Faydalar

65,976

329,060

TOPLAM

65,976

329,060

TiCARi ALACAKLAR ve BORCLAR

a)Ticari Alacaklar

Sirket’inkisa ve uzun vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

Ticari Alacaklar 64,288 62,650
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 5) 36,344 27,299
TOPLAM 100,632 89,949

Ticari alacaklar hesabi, 64.288TL tutarindaki VIOP islem teminatindan olusmaktadir (31 Aralik 2019: 62.650 TL tutarindaki

VIOP islem teminatindan olusmaktadir.)

iliskili taraflardan ticari alacaklar rakami olan 36.345 TL Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon, Meksa Portfdy ikinci Degisken
Fon ve Meksa Portfoy Prime Serbest Fon yonetim Ucretleridir.(31 Aralik 2019: 27.299TL)

Ticari alacaklar igin ortalama vade 7 glindiir (31 Aralik 2019: 7 giin).
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TiCARi ALACAKLAR ve BORCLAR (devami)
b) Ticari Borglar
Sirket’inkisa vadeli ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 0 675
iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 5) 5,285 5,185
TOPLAM 5,285 5,860

iliskili taraflara ticari borglar Meksa Portfdy Birinci ve ikinci Degisken Fon’a olan gider asimi borglaridir.

DIGER ALACAKLAR ve BORGLAR

a) Diger Alacaklar
Sirket’inkisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Diger Alacaklar 2,500

0

TOPLAM 2,500

0

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Verilen Depozito ve Teminatlar 14,931

15,976

TOPLAM 14,931

15,976

b) Diger Borglar
Sirket’inkisa vadeli alacak ve borg¢larinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Vergi Dairelerine Borglar Personel Vergi Kesintileri 19,024

32,314

TOPLAM 19,024

32,314

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIi$S GELIRLER

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Gelecek Aylara Ait Giderler 121,728

10,581

TOPLAM 121,728

10,581

CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Pesin Odenmis Vergi ve Fonlar 93,246

84,492

TOPLAM 93,246

84,492

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar vadeli mevduat islemi sirasinda bankalar tarafindan tevkif suretiyle kesilen

vergilerden olusmaktadir.
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TAAHHUTLER

Sirket’in aldig1 yada verdigi teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir). Aktif degerlerin
toplam sigorta tutari 65.000 TL'dir(31 Aralik 2019: 65.000 TL).

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Tesis, Makine ve Cihazlar Demirbaslar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla Agilis Bakiyesi 3,509 58,576 62,085
31 Mart 2020 itibariyla Kapanis Bakiyesi 3,509 58,576 62,085

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla Acilis Bakiyesi (2,515) (41,979) (44,496)
Donem Gideri (174) (2,930) (3,102)
31 Mart 2020 itibariyla Kapanis Bakiyesi (2,689) (44,909) (47,598)
31 Mart 2020 itibariyla Net Defter Degeri 820 13,667 14,487
Maliyet Degeri Tesis, Makine ve Cihazlar Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2019 itibaniyla Agilis Bakiyesi 3,509 58,576 62,085
31 Aralik 2019 itibariyla Kapanis Bakiyesi 3,509 58,576 62,085

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla Agilis Bakiyesi (1,813) (30,264) (32,077)
Dénem Gideri (702) (11,715) (12,417)
31 Aralik 2019 itibariyla Kapanis Bakiyesi (2,515) (41,979) (44,494)
31 Aralik 2019 itibariyla Net Defter Degeri 994 16,597 17,591

Maddi duran varliklara ait amortisman stireleri asagidaki gibidir:

Faydal Omrii
Tesis, Makine ve Cihazlar 5 wl
Demirbaslar 5 il

Faydali 6mri biten ama kullanilmaya devam eden varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
Amortisman giderlerinin 3.102 TL’si (31 Aralik 2019: 12.417TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maddi duran varliklar Gizerindeki sigorta tutari 65.000 TL'dir (31 Aralik 2019: 65.000 TL).
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

KULLANIM HAKLARI

Maliyet Degeri Tagitlar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi 91,717 91,717
Alimlar 0 0
31 Mart 2020 itibariyla kapanis bakiyesi 91,717 91,717

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2020 itibariyla agilis bakiyesi (34,394) (34,394)
D6énem Gideri (11,465) (11,465)
31 Mart 2020 itibariyla kapanis bakiyesi (45,859) (45,859)
31 Mart 2020 itibariyla net defter degeri 45,858 45,858
Maliyet Degeri Tagsitlar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla agilig bakiyesi 0 0
Ahmlar 91,717 91,717
31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi 91,717 91,717

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2019 itibariyla agilis bakiyesi 0 0
D6énem Gideri (34,394) (34,394)
31 Aralik 2019 itibariyla kapanis bakiyesi (34,394) (34,394)
31 Aralik 2019 itibariyla net defter degeri 57,323 57,323

12. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklar icin kullanilan itfa streleri asagidaki gibidir:

Faydal Omrii
Haklar 15 il

Amortisman giderlerinin 1.180 TL’si (31 Aralik 2019: 4.719 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2020 itibariyla Acilis Bakiyesi 70,800 70,800
Alimlar - -
31 Mart 2020 itibariyla Kapanis Bakiyesi 70,800 70,800
itfa Paylari

1 Ocak 2020 itibariyla Acilis Bakiyesi (19,529) (19,529)
Donem Gideri (1,180) (1,180)
31 Mart 2020 itibariyla Kapanis Bakiyesi (20,709) (20,709)
31 Mart 2020 itibariyla Net Defter Degeri 50,091 50,091

32



12.

13.

MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

31 MART 2020 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2019 itibariyla Agilis Bakiyesi 70,800 70,800
Alimlar - -
31 Aralik 2019 itibariyla Kapanis Bakiyesi 70,800 70,800
itfa Paylari

1 Ocak 2019 itibariyla Acilis Bakiyesi (14,810) (14,810)
Donem Gideri (4,719) (4,719)
31 Aralik 2019 itibariyla Kapanis Bakiyesi (19,529) (19,529)
31 Aralik 2019 itibariyla Net Defter Degeri 51,271 51,271

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in donemler itibariyla ¢alisanlarina sagladigi faydalar ve bu faydalar kapsaminda ayirdigi karsiliklar asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Odenecek Personel SGK Kesintileri 37,486 17,609
TOPLAM 37,486 17,609

Biriken izin Karsiliklar

Mevcut doneme iliskin haklarin batind ile kullanilmamasi halinde gelecege tasinan ve gelecek dénem igerisinde
kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalari halinde kullanilmamis olduklari haklarina iliskin nakit 6deme
yapilmasini talep etme hakkina sahip degil de olabilirler. Calisanlar, gelecekteki tcret izin haklarini arttiran hizmetlerde
bulundukea isletme agisindan bir yikimlulik dogar. Galisanlarin birikmis kazanilmamis haklarini kullanmadan isten
ayrilabilme olasihgr ilgili yikimlGlugin ol¢cim seklini etkilemesine ragmen, licretli izinler dahi olsalar, isletme agisindan bir
yukamlulik mevcuttur ve finansal tablolara yansitilir.

Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yillik Gcretli izin kullanmayan 1 personeli igin birikmis, 6denmesi halinde yukimlalik
olusturan 27.593 TL yillik izin bedelleri mali tablolara alinmistir. (31 Aralik 2019: 2 personel, 3.852 TL yillik izin maliyeti).

Kidem ve Emeklilik Tazminati Karsilhigi

Sirket, Tiirk is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.730,15 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukimlUlGgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin buglnki degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yukiamliliklerinin, tanimlanmis fayda
planlari kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam
yukimluliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumluliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu
nedenle, 31 Mart 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel ylikiimlGlGgin bugiinki degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Gelecekte 6denecek yukiamliligin buginki degere indirgenmesinde kullanilan iskonto orani hesaplanirken personelin
ayrilacaginin dislinaldiaga tarihlerle uyumlu vadeleri tasiyan devlet tahvillerinin bilesik getiri orani baz alinarak hesaba
alinmistir. Bu oran%12.40 olarak belirlenmistir. (2019 yili %13.67 — 13.72 arasinda degismektedir). ilgili bilanco
tarihlerindeki karsiliklar bu iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %2.41 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2019: %4.80).

istege bagl isten ayrilmalar neticesinde édenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlari da
%15 (31.12.2019: %33.33) olarak dikkate alinmistir.Kidem tazminati yukimlilGagi hesaplamasinda kullanilan 6nemli
tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayrilma olasiligidir.

Kidem Tazminati Karsilhigi 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Dénem Basi ve Agilis Bakiyesi 8,650 12,078
Hizmet Maliyeti 2,816 5,542
Faiz Maliyeti 266 1,983
Odenen Tazminatlar (36,681) (32,685)
Parasal (Kazang) ve Kayip 46,949 21,732
D6énem Sonu Bakiyesi 22,000 8,650

22.000TL’lik kidem tazminati karsilhiginin tamami uzun vadede gosterilmistir (31 Aralik 2019:8.650 TL).
Toplam giderin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ortaklar Pay Orani (%) Pay Tutari  Pay Orani (%) Pay Tutan
I\{Ieksz? Yatirnm Menkul Degerler Anonim 100 4,250,000 100 4,250,000
Sirketi
Sermaye 4,250,000 4,250,000

Sirket’in yillara sair ge¢mis donem net kar veya zararlari asagidaki gibidir:

Yillar Net D6nem Kari veya Zarari
2015 Yih (109,693)
2016 yili (804,838)
2017 Yih (543,224)
2018 yili 1,321,739
2019 Yih (362,334)
Toplam (498,350)
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sirket’in 31 Mart 2020 itibariyla sermayesi 4.250.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2019: 4.250.000). Hisselerin
itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2019: hisse basi 1 TL). Cikarilan biitin hisseler nakden 6denmistir.

Sirket, 2499 sayili Kanun hikiimlerine gére Kayith Sermaye Sistemi’ni kabul etmis olup, Sirket’in kayitli sermaye tavani
10.000.000 TL olarak belirlenmistir.Dénem icerisinde sermaye artirimibulunmamaktadir.

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kayiplari
TMS 19 standardinin benimsenmesi sonucunda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen aktleryal kazang ve

kayiplardan olusmaktadir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyla aktieryal kayip kazang tutari 37.550 TLdir (31 Aralik 2019: (8.214
TL).

VERGIi VARLIK VE YOUKUMLULUKLERI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla gelir vergileri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
Finansal Durum Tablosunda 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 93,246 22,096
Vergi Borcu (Net) 93,246 22,096
Ertelenen Vergi Varligi 10,526 7,139
Ertelenen Vergi Yukimluluga (1,613) (1,613)
Ertelenen Vergi Varhgi/Yukiimluligi (Net) 8,913 5,526

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

Kar veya Zarar Tablosunda

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Gegici Farklarin Olusmasi ile Gegici Farklarin Ortadan
Kalkmasina iliskin Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri

37.550

(1,974)

a) Vergikarsihg:

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak Uzere yirirlige giren 5520 Sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlarvergisi orani %20 olarak tespit edilmistir. Tlrkiye’deki gegici vergi licer aylik donemler
itibariyla hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir.

Tirk Vergi Hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dislilmek Gzere, maksimum
Syil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan disilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; mikellefin beyani Uzerine tarh olunur.
Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillari icin kurumlar vergisi orani
%20’den %22’ye gikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Mart 2020 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi
varlk ve yukumlulukleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda vergi etkisi olusturacak kismi i¢in %22 vergi
oraniile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak kismiigin ise %20 orani ile hesaplanmasi,
onemlilik seviyesine gore degerlendirilmistir. Ayni zamanda kurumlar vergisi mikelleflerinin en az iki yil siireyle elde
tuttuklari gayrimenkullerinin satislarindan elde ettikleri sermaye kazanglari Gzerinden uygulanacak muafiyet, 5 Aralik
2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan yonetmelikle %75'den %50'ye indirilmistir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil
ederek beyaneden tim mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig olmak
Uzere kar paylari Gizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’dan %15’e
cikariimistir.

b) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal Malitablolari ile SPK muhasebe standartlarina gorehazirlanmis malitablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.
Sézkonusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK muhasebe standartlarina
gore hazirlanan malitablolarda farkli dénemlerde yeralmasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkhliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, maddi duran varliklar (arsave araziharig), maddi olmayan
duran varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu,
kidem tazminati karsihgi, gecmis yil zararlari v.b. Gzerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde Sirket,
ertelenmis vergi alacaklarini gozden gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden distlemeyecegi tespit
edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri ¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz
alinmaktadir. Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistigi icin, 31 Mart 2020 tarihi
itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil igcinde (2018, 2019 ve 2020 yillari iginde) gerceklesmesi / kapanmasi
beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orani kullanilmistir. Ancak, 2020 yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi
orani %20 oldugu igin, 2020 sonrasi gerceklesmesi/kapanmasi beklenen gegerli farklar igin %20 vergi orani
kullantimistir.

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varliklarinin ve yikimliliklerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Ertelenmis Vergi Varliklar
Kidem Tazminati (424) 4,743
izin Karsiligi 6,070 3,479
Kiralama Yukdmlalagi 56 0
Aktlieryal Kayip Kazang 4,824 (1,083)
Ertelenmis Vergi Yiikiimlulikleri
Maddi & Maddi Olmayan Duran Varliklar (1,613) (1,613)
NET TUTARLAR 8,913 5,526
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KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Kiralama islemlerinden Borglanmalar

Borgl Briit Fai
(Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Tutar Vade orglahma rut Faiz
Orani (%)
Kisimlari)
Ugiincii Taraflardan 48,207 21.03.2021 11
TOPLAM 48,207
Kiralama islemlerinden Borglanmalar
. Bor¢lanma Brit Faiz
(Uzun Vadeli Borglanmalar) Tutar Vade Orani (%)
Uclincu Taraflardan 1138 21.03.2021 11
TOPLAM 1,138
GENEL TOPLAM 49,345
HASILAT
a) Hasilat:
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Satiglar 90,730 110,213
Yatirim Fonu Yonetim Komisyonlari 90,730 76,876
Portféy Yonetim Komisyonlari 0 0
Meksa Prime Serbest Fon Performans Primi 0 0
Yatirim Fonu Satislari 0 26,290
Devlet Tahvili Satislari 0 0
Diger Menkul Satislari 0 7,047
TOPLAM 90,730 110,213
b) Satislarin Maliyeti:
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Yatirim Fonu Satislari Maliyeti(-) 0 (25,111)
TOPLAM 0 (25,111)
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FAALIYET GiDERLERI

Sirket’in donem sonu arastirma gelistirme, pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1,748) (2,393)
Genel Yonetim Giderleri (-) (368,824) (299,441)
TOPLAM (370,572) (301,834)
Sirket’in donemler itibariyla pazarlama, satis ve dagitim giderlerine iliskin detay asagidadir:
Pazarlama Satigs Dagitim 1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
Giderleri 31 Mart 2020 31 Mart 2019
Takasbank Komisyonu (-) (215) (334)
Tefas ve Aracilik Komisyonu (-) (1,533) (2,059)
TOPLAM (1,748) (2,393)
Sirket’in donemler itibariyla genel yonetim giderlerine iliskin detay asagidadir:
Genel Yonetim Giderleri 1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
i i i
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Personel Giderleri (184,806) (159,915)
Yazilim- Teknoloji Giderleri (47,573) (42,401)
Kira ve Bina Yonetim Giderleri (31,442) (33,029)
SPK Yetki Belgesi Harg¢ Gideri (23,796) (19,413)
Danismanlik ve Denetim Giderleri (17,915) (11,258)
Tasit Seyahat Konaklama (3,722) (10,225)
Lisanslar Ve Uyelik Aidatlar (19,494) (8,595)
Vergi Resim ve Harg Giderleri (5,067) (4,985)
Amortisman Giderleri (15,749) (4,284)
Pul, Resim, Har¢ ve Noter Giderleri (1,470) (436)
Haberlesme ve iletisim (2,058) (1,637)
Banka Masraflari (31) 0
Diger Giderler(-) (15,701) (3,263)
TOPLAM (368,824) (299,441)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a) Amortisman ve itfa giderleri
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel Yonetim Giderleri(-) (15,749) (4,284)
TOPLAM (15,749) (4,284)
b) Personel giderleri
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel Yonetim Giderleri(-) (184,406) (159,915)
TOPLAM (184,406) (159,915)
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 741 8,546
TOPLAM 741 8,546

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Fon Gider Asimi (-) (5,285) (20,887)
Faaliyetlerden Kaynaklanan Kur Farki Giderleri 0 (1,810)
TOPLAM (5,285) (22,697)

21. FINANSMAN GELIRLERi / GIDERLERI

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Faiz Gelirleri 58,104 173,254
- Vadeli Mevduat 56,466 123,131

- Takasbank Para Piyasasi - 45,100

- Ters Repo - 2,432

- Diger Faiz Gelirleri 1,638 2,592

Diger Gelirler 25,936 22,318
TOPLAM 84,040 195,572

Sirket’in faiz gelirleri mevduat faiz gelirlerinden olusmaktadir. Diger Gelirler ise sirket portfoylinde bulunan yatirim

fonlarinin degerlemesinden olusmaktadir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Faiz Giderleri (1,563) -
TOPLAM (1,563) -

22. HiSSE BASINA KAZANC
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Donem Net Kari veya Zarari (203,992) (34,570)
Donemin Agirlikl Ortalama Hisse Senedi Sayisi 4,250,000 4,250,000
Hisse Senedi Basina Kar ve Zarar (0,0480) (0,0081)
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Sirket’in temel finansal araglari yatirim fonlari ve banka mevduatlarindan olusmaktadir. S6z konusu finansal araglarin

temel amaci Sirket’in isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini sirdirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamliligini saglayabilmektir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan dusilmesiyle
hesaplanan net borcun, toplam 6denmis sermayeye béliinmesi ile bulunan bor¢ sermaye orani asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 1,929,670 2,288,838
Net Borg (1,929,670) (2,288,838)
Toplam Odenmis Sermaye 4,250,000 4,250,000
Odenmis Sermaye ve Net Borg (0.0454) (0.5386)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi
ve yonetim kurulu, agsagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalari incelemekte ve kabul etmektedir. Sirket,

ayrica bitln finansal araglarinin pazar degeri riskini de goz 6niinde bulundurmaktadir.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gdsterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

azami kredi riski asagidaki gibidir:

finansal varliklarin net defter degeri

CARi DONEM Alacaklar
31 Mart 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Mevduat
iligkili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (¥) 36,345 64,288 - 14,931 1,929,670
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger dusukligliine ugramamis 36,345 64,288 ) 14,031 1,929,670

B. Kosullari yeniden goriistilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal - - - -
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dustkligline ugramamis
varliklarin net defter degeri

-Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

D. Deger dustikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -

- Vadesi gegmis (Brut defter degeri) - - - _

- Deger dusuklugu (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

- Vadesi gegmemis (Brit defter degeri) - - - -

- Deger dusuklugu (-) - R R _

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yénetimi (devami)

ONCEKi DONEM

Alacaklar

31 Aralik 2019

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki Mevduat

finansal varliklarin net defter degeri

iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+CHDAE) (*) 27,299 62,650 15,976 2.288.838
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi (**) - - - - -
A. Vadesi gegmemis yada deger disikligline ugramamis 27,299 62,650 ) 15,976 7.288.838

B. Kosullari yeniden goriistilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gegmis veya deger dusuklugiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dustkligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger dustikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (Brut defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (Brit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar

(*)Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**)Teminatlar, musterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplari ve ipoteklerden olusmaktadir.

b.2)Likidite riski tablosu

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan ve olan finansal ylukimliliklerinin vade dagilimini gdstermektedir.
Tirev olmayan finansal yuUkimlllukler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yikimluliikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Tirev finansal yiktumlaltkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikislarina gére diizenlenmistir. Vadeli islem araclari
briit 6denmesi gereken vadeli islemler i¢in net olarak édenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve c¢ikislari Gizerinden
realize edilir. Alacaklar veya borg¢lar sabit olmadigli zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen

faiz orani kullanilarak belirlenir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.2)Likidite riski tablosu (devami)

Sozlesme
6zl Vadel |
Sbzlesme Uyarinca Vadeler Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil > yildan .
. . uzun (IV) Vadesiz
degeri  Cikiglar toplami kisa(l) arasi(ll) arasi(lll) N
31 Mart 2020 (*)
(+11+11141V)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimlulukler
Ticari Borglar 5285 5,285 5285 - - - -
Diger Borglar i i i - - - -
TOPLAM 5,285 5,285 5,285 i i i i
Sozlesme Uyarinca Vadeler Sozlesme 5 yildan
3 ¥ Defter uyarinca nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil v .
. . uzun (IV) Vadesiz
degeri  Cikiglar toplami kisa(l) arasi(ll) arasi(lll)
31 Aralik 2019 (*)
(+11+11141V)
Tiirev olmayan finansal
ylikiimliliikler
Ticari Borglar 5 860 5,860 5,860 - - - -
Diger Borglar 675 675 675 - - - -
TOPLAM 5,860 5,860 5,860 i i i i

b.3) Piyasa riski yénetimi

Sirket’in faaliyetleri dncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi tGzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile
ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ile de degerlendirilmektedir.

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara dayali
olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yikiamliltklerinin
bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

Cari Dénem Onceki Donem

DOVizZ POZiISYONU TABLOSU 31 Mart 2020 31 Aralik 2019

TL Karsihigi usD TL Karsihgi usD

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal olmayan Finansal varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger ) ) 11,880

2,000

8. Duran Varliklar (5+6+7) . - 11,880

2,000

9. Toplam Varliklar (4+8) . - 11,880

2,000

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yuktumliltkler

12a. Parasal olan diger yukiimlulikler

12b. Parasal olmayan diger yukumlulikler

13. Kisa vadeli yakimliiliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yaktumliltkler

16a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yukumltltkler

17. Uzun vadeli yiikiimluliikler (14+15+16)

18. Toplam Yukimliiliikler (13+17)

19. Finansal Durum tablosu digi doviz cinsinden tiirev araglarinin
net varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - -

19a. Aktif karakterli finansal durum tablosu digi déviz cinsinden
tiirev iiriinleri tutar - - -

19b. Pasif karakterli finansal durum tablosu digi doviz cinsinden
tiirev iirlinleri tutar - - -

20. Net yabanci para varlik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19)

- - 11,880

2,000

Kur riskine duyarhlik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini géstermektedir. %10’luk

oran, Ust diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu o

ran

yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarllik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci

para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur artisinin etkilerini gosterir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

D6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Cari Donem (31 Mart 2020) Onceki Donem (31 Aralik 2019)
Kar ve Zarar Kar ve Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci | Yabanci
paranin Paranin paranin Paranin
deger Deger deger Deger
kazanmas | Kaybetmes kazanmas | Kaybetm
I i I esi
ABD Dolari Kurunun %10 Degismesi Halinde: ABD Dolari Kurunun %10 Degismesi Halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik 1- ABD Dolari Net Varlhk
1 ABD Dotari Net Varl 0 0 - ABD Dotart Net Varl 1,188| (1,188)
ve Yukimlulugu ve YukumlGlugu
2- ABD Dolari Riskinden 2- ABD Dolari Riskinden
Korunan Kisim(-) Korunan Kisim(-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 0 0 3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 1,188| (1,188)
Avro Kurunun %10 Degismesi Halinde: Avro Kurunun %10 Degismesi Halinde:
4- Avro Net Varlik ve 4- Avro Net Varlik ve
Yakamlalugu YakumlaGlagu
5- Avro Riskinden i i 5- Avro Riskinden i i
Korunan Kisim(-) Korunan Kisim(-)
6- Avro Net Etki (4+5) - - 6- Avro Net Etki (4+5) - -
Diger D6viz Kurlarinin Ortalama %10 Degismesi Diger Doviz Kurlarinin Ortalama %10 Degismesi
Halinde Halinde
7- Diger Doviz Net Varlik 7- Diger Doviz Net Varlik
ve Yukimlulugu ve YukumlGlugu
8- Diger Doviz Kuru ) ) 8- Diger DOviz Kuru ) )
Riskinden Korunan Kisim(-) Riskinden Korunan Kisim(-)
9- Diger Doviz Varliklari Net 9- Diger Doviz Varliklari Net
Etki (7+8) Etki (7+8)
TOPLAM (3+6+9) 0 0 TOPLAM (3+6+9) 1,188 | (1,188)

FINANSAL ARACLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGCIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoérilmektedir. Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili
deger distklik karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigi dngorilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir.
Sirket’in cari ve 6nceki donemlerde banka kredileri dahil herhangi bir finansal borcu bulunmamaktadir
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FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)

itfa Edilmis
Degerinden
Krediler ve Alacaklar Gosterilen
(Nakit ve Nakit Satilmaya Hazir Finansal Defter
31 Mart 2020 Benzerleri Dahil)  Finansal Varliklar Yukiimliiliikler Degeri Not
Finansal Varliklar 2,047,732 1,277,696 - 3,325,4428
Nakit ve Nakit Benzerleri 1,929,670 - - 1,929,670 3
Finansal Yatirimlar - 1,277,696 - 1,277,696 4
Ticari Alacaklar 100,632 - - 100,632 5-6
Diger Alacaklar 17,430 - - 17,430 7
Finansal YakUmlalakler - - 24,309 24,309
Ticari Borglar - - 5,285 5,285 5-6
Diger Borglar - - 19,024 19,024 7
itfa Edilmis
Degerinden
Krediler ve Alacaklar Gosterilen
(Nakit ve Nakit Satilmaya Hazir Finansal Defter
31 Aralik 2019 Benzerleri Dahil)  Finansal Varliklar Yukumliiliikler Degeri Not
Finansal Varliklar 2,394,763 1,251,760 - 3,646,523
Nakit ve Nakit Benzerleri 2,288,838 - - 2,288,838 3
Finansal Yatirimlar - 1,251,760 - 1,251,760 4
Ticari Alacaklar 89,949 - - 89,949 5-6
Diger Alacaklar 15,976 - - 15,976 7
Finansal Yakumlalikler - - 38,175 38,175
Ticari Borglar - - 5,860 5,860 5-6
Diger Borglar - - 32,315 32,315 7
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Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitlh degerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI AGCISINDAN AGIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31 Aralik 2019: Yoktur).
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