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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhgi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yakimliliikler

Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimlulukler

Uzun Vadeli Karsihklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler
Diger Kazang / Kayiplar
Gecgmis Yillar Karlari / Zararlari
Net Donem Kari / Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
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Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Cari Donem Onceki D6nem
31 Mart 2017 31 Aralik 2016
905.269 1.047.201
537.180 723.230
286.642 263.143
21.535 37.884
18.775 7.542
2.760 30.342
41.505 6.974
18.407 15.970
120.513 125.713
7.785 7.547
7.785 7.547
51.738 54.842
57.696 58.776
57.696 58.776
3.293 4.548
1.025.782 1.172.914
55.309 71.867
17.729 16.893
17.291 12.944
438 3.949
16.056 27.118
16.056 27.118
13.600 12.265
7.924 15.591
7.924 15.591
16.244 14.851
16.244 14.851
16.244 14.851
954.229 1.086.196
954.229 1.086.196
2.000.000 2.000.000
(2.254) 727
(2.254) 727
(914.531) (109.693)
(128.986) (804.838)
1.025.782 1.172.914

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETI

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Onceki D6nem
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
Dipnot 31 Mart 2017 31 Mart 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 124.903 291.503
Satiglarin Maliyeti (-) 16 - (252.776)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar ve Zarar 124.903 38.727
BRUT KAR ve ZARAR 124.903 38.727
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (269.852) (278.568)
Pazarlama Giderleri (-) 17 (4.902) (4.697)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 284 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (17.291) -
ESAS FAALIYET KARI ve ZARARI (166.858) (244.538)
FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI ve ZARARI (166.858) (244.538)
Finansman Gelirleri 20 39.872 54.057
SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI ve ZARARI (126.986) (190.481)
Ertelenmis Vergi Gideri ve Geliri 15 (2.000) (2.704)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI ve ZARARI (128.986) (193.185)
DONEM KARI ve ZARARI (128.986) (193.185)
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar 13 (2.981) (2.074)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari ve (3.726) (2.592)
Kayiplari
Kar.veyé Z?rarda Yenlden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli 15 745 518
Gelire lliskin Vergiler
DIGER KAPSAMLI GELIR (131.967) (195.259)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (131.967) (195.259)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve

Giderler Birikmis Karlar
Net
Tanimlanmis Fayda Gegmis Yillar Dénem
Odenmis Planlarinin Birikmis Yeniden Kar ve Kari veya Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM Dipnot Sermaye Ol¢iim Kazanglar ve Kayiplari Zararlari Zarari Toplami
01 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler 2.000.000 - (109.693) - 1.890.307
(D6nem Bagsi) 14
Transferler - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (193.185) (193.185)
Diger Degisiklikler Nedeniyle
Artis/Azalis (2.074) (2.074)
31 Mart 2016 itibariyla bakiyeler 2.000.000 (2.074) (109.693) (193.185) 1.695.048
(D6nem Sonu) 14
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler 2.000.000 727 (109.693) (804.838) 1.086.196
(D6nem Basi) 14
Transferler - - (804.838) 804.838 -
Toplam Kapsamli Gelir (128.986) (128.986)
Diger Degisiklikler Nedeniyle
Artss/Azals (2.981) (2.981)
31 Mart 2017 itibariyla bakiyeler
(Dénem Sonu) 14 2.000.000 (2.254) (914.531) (128.986) 954.229

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

A) iSLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Doénem Kari/(Zarari)

Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklarla ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili
Dizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler
Finansal Yatinnmlardaki Artig/Azalis

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili
Dizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili
Dizeltmeler

Diger Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Vergi Odemeleri/iadeleri

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Maddi ve maddi olm. duran varlk alimindan kaynaklanan nakit
cikislari

C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri
Alinan Faizler

YABANCI PARA CEVRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKiT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS(A+B+C)

D) YABANCI PARA CEViRiM FARKININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

NAKIT VE BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E)

Dipnot

11-12
13
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15
11
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14
14
20

14

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Cari Dénem Onceki Donem
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
(202.423) (497.766)
(128.986) (193.185)
26.010 (9.187)
4.185 2.115
22.349 2.485
(524) (13.787)
(87.478) (295.394)
(18.183) (24.996)
(23.499) (248.976)
(239) (9.203)

838 17.809
(18.729) 14.382
(27.666) (44.410)
(190.454) (497.766)
(11.969) -

- (62.085)

- (62.085)

16.373 -
16.373 -
(186.050) (559.851)
(186.050) (559.851)
723.230 1.817.896
537.180 1.258.045

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’iN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sirket Hakkinda Bilgiler

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) faaliyet konusu SPK’nin ve ilgili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde
yatirim fonlarinin kurulmasi ve ydnetimidir. Ayrica, yatirnm ortakliklarinin, 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt
disinda kurulmus yabanci kollektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurulusu; 30/06/2015 tarih ve 981622 sicil numarasiile istanbul Ticaret Sicil’ine tescil edilmis; 6 Temmuz 2015 tarih

ve 8856 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup, asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza No: 13 K: 4 34810 Beykoz/ISTANBUL

Maslak Sube agilis izni icin SPK tarafindan onaylanmis ve sube acilisi yapilmistir.

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Unvani:

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Degisken Semsiye Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Degisken

Siiresi:

Siresiz

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Gliven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon

Meksa Portféy ikinci Degisken Fon

Unvani:

Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Degisken Semsiye Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Degisken

Siiresi:

Siresiz




MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)

Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon (devami)

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Glven Sazak Plaza No:13 A Blok
Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Unvani:

Meksa Portféy Prime Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Serbest Semsiye Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Serbest

Siiresi:

Siresiz

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yetki Belgesi:

Portféy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi Tarih:
23.11.2015 No: PYS/PY.45/1390

Merkez Adresi ve internet Sitesi:

Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Gliven Sazak Plaza No:13 A Blok

Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 Pay Orani (%) 31 Aralik 2016 Pay Orani (%)

Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi
Toplam 2.000.000 100 2.000.000 100

2.000.000 100 2.000.000 100

Sirket’in kayitl sermaye tavani 10.000.000 TL'dir.

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 8'dir (31.12.2016: 8)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 28.04.2017 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel
Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve Turk Vergi Kanunlariile T.C. Maliye
Bakanhgi tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani ve ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis
olup, Tebligin 5. maddesine istinaden KGK tarafindan yiririlige konulmus olan TMS’yi esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
odenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Netlestirme - Mahsup

Finansal varhk ve yikimlillikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ylkumlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiktmliliklerin yerine getirilmesinin es zamanl oldugu
durumlarda net olarak gosterilirler.

Olglim, Raporlama Para Birimi

Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimleri TL olarak kabul edilmistir. 31.03.2017 ve 31.12.2016 tarihli finansal
tablolar SPK’ nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayilh karari uyarinca enflasyon dizeltmesi
yapilmasini gerektiren sartlar gerceklesmedigi icin enflasyon diizeltmesine tabi tutulmamustir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tirk Lirasi’'na gevirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili
kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve borg¢lar bilanco tarihindeki TCMB déviz alis
kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin Turk Lirasi’'na cevrilmesinden veya parasal
kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde kar veya zarar tablosuna
yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan mali tablo dénemi itibariyle degerleme islemine konu olan dévizli depozito mevcuttur.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket’in dnlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi
ve yukUmlillklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina goére hazirlanmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde; gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya
zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi dnceki dénemlere iliskin
karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce meydana geldiginde, s6z
konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi
asirl bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki
donemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan 6nce hatanin kiimulatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamustir.
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek

donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini_etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin
Aciklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1,  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

T™MS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40

(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi !
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri 2

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 192

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatiimci ile stirak veya is Ortaklidi Arasindaki Varlik Satislari veya

Ayni Sermaye Katkilari 2
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari ?



2.4

MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari igin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Agiklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varhgin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali
amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli
Ongori olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhgin gelir 6l¢limi olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi
olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandig
durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goérisiini de ileri sirmistir. Bu degisiklik ayrica bir varhigin
kullanilmasi sonucunda (retilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen disuslerin bir varhigin, teknolojik
ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varlga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda
dusisilin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler:
Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore 6l¢lilmesine imkan saglayacak sekilde
TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal Grlnlerin Gretimi veya
temini icin kullanilan, bir donemden fazla lirin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalinti satislari disinda tarimsal Grin olarak
satilma olasiliginin ¢ok dislik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen
Grlinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtiimektedir.

TMS 16 ve TMS 41’de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin da ilgili
verlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden misterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

i TFRS 11’de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle
ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
ii. TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini 6ngorr.

TFRS 11’de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar (devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler
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TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin kullanilacagi
konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Agciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan zorunluluk
alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi ya da
tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi
durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir béliimde’ agiklanmasina agiklk getirmektedir.
2012-2014 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol acmistir.
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile istirak veya is Ortakligi Arasindaki Varhk Satislar veya Ayni Sermaye
Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatirmc ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislari veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplarin tamaminin yatirnmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara asagidaki
sekilde aciklik getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tim bagh
ortakliklarini gergege uygun deger Uzerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin bagh ortaklgi olan ana
sirket icin gecerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakhgin yatirim isletmesi olmasi halinde, bu
bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini_etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

J Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim isletmesinde yatirim
isletmesi amaci glitmeyen bir yatirimci istirakteki ya da is ortakligindaki paylari icin uyguladig gercege uygun deger
6l¢limini kullanmaya devam edebilir.

e Tim istiraklerini gercege uygun degerden Olgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa
uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dlizenlemeye dayali erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore
hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki donem finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul
goérmis muhasebe standartlarina géore muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

c) Henlz yirirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket henliz yururlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar *
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat !

11 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve élgim ile
ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011'de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal ylkiumliltklerin siniflandiriimasi ve
olgcimi ve kayitlardan gikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017’de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin deger
dusuklugu gereksinimleri ve b) "gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal

ylakamlalikler" ile yayimlanan siniflama ve 6l¢ciim gereksinimlerine getirilen sinirli degislikleri igerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan villik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk uygulama tarihi 1
Subat 2015 tarihinden dnce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olcimi ile ilgili gereklilikleri
actklamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(devami)

c) Heniiz yirlrluge girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

11
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Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

J Musteri sdzlesmelerinin tespit edilmesi

J Satis sozlesmelerindeki performans yiikiimltliklerinin tespit edilmesi

L islem fiyatinin belirlenmesi

J Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yiukimliklerine dagitilmasi

. Sirket performans ylikiimluliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki muhtemel etkileri

degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yikimlillkler icin elde
bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger amaglarla kullaniimayan varliklardir. Bir varhigin nakit benzeri olarak kabul
edilebilmesi icin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde donistiriilebilmesi ve degerindeki degisim riskinin ise
Onemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin ayrilmaz parcasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil edilecek
finansal araclar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar,
vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir), edinilme
tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis devlet tahvili ve hazine bonolari veya aktif bir piyasasi olan likit diger borglanma
araglari, para piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.

Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39’da (erken uygulayanlar icin TFRS 9’da) tanimlanan finansal
varliklardan, yatirirm amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar, Ticari
ve diger alacaklar ile 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar disinda kalanlar bu kalemde gosterilir:

Donen varliklar icinde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit ylikiimltliklerin yerine getirilme amaci disinda,
atil fonlarini degerlendirilmesi, dogrudan faiz, temetti geliri, alim- satim kari vs. elde edilmesi veya bir zarardan
korunma amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama giini itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa siire kalanlarla, vadesi daha uzun olmakla
birlikte 12 ay icinde elden ¢ikariimasi distnilenler, donen varliklar icinde “Finansal Yatirimlar”da; vadesine 12 aydan
daha uzun sire kalanlarla, 12 aydan uzun sire elde tutulmasi dislnilenler ise duran varlklar icinde “Finansal
Yatirimlar”da gosterilir.

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklari mevcut degildir.

12
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

Tiirev Araglar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yukimlulik tanimina uyan tlrev araglarin TMS 39 (TFRS 9) hikimleri
cercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica sunulur.

Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektort faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirimlar disinda kalan alacaklar
burada gosterilir.

Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iliskin olarak finansal tablolara alinan musterilerden olan alacaklardir.
TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11. paragrafi uyarinca bir borcun (alacagin) ticari
borg (ticari alacak) olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde tedarikgiyle (misteriyle) taraflari baglayici
sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir.

Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata
varilmamis borglar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki tilkemiz
uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosu’nda “Ticari Alacak” ve
“Ticari Bor¢” kalemleri icinde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gosterilir.

Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsiligi finansal tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da
ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili agiklamalar dipnotlarda yapilr.

Ticari alacaklarin paraya c¢evrilmesi icin gecen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dénglsi
icinde ise bu tir alacaklarin dénen varliklarda siniflandirilmasi esastir.

iliskili Taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir: S6z konusu

kisinin,

(i) raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol glictine sahip olmasi durumunda,
(ii) raporlayan isletme Gizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi

durumunda.
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.6 Iiliskili Taraflar (decvami)
(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun liyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve diger
bagh ortakhk digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun tyesinin) istiraki ya da is ortakhg
olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gg¢linci tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin ticlinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sz konusu (i¢lincii isletmenin
istiraki olmasi halinde.

(v) isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iliskin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde.
(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu
isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir (iyesi olmasi halinde.

iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yikiimliliklerin,
bir bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.5.7 Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirimlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iliskili taraflardan diger
alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve diger cesitli alacaklar 6rnek
olarak gosterilebilir.

Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir.

2.5.8 Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya dénemlerde) gider ve maliyet hesaplarina
aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger dénen/duran
varliklar iginde sunulur.

2.5.9 Cari D6nem Vergisiyle ilgili Varliklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi ¢ercevesinde, pesin ddenen ve indirim konusu yapilabilecek gelir Gizerinden 6denecek
cesitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.10 Diger D6nen/Duran Varliklar

Devreden KDV, indirilecek KDV, Diger KDV, Sayim ve Teselliim Noksanlari gibi yukaridaki kalemlerde gdsterilmeyen
dénen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

2.5.11 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikenme paylariile kalici deger kayiplari distlms
olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi miimkiin olmayan vergiler ve maddi varligi
kullanima hazir hale getirmek igin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydal 6mirlerine
gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal 6miir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte
varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca gelir
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger diistikligu olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir deger
dislikliginilin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri
kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varhigin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dabhil
edilirler.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6mirleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir

Doseme ve Demirbaslar 5 il

2.5.12 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gosterilir.
Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazihm programlari, petrol, dogal gaz gibi
yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastirilmasi ve degerlendirilmesine iliskin

varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6murleri asagida belirtilmistir:

Faydali Omiir
Haklar 15 yil
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.13 Ertelenmis Vergi Varligi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklar, gelecek dénemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve
gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir (izerinden alinan vergilere iliskin gelecek
donemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (sirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varligi kalemi
kullanilmaz.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine gére gayrimenkul yatirim fonlari
veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmis oldugundan, vergi karsiligi ve ertelenmis vergi
hesaplanmamaktadir.

2.5.14 Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimluliikler

Yukamlultkler, gegcmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve édenmesi/ifasi durumunda, ekonomik fayda
iceren degerlerin isletmeden cikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim, yiikimliltklerin temel
ozelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosu’nda yer verilebilmesi icin karsilamalari gereken temel
kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, ylikimliliik tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi icin
Finansal Durum Tablosu’nda yer verilemeyen ytkimlilikleri de kapsamaktadir.

TMS 1'in 69-76. paragraflari ¢ergevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini tasiyan yukiamlilikler, kisa vadeli
olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet dongtisi icinde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amacgla elde tutulmasi;

(c)Raporlama doneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde 6denecek olmasi veya

(d)isletmenin yikimliiligiin 6denmesini, raporlama déneminin (bilanco tarihinin) sonundan itibaren en az on iki ay
sireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi.

Yikimlalugin, karsi tarafin secimine bagl olarak 6zkaynaga dayali finansal arag ihrag edilmesi suretiyle 6denmesine
yonelik hikiimler, siniflandiriimasini etkilemez.

isletme, diger bitiin yiikiimlliiklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.5.15 Borglanmalar

TMS 32’de tanimlanan finansal yikimliliklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢ililen banka kredileri, ihrag
edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin anapara taksitleri ve faizleri, finansal kiralama
islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde gosterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yakumliliklere iliskin yukarida yer verilen ozellikleri tasiyanlar kisa vadeli,
digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal bor¢lanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar Standardi ¢ercevesinde dipnotlarda ilgili
aciklamalar yapilhr.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.16 Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
onemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Borglanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adli yeni ve tek bir kalem altinda
gosterilir.

2.5.17 Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32’de tanimlanan finansal ylkiumliliiklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lglilmeyen tiirev araglardan
kaynaklanan yukumlilikler, finansal garanti sézlesmeleri gibi finansal yukimlultkler bu kalemde gosterilir.

2.5.18 Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Finans sektori faaliyetlerinden kaynaklanan, finansal borglar disinda kalan borglar burada gosterilir.

2.5.19 Ticari Borglar

Ugiincii kisilere tedarikgi sifatlari dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37’'nin 11. paragrafi uyarinca bir borcun ticari bor¢ olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde
tedarikgiyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara
alinma kriterlerini saglayan ancak hentliz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar, ayni paragrafta tahakkuk olarak
siniflandirilmistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki (lkemiz uygulamalarina paralellik saglamak
amaclyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosu’nda “Ticari Borg¢” kalemleri icinde gosterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.
Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda gosterilir ve bunlara
iliskin aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklari Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir

Tablosu’nda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde gosterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongisu igcinde ise bu tir borglarin kisa
vadeli yakamluliklerde siniflandiriimasi esastir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyle ticari borglar aciklamalarina yer verilmistir.(Not: 6)

2.5.20 Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem icinde ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglanilan
tutarlar bu kalemde gosterilir. icerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret Tahakkuklari” vb.
sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin énemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari Borglar” kaleminde gosterilir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyle ¢calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agiklamalarina yer
verilmistir.(Not: 13)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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2.5.21 Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarik¢i veya misteri sifati
tasimayan iliskili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger gesitli bor¢lar 6rnek
olarak gosterilebilir.

iligkili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu kalemde degil vadelerine
gore kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gosterilir. Tutarlarin 6nemli olmasi durumunda, bunlar igin ayri
kalemler agilir. Sirket’in mali tablo donemi itibariyle diger borglar agiklamalarina yer verilmistir. (Not: 7)

2.5.22 Devlet Tegvik ve Yardimlari

TMS 20 kapsaminda, varliklara iliskin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin secilmesi halinde ertelenmis gelir olarak
gosterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.5.23 Ertelenmis Gelirler

Gerek satis sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, musterilerden veya diger kisilerden alinan avanslar gibi
karsihginin tamami veya bir kismi, icinde bulunulan donemde tahsil edilen veya alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak
gelecek dénemlere ait olan gelirlere iliskin ylikiimlUltklerdir. Ertelenmis gelirlerin Gnemsiz olmasi halinde, ilgili tutar
diger kisa vadeli / uzun vadeli yiktmlultukler igcinde gosterilir.

2.5.24 D6nem Kari Vergi Yukiimlaliigi

25

TMS 12 kapsamindaki gelir izerinden alinan vergilerin takip eden donemde vergi idaresine 6denmesi beklenen kismi
bu kalemde gdsterilir. Ddnem karinin pesin ddenen vergileri bu tutardan disiilerek “Cari Dénem Vergisiyle ilgili
Varliklar” kaleminde gosterilir.

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.
Sirket’in kurumlar vergisi yukimlligu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yukimlilGgi veya varligi, varliklarin ve yukiamluliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi ylkimlulikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlilukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yikumluluklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenen vergi yukumlilikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tim icin hesaplanir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
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Doénem Kan Vergi Yiikimlulagii (devami)

Ertelenen vergi (devami)

Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin  muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegcirilir. Ertelenen vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig dlglide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklari ve yukamliltkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimliliklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli Olclide yasallasmis vergi oranlari (vergi
dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklari ve yukiumliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in
bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiakimliliklerini yerine getirmesi igin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yikimlilukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yikimliliklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlk ve yukiimliliklerin ayni vergi merci tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yukidmlulUklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait ertelenen vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin
alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlilik ve sarta bagh borglarinin makul degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz 6niinde bulundurulur.

Karsiliklar

Karsiliklar, zamani veya tutari belli olmayan yikimliltklerdir ve Sirket yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi tahmine
gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi kapsaminda galisanlara saglanan faydalara
iliskin olan karsiliklar, finans sektor(i faaliyetlerine iliskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve
zararlar, yeniden yapilandirma karsiliklari, ekonomik acidan dezavantajli sézlesmeler igin ayrilan karsiliklar gibi TMS 37
kapsaminda ayrilmis olan karsiliklari gésteren diger karsiliklar alt kalemlerde gosterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Mevcut is Kanunu, Sirket’i kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki her personele her bir
hizmet yili igin 31 glinliik kidem tazminati 6demekle yikimli tutmaktadir. Bu nedenle, Sirket’in tasidig toplam yiki ifade
eden gelecekteki 6demeleri tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net bugtnki
degere getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilango gilini itibariyle toplam ylkimluliginiin iskonto edilmis net
degerini raporlamaktadir.

Gelecekte 6denecek yukiumlilGgiin bilango giiniiniin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem
goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin bilesik faizle getiri oranidir. Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal
fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek (izere herhangi bir katki plani da
bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.5.25 Karsiliklar (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi; herhangi bir donemde meydana gelen farklarin kaynaklarini ve bir
doénemin artan yukianun cari dénem hizmet maliyeti, gecmis donem hizmet maliyeti, faiz maliyeti ve aktiier kazang/kayip
olarak siniflamasini ve bunlarin nasil muhasebelestirildiginin agiklamasini gerektirmektedir. Kurumumuz; cari donem
hizmet maliyeti ve faiz maliyetini Gelir Tablosu'nda genel yénetim giderleri icinde raporlamaktadir. Aktler kazang ve diger
kapsamli gelirler Gzerinden 6zkaynaklarda raporlanmistir. Yapilan aktiier varsayimlar ve karsilik hesaplamasi daha detayli
bir sekilde verilmektedir. (Not: 13)

Turkiye'de calisanlarin sosyal glivenlikleri katki planlari kapsaminda yerine getirildigi icin herhangi bir karsiiga konu
olmazlar. Ancak kullanilmayan yillik izin Gcretlerinin daha sonraki yillara tasinmasi ve isgiye 6denmesi esas oldugu icin bu
amagla bir karsilik ayrilmasi uygulamasi yapiimaktadir.

2.5.26 Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar

TMS 12 cergevesinde, gelir Gzerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki donemlerde vergi idaresine
6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.5.27 Ertelenmis Vergi Yukiimliliiga
Vergilendirilebilir gegici farklar Gzerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder.

Vergi mevzuati acisindan vergilendirme imkani olmayan (strekli) tutarlara iliskin olarak “Ertelenmis Vergi
Yukdmlalugi” kalemi kullaniimaz.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyle ertelenmis vergi yikimluligu yoktur.
2.5.28 Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimluliikler

Sayim ve tesellim fazlalari, diger cesitli borg¢ ve yukiumlulikler gibi yukaridaki kalemlerde gosterilmeyen kisa vadeli /
uzun vadeli yikimliliakler bu kalemde gosterilir.

2.5.29 Satis Amach Siniflandinilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 cergevesinde, defter degeri sirdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri kazanilacak
olan elden c¢ikarilacak gruplara iliskin yiktumlalikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis elden cikarilacak gruplara iliskin ytkamldltkler de,
ortaklara dagitma yoniinde taahhutte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu
yikumlulikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyle satis amagli siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yakimlGluga yoktur.

2.5.30 Ozkaynaklar
Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yikiimliliiklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan varliklar
tizerindeki paylardir. Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan

kisitlanmis yedekler, gecmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarari burada gosterilir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.31 Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar, en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.
Sermaye hesabinin enflasyon muhasebesine tabi tutulmasi sonucu olusan sermaye diizeltmesi farklari 6zkaynaklar
grubunda siniflandirilir.

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablosunda 6zkaynaklar igerisinde sermaye dizeltme farklari
bulunmamaktadir.

2.5.32 Geri Alinmig Paylar (-)

TMS 32’nin 33. paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu paylara iliskin alim bedelleri
ozkaynaktan disulerek “Geri Ahinmis Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona dahil olan diger
taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda
“Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinmis paylarin alimi ve satimi neticesinde dogan
farklar kar veya zararda gosterilmez.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyle geri alinmis payr mevcut degildir.

2.5.33 Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde 6denmis sermayesinin
yasal kayitlardaki tutariyla gésterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin, ddenmis sermaye disindaki bir kalemle
dizeltilmesini saglamak icin kullantlir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyle karsilikli istirak sermaye diizeltmesi mevcut degildir.

2.5.34 Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihrag primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol glici devam eden ortakliklarin pay satis karlari gibi sermaye
hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihrag edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag fiyati arasindaki fark nedeniyle
olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.5.35 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklari dénemde dogrudan 6zkaynak unsuru
olarak raporlanan ve hicbir durumda kéar veya zarara aktarilamayacak yeniden degerleme ve 6lclim kazang/kayiplari
(maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azalislari, maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme
artis/azalislari, tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kazanglari/kayiplari) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir
unsurlari izlenir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.36 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para ¢evirim farklari, Yeniden degerleme
ve siniflandirma kazanc/kayiplari (satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma
kazanglari/kayiplar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen vyatirimlarin diger kapsamli gelirinden kéar/zararda
siniflandirilacak paylar), riskten korunma kazang/kayiplari (nakit akis riskindenkorunma kazanglari/kayiplari,
yurtdisindaki isletmeye iliskin yatirim riskinden korunma kazanclari/kayiplan) ile diger kazang/kayiplar gibi kapsamli
gelir (gider) unsurlari izlenir.

Sirket’in mali tablo dénemi itibariyle kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderler mevcut degildir.

2.5.37 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci diginda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli
amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal
kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilecek olup, TMS ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya c¢ikan farkliliklar
gecmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilir.

2.5.38 Gegmis Yillar Kar / Zararlan

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis kar/zarar
niteliginde olan dolayisiyla kisitlanmamis olan olagansti yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyle ge¢mis yillar zarari mevcuttur.

2.5.39 Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen sartlara gére
yonlendirme vyetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek (zere, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlk yatirnmlari ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansal
faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
vadesiz banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca c¢evrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.5.40 Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatini sagladigi faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatirrm ve finansman
faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.40 Esas Faaliyetler(devami)

Hasilat

Hasilat, ortaklarin sermayeye katkilari disinda, 6zkaynakta artisla sonuglanan ve isletmenin dénem icindeki esas
faaliyetlerinden elde edilen, ilgili maliyetler ve giderler disiilmeden 6nceki ekonomik fayda tutaridir. Satista yapilan
indirim ve iskontolar diistldiikten sonraki tutarlarla gosterilir.

Hasilatin gdsterimi, ticari faaliyetler ile finans sektori faaliyetleri olmak Gzere ikili ayrima gidilerek yapilir.

Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gelirleri

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir; bu islemle ilgili
olusan ekonomik faydalarin Sirket’e girisi mimkin gorullyorsa ve bu gelirin miktari glivenilir bir sekilde 6l¢llebiliyorsa
gerceklesir. Bu gelirler Kar veya Zarar Tablosu’'nda “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” kaleminde gosterilir. Sirket’in
gayrimenkul kira geliri yoktur.

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri operasyonel kiralama olarak
adlandirilir. Bir operasyonel kiralama igin yapilan kiralama 6demeleri, kiralama siiresi boyunca normal yonteme gore
gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplari ile dogrudan iliskilendirilmesi esasi uyarinca, hasilatin finansal tablolara
alinmasiyla es zamanh olarak Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu’na yansitilan, hasilat unsurlarinin
maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari faaliyetler ve finans sektori faaliyetleri olmak Gzere ayri
ayri gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari ve devlet tahvilleri Gizerindeki
birikmis faiz ve primi icermektedir. Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

2.5.41 Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar Standardi
cercevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arastirma ve gelistirme giderleri ayri ayri gosterilir. S6z konusu
giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, ¢alisanlara saglanan faydalar da dahildir.

2.5.42 Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat tanimini
karsilamayan kazanglar, satislarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirim ve finansman faaliyeti kapsamina girmedigi
icin esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.5.43 Yatirim Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde edilmesi ve
elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirim faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 cercevesinde
degerlendirilir.

Yatirnim faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler dustlmek suretiyle yatirim faaliyeti kdr/zarari
bulunur. Ozkaynak yéntemine gére degerlenen yatirimlarin varsa kar veya zarar paylar ilgili kaleme eklenir ya da
cikarilir. Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin parcasi olmasi
durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler B6limi” nde raporlanir.

2.5.44 Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 ¢cercevesinde degerlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil
edilen faiz, edinim 6ncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak finansal
tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile borglanmalarda, faiz
maliyetlerine yonelik dizeltme olarak dikkate alindiklari 6lglide olmak Gzere, kur farklari finansal giderlerde
gosterilmektedir.

2.5.45 Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakhgin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang veya zararinin (pay), donemin
adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) béliinmesiyle hesaplanir. Sulandirilmis hisse basina kazancin
hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kar veya zarar ile agirlikh ortalama
hisse senedi sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gére diizeltir.

2.5.46 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye ¢evrilmektedir.Yabanci para
parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur Gzerinden dénem sonunda TL’'ye cevrilmektedir. Bu tip
islemlerden kaynaklanan kur farklari, Kar veya Zarar Tablosu’na yansitiimaktadir.

2.5.47 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonraki
olaylara yer verilmistir.(Not: 25)
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldigi kritik kararlar

2.5. notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar
lizerinde 6nemli etkisi olan (asagida ele alinan tahminler disindaki) asagidaki yorumlari yapmistir:

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Faydali Omiirleri

Sirket maddi ve maddi olmayan duran varliklarin tzerinden ilgili dipnotlarda belirtilen faydali émiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Deder Disiikliigii

Sirket, satilmaya hazir finansal varliklar portféyliini muhtemel deger duslkligl icin gozden gecirmektedir. Deger
dusiklugi bulunup bulunmadigina dair degerleme, 6zellikle aktif bir piyasasi bulunmadigindan dolayr bagimsiz piyasa
degerleme yontemleri kullanilamayan satilmaya hazir finansal varliklarda yonetimin 6nemli tahminler yapmasini
gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giict ve gorinimd, gergege uygun degerinde meydana gelen disikliGgiin
ne kadar 6nemli oldugu ve degerindeki diistkligin gegici veya uzun siireli olup olmadiginin degerlendirilmesini icerir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme
sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz onilinde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1siginda, Sirket’in gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi
varliklarinin tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrihr.

Sirket, kurulus ve gelisme asamasinda oldugundan ve ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis
vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat
olusmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligini kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Sirket’in su
andaki beklentilerini asarsa, kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

Gelir Vergisi

Sirket cesitli vergi yetki alanlarinda faaliyet géstermektedir ve bu Ulkelerde gecerli olan vergi mevzuati ve vergi kanunlarina
tabidir. Sirket’in gelir vergisi karsihgini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Sirket vergi
yukimluliklerinden kaynaklanan vergi karsihigini ve devreden mali zararlarinin kullanimini tahmin etmektedir. Nihai vergi
sonuglari ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve bilango tarihi itibariyla kayitlarda olan gelir vergisi
karsiligina bir diizeltme getirebilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

Sirket kidem ve emeklilik tazminati yikiimlulGginin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel maas artis orani,
kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir (Not:13).

Yénetilen Fonlar
Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon, Meksa Portfdy ikinci Degiken Fon ve Meksa Portféy Prime Serbest Fon, Meksa Portféy
Yonetimi A.S. tarafindan kurulmustur. Kurucusu oldugu bu fonlarin yonetme yetkisi tek basina Meksa Portfoy Yonetimi

A.S.dedir.

Tiirev araclarin ve dider finansal araclarin gercede uyqun dederleri

Sirket, aktif bir piyasasi olmayan finansal araglarin gercege uygun degerlerini piyasa verilerinden yararlanarak muvazaasiz
benzer islemlerin kullaniimasi, benzer enstriimanlarin gercege uygun degerlerinin referans alinmasi ve indirgenmis nakit
akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir.

NAKIT VE NAKiT BENZERLERI

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 537.180 723.230
Vadeli Mevduat 529.675 717.166
Vadesiz Mevduat 7.505 6.064
-istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi 6.299 4.984
-Finansbank Anonim Sirketi 1.206 1.080
TOPLAM 537.180 723.230

Vadeli mevduat hesabinin anaparasi 529.152 TL, doneme ait faiz tahhakkuku 523 TL ve faiz orani %11,70 ve %12,80'dir
(31.12.2016: Vadeli mevduat hesabinin anaparasi 716.769 TL, doneme ait faiz tahhakkuku 397 TL ve faiz orani
%10,10’tir).

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 23. notta agiklanmistir.

Sirket’in 31.03.2017 ve 31.12.2016 tarihlerinde bloke mevduatlari bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARAGLAR
Finansal Yatirimlar

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar

a) Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar

31 Mart 2017
286.642
286.642

31 Aralik 2016
263.143
263.143

Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar, 4.200.000 pay Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon fonundan olusmaktadir.

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar
tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler ve istirakler iliskili taraflar olarak kabul edilmistir.

31.03.2017
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar  Kisa Vadeli Diger Ticari Borglar
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 5.645 7.492
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon 3.078 9.799
Meksa Portféy Prime Serbest Fon 10.052 -
TOPLAM 18.775 17.291
31.12.2016
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar  Kisa Vadeli Diger Ticari Borglar
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 5.684 7.649
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon 658 5.295
Meksa Portfoy Prime Serbest Fon 1.200 -
TOPLAM 7.542 12.944

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

31 Mart 2017

ALISLAR SATISLAR

Komisyon Kira Diger Komisyon Kira Diger
Meksg Yaturlm'Menkul Degerler i 3.540 5310
Anonim Sirketi - - -
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon - - - 15.668 - -
Meksa Portféy Prime Serbest Fon - - - 31.428 - -
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon - - - 6.235 - -
TOPLAM - 3.540 5.310 53.331 - -
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iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
31 Aralik 2016

ALISLAR

SATISLAR

Komisyon Kira Diger Komisyon

Kira Diger

Meksa Yatirim Menkul Degerler

Anonim Sirketi 6 14.160 21.240

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon - - - 70.933 - -
Meksa Portfoy Prime Serbest Fon - - - 2.445 - -
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon - - - 6.571 - -
TOPLAM 6 14.160 21.240 79.949 - -

Donem igerisinde Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ucretler Ve Diger Kisa Vadeli Faydalar 78.367 189.406
TOPLAM 78.367 189.406

TiCARiI ALACAKLAR ve BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Sirket’in kisa ve uzun vadeli ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar 2.760 30.342
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 5) 18.775 7.542
TOPLAM 21.535 37.884

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar rakami olan 2.760 TL (31 Aralik 2016 : 30.342 TL’nin 13.730 TL'si) miisterilerden
portfoy yonetim icin hesaplanan komisyon bedelidir, (31 Aralik 2016 : 16.612 TL’si Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

misterilerinden alinacak olan performans primidir).

iligkili taraflardan ticari alacaklar rakami olan 18.775 TL (31 Aralik 2016 : 7.542 TL) Meksa Portfdy Birinci Degisken fon ve

Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon ve Meksa Portfoy Prime Serbest Fon yénetim Ucretleridir.

Ticari alacaklar i¢in ortalama vade 7 glindir (31 Aralik 2016: 7 giin).
b) Ticari Borglar

Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ticari Borglar 438 3.949
iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 5) 17.291 12.944
TOPLAM 17.729 16.893

iliskili taraflara ticari borglar Meksa Portféy Birinci ve ikinci Degisken Fon’a olan gider asimi borglaridir.
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1 OCAK — 31 MART 2017 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

DIiGER ALACAKLAR ve BORCLAR
a) Diger Alacaklar

Sirket’in diger alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Verilen Depozito ve Teminatlar 7.785 7.547
TOPLAM 7.785 7.547

Diger alacaklar icin ortalama vade 7 gundir (31 Aralik 2016: 7 gin).

b) Diger Borglar

Sirket’in kisa vadeli borg¢larinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Vergi Dairelerine Borglar Personel Vergi Kesintileri 15.949 27.011
Diger Borglar 107 107
TOPLAM 16.056 27.118

PESIN ODENMI$ GIiDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER

Sirket’in kisa vadeli pesin 6denmis giderleri ve ertelenmis gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 41.505 6.974
TOPLAM 41.505 6.974

CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Pesin Odenmis Vergi ve Fonlar 18.407

15.970

TOPLAM 18.407

15.970

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar vadeli mevduat islemi sirasinda bankalar tarafindan tevkif suretiyle kesilen

vergilerden olusmaktadir.

TAAHHUTLER

Sirket’in aldigi yada verdigi teminat, rehin ve ipotek bulunmamaktadir.(31.12.2016: Bulunmamaktadir.)

Aktif degerlerin toplam sigorta tutari 65.000 TL'dir (31.12.2016: 65.000 TL)
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi ( TL) olarak gosterilmistir.)

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Tesis, Makine ve

Maliyet Degeri Cihazlar Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi 3.509 58.576 62.085
Alimlar - - -
31 Mart 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi 3.509 58.576 62.085
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi (409) (6.834) (7.243)
Dénem Gideri (175) (2.929) (3.104)
31 Mart 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi (584) (9.763) (10.347)
31 Mart 2017 itibariyla Net Defter Degeri 2,925 48.813 51.738

Tesis, Makine ve

Maliyet Degeri Cihazlar Demirbaglar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla Acilis Bakiyesi - - -
Alimlar 3.509 58.576 62.085
31 Aralik 2016 itibariyla Kapanis Bakiyesi 3.509 58.576 62.085
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2016 itibariyla Acilis Bakiyesi - - -
Dénem Gideri (409) (6.834) (7.243)
31 Aralik 2016 itibariyla Kapanis Bakiyesi (409) (6.834) (7.243)
31 Aralik 2016 itibariyla Net Defter Degeri 3.100 51.742 54.842
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi 64.900 64.900
Alimlar - -
Cikislar - -
31 Mart 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi 64.900 64.900
itfa Paylari

1 Ocak 2017 itibariyla Acilis Bakiyesi (6.124) (6.124)
Donem Gideri (1.080) (1.080)
31 Mart 2017 itibariyla Kapanis Bakiyesi (7.204) (7.204)
31 Mart 2017 itibariyla Net Defter Degeri 57.696 57.696
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MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet Degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2016 itibariyla Acilis Bakiyesi 64.900 64.900
Alimlar - -
Cikislar _ )
31 Aralik 2016 itibariyla Kapanis Bakiyesi 64.900 64.900
itfa Paylari

1 Ocak 2016 itibariyla Acilis Bakiyesi (1.801) (1.801)
Donem Gideri (4.323) (4.323)
31 Aralik 2016 itibariyla Kapanis Bakiyesi (6.124) (6.124)
31 Aralik 2016 itibariyla Net Defter Degeri 58.776 58.776

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in dénemler itibariyla ¢calisanlarina sagladigi faydalar ve bu faydalar kapsaminda ayirdigi karsiliklar asagidaki gibidir:

Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Odenecek Ucret
Odenecek Personel SGK Kesintileri

13.600

12.265

TOPLAM

13.600

12.265

Biriken izin Karsiliklan

Mevcut déneme iliskin haklarin biitinQ ile kullanilmamasi halinde gelecege tasinan ve gelecek dénem igerisinde

kullanilabilen izinlerdir. Bu izinler isten ayrilmis olmalari halinde kullanilmamis olduklari haklarina iliskin nakit 6deme

yapilmasini talep etme hakkina sahip degil de olabilirler. Calisanlar, gelecekteki licret izin haklarini arttiran hizmetlerde

bulundukea isletme acisindan bir yiukimlalik dogar. Calisanlarin birikmis kazanilmamis haklarini kullanmadan isten

ayrilabilme olasihgr ilgili yikimluligin 6lgim seklini etkilemesine ragmen, Ucretli izinler dahi olsalar, isletme agisindan bir

ylikimlulik mevcuttur ve finansal tablolara yansitilir.

Sirket, 31.03.2017 tarihi itibariyla yillik Gicretli izin kullanmayan 4 personeli icin birikmis, 6denmesi halinde ylkimltlik
olusturan 7.924 TL yillik izin bedelleri mali tablolara alinmistir. (31 Aralik 2016: 9.630 TL).
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem ve Emeklilik Tazminati Kargihgi

Yirirlikteki Is Yasasi hikimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sézlesmesi sona
erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlGluga vardir. Ayrica, halen yirirliikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil Yasalar ile Degisik
60. maddesi hiikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yukamlalugi bulunmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16.- TL tavan
tutari dikkate alinmistir (1 Ocak 2016: 4.298,21 TL)

Kidem tazminati ylikimlUlugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel ylkimliliik tutarinin buglinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, Sirket’in ylikiimlGliklerinin, tanimlanmis fayda
planlari kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoérir. Bu dogrultuda, toplam
ylikUmluliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yukimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu
nedenle, 31 Mart 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, g¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yukimlGlGgiinin bugilnkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Gelecekte 6denecek
ylakimlaligin bugilinkii degere indirgenmesinde kullanilan iskonto oranini hesaplarken personelin ayrilacaginin
dislintldtgi tarihlerle uyumlu vadeleri taslyan devlet tahvillerinin bilesik getiri orani olarak hesaba alinmistir. Bu oran da
vadelerine gore, %10,97 ile % 11,34 arasinda degismektedir (2016 yili , %8,5 ile % 11,40 arasinda degismektedir). ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar bu iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %4,68 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2016: %4,60).

istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 8denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini oranlari da
%12,5 (2016: %0) olarak dikkate alinmistir.

Kidem Tazminati Karsiligi 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Dénem Basli ve Agilis Bakiyesi 20.813 2.985
Hizmet Maliyeti 3.079 18.416
Faiz Maliyeti 593 320
Odenen Tazminatlar (11.968) -
Parasal (Kazang) ve Kayip 3.727 (909)
D6nem Sonu Bakiyesi 16.244 20.812

(31.12.2016: 20.812 TUlik kidem tazminati karsihiginin 5.961 TL'lik kismi bir yil icinde 6denecegi icin kisa vadede
gosterilmistir )

Toplam giderin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sermaye ve Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ortaklar Pay Oran1% Pay Tutan Pay Oran1% Pay Tutan
Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi 100 2.000.000 100 2.000.000
Sermaye 2.000.000 2.000.000

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihindeki sermayesi 2.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2016: 2.000.000). Hisselerin
itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (31 Aralik 2016: hisse basi 1 TL). Cikarilan bitin hisseler nakden 6denmistir.

Sirket, 2499 sayili Kanun hiikiimlerine gére Kayith Sermaye Sistemi’ni kabul etmis olup, Sirket’in kayitli sermaye tavani
10.000.000 TL olarak belirlenmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla gelir vergileri asagidaki gibidir:

Finansal Durum Tablosunda 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Cari Donem Kurumlar Vergisi Karsiligi - -
Eksi: Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 18.407 15.970
Vergi Borcu (Net) (18.407) (15.970)
Ertelenen Vergi Varhgi 4.833 6.270
Ertelenen Vergi YikumlUluga (1.540) (1.722)
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii (Net) 3.293 4.548

a)Vergi karsilhigi:
21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak lizere yirirlige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlar vergisi orani %20 olarak tespit edilmistir. Tlrkiye'deki gecici vergi lger aylik

doénemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir.

Turk Vergi Hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Gzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan disiilemez.
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VERGI VARLIK VE YOUKUMLULUKLERI (devami)
a)Vergi Karsiligi(devami):

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani Gizerine tarh olunur. Tirkiye’'de
vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap
kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Sirketler tger ayhk mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14. giiniine
kadar beyan edip 17. glinl aksamina kadar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi
olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyaneden tim mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig olmak lzere kar
paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’'de
yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani %10’dan %15’e ¢ikarilmistir.

31 Mart 2017 ve 31 Arahlk 2016 tarihleri itibariyla yasal mevzuata gore Sirket’in faaliyetlerinden dolayr donem zarari
olustugundan vergi karsilhigi hesaplanmamistir.

b)Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal Mali tablolari ile SPK muhasebe standartlarina gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farklilklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igcin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK muhasebe standartlarina gore
hazirlanan mali tablolarda farkl dénemlerde yeralmasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Zamanlama farkhliklari, muhasebe ve vergi amacl kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen
farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farklliklari, maddi duran varliklar (arsave arazi harig), maddi olmayan duran
varliklar, stoklarin ve pesin 6denen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem
tazminati karsiligl, gecmis yil zararlari v.b. lizerinden hesaplanmaktadir. Her bilanco doneminde Sirket, ertelenmis vergi
alacaklarini gozden gecgirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden dislilemeyecegi tespit edilen ertelenmis
vergi alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Sirket’'in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve yiukidmliliklerinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Ertelenmis Vergi Varliklan
Kidem Tazminati 2.685 4.344
izin Karsihg 1.584 1.926
Aktlieryal Kayip Kazang 564 -
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilikleri
Maddi & Maddi Olmayan Duran Varliklar (1.540) (1.540)
Aktleryal Kayip Kazang - (182)
NET TUTARLAR 3.293 4.548
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16. HASILAT
a) Hasilat:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Satiglar 124.903 291.503
Yurtici Satislar 124.903 291.503
Yatirim Fonu Yénetim Komisyonlari 53.331 15.800
Portféy Yénetim Komisyonlari 8.525 21.254
Portféy Yénetim Performans Primi 63.047 -
Yatirim Fonu Satislari - 254.103
Diger Komisyon geliri - 346
TOPLAM 124.903 291.503

b) Satiglarin Maliyeti:
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Yatirim Fonu Satislari Maliyeti(-) - (252.776)
TOPLAM - (252.776)

17. FAALIYET GiDERLERI

Sirket’in donem sonu arastirma gelistirme, pazarlama, satis ve dagitim ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.902) (4.697)
Genel Yonetim Giderleri (-) (269.852) (278.568)
TOPLAM (274.754) (283.265)
Sirket’in donemler itibariyla pazarlama satis ve dagitim giderlerine iliskin detay asagidadir:

. . . 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Takasbank Komisyonu (-) (320) 431
Tefas Komisyonu (-) (4.582) 4.266
TOPLAM (4.902) 4.697
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Sirket’in donemler itibariyla genel yonetim giderlerine iliskin detay asagidadir:

o . 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
Genel Yonetim Giderleri
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Personel Giderleri (-) (156.838) (106.730)
Vergi Resim ve Harglar(-) (16.739) (12.750)
Aidat ve Uyelikler(-) (17.352) (67.178)
Yazim Teknoloji Giderleri(-) (26.689) (61.861)
Isitma, Aydinlatma vb. Bina Giderleri(-) (661) (222)
Kira Giderleri(-) (21.240) (13.098)
Danigsmanlik ve Denetim Ucretleri(-) (14.485) (3.245)
Noter Giderleri(-) (1.284) (1.929)
Amortisman ve itfa Paylari(-) (4.185) (2.115)
Diger Giderler(-) (10.379) (9.440)
TOPLAM (269.852) (278.568)
NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a) Amortisman ve itfa giderleri
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Genel Yonetim Giderleri(-) (4.185) (2.115)
TOPLAM (4.185) (2.115)
b) Personel giderleri
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Genel Yonetim Giderleri(-) (171.364) (106.730)
TOPLAM (171.364) (106.730)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Bordro Tahakkuku -
Kur Farki Gelirleri 284 -
Diger Gelirler - -
TOPLAM 284 -
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19. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER(devami)

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Fon Gider Asimi (-) (17.291) -
TOPLAM (17.291) -

20. FiNANSMAN GELIRLERi

31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Faiz Gelirleri 16.373 54.057
Vadeli Mevduat 16.230 54.057
Ters Repo 143 -
Diger Gelirler (MAD Fon Reeskont) 23.499 -
TOPLAM 39.872 54.057

Sirket’in faiz gelirleri mevduat faiz gelirlerinden olusmaktadir. Diger Gelirler ise 4.200.000 TL nominal bedelli ve 248.976 TL

maliyetindeki yatirim fonlarinin degerlemesinden olusmaktadir.

21.  HiSSE BASINA KAZANC

31 Mart 2017

31 Mart 2016

D6nem Net Kari veya Zarari (128.986) (193.185)
Donemin Agirlikli Ortalama Hisse Senedi Sayisi 2.000.000 2.000.000
Hisse Senedi Basina Kar ve Zarar (0,0645) (0,0966)

22. FiNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi

Sirket’in temel finansal araglari yatirrm fonlari ve banka mevduatlarindan olusmaktadir. S6z konusu finansal araglarin

temel amaci Sirket’in isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

a) Sermavye risk yénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini sirdlirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devamliligini saglayabilmektir.
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22.

MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

a) Sermave risk yonetimi (devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan disilmesiyle
hesaplanan net borcun, toplam 6denmis sermayeye boliinmesi ile bulunan borg sermaye orani asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017
31 Mart 2017

1 Ocak 2016
31 Aralik 2016

Finansal Borglar -

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 537.180 723.230
Net Borg (537.180) (723.230)
Toplam Odenmis Sermaye 2.000.000 2.000.000
Odenmis Sermaye ve Net Borg (0,2686) (0,3616)

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket’in finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir. Sirket yonetimi

ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalari incelemekte ve kabul etmektedir.

Sirket, ayrica bitin finansal araglarinin pazar degeri riskini de géz 6niinde bulundurmaktadir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.1) Kredi riski yénetimi

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir.

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

o iliskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf Bankalardaki
CARI DONEM (31 Mart 2017) Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(*) 18.775 2.760 - - 537.180

-Azami riskin teminat, vs ile givence altina alinmis kismi (**) - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diusikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 18.775 2.760 - - 537.180

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

o iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalardaki
ONCEKi DONEM (31 Aralik 2016) Mevduat

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(*) 7.542 30.342 - - 723.230

-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (**) - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diusikligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 7.542 30.342 - - 723.230

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi givenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(**) Teminatlar, misterilerden alinan teminat senetleri, teminat mektuplari ve ipoteklerden olusmaktadir.
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22.

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.2) Likidite riski tablosu

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tirev niteli§inde olmayan ve olan finansal yukidmlaliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal ylikiimltlikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ytkimlalikler Gizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Turev finansal ylikimliltkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve cikislarina gére diizenlenmistir. Vadeli islem
araglari brit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak édenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve gikislari
Uzerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri
egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.
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22.

MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.2) Likidite riski tablosu (devami)

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Sozlesme uyarinca nakit

31 Mart 2017 Cikiglar toplami 1-5 yil arasi 5 yildan

Defter degeri (1+11+11+1V) 3 aydan kisa(l) 3-12 ay arasi (Il) (1) uzun (IV) Vadesiz(*)
Tiirev olmayan finansal
ylikiamlalikler
Ticari Borglar 17.729 17.729 17.729 - - - -
Calisanlara saglanan Faydalara iliskin
Borglar 13.600 13.600 13.600 - - - -
Diger Borglar 16.056 16.056 16.056 - - - -
Calisanlara saglanan Faydalara iliskin
Karsihklar 24.169 24.169 - 7.924 4.555 11.689 -
TOPLAM 71.554 71.554 47.385 7.924 4.555 11.689 -

.. Sozlegme uyarinca nakit

Sozlesme Uyarinca Vadeler
31 Aralik 2016 Cikiglar toplami 1-5 yil arasi 5 yildan

Defter degeri (1+11+11+1V) 3 aydan kisa(l) 3-12 ay arasi (ll) ({LD)] uzun (IV) Vadesiz(*)
Tiirev olmayan finansal
ylikiimliliikler
Ticari Borglar 16.893 16.893 16.893 - - - -
Calisanlara saglanan Faydalara iliskin
Borglar 12.265 12.265 12.265 - - - -
Diger Borglar 27.118 27.118 27.118 - - - -
Calisanlara saglanan Faydalara iliskin
Karsiliklar 30.442 30.442 5.962 9.629 4.413 6.141 4.297
TOPLAM 86.717 86.717 62.237 9.629 4.413 6.141 4.297

(*) Vadesiz borglar galisanlara ne zaman 6denecegi belli olmayan kidem tazminati borglaridir.
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22.

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yénetimi

Sirket’in faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Gzere, doéviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler
ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Piyasa riskleri ayrica, duyarllik analizleri ile de degerlendirilmektedir.

b.3.1) Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimluliklerinin bilanco tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

DOVizZ POZiSYONU TABLOSU Cari Donem (31 Mart 2017) Onceki Dénem (31 Aralik
2016)
TL karsihg usD TL karsihg usD
1. Ticari Alacaklar - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal olmayan Finansal varlklar - - - -
3. Diger - - - -
4. D6nen Varliklar (1+2+3) - - - -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger
8. Duran Varliklar (5+6+7)
9. Toplam Varlklar (4+8)
10. Ticari Borglar - - - -
11. Finansal Yuktumlultkler - - - -
12a. Parasal olan diger yukUmlultkler - - - -
12b.parasal olmayan diger
yukamlaltkler - - - -
13. Kisa vadeli yikiimliilikler
(10+11+12) - - - -
14, Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yuktumlalikler - - - -
16. Uzun vadeli yikiumliliikler (14+15) - - - -
17. Toplam Yikiumliliikler (13+16)
18. Finansal Durum tablosu disi doviz
cinsinden tiirev araglarinin net varlk ve
yiikiimliilik pozisyonu (18a-18b) - - - -
18a.Aktif karakterli finansal durum
tablosu digi doéviz cinsinden tiirev
iriinleri tutan - - - -
18b. Pasif karakterli finansal durum
tablosu digi doéviz cinsinden tiirev
irlinleri tutan - - - -
19. Net yabanca para varhk ve
(ytikumluiliik)
pozisyonu (9-17+18)

7.277 2.000 7.038 2.000
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22.

23.

MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi ve DUZEYi (devami)

b.3) Piyasa riski yénetimi (devami)

b.3.1) Kur riski yénetimi (devami)

Kur riskine duyarhlik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, (st diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
yilsonundaki %10’luk kur artisinin etkilerini gosterir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
Cari D6nem (31 Mart 2017)

Kar ve Zarar

Yabanci paranin Yabanci Paranin
deger kazanmasi Deger Kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun %10 Degismesi Halinde:
1- ABD Dolari Net Varlik ve Yukumlulugu 728 (728)

2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim(-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2)

Avro Kurunun %10 Degismesi Halinde:

4- Avro Net Varlik ve Yukimluligi - -

5- Avro Riskinden Korunan Kisim(-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) - -
Diger D6viz Kurlarinin Ortalama %10 Degismesi Halinde

7- Diger Doviz Net Varlik ve Yukimlulugi - -

8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim(-) - -

9- Diger Doviz Varliklari Net Etki (7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) 728 (728)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu éngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger distkltk karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri yansittigl
ongorilmektedir.

Finansal yiikiimliiltikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine eklenir. Sirket’in
cari ve 6nceki donemlerde banka kredileri dahil herhangi bir finansal borcu bulunmamaktadir.
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23.

MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR

(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (devami)

31 Mart 2017

Finansal Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Alacaklar

Finansal Yukimlalikler
Ticari Borglar
iligkili Taraflara Borglar

31 Aralik 2016

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

iligkili Taraflardan Alacaklar

Finansal Yukumliltkler
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Borglar

Krediler ve Alacaklar
(Nakit ve Nakit

Satilmaya Hazir Finansal

itfa Edilmis Degerinden

Gosterilen Finansal

Benzerleri Dahil) Varliklar Yukiimliiliikler Defter Degeri Not
537.180 - - 537.180 Not 3
- 286.642 - 286.642 Not 3
2.760 - - 2.760 Not 6
18.775 - - 18.775 Not 5
- - 438 438 Not 6
- - 17.291 17.291 Not 6
Krediler ve Alacaklar itfa Edilmis Degerinden
(Nakit ve Nakit Satilmaya Hazir Finansal Gosterilen Finansal
Benzerleri Dahil) Varliklar Yikiimliiliikler Defter Degeri Not
723.230 - - 723.230 Not 3
- 263.143 - 263.143 Not 3
30.342 - - 30.342 Not 6
7.542 - - 7.542 Not 5
- - 3.949 3.949 Not 6
- - 12.944 12.944 Not 6

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayith degerinin makul degerlerini yansittigini disinmektedir.
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25.

MEKSA PORTFOY YONETiMi ANONiM SiRKETi

1 OCAK - 31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR

VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIiGER HUSUSLAR
Sermaye yeterliligi yikiimliltigi

Sirket, 31 Mart 2017 itibari ile olusan 28.532-TL Asgari Ozsermaye Acigi haricinde diger tiim sermaye yeterlilikleri
yukimluliguni yerine getirmektedir.

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 10.000.000 kayith sermaye tavani igerisinde 2.000.000 TL olan sermayesini
3.500.000 TL’ye gikarmasina iliskin basvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 31.03.2017 tarih 2017/13 sayili
haftalik bllteni ve 04.04.2017 tarih, E-4226 sayili yazisi ile olumlu karsilandigi bildirilmistir. Artirilan 1.500.000 TL
tutar Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 05.04.2017 tarihinde sermaye avansi olarak édenmis ve
sermayenin odendiginin tespitine dair Yeminli Mali Musavir raporu alinmis olup, sermaye artirimi tescil
strecindedir.

Sermaye artirimi tescil siirecince tutulmak {izere, istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde 125.000-TL
Sermaye Yeterliligi Agig1 Teminati blokaji yatiriimistir.

(31.12.2016: Sermaye yeterlilikleri yikimlululigiani yerine getirmektedir).

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket 10.000.000 kayith sermaye tavani icerisinde 2.000.000 TL olan sermayesini 3.500.000 TL'ye ¢ikarmasina
iliskin basvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan olumlu karsilandigi bildirilmis, artirilan 1.500.000 TL tutar
sermayenin 6dendiginin tespitine dair Yeminli Mali Muisavir raporu alinmis olup, sermaye artirimi tescil
surecindedir. (31.12.2016:Yoktur.)
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