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Ara Dénem Finansal Bilgilere iliskin Sinirh Denetim Raporu

Meksa Portfoy Yénetimi Anonim $irketi Yonetim Kuruluna;

Meksa Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona
eren alti aylik dénemine ait kdr veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunun, zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis
tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yUritmdas
bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin TMS 24 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi'na
uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara DGnem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik
Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Ylrlten Denetci Tarafindan Sinirl Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak
yUritilmastir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler
olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosedlrler ile diger sinirh denetim prosedirlerinin uygulanmasindan
olusur. Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin xapsamina kiyasla énemli élglide dardir. Sonug
olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin hir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisi bildirmemekteyiz

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2016
tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit
akiglarinin TMS 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama" Standardi'na uygun olarak, tim onemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep clacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Ek Husus
Finansal tablo ve dipnotlarda karsilastirmali olarak verilen 31.12.2015 dénemi verileri baska bir bagimsiz denetim firmas

tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis verilmistir. 31.12.2015 dénemi verilerinin dogrulugu hususunda herhangi bir
sorumlulugumuz bulunmamaktadir.
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MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.
SINIRLI DENETIMDEN GEGMi$

01 OCAK 2016-30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar "TL" olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
. Gegcmis Gecgmis
RE;EP;:S’ Cari D6nem Onceki Dénem
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR

Do6nen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 1.132.321 1.817.896
Finansal Yatirimlar 8 260.854 -
Ticari Alacaklar 6-9 12.799 458
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 6.303 458
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 6.496 -
Diger Alacaklar 6-10 14.954 -
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 - -
-iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 14.954 -
Pesin Odenmis Giderler 12 32.356 6.490
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 13 10.365 14.954
Toplam Donen Varliklar 1.463.649 1.839.798

Duran Varliklar
Ticari Alacaklar 6-9 - -
-iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 - -
Diger Alacaklar 10 6.296 -
Maddi Duran Varliklar 15 57.946 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 60.938 63.099
-Serefiye - -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 16 60.938 63.099
Ertelenmis Vergi Varligi 23 - 92
Toplam Duran Varliklar 125.180 63.191
Toplam Varliklar 1.588.829 1.902.989

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.



MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.
SINIRLI DENETIMDEN GEGMi$

01 OCAK 2016-30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tim tutarlar "TL" olarak gosterilmistir.)

Sinirl Bagimsiz
Denetimden Denetimden
. Gecmisg Gecmis
Rz;zl?a%ts: Cari Dénem Onceki Dénem
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukimliiliikler
Ticari Borglar 6-9 17.949 -
-iligkili Taraflara Ticari Borglar 6 - -
-iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 17.949 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 11 9.801 4473
Diger Borglar 6-10 17.500 5.224
-lligkili Taraflara Diger Borglar 6 - -
-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 17.500 5.224
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 45.250 9.697
Uzun Vadeli Yukiimlulukler
Ertelenmis Vergi Yukumlalagu 23 712
Uzun Vadeli Karsiliklar _ 14 12.914 2.985
-Caligsanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 14 12.914 2 985
Karsihklar
Toplam Uzun Vadeli Yukiimliiliikler 13.626 2.985
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 17 2.000.000 2.000.000
Kar veya Zar Yeniden Siniflandiriimayacak Bir Di§g Kap Gel
: (2.648) -
veya Gid
-Yeniden Degerleme ve Olglim Kazang/Kayiplar - -
F(;;Il'smml. Fayda Planlarindan Aktueryal Kazang/Kayip 14 (3.310) i
-Diger Kazang/Kayiplar 23 662 -
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 17 (109.693) -
Net Dénem Kari/Zarari 24 (357.706) (109.693)
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.529.953 1.890.307
Toplam Ozkaynaklar 1.529.953 1.890.307
Toplam Kaynaklar 1.588.829 1.902.989

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.



MEKSA PORTF_(")Y Y(")NETiMi_ AS.
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

01 OCAK 2016 —30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tim tutarlar "TL" olarak gosterilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Cari Gegmis Onceki
Dénem Dénem
Dipnot 01.01.2016 30.06.2015
Ref. 30.06.2016 31.12.2015
Hasilat 18 346.300 458
Satiglarin Maliyeti (-) 18 (252.776) -
Ticari Faaliyetlerinden Briit Kar/Zarar 93.524 458
BRUT KAR/ ZARAR 93.524 458
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (514.922) (210.491)
Pazarlama Giderleri (-) 19 (11.019) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 64 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-) 21 (4.572) -
ESAS FAALIYET KARI /ZARARI (436.925) (210.033)
FINASMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI /ZARARI (436.925) (210.033)
Finansman Gelirler 22 80.685 100.248
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
IZARAR] (356.240) (109.785)
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 (1.466) 92
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI /ZARARI (357.706) (109.693)
DONEM KARI ZARARI (357.706) (109.693)
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
DONEM KARI ZARARI (357.706) (109.693)
DOnem Kari Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Payi (357.706) (109.693)
Pay Basina Kazang (0,1789) (0,0548)
Sardurdlen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 24 (0,1789) (0,0548)
Kar ve Zararda Siniflandiriimayacaklar (2.649) -
Emeklilik Planlarindan Aktieryal Kayip/Kazanglar Fonu 14 (3.310) -
Kar ve Zararda Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire
iliskin Vergiler Gelir/Giderleri i i
- Ertelenmis Vergi Gelir /Gideri 23 662 -
Diger Kapsamh Gelir (2.649) (109.693)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (360.355) (109.693)

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.



MEKSA PORTF_(")Y Y(")NETiMi_ANONiM SIRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

01 OCAK 2016 - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda

Yeniden

Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger

Birikmis Karlar

Kapsamli Gelirler ve

Giderler
Dipnot Odenmis Emeklilik Planlarindan Geemis  Not Dénem Ozkaynaklar
Aktieryal Yillar Kar/
Referansi Sermaye Kari/Zarari Toplami
Kazang¢/Kayip Fonu Zararlari
CARi DONEM
31 Aralik 2015 itibariyle bakiyeler (D6nem Basi) 17 2.000.000 - - (109.693) 1.890.307
Transferler - - (109.693) 109.693 -
Toplam Kapsamli Gelir - (2.648) - (357.706) (360.354)
30 Haziran 2016 itibariyle bakiyeler (D6nem Sonu) 17 2.000.000 (2.648) (109.693) (357.706) 1.529.953
Birikmig Karlar
Dipnot Odenmi Gegmis Yillar Net Dénem 2
P $ Kar/ Ozkaynaklar Toplami
Referansi Sermaye Kari/Zaran
Zararlan
ONCEKi DONEM
30 Haziran 2015 itibariyle bakiyeler (D6nem Basi) 17 2.000.000 - - 2.000.000
Toplam Kapsamli Gelir - - (109.693) (109.693)
31 Aralik 2015 itibariyle bakiyeler (Donem Sonu) 17 2.000.000 - (109.693) 1.890.307




MEKSA PORTF_(")Y Y(")NETiMi_ANONiM SIRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

01 OCAK 2016 - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir.)

Sinirh BaQ:ms:z
. Denetimden
_ Denetlmde.n Gegmis
Dipnot Gegmis Onceki
Referansi Cari D6nem Dénem
01.01.2016-
30.06.2016 0:06.2015-
31.12.2015
A) Isletme Faaliyetlerden Nakit Akislar (623.490) (117.204)
Donem Kari/(Zarari) (357.706) (109.693)
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 1.432 9.920
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 15-16 6.300 1.803
Karsiliklarla ilgili Diizeltmeler 14 9.928 2.985
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler 22 (12.148) -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 9 - 5.224
Aktiieryal Kayip Kazang ile ilgili Diizeltmeler 14 (2.649) -
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 23 - (92)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (267.216) (2.477)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 9 (12.340) (458)
Finansal Yatirmlardaki Artis/Azalig o 8 (260.854) -
Eqahyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalis lle llgili 10 (6.296) 4.479
Uzeltmeler
Ticari Borglardaki Artig/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 9 17.949 -
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artig/Azalis ile ilgili Diizeltmeler 10 (11.002) -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Bor¢lardaki
g 14 5.327 -
Artis/Azaligla ligili Duzeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerde Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 12 - (6.491)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (623.490) (102.250)
Vergi Odemeleri/iadeleri 23 - (14.954)
B) Yatirnm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglar (64.900)
ngﬂr\./e maddi olm. duran varlik alimindan kaynaklanan nakit 15-16 (62.086) (64.900)
Alinan temettiler®
C) Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari - 2.000.000
Pay_ ve_c_hger 6zkaynaga dayal araglarin ihracindan kaynaklanan i 2 000.000
nakit girigleri
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalig(A+B+C) (685.575) 1.817.896
D) Yabanci Para Gevirim Farkinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi i i
Nakit ve Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B+C+D) (685.575) 1.817.896
E)DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 7 1.817.896 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 1.132.321 1.817.896

ilisikteki Notlar Bu Mali Tablolarin Tamamlayicisidir.



MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Meksa Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ve ilgili
mevzuat hikimleri gergevesinde yatirm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirim
ortakliklarinin, 28/03/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinnm Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci
kollektif yatirnm kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket kurulusu; 30 Haziran 2015 tarih ve 981622 sicil numarasi ile Istanbul Ticaret Sicil'ine tescil
edilmis; 6 Temmuz 2015 tarih ve 8856 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmigtir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup, asagidaki adreste faaliyet géstermektedir:
Sehit Tegmen Ali Yiimaz Sokak Giiven Sazak Plaza No:13 K:4 34810 Beykoz/ISTANBUL
Maslak Sube agilis izni icin SPK tarafindan onaylanmig ve sube acilisi yapiimistir.

Meksa Portfdéy Birinci Degisken Fon’ un (Eski Adi Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi
Degisken Fon) kurucusu Meksa Portféy Yonetimi A.$. 29.07.2015 tarihinde kurula (SPK) basvurarak;

- Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonun kurulusuna izin verilmesi

- Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$’ nin kurucusu oldugu Meksa Yatirim Menkul Degerler
A.S. A tipi Degisken Fonu ve Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. B tipi Likit Fonu sirasiyla
Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon ve Meksa Portféy ikinci Degisken Fon (nvanlariyla
30.06.2015 tarihinde kurulan Meksa Portféy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu sifatiyla
devralinmasi

- Anilan fonlarin katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamelerin onaylanmasi

- Devre konu Meksa Yatinnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonun Meksa Portféy ikinci
Degisken Fona donligsimine izin verilmesini

talep etmistir.

SPK’nin 24.11.2015 tarih ve 32/1507 sayili toplantisinda bu taleplerin olumlu kargilanmasina karar
verilmis ve bu durum 24.11.2015 nolu tarih ve 12233903-305.99-E.13133 say! ve “Semsiye Fon
kurulusu ve fon devir bagvurusu” hakkindaki yazi ile sirkete bildirilmistir. Bu izin sonrasinda hazirlanan
Meksa Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon i¢ tiziga 981622 sicil numarasi ile 17.12.2015
tarihinde tescil ediimis; Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon ve Meksa Portfdy ikinci Degisken Fonun
katilma paylarina iliskin izahname SPK tarafindan 24.12.2015 tarihinde onaylanmis ve kurucusu
Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. olan Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon
ve B Tipi Likit Fon Meksa Portféy Yonetimi A.S’ ye devrolmustur.

30.12.2015 tarihinde Fonlarin Gnvani ise (Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.A Tipi Degisken Fonu
ve Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$.B Tipi Likit Fonu), Meksa Portféy Yoénetimi A.$. Birinci
Degisken Fon ve Meksa Portfdy Yénetimi A.S. ikinci Degisken Fon olarak degismistir.

Devir islemleri 30.12.2015 tarihinde tamamlanarak, kayitlara alinmistir.
Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 10.03.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 981622 sicil
numaras! altinda kaydedilerek 16.03.2016 tarih ve 9033 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilen Meksa Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon i¢tizigu ve bu izahname hiukimlerine gére
yonetilmek Uzere olusturulacak Meksa Portféy Prime Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 24/06/2016 tarihinde onaylanmigtir.

6



MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(devami)

Fon’un

Unvani: Meksa Portfoy Prime Serbest Fon

Bagh Oldugu $Semsiye Fonun Unvani: Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tur(: Serbest

Siresi: Siresiz

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 23.11.2015 No: PY$/PY.45/1390

Kurucu ve Yonetici Meksa Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven Sazak Plaza
No:13 A Blok Kat: 4 34810 Kavacik Beykoz istanbul
www.meksaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0 (216) 681 34 00

Meksa Portféy Prime Serbest Fon kurulusu icin SPK’dan 24 Haziran tarihinde onay alinmis ve 27
Temmuz tarihinde ihrac edilmistir.

Sirketin 30.06.2016 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgeleri agagidaki gibidir:

Belgenin Tirii Tarih ve Sayisi
Porfoy Yoneticiligi 23.11.2015-PYS/PY.45/1390

30 Haziran 2016 itibari ile Jirket'in halka aciklik orani % 100 olup ilgili hisse senetleri, Borsa
Istanbul A.S’ye (BIST) kote edilmis olup, Kollektif Yatirrm Urlnleri ve Yapilandirilmig Urtnler
Pazarr’nda islem gérmektedir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle galisan ortalama personel sayisi 8'dir.

Meksa Portfdy Yonetimi A.$'nin ortaklarinin detayr asagida gosterilmistir.

. Pay Orani Pay Orani
30 Haziran 2016 (%) 31 Aralik 2015 (%)
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.000.000 100 2.000.000 100
Toplam 2.000.000 100 2.000.000 100

Sirketin kayitl sermaye tavani 10.000.000 TL’dir.


http://www.meksaportfoy.com.tr/

MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma liligkin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve Turk Vergi
Kanunlari ile T.C. Maliye Bakanhdi tarafindan yayimlanan Tek Duzen Hesap Plani ve ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete'de vyayinlanan Seri I, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup,
Tebligin 5.maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yururilige konulmus olan Turkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergege uygun dederi esas alinmaktadir.

Netlestirme - Mahsup

Finansal varlik ve yukimlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkumltliklerin yerine
getiriimesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.

Olgiim, Raporlama Para Birimi

Sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimleri TL olarak kabul edilmigtir. 31 Aralik2015tarihli
finansal tablolar SPK’'nin 18 Mart 2005 Tarih ve B.02.1.SPK.017/152-7642 sayili karari uyarinca
enflasyon diizeltmesi yapilmasini gerektiren sartlar gergeklesmedigi icin enflasyon dizeltmesine
tabi tutulmamistir.

Yabanci Para Cinsinden islemler

Sirket yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri Tlrk Lirasi’na cevirirken islem
tarihinde gecerli olan ilgili kurlari esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varliklar ve
borglar bilango tarihindeki TCMB ddviz alis kurundan degerlenmektedir. Yabanci para cinsinden
olan islemlerin Turk Lirasr'na ¢cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dodan kur
farki gider ya da gelirleri ilgili ddbnemde gelir/(gider) tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan mali tablo dénemi itibariyle dederleme islemine konu olan alacak ve borglar
mevcut degildir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)
2.1. Sunuma lligkin Temel Esaslar ve TMS’ye Uygunluk Beyani(devami)
isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, sirketin dnimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edeceg@i ve yukumllliklerini yerine getirece@i varsayimi altinda isletmenin sirekliligi
esasina gore hazirlanmistir.

2.2.Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iligkinse, degisikligin yapildigi
cari dénemde; gelecek dbnemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bir hatanin dizeltme tutari geriye dénuk olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki
dénemlere iligkin karsilastirmal tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden 6nce meydana geldiginde, s6z konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
dizenlenmesi yoluyla duzeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin
birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan énce hatanin kimdlatif etkisiyle yeniden
dizenlenmektedir.

Cari débnemde muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hata olmamistir.
2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. (Not: 2.1)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.4.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit
yukamlaltkler icin elde bulundurulan ve yatinm amaciyla veya diger amaglarla kullaniimayan
varliklardir. Bir varligin nakit benzeri olarak kabul edilebilmesi igin, degeri kesinlikle belirlenebilen
bir nakde donlstirilebilmesi ve degerindeki dedisim riskinin ise dnemsiz olmasi sarttir.

Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yénetiminin ayrilmaz parcasidir. Nakit benzerleri
kapsamina dahil edilecek finansal araglar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve kisa vadeli tahvil ve bono
fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi 3 aydan uzun
mevduat finansal yatirimlar arasinda gdsterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis
devlet tahvili ve hazine bonolari veya aktif bir piyasasi olan likit dijer bor¢lanma araclari, para
piyasalarindan alacaklardan olusmaktadir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR(devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.4.2. Finansal Yatirimlar

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardinda ve TMS 39'da (erken uygulayanlar igin TFRS 9°da)
tanimlanan finansal varliklardan, yatirrm amaciyla tutulanlarlar ile Nakit ve nakit benzerleri, Finans
sektorl faaliyetlerinden alacaklar, Ticari ve diger alacaklar ile Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlar disinda kalanlar bu kalemde gdsterilir:

Dénen varliklar iginde siniflandirilan finansal varliklar, kisa vadeli nakit yukamliliklerin yerine
getiriime amaci disinda, atil fonlarini degerlendiriimesi, dodrudan faiz, temettu geliri, alim- satim
karn vs. elde edilmesi veya bir zarardan korunma amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.

Finansal varliklardan, raporlama gunu itibariyla vadesine 12 aydan daha kisa sure kalanlarla,
vadesi daha uzun olmakla birlikte 12 ay iginde elden ¢ikariimasi dusindlenler, dénen varliklar
icinde “Finansal Yatirnmlar’da; vadesine 12 aydan daha uzun sire kalanlarla, 12 aydan uzun sire
elde tutulmasi dusunulenler ise duran varliklar iginde “Finansal Yatirimlar’da gosterilir.

Sirket'in bilango tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklari mevcut degildir.

2.4.3. Tirev Araglar

TMS 32 kapsaminda finansal varlik ya da finansal yukdmlalik tanimina uyan tirev araglarin TMS
39 (TFRS 9) hikimleri gercevesinde muhasebelestirilerek finansal durum tablosunda ayrica
sunulur.

2.4.4. Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorl faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatinmlar diginda
kalan alacaklar burada gosterilir.

2.4.5. Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iligskin olarak finansal tablolara alinan
musterilerden olan alacaklardir.

TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca bir
borcun (alacagin) ticari bor¢ (ticari alacak) olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya benzer
sekillerde tedarikciyle (muUsteriyle) taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmig olmasi gerekir.
Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak henlz bu sekilde
mutabakata varilmamig borclar (alacaklar) tahakkuk olarak siniflandirilir. Bununla birlikte, finansal
raporlama konusundaki Ulkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu
tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Alacak” ve “Ticari Borg” kalemleri igcinde gosterilir.

Ticari alacaklarin, iligkili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde gosterilir.
Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gdsterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsilhidi finansal tablolara alinmakla
birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda goésterilir ve ilgili agiklamalar dipnotlarda yapilir.

Ticari alacaklarin paraya cevrilmesi icin gegen slire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin
normal faaliyet déngusu iginde ise bu tir alacaklarin dénen varliklarda siniflandiriimasi esastir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR(devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.4.5. Ticari Alacaklar(devami)

lligkili Taraflar

Sirket'in iligkili taraflari, hissedarlik, s6zlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi
tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen
kuruluglari kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirketin hissedarlari ve bu hissedarlar

tarafindan sahip olunan sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar bilinen diger
sirketler, iliskili taraflar olarak tanimlanmistir.

2.4.6. Diger Alacaklar
Ticari alacaklar ile finansal yatirmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar,
iliskili taraflardan diger alacaklar, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden

alacaklar ve diger gesitli alacaklar 6érnek olarak gdsterilebilir.

Bu alacaklarin, iligkili taraflardan olan kismi ayri bir alt kalemde 6rnek formata uygun olarak
gosterilir.

2.4.7. Pegin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir ddnemde (veya dénemlerde) gider ve maliyet
hesaplarina aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin énemsiz olmasi durumunda ilgili
tutarlar diger donen/duran varliklar icinde sunulur.

2.4.8. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi ¢ercevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir
Uzerinden 6denecek cesitli vergi ve fonlar gibi cari dénem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde
gOsterilir.

2.4.9. Diger D6nen/Duran Varliklar

Devreden KDV, indirilecek KDV, diger KDV, sayim ve tesellim noksanlari gibi yukaridaki
kalemlerde gosterilmeyen dénen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.4.10. Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylari ile kalici deger
kayiplari distlmus olarak goésterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadesi
mumkin olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan
olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatirrmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali émdrlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali émir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gbézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dénlk olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.
Tam diger giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarda deger dusukligu olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde
olasi bir deger dusukligunin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi
duran varli§in kayith degeri, geri kazanilabilir de§erinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith
degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deg@er, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émurleri agagida belirtilmistir:

Faydali Omiir Amortisman Orani %
Tesis Makina ve Cihazlar Syl 20
Déseme ve Demirbaslar 5yil 20

2.4.11. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varlklar bu kalemde gdsterilir.

Bu varliklardan serefiye, tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen, bir isletme
birlesmesinde edinilmis diger varliklardan ortaya ¢ikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen
varlik olup érnek formata uygun olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gdsterilir.

Serefiye digindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, -
petrol, dogal gaz gibi- yenilenemeyen kaynaklara iligskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin
arastirimasi ve degerlendiriimesine iliskin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde
siniflandirilabilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmurleri agagida belirtiimistir:

Faydali Omiir Amortisman Orani %
Haklar 15 yil 6,66
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.4.12. Ertelenmis Vergi Varhgi

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gecici farklar, gelecek donemlere devreden kullaniimamig
mali zararlar ve gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlari nedeniyle gelir
Uzerinden alinan vergilere iligskin gelecek dénemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan indirim imkani olmayan (surekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi
varligi kalemi kullaniimaz.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendine gore
Gayrimenkul yatinm fonlari veya ortakliklarinin kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmis
oldugundan, vergi karsiligi ve ertelenmis vergi hesaplanmamaktadir.

2.4.13. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yikiimliliikler

Yukdmldlikler, gegcmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve 6denmesi/ifasi durumunda,
ekonomik fayda iceren degerlerin isletmeden c¢ikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir.
Bu tanim, ytukimltllklerin temel 6zelliklerini belitmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer
verilebilmesi igin kargilamalari gereken temel kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, yukimltlik
tanimi, finansal tablolara yansitma kriterlerini tasimadigi igin Finansal Durum Tablosunda yer
verilemeyen yukimlilikleri de kapsamaktadir.

TMS 71’'in 69-76 nci paragraflari cercevesinde, asagidaki Ozelliklerden herhangi birini tagiyan
yukumlalikler, kisa vadeli olarak siniflandirilir:

(a)Normal faaliyet déngust icinde 6denmesinin beklenmesi;

(b)Oncelikle ticari amagla elde tutulmasi;

(c)Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay icinde 6denecek olmasi veya

(d)isletmenin ylkimluligin 6denmesini, raporlama ddéneminin (bilango tarihinin) sonundan
itibaren en az on iki ay sureyle erteleyebilmesine ydnelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi.

Yukdmlalagan, kargi tarafin secimine bagl olarak 6zkaynada dayal finansal arac ihra¢ edilmesi
suretiyle 6denmesine ydnelik hikumler, siniflandiriimasini etkilemez.

isletme, diger bitin yikimldliklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.

2.4.14. Borglanmalar

TMS 32’de tanimlanan finansal yukUimliliklerden, borglanma niteligine sahip olan, diger bir
ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden
olctlen banka kredileri, ihrag edilmis tahvil, bono ve senetler, bunlardan uzun dénemli olanlarin
anapara taksitleri ve faizleri, finansal kiralama islemlerinden borglar gibi finansal piyasalardan
yapilan borglanmalar bu kalemde gosterilir.

Finansal borglanmalardan kisa vadeli yukimllliklere iligkin yukarida yer verilen o6zellikleri
tasiyanlar kisa vadeli, digerleri uzun vadeli olarak siniflandirilir.

Finansal borglanmalarla ilgili olarak TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar Standardi gercevesinde
dipnotlarda ilgili agiklamalar yapilir.
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR(devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.4.15. Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlarinin gdsterildigi kalemdir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlarinin énemiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Bor¢lanmalar’la birlikte “Finansal Borglar”
adli yeni ve tek bir kalem altinda g&sterilir.

2.4.16. Diger Finansal Yukumliilukler

TMS 32'de tanimlanan finansal yikimliliklerden, borglanma niteligine sahip olmayan, diger bir
ifadeyle ilk muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden
Olcilmeyen turev araglardan kaynaklanan yukumlilikler, finansal garanti s6zlesmeleri gibi finansal
yukumlalikler bu kalemde g0sterilir.

2.4.17. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar

Konsolidasyona dahil, finans sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden
kaynaklanan borglari bu kalemde gosterilir. Dipnotta, her bir sektor bazinda ayrintiya yer verilir.
Ornegin; bankacilik faaliyetlerinden borglar (mevduat, katiim hesabi), sigortacilik faaliyetlerinden
borglar (sigortacilik ve reasirans faaliyetlerinden borglar, depolar, emeklilik faaliyetlerinden borglar
vb.), finansal kiralama faaliyetlerinden borglar vb. gibi.

2.4.18. Ticari Borglar
Uclincii kisilere tedarikgi sifatlar dolayisiyla bulunan borglardir.

TMS 37’nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari bor¢ olabilmesi igin faturasinin kesilmis
veya benzer sekillerde tedarikgiyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmig olmasi gerekir.
Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak hentz bu sekilde
mutabakata variimamis borglar, ayni paragrafta tahakkuk olarak siniflandiriimistir. Bununla birlikte,
finansal raporlama konusundaki Glkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu
tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Borg” kalemleri icinde gdsterilir.

Alinan depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda goésterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda
gOsterilir ve bunlara iliskin agiklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklar

Kér veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde
gOsterilir.

Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet déngisu iginde ise
bu tir borglarin kisa vadeli yikimluliklerde siniflandiriimasi esastir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle ticari borglar agiklamalarina Not 11’de yer verilmigtir.
2.4.19. Calhisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilari gibi dénem icinde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlar bu kalemde gdsterilir. igerigini yansitmasi kosuluyla, alternatif
olarak “Caliganlarin Ucret Tahakkuklari” vb. sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin dnemsiz olmasi
durumunda, ilgili tutar “Ticari Bor¢lar” kaleminde gosterilir.

Sirketin mali tablo dbénemi itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar
actklamalarina Not 14’de yer verilmistir.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.4.20. Diger Borglar

Ticari borglar disinda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borglardir. Tedarikgi
veya musteri sifati tasimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu
idarelerinden borglar, diger ¢esitli borglar 6érnek olarak gosterilebilir.

iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan yapilan borglanmalar bu
kalemde degil vadelerine gére kisa veya uzun vadeli borglanmalar altinda gdésterilir. Tutarlarin
6nemli olmasi durumunda, bunlar i¢in ayri kalemler agilir.Sirketin mali tablo dénemi itibariyle diger
borglar agiklamalarina Not 13’de yer verilmigtir.

2.4.21. Devlet Tesvik ve Yardimlan

TMS 20 kapsaminda, varliklara iligkin tesviklerin sunumunda ilgili alternatifin secilmesi halinde
ertelenmis gelir olarak gdsterilen tutarlar bu kalemde yer alir.

2.4.22. Ertelenmis Gelirler

Gerek satisg s6zlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, misterilerden veya dider kisilerden
alinan avanslar gibi karsihginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan dénemde tahsil edilen
veya alacak olarak tahakkuk ettirilen ancak gelecek dodnemlere ait olan gelirlere iliskin
yukumlultklerdir. Ertelenmis gelirlerin dnemsiz olmasi halinde, ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun
vadeli yukidmlulukler icinde gdsterilir.

2.4.23. Donem Kan Vergi Yikiumlilagu

TMS 12 kapsamindaki gelir Uzerinden alinan vergilerin takip eden dénemde vergi idaresine
odenmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir. Donem karinin pesin 6denen vergileri bu tutardan
dusulerek “Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar” kaleminde gosterilir.

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi mUimkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kér veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yukdamlaliga bilango tarihi
itibariyla yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.
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2.4.23. Donem Kari Vergi Yiikimliligui(devami)

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yakimluluigu veya varhdi, varliklarin ve yikimliliklerin konsolide finansal tablolarda
gOsterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango ydntemine godre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yikimlilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timU icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yilkimlulikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiktumliliklerin ilk defa mali
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenen vergi yukidmlilikleri, Grup’un gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disuk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tima icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegcici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varhdinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lglide azaltilir.

Ertelenen vergi varlklari ve yukumlilikleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumlalUklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya énemli
Olcide yasallagsmig vergi oranlari (vergi duzenlemeleri) (zerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
varliklari  ve yukdmldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yikumlillklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yikumlultkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yakimlaluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yukumlultklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yuktumluliklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestiriien kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile déneme ait
ertelenen vergi, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagh ortakhdin tanimlanabilen varhk, yukimlilik ve sarta bagl borglarinin makul degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulur.
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2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.4.24. Karsiliklar

Kargiliklar, zamani veya tutar belli olmayan yikumlGliklerdir ve sirket yonetimi tarafindan yapilan
en gercekci tahmine gore hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
kapsaminda calisanlara sadlanan faydalara iligkin olan karsiliklar, finans sektori faaliyetlerine
iliskin karsiliklar ile garanti karsiliklari, olasi tazminat, ceza ve zararlar, yeniden yapilandirma
karsiliklari, ekonomik acidan dezavantajli s6zlesmeler icin ayrilan karsiliklar gibi TMS 37

kapsaminda ayrilmis olan karsiliklari gosteren diger karsiliklar alt kalemlerde goésterilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gésteriimesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tlrkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6édenmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki édemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlari olarak nitelendirilir.

Turkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet slresini dolduran ve herhangi bir gecgerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goéreve cadrilan, vefat eden,
erkekler icin 25, kadinlar igin 20 yillik hizmet slresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis
personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet
yiliigin 30 glinlik brit maag Uzerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyle
buglinki degerleri bulunmaktadir.

Emeklilik planlari

Sirket'in emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.
Sirketin mali tablo dénemi itibariyle kidem tazminati agiklamalarina Not 23’de yer verilmigtir.
2.4.25. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar

TMS 12 gergevesinde, gelir Gzerinden alinan vergilerin takip eden dénemden sonraki dénemlerde
vergi idaresine ddenmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.4.26. Ertelenmis Vergi Yiikiimluligi
Vergilendirilebilir gegici farklar Gzerinden gelecek dénemlerde édenecek gelir vergilerini ifade eder.

Vergi mevzuati agisindan vergilendirme imkani olmayan (surekli) tutarlara iliskin olarak “Ertelenmis

Vergi YUkumluligu” kalemi kullaniimaz.
Sirket'in mali tablo dénemi itibariyle ertelenmis vergi yukimlaligu yoktur.
2.4.27. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yukiimliilikler

Sayim ve tesellim fazlalar, diger cesitli bor¢ ve yukumlllikler gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen kisa vadeli / uzun vadeli yakimlulikler bu kalemde gosterilir.
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR(devami)
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2.4.28. Satis Amagh Siniflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 cgergevesinde, defter degeri strdurilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi
ile geri kazanilacak olan elden cikarilacak gruplara iliskin yukimltlikler bu kalemde gosterilir.

Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandiriimis elden cikarilacak gruplara
iliskin yakUmlGlUkler de, ortaklara dagitma yodninde taahhitte bulunulan tarihten itibaren bu
kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu yiktumlulikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir.

Sirket'in mali tablo donemi itibariyle satis amach siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yakimluligu
yoktur.

2.4.29. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tim yikimliliiklerin isletme varliklarindan indirimesi durumunda geriye
kalan varliklar Gzerindeki paylardir.

Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢c primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan
kisitlanmis yedekler, gegcmis yil kar ve zararlari ile dénem kar zarari burada gosterilir.

Sirketin mali tablo donemi itibariyle 6zkaynak agiklamalarina Not 29°'da yer verilmigtir.

2.4.30. Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklan

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararina istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralk
2004 tarihi itibariyle TMS 29 uyarinca (Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.Sermaye hesabinin enflasyon muhasebesine tabi

tutulmasi sonucu olusan sermaye duzeltmesi farklar 6zkaynaklar grubunda siniflandirilir.

Sirket'In 30 Haziran 2016 tarihli finansal durum tablolarinda &zkaynaklar icerisinde sermaye
dlzeltme farklari bulunmamaktadir.

2.4.31. Geri Ahinmig Paylar (-)

TMS 32’nin 33 uncu paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarini almasi durumunda, bu
paylara iliskin alim bedelleri 6zkaynaktan dusulerek “Geri Alinmis Paylar (-)” kaleminde gdsterilir.
Paylarin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu
kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar TMS 32 kapsaminda “Karsilikh Istirak Sermaye Diizeltmesi”
kaleminde gosterilir, geri alinmis paylarin aimi ve satimi neticesinde dogan farklar kér veya
zararda g0sterilmez.

Sirket'in mali tablo donemi itibariyle geri alinmis payr mevcut dedgildir.

2.4.32. Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde
6denmis sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gosterimini teminen, 6denmis sermaye tutarinin,
6denmis sermaye digindaki bir kalemle dizeltiimesini saglamak igin kullanilr.

Sirket’in mali tablo donemi itibariyle karsilikl istirak sermaye dizeltmesi mevcut degildir.
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.4.33. Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihra¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol glici devam eden ortakliklarin pay satis
karlari gibi sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin
izlendigi kalemdir.

Nominal degerin altinda bir fiyatla ihrag edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag fiyati
arasindaki fark nedeniyle olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir.

2.4.34. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmig Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ¢iktiklari ddnemde dogrudan
6zkaynak unsuru olarak raporlanan ve higbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden
degerleme ve Olgim kazang/kayiplari (maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azalislari,
maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme artis/azaliglar, tanimlanmis fayda planlar
yeniden olcim kazanglari/kayiplarn) ile diger kazang ve kayiplar gibi gelir unsurlari izlenir.

2.4.35. Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari ddnemde
dogrudan 6zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci
para cevirim farklari, Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplari (Satiimaya hazir
finansal varliklarin yeniden degerleme velveya siniflandirma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsaml gelirinden kéar/zararda siniflandirilacak paylar),
Riskten korunma kazancg/kayiplari (Nakit akis riskindenkorunma kazanglari/kayiplari, Yurtdisindaki
isletmeye iliskin yatinm riskinden korunma kazanclari/kayiplari) ile Diger kazang/kayiplar gibi
kapsamli gelir (gider) unsurlari izlenir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler mevcut dedgildir.

2.4.36. Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler (Kar dagitim amaci diginda ayrilmis yedekler)
Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar
dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegdin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek)
icin ayrilmis yedeklerdir.Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari zerinden goésterilecek olup, TMS
cergevesinde vyapilan degerlemelerde ortaya c¢ikan farkhliklar gegmis yillar kar/zarariyla
iliskilendirilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle yedekler aciklamalarina Not 29’da yer verilmistir.

2.4.37. Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net dénem kari digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan -dolayisiyla kisittanmamis olan- olagan Ustl yedekler de birikmis
kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.

Sirketin mali tablo dénemi itibariyle gegmis yillar kar/zarari mevcut degildir.
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)

2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.4.38. Nakit Akim Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegdi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek
Uzere, nakit akim tablolarini dizenlemektedir.Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari
isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (duran
varlik yatinmlan ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Sirketin finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka
mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.4.39. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir igsletmenin ana hasilatini sadladidi faaliyetleridir.Asadida tanimi yapilan yatirim
ve finansman faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda
degerlendirilir.

Hasilat

Hasilat, ortaklarin sermayeye katkilari disinda, 6zkaynakta artisla sonuglanan ve isletmenin dénem
icindeki esas faaliyetlerinden elde edilen, ilgili maliyetler ve giderler disiimeden 6énceki ekonomik

fayda tutaridir.Satista yapilan indirim ve iskontolar disutldikten sonraki tutarlarla gosterilir.

Hasilatin gosterimi, ticari faaliyetler ile finans sektori faaliyetleri olmak Gzere ikili ayrima gidilerek
yapilir.

Gayrimenkul Kiralamalarindan Elde Edilen Kira Gelirleri

Kiralanan  gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri tahakkuk esasina  goére
kaydedilmektedir.Gelir; bu iglemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Sirket'e girisi mimkin
gorultyorsa ve bu gelirin miktari givenilir bir sekilde dl¢ulebiliyorsa gergeklesir.

Operasyonel Kiralama islemleri

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel
kiralama olarak adlandinlir. Bir operasyonel kiralama icin yapilan kiralama édemeleri, kiralama
suresi boyunca normal ydnteme goére gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplari ile dogrudan iligkilendiriimesi esasi uyarinca, hasilatin finansal
tablolara alinmasiyla es zamanl olarak Kér veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosuna
yansitilan, hasilat unsurlarinin maliyetlerinin gosterildigi kalemdir. Satislarin maliyeti, ticari
faaliyetler ve finans sektoru faaliyetleri olmak lzere ayri ayri gosterilir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolari ve devlet
tahvilleri Gzerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.4.40. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran
Varliklar Standardi ¢ergevesinde dogrudan kar veya zararla iligkilendirilen arastirma ve gelistirme
giderleri ayri ayri gosterilir.S6z konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle,
calisanlara saglanan faydalar da dahildir.

2.4.41. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler

Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde,
hasilat tanimini karsilamayan kazanglar, satiglarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatirm ve
finansman faaliyeti kapsamina girmedigi i¢in esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere
iliskin gelir ve giderlerdir.(Not:33)

2.4.42. Yatinnm Faaliyetleri

Yatinm faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin
elde edilmesi ve elden cikariimasina iliskin faaliyetlerdir.Hangi faaliyetlerin yatirnm faaliyetleri
kapsamina girdigiTMS 7 gercevesinde degerlendirilir. (Not: 34-35)

Yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler disiimek suretiyle yatirm
faaliyeti kar/zarar bulunur.Ozkaynak yéntemine gére degerlenen yatirimlarin varsa kar veya zarar
paylari ilgili kaleme eklenir ya da cikarilir.Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarin, raporlayan
isletmenin esas faaliyetinin parcasi olmasi durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Bélumi’nde
raporlanir.

2.4.43. Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik
meydana getiren faaliyetlerdir.Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7
cercevesinde dederlendirilir.

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce ddenmemis faizin tahakkuku durumunda;
sonradan tahsil edilen faiz, edinim dncesi ve edinim sonrasi dénemlere ayrilir ve yalnizca edinim
sonrasina ait gelir olarak finansal tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
borglanmalarda, faiz maliyetlerine ydnelik duizeltme olarak dikkate alindiklari o6lglide olmak
Uzere, kur farklar finansal giderlerde gosteriimektedir. (Not:36-37)

2.4.44, Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kazang veya
zararinin (pay), dénemin adi hisse senedi sayisinin agirlikl ortalamasina (payda) boélinmesiyle
hesaplanir. Sulandiriimis hisse basina kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse
senedi sahiplerinin payina disen ka&r veya zarar ile agirhkh ortalama hisse senedi
sayisini, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore dizeltir. (Not:40)

2.4.45. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye
cevrilmektedir.Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gecerli kur tzerinden
dénem sonunda TL’ye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(devami)
2.4. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)
2.4.46. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilangco tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Sirket, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Bilango tarihinden sonraki olaylara Not 43’de
yer verilmigtir.

2.5. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukimlalUklerin tutarlarini, sarta bagli varlklarin ve ylkumlilliklerin agiklanmasini ve hesap
dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasini gerektirmektedir.Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhhk
gOsterebilir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.6. Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen dedisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylan igin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Agiklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler *
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestiriimesi

2011-2013 Dénemine lligskin Yillik

lyilestirmeler
TFRS 12
TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri 2
2012-2014 Dénemine lliskin Yillik
lyilestirmeler
TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 2
TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile igtirak veya Is Ortakhi§i Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilari 2
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmasi 2
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari 2

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.6. Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar(devami)

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari lgin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Agiklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varhdin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman ydnteminin kullanilmasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngdri olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhigin gelir
6lgum olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kanitlandidi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa
yénteminin kullaniimasinin uygun olmadigi gértsina de ileri sirmustir. Bu degisiklik ayrica bir varhigin
kullaniimasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen disislerin
bir varhgin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda
varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecedi konusuna deginen
aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler)
Tarnimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda,
ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore 6lglilmesine
imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica
‘tastyici bitki’ tarimsal Grtinlerin Uretimi veya temini i¢in kullanilan, bir donemden fazla triin vermesi
beklenen ve 6nemsiz kalinti satiglari diginda tarimsal Grin olarak satiima olasiiginin ¢ok disuk
oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen Grtnlerin
TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtiimektedir.

TMS 16 ve TMS 41’de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden misterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:

i. TFRS 11’de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

ii. TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri
actklamasini éngordr.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

2011-2013 Dénemine iligkin Yillik lyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarinin kullanilacagi konusuna agiklik getirir.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.6. Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar(devami)

TMS 1 (Degisiklikler) A¢tklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler

TFRS 5: Satis amagh elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varlia siniflandidi ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandiriimasina son verildigi durumlara iliskin ilave aciklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bélimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmistir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestiriimesinde 6zkaynak ydnteminin kullanilmasi segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislari veya ayni sermaye
katkilarindan  kaynaklanan  kazang veya kayiplarin  tamaminin  yatinmci  tarafindan
muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim igletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya c¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agikhk getirir:

e Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirnm
isletmesinin tim bagh ortakliklarini gercede uygun deger lizerinden degerledigi hallerde dahi,
yatirim igletmesinin bagh ortakhdi olan ana sirket igin gecerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakhdin yatirm igletmesi
olmasi halinde, bu bagl ortaklik konsolidasyona dahil edilimemelidir.

e Bir igtirakin ya da is ortakhdinin ézkaynak yontemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim isletmesi amaci gutmeyen bir yatirimci istirakteki ya da is ortakhdindaki
paylari i¢cin uyguladigi gercede uygun deger dlgimuni kullanmaya devam edebilir.

e  Tum istiraklerini gercege uygun degerden o6lcen bir yatinm igletmesi, yatinm isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.
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30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.6. Yeni ve Revize Edilmig Turkiye Muhasebe Standartlari(devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar(devami)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Turkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir igletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayall
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacagi ilk finansal tablolarinda hem de sonraki
dénem finansal tablolarinda énceki dénemde uyguladigi genel kabul gérmis muhasebe standartlarina
gbre muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

c) Hendz yarirlige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket henliz yururlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Ydirdirliik Tarihi

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve o6lgima ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yukimlullklerin
siniflandiriimasi ve 6élgimu ve kayitlardan ¢ikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden énce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki
muhtemel etkileri dederlendirilmektedir.
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3- iISLETME BiRLESMELERI

Sirket'in isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir islemi bulunmamaktadir.
NOT 4- DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR VE i$ ORTAKLIKLARI

Sirket'in diger isletmelerdeki paylari ve is ortakliklari bulunmamaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in tek bir faaliyet konusu olmasi nedeniyle bdyle bir ayinma gidilmemistir.
NOT 6 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, tst dizey yoneticiler, Yénetim Kurulu Gyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler ve istirakler iligkili taraflar olarak
kabul edilmiglerdir.

a) lligkili Taraflara Borg Bakiyesi

30 Haziran 2016

Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Meksa Portféy Birinci ve lkinci Degisken 6.303
Fon
Toplam 6.303
31 Aralik 2015
Ticari Diger Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar Borglar Borglar
Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon 458
Toplam 458

iligkili taraflardan ticari alacaklar rakami olan 458 TL Meksa Portféy Birinci Degisken Fon’a kesilen
komisyon bedeli faturasidir.

b) iligkili Taraflardan Alacak Bakiyesi
Sirket’in iligkili taraflardan alacak bakiyesi mevcut degildir.
c) lligkili Taraflardan Alimlar ve iligkili Taraflara Satiglar

30 Haziran 2016

iliskili Taraflardan Yapilan Alimlar

Hesaba

lligkili Taraf Unvani Sdenen Komisyon Kira Diger Toplam
AM$eksa Yatirim Menkul Degerler ) i 7080 10.620 17.700
Toplam - - 7.080 10.620 17.700
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI(devami)

c) iligkili Taraflardan Alimlar ve iligkili Taraflara Satiglar(devami)
lligkili Taraflara Yapilan Satiglar

Hesaba

iligkili Taraf Unvani Adenen Komisyon Kira Diger Toplam
Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon - 32.416 - - 32416
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon - 2.691 - - 2.691
Toplam - 35.107 - - 35.107
31 Aralik 2015

iligkili Taraflardan Yapilan Alimlar

. - Hesaba . . .

lligkili Taraf Unvani Sdenen Komisyon Kira Diger Toplam

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 8.260 8.260

Toplam 8.260
lligkili Taraflara Yapilan Satiglar
iligkili Taraf Unvani 82222‘3 Komisyon  Kira Diger Toplam
Meksa Portféy Birinci Degisken Fon 458 458
Toplam 458 458

d) Ust diizey yéneticilere 6denen maas ve lcretler:

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Ust dizey yoneticilere saglanan fayda ve Ucretlerin toplam tutari
82.947 TL (31 Arahk 2015: 37.683 TL) olup tamami Ucret 6demelerinden olusmaktadir.

NOT 7 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Bankalar (Vadeli Mevduat) (*) 1.110.269 1.810.558
Bankalar (Vadesiz Mevduat) 22.052 7.338
Toplam 1.132.321 1.817.896

(*) Vadeli Mevduat Anapara 1.110.000 TL, déneme ait faiz tahhakkuku 269 TL'dir. Mevduatlara
iliskin ayrinti agagidaki gibidir;

30 Haziran 2016

Doviz Cinsi Faiz Orani TL Tutan
TL 8,9% 1.110.269
Toplam 1.110.269
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MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi(devami)

31 Aralik 2015

Doviz Cinsi Faiz Orani TL Tutan
TL 11,25% 1.810.558
Toplam 1.810.588

NOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Satilmaya Hazir Diger Finansal varliklar 260.854 -
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 260.854 -

Diger Finansal varliklar, B tipi birinci degisken fondan olusmaktadir.
NOT 9 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6.496 -
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6.303 458
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar Toplami 12.799 458

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar rakami olan 6.496 TL misterilerden portfdy yénetim icin
hesaplanan komisyon bedelidir.

iligkili taraflardan ticari alacaklar rakami olan 6.303 TL Meksa portfdy 1. Degisken fon ve Meksa
Portfoy 2. Dedigken fon yonetim Ucretleridir.

b) Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Sirket'in uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir.

c) Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 17.949 -
iliskili Taraflara Ticari Borglar - -
Kisa Vadeli Ticari Borglar Toplami 17.949 -

d) Uzun Vadeli Ticari Borglar

Sirket’in uzun vadeli ticari borglari bulunmamaktadir.
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MEKSA PORTF_(")Y Y(")NETiMi_ANONiM SIRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 14.954 -
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplami 14.954 -

Kisa vadeli diger alacaklar, Vergi Dairelerinden alacaklardan olusmaktadir.
b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6.296 -
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar - -
Uzun Vadeli Diger Alacaklar Toplami 6.296 -

*Uzun vadeli diger alacaklar iligkili olmayan taraflara verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

c) Kisa Vadeli Diger Borglar
Kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir.

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Vergi Dairelerine Borglar 17.392 -
Personel Vergi Kesintileri - 5.224
Diger Borglar 108 -
Toplam 17.500 5.224

d) Uzun Vadeli Diger Borglar

Sirket'in uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir.
NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

Calisanlara faglanan faydalar kapsamindaki borglarin detayr asagidaki gibidir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Odenecek Personel SGK Kesintileri 9.801

4.473

Toplam 9.801

4.473

30



MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER ve ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Gelecek Aylara Ait Giderler 32.356 6.490
Toplam 32.356 6.490

b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirket'in uzun vadeli pesin 6denmis giderleri bulunmamaktadir.

c) Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Sirket’in kisa vadeli ertelenmig gelirleri bulunmamaktadir.

d) Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Sirket’in uzun vadeli ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir.

NOT 13 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle cari donem vergisiyle ilgili varliklar satirinda gérinen 10.365 TL'lik

(31.12.2015: 14.954) tutar, vadeli mevduat iglemi sirasinda bankalar tarafindan tevkif suretiyle
kesilen vergilerden olugmaktadir.
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MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGCLAR

a) Kisa Vadeli Karsiliklar

Dava ve Ihtilaflar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle, Sirketin dava safhasinda olan aleyhte dava yukimlaliga igin
ayrilan karsihgr bulunmamaktadir.

Kullaniimayan izin Ucretleri Karsilidi

30 Haziran 2016 tarihi itibariylesirket personeli devir isleminden 6nce tim izin hakkini elde ettiginden
kullaniilmayan izin Ucretleri karsiligi hesaplanmamisgtir.

b) Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar

Yirirlikteki is Yasasi hiikkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yakimlGlugu
vardir. Ayrica, halen yirlrlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayil ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hukmi
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme ylikumluligu bulunmaktadir.

Kidem tazminati édemeleri, her hizmet yili igin bir aylik maas (zerinden hesaplanmaktadir. ilgili
bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati 4.297,21 TL tavanina tabidir.

Bu dogrultuda, toplam yukimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktlieryal varsayimlar asagida
belirtiimigtir.

30.06.2016 31.12.2015
iskonto Orani 4,75 4,74

Gelecekte 6denecek yukumlaligin bugunkl degere indirgenmesinde kullanilan iskonto oranini
hesaplarken personelin ayrilacaginin dustnuldagu tarihlerle uyumlu vadeleri tasiyan devlet
tahvillerinin bilesik getiri orani olarak hesaba alinmistir. Bu oran da vadelerine goére, %8,69 ile
%9,29 arasinda degismektedir (2015 yili %10,13-10,72 arasinda degdismektedir.)

Kidem tazminatiyla ilgili meydana gelen toplam maliyetler 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla
hazirlanan gelir tablosuna dahil edilmigtir.
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MEKSA PORTF_(")Y Y(")NETiMi_ANONiM SIRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR(devami)

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Kidem Tazminati Karsiligi 12.914

30 Haziran 2016

2.985

31 Aralik 2015

Acilis Bakiyesi 2.985 -
Hizmet Maliyeti 6.619 2.985
Aktleryal kayip /kazang 3.310 -
D6nem Sonu 12.914 2.985

Kosullu Varlik ve Yukumltlikler

Sirketin finansal tablolara yansitilan kosullu varlik ve yukimliliga bulunmamaktadir.

c) Sirket tarafindan Alinan/Verilen Teminat, Rehin ve ipotekler

Sirket Tarafindan Alinan Teminat-Rehin-ipotekler

Sirketin aldigi rehin alinan teminat rehin ve ipotekler bulunmamaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen Teminat-Rehin-ipotekler

Sirketin verdigi rehin alinan teminat rehin ve ipotekler bulunmamaktadir.

Aktif degerlerin toplam sigorta tutari; 65.000 TL
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MEKSA PORTFOY YONETiIMi ANONIM SiRKETIi

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30.06.2016

Maliyet Acilis Alimlar Cikislar (-) Kapanis
Tesis Makina ve Cihazlar - 3.509 - 3.509
Déseme ve Demirbaslar - 58.576 - 58.576
Toplam - 62.085 - 62.085

Birikmis Amortismanlar - -
Tesis Makina ve Cihazlar - (234) - (234)
Déseme ve Demirbaslar - (3.905) - (3.905)
Toplam - (4.139) - (4.139)
Net Defter Degeri - 57.946 - 57.946

NOT 16-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.06.2016

Maliyet Acilis Alimlar Cikiglar (-) Kapanis
Haklar 64.900 - - 64.900
Toplam 64.900 - - 64.900

Birikmis Amortismanlar -
Haklar (1.801) (2.081) - (2.882)
Toplam (1.801) (1.081) - (2.882)
Net Defter Degeri 63.099 - 62.018

31.12.2015

Maliyet Acilis Alimlar Cikiglar (-) Kapanig
Haklar - 64.900 - 64.900
Toplam - 64.900 - 64.900

Birikmigs Amortismanlar
Haklar - (1.801) - (1.801)
Toplam - (1.801) - (1.801)
Net Defter Degeri - 63.099 - 63.099

34



MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye
Meksa Portfoy Yonetimi A.$'nin ortaklarinin detayr asagida gosterilmistir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 Pay Orani (%)

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 2.000.000 2.000.000 100

Toplam 2.000.000 2.000.000 100

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket'in ¢ikariimisg sermayesi 2.000.000 TL'dir. (31.12.2015:
2.000.000 TL)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in sermayesi, her biri 1 TL (31.12.2015: 1 TL) nominal
degerde 2.000.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket, 2499 sayili Kanun hikimlerine goére Kayith Sermaye Sistemini kabul etmis olup, SPK’nin
14.06.2011 tarihli ve 1148 sayili izni ile Sirketin kayith sermaye tavani 10.000.000 TL olarak
belirlenmisgtir.

b) Geri Ainmig Paylar/Geri Alinmisg Paylarin Satisindan Dogan Kar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket'in geri alinmis paylar/geri alinmis paylarin satisindan dogan
kari bulunmamaktadir.

c) Kardan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in kardan kisittanmis yedekleri bulunmamaktadir.
d) Ge¢mis Yillar Karlari/Zararlari

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket'in ge¢cmis yillar zararlari 109.693 TL'dir.

NOT 18- SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satig gelirleri ve maliyetlerin dokimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 30 Haziran 2015

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Komisyon Geliri 92.198 458
Yatirrm Fonu Satislari 254.102 -
Toplam Satiglar 346.300 458
Toplam Maliyet (252.776) -
Brit Kar / (Zarar) 93.524 458
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MEKSA PORTF_(")Y Y(")NETiMi_ANONiM SIRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

a) Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)
Sirket'in arastirma ve gelistirme giderleri bulunmamaktadir.

b) Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Pazarlama satis ve dagitim giderlerinin dékimu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2016
30 Haziran 2016

30 Haziran 2015
31 Aralik 2015

Takasbank Komisyonu 807 -
Tefas Komisyonu 10.212 -
Toplam 11.019 -

c) Genel Yonetim Giderleri (-)
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle genel yonetim giderlerinin dokimu asagidaki gibidir:

01 Ocak 2016
30 Haziran 2016

30 Haziran 2015
31 Aralik 2015

Personel Giderleri 234.974 70.059
SPK Portféy Yoneticiligi Yetki Belgesi Gideri 25.500 48.305
Bakim Bedeli 28.159 21.830
Kidem Tazminati Kargiligi 6.617 2.985
Danigsmanlik ve Denetim Giderleri 5.310 19.210
Noter Giderleri 6.102 10.648
Merkezi Kayit Kurulusuna Odenen Giderler 6.260 10.500
Vergi Resim ve Harg¢ Giderleri 3.482 -
Kira Giderleri 34.499 8.260
Amortisman Giderleri 6.300 1.801
Lisanslar Ve Uyelik Aidatlari 61.498 -
Yazilim- Teknoloji Giderleri 64.370 -
Diger Giderler 31.851 16.893
Toplam 514.922 210.491
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MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (-)

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait niteliklerine gore giderler asagidaki
gibidir:
a) Amortisman Giderleri
01 Ocak 2016 30 Haziran 2015
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Genel Yonetim Giderleri 6.300 1.801
Toplam 6.300 1.801

b) Personel Giderleri
01 Ocak 2016 30 Haziran 2015
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Genel Yonetim Giderleri 234.974 70.059
Toplam 234.974 70.059

NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR/GIDERLER
a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 64 TL bordro tahakkukundan olugsmaktadir.(31.12.2015:
Yoktur.)

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-)

Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderleri 4.572 TL fon gider asimlarindan olusmaktadir. (31.12.2015:
Yoktur.).

NOT 22- FINANSMAN GELIRLERI

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri agagidaki gibidir:

01 Ocak 2016 30 Haziran 2015
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Faiz Gelirleri 68.809 100.248
Diger Gelirler ve Karlar 11.876 -
Toplam 80.685 100.248

Sirket'in faiz gelirleri mevduat faiz gelirlerinden olusmaktadir. Diger Gelirler ise 4.200.000 TL nominal
bedelli 248.976 TL maliyetinde yatirim fonlarinin degerlemesinden olusmaktadir.
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MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23- VERGI KARSILIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
a)Vergi karsilgr.

21.06.2006 tarihli resmi gazetede yayinlanarak 2006 yili kazanglarina da uygulanmak Gzere yurirlige
giren 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile kurumlarvergisi orani %20 olarak tespit edilmistir.
Turkiye’deki gegici vergi tger aylik dénemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir.

Turk Vergi Hukukuna gére, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan duisulmek
Uzere, maksimum 5yil taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye dénuk olarak, énceki yillarda olusan
karlardan dasilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20.Maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; mukellefin beyani tzerine tarh
olunur. Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar
vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14’Gncl glndne kadar beyan edip 17’inci gunl aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Gizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borglara
da mahsup edilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyaneden tim mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye deki
subelerine dagitilanlar haric olmak Uzere kar paylari UGzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731
Sayih Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj orani %10°’dan %15’e ¢ikariimistir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Yasal mevzuata gére Sirket'in faaliyetlerinden dolaylr dénem zarari
olustugundan cari ddnemde vergi karsiligi hesaplanmamistir.

b)Ertelenmis Verygi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmis mali
tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi aktifi
ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6zkonusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkh
dénemlerde yeralmasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
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MEKSA PORTF_(")Y Y(")NETiMi_ANONiM SIRKETI
SINIRLI DENETIMDEN GECMIS

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23- VERGI KARSILIKLARI VE YUKUMLULUKLERI(devami)

b)Ertelenmis Vergi(devami):

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagcli kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda
meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar
(arsave arazihari¢), maddi olmayan duran varliklar, stoklarin ve pesin édenen giderlerin yeniden
degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsihgi, gecmis yil zararlari v.b.
Uzerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden
gegirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden distlemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi
alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve

yukumlultklerinin detay! asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Ert.Vergi Ert.Vergi
ERTELENMIS VERGI Varlik ve Yiik. Varlik ve Yiik.
Kidem Tazminati Karsihgi 1.921 597
Aktueryal Kayip Kazang 662 -
Ertelenen Vergi Varliklari 2.583 597
Maddi Olmayan Duran Varliklar Amortisman Gideri (919) (505)
Kisa Vadeli Finansal Yatirifmlar (2.376) -
Ertelenen Vergi Yiikiimliliikleri (3.295) (505)
Net Ertelenen Vergi Varhgi/Yukumlilagii (712) 92

-Gelir tablosuna yansitilan net ertelenmis vergi hareket tablosu ise asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Ertelenen Vergi Varliklar 2.583 597
Ertelenen Vergi Yukumlulukleri (3.295) (505)
Net Ertelenen Vergi Yiikimlaligu (712) 92
Onceki Dé6nem Bakiyesi 92
Doénemin Ertelenen Vergi Gelir/Gideri (1.466)
Kapsaml Gelire Yansiyan 662
Cari Donem Bakiyesi (712)

01 Ocak 2016
30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

31 Aralik 2015

Cari Yil Kurumlar Vergisi

Ertelenen Vergi Gideri (-)/Geliri (+) (1.466)

92

Toplam Vergi Gideri / Geliri (1.466)

92
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar/(zarar), hissedarlara ait net karin/(zararin) adi hisselerin agirlikli ortalama
adedine bélinmesi ile hesaplanir.

01 Ocak 2016 30 Haziran 2015
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Net dénem kari(zarari) (TL) (357.706) (109.693)
Gikarilmis adi hisselerin agirlikl ortalama adedi 2.000.000 2.000.000
Hisse basina kazang / (kayip) (0,1789) (0,0548)

NOT 25 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sdrekliligini saglamaya c¢aligirken, diger
yandanda bor¢ vedzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi 9 ve 10. Notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 7. Notta aciklanan nakit
ve nakit benzerleri ve sirasiyla 29. Notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar
yedekleri ve ge¢mis yil karlarini da igeren dzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Ust yonetim
tarafindan degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temetti ddemeleri, yeni hisse
ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/ toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(bilangoda gdsterildigi gibi kredileri, finansal kiralama bor¢larini, ticari borglari ve diger borglari icerir)
dustlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gdésterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Sirket’in spekulatif amagl finansal araci (tirev Grin niteligindeki finansal araclarin da dahil oldugu)
yoktur ve bu tur araglarin alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

Sermaye Yoénetimi Tablosu

30.06.2016 31.12.2015
Toplam Borglar 58.876 12.682
Nakit ve Nakit Benzerleri ve Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 1.393.175 1.817.896
Net Borg 1.334.299 1.805.214
Ozkaynaklar 1.529.953 1.890.307
Ozkaynak/Net Borg Orani 1,15 1,05

b)Onemli muhasebe politikalari

Sirket’in finansal araglarla ilgili 5Snemli muhasebe politikalari 2 numarali dipnotta agiklanmistir.
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NOT 25 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi(devami)
c)Sirket'in maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki, faiz oranindaki degisiklikler ve diger risklere maruz
kalmaktadir. Sirket ayrica finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin anlagsmanin
gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri,
duyarlilik analizleri esasina gore o6lgllmektedir.

c.1)Kur riski ve yénetimi

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varlik ve yikimlaliklerinin dokimu
‘Kur Riski Yonetimi’ baglidi altinda sunulmustur.

c.2) Faiz orani riski ve yonetimi
Sirket'in faize duyarl varlik ve yukimliliga ve dolayisiyla faiz orani riski dnemli sevide degildir. Faiz
orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yikimliliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal

tedbirlerle ydnetiimektedir. Sirket'in degisken faizli finansal varlik veya finansal yukumlaligi
bulunmamaktadir.

Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

30.06.2016 31.12.2015

Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar 1.110.000 1.810.558
- TL Vadeli Mevduat 1.110.000 1.810.558

Finansal Yikiimliliikler - -

c.3)Kredi ve alacak riski yonetimi

Kredi Riski, finansal aracin taraflarindan birinin yakimlUligini yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.
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NOT 25 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi(devami)

c.3)Kredi ve alacak riski yonetimi(devami)

Finansal arag turleri itibari ile maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
30 Haziran 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

P . T . Bankalardaki

lligkili Taraf | Diger Taraf | lligkili Taraf | Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (1) 6.303 6.496 - 14.954 1.132.321
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina ) ) i i i
alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukligine ugramamis finansal varliklarin 6.303 6.496 - 14.954 1.132.321
net defter degeri (2)

Alacaklar
31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar

PR . Bankalardaki

lligkili Taraf | Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (1) 458 i 1.817.8%
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi
A. Vadesi gegcmemis ya da deger
dusukligine ugramamis finansal varliklarin 458 - 1.817.896
net defter degeri (2)

c.4) Likidite riski ve yonetimi

Sirket, nakit akimlarini duzenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yuakamluliklerin
vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak,
likidite riskini ydnetmeye ¢calismaktadir.

intiyatl likidite riski yénetimi, yeterli élgide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glicunu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yulksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin strekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir.
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NOT 25 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi(devami)

Likidite Riski Tablosu

Sozlesme
uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12ay 1-5ylarasi 5 yilliizeri
Sozlegsme uyarinca vadeler 30 Haziran 2016 Defter Degeri (I+11+111+1V) (0] arasi (Il) [(D) (IV) vadesiz(*)
Turev Olmayan Finansal Yukimliillikler 58.163 58.163 45.250 0 2.615 5.077 5.222
Finansal Borglar 0 0 0 - - -
Ticari Borglar 17.949 17.949 17.949 - - -
Calisanlara Saglanan Fay. iliskin Borglar 9.801 9.801 9.801 - - -
Diger Borglar 17.500 17.500 17.500 - - -
Ertelenmis vergi YUkimIUulGgu 0 0 0 0 -
Donem Kari Vergi YukimlulGgu 0 0 0
Calisanlara Saglanan Fay. iliskin Karsiliklar 12.914 12.914 0 0 2.615 5.077 5.222
Diger Karsiliklar 0 0 0 -

Sozlesme

uyarinca nakit

cikiglar toplami 3 aydan kisa 3-12ay 1-5ylarasi 5 yil Gzeri
Sozlegme uyarinca vadeler 31 Arahk 2015 Defter Degeri (I+I1+111+IV) () arasi (ll) (D) (IV) vadesiz(*)
Turev Olmayan Finansal Yukiimliliikler 12.682 12.682 9.697 0 394 1.069 1.521
Finansal Borglar 0 0 0 - - -
Ticari Borglar 0 0 0 - - -
Calisanlara Saglanan Fay. iliskin Borglar 4.473 4.473 4.473 - - -
Diger Borglar 5.224 5.224 5.224 - - -
Ertelenmis Gelirler 0 0 0 - -
Donem Kari Vergi YukimlulGgu 0 0 0
Calisanlara Saglanan Fay. iliskin Karsiliklar 2.985 2.985 0 0 394 1.069 1.521
Diger Karsiliklar 0 0 0 -

(*) emekli personel igin ayrilmis ne zaman
6denecegi belli olmayan kidem tazminati
karsihgidir.

43



MEKSA PORTFQOY YONETiIMi ANONIM SIiRKETI

SINIRLI DENETIMDEN GEGMIi$S

30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi(devami)

c.5)Diger Risklere iliskin Analizler

Hisse senedi ve Benzeri Finansal Araglara fliskin Riskler

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirket'in alim satim amagli finansal varhidi bulunmamaktadir.
NOT 26- FINANSAL ARAGLAR

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman bolimu finansal piyasalara erisimin dizenli bir sekilde saglanmasindan ve
Sirket'in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve ydnetilmesinden
sorumludur. S6z konusu bu riskler;piyasa riski(doviz kuru riski, gergede uygun faiz orani riski ve fiyat
riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla tirev Griin
niteligindeki finansal araclari kullanmamaktadir. Sirket'in spekilatif amagli finansal araci (tlrev Grdn
niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tir araglarin alim-satimi ile ilgili bir
faaliyeti bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Makul Dedgeri

Makul deger, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonalla taraflar
arasindaki bir cari igslemde, eldegistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile
en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, herzaman Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gdstergesi
olmayabilir.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini igin kullanilan yéntem ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Parasal Varhiklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler dénem sonunda yururlukteki doviz alis kurlari kullanilarak Turk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu éngérulmektedir.

Nakit ve nakit benzeri dederlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasinirlar ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayitl degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine
esit oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili sipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri
yansittigi éngorilmektedir.
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NOT 26- FINANSAL ARAGLAR(devami)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, doviz cinsinden alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’'na
cevrilmesinden dolay! kur degisiklerinden dodan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in déviz
pozisyonuna ait tablo asagidaki gibidir;

TL Karsihg ABD Dolar TL Karsihg ABD Dolarn
1. Ticari Alacaklar 0 0 0 0
2a. Parasal Finansal Varliklar o 0 o o
(Kasa, Banka hesaplar dahil) 0 0
2h. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 1 0 0
3. Diger 0 0
4, Ddnen Varhklar (1+2+3) 0 0
5.Ticari alacaklar 0 0
Ga. Parasal Finansal Varliklar o 0 o o
(Kasa, Banka hesaplar dahil) 1 1 1 1
Gh. Parasal Olmayan Finansal Warlklar 1. 1 1. 1.
7. Diger 5.787 2.000 o o
&. Duran Varhklar [5+6+7) 5.787 2.000 0 0
9, Toplam Varliklar (3+8) 5.787 2.000 0 0
10. Ticari Borglar o 0 o o
11 Finansal Yukimlulkler 0 1 0 0
12a. Parasal Olan Diger YUkamlilakler 1 1 1 1
12h. Parasal Clmayan Diger Yukamltlakler 1 1 1 1
13. Kisa Vadeli Yikimltltkler (10+11+12) 0 0 0 0
14 Ticari Borclar 0 0 0 0
15. Finansal Yukamldlikler 0 0 0 0
16a. Parasal Olan Diger Yukamlilakler 1. 1 1. 1.
16b. Parasal Olmayan Diger Yikimltlikler 0 1 0 0
17. Uzun Vadeli Ylkimlialikler (14+15+16) 0 0 0 0
1&8.Toplam Yikimltltikler (13+17) 0 0 0 0
9a. Hedge Edilen Toplam Varhk
Tutar
19h. Hedge Edilen Toplam
Yiikimltlik Tutan
20. Net Yabanc Para Varlky (Yikimldliik) 5.787 2.000 0 0
Pazisyonu [9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabano Para Varhk ] 0 ] ]

F(vlikiimlialik) Pozisyonu (UFRS 7.623)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*
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NOT 26- FINANSAL ARAGLAR(devami)

Parasal Yukiamliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklastigi varsayilimaktadir.

Gergege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecgerli olmak Uzere Sirket, bilangoda gergcede uygun deger
uzerinden olgulen finansal araglari ¢cin TFRS7’deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege
uygun deger hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak
aciklanmistir:

Seviyel: Belirli varhk ve yukumltlUkler igin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlardir.

Seviye2: Seviye1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik ve yukumlulukler igin direct
veya dolayli gézlenebilir girdilerdir.

Seviye3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yukamlultkler igin
girdilerdir.

Yil sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigi Kabul edilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri gibi maliyetten gdsterilen bazi finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle makul degerlerini yansittigi Kabul edilmektedir.

Ticari alacak ve borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

NOT 27 - BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin bilango tarihinden sonraki olaylari bulunmamaktadir.

NOT 28 - DIGER HUSUSLAR

Finansal tablolar KAP'da yayimlanmak u(zere 15/08/2016 tarihinde Sirket Ydnetim Kurulu
tarafindan onaylanmigtir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Ydénetimi'nin ve bazi

dizenleyici organlarin yasal mevzuata gére dizenlenmis finansal tablolari yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.
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