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iISTANBUL

MENKUL KIYMETLER

BORSASI
Sayt :IMKB-9-GDD-010.06.02-384 / 7.9 5 2.3/06/2012

Konu :Yatirime1 bazinda tedbir diizenlemesi

Genelge No: 395
Teftis ve Gozetim Kurulu

Saymn Uyemiz,

IMKB’de borsa islemlerinin agik, dilzenli ve diiriist bir gekilde gergeklesmesine aykiri
nitelikteki emirlerin ve islemlerin agik bir sekilde tanimlanmasi, g6zetim veya denetim
faaliyetleri sirasinda bu nitelikte emir verdigi veya islem yaptif: tespit edilen yatirimeilara
IMKB tarafindan uygulanacak tedbirlere iliskin ilke ve esaslarin belirlenmesi amaciyla
hazirlanan Genelge ekte yer almaktadir,

Menkul Kiymetler Borsalarmin Kurulus ve Organlarma Iligkin Yénetmeligin 14 tincii ve 25
inci maddeleri ile IMKB Yonetmeligi'nin 24/A maddesine dayanilarak yapilan bu
diizenlemede; IMKB Hisse Senetleri Piyasasinda (Borsa yatirim fonlari ve varantlar harig) ve
Geligen Isletmeler Piyasasi’nda;

1) Kendinden kendine gergeklestirilen islemler ile
2) Pargalanmug aktif emirlerle gergeklestirilen iglemlerin

hangi kosullarda piyasamin agik, diizenli ve diiriist bir sekilde caligmasina engel teskil ettigi
agikea belirlenmis olup, bu mahiyette emirler ileten ve islem gergeklestiren gergek ve tiizel
kisi yatirimeilara sirastyla;

1) Yatirnmeinin bilgilendirilmes,

2) Yatnmemm kimlik veya unvan bilgilerin ilan edilmesi,

3) Yatirimciya briit takas uygulamasi getirilmesi,

4) Yatirimeiya 6nceden depo sart1 uygulanmast,

5) Yatirimer emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi (boykot)

olmak tizere bes agamal tedbir stireci uygulanacaktir.

Yatinnmer bazinda tedbir diizenlemesinin IMKB biinyesindeki piyasalarin agik, diizenli ve
diirtist ¢aliymasinin saglanmast yoniindeki etkinligin arttinlmasinda, piyasa bozucu fiillerle
etkili - bir sekilde miicadele edilmesinde, yatirimeilarin sermaye piyasalarina duyduklar
glivenin giiglendirilmesinde, dolayisiyla da sermaye piyasalarinin gelisiminde ve Istanbul
Finans Merkezi vizyonunun gergeklestirilmesinde Snemli bir islevi yerine getirecegi
degerlendirilmektedir.
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S6z konusu diizenleme; yatirimcilarin, piyasa katilimeilarinin ‘ve araci kuruluglarimizin
onceden ve yeterince bilgi sahibi olmalarmi teminen 03/09/2012 tarihinde yiiriirliige

girecektir.

Bu kapsamda, iiyelerimizin, Genelge'nin 4 iincii maddesinde belirtilen emirler ve iglemler
ile 5 inci maddesinde belirlenen tedbirler hakkinda, kendilerince uygun gériilecek ydntem ve
araglar vasitasiyla miisterilerinin bilgilendirilmesini saglamalari ve ayrica briit takas,
dnceden depo sarti ve yatimmer emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi tedbirlerinin
etkin bir sekilde uygulanmasi igin gerekli her tiirlii 5nlemi almalar1 gerekmektedir.

Bilgi edinilmesini ve geregini rica ederim.

Saygilarimla,

M. Ibrahim TURHAN
Borsa Bagkani

Ek: IMKB’de Borsa Islemlerinin Ag¢ik, Diizenli ve Diiriist Bir Sekilde
Gergeklesmesine Aykirt Emir ve Islemler ile Bu Nitelikteki Emirleri
Veren veya [slemleri Yapan Yatirimeilara Uygulanacak Tedbirler
Hakkinda Genelge.
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IMKB’DE BORSA ISLEMLERININ ACIK, DUZENLI VE DURUST BiR SEKILDE
GERCEKLESMESINE AYKIRI EMIR VE iSLEMLER ILE BU NITELIKTEKI
EMIRLERI VEREN VEYA ISLEMLERI YAPAN YATIRIMCILARA
UYGULANACAK TEDBIRLER HAKKINDA GENELGE -

{Genelge No: 395)

Amag

MADDE I- Bu Genelge, IMKB’de Borsa islemlerinin agik, diizenli ve diiriist bir sekilde
gergeklesmesine aykir nitelikteki emirleri ve islemleri agik ve objektif bir sekilde
tanimlayarak, gzetim veya denetim faaliyetleri sirasinda bu nitelikte emir verdigi veya iglem
yaptifit tespit edilen yatirimeilara IMKB tarafindan uygulanacak tedbirlere iliskin ilke ve
esaslart belirlemek amaciyla hazirlanmagtir,

Kapsam

MADDE 2- Bu Genelgede yer alan hitkiimler, Borsa yatinm fonlar: ve varantlar hari¢ olmak
tizere IMKB Hisse Senetleri Piyasasi ve Gelisen Isletmeler Piyasasi’ndaki emirlere ve
islemlere uygulamr. :

Dayanak

MADDE 3- Bu Genelge, Menkul Kiymetler Borsalannin Kurulug ve Organlanna {liskin
Yonetmeligin 14 fincii ve 25 inci maddeleri ile IMKB Yonetmeligi’nin 24/A maddesine
dayanilarak hazirlanmstir,

Borsa iglemlerinin aqik, diizenli ve diiriist sekilde gerceklegmesine aykiri
mahiyetteki fiiller

MADDE 4- Sermaye Piyasas1 Kanununun 47 nci maddesinin birinci fikrasinin (A) bendinin
(2) numarali bendinde diizenlenen manipiilasyon fiili ile IMKB Yonetmeliginin 24 iinci
maddesinde tanimlanan yapay fiyat ve piyasa fiillerine iligkin hiikiimler sakli olmak iizere,
asagida belirtilen nitelikte verilen emirler ve yapilan iglemler, Borsa iglemlerinin agik, diizenli
ve diirtist bir gekilde gercekiesmesine aykirs mahiyette emirler ve iglemler olarak kabul edilir.

a) Kendinden kendine islemler:

Bir seans boyunca, o seanstaki IMKB Hisse Senetleri Piyasast ortalama sOzlesme
sayisinin yézde 50°si veya lizerinde iglem ger¢eklegen herhangi bir hisse senedinde;

1) Yatinmeimin kendinden kendine gergeklestirdipi sézlesme sayisimn, aymt hissede
gerceklesen toplam sozlesme sayisina oraninin piizde 25 ve iizerinde olmast,

2) Yatiimemm kendinden kendine gergeklestirdigi toplam iglem miktarmin, aym
hissede gergekiegen toplam islem miktarina oranimin péizde 25 ve Uizerinde olmast,
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3) Yatinmcinin kendinden kendine gergeklestirdifi sozlegsme sayisimin  hissede
gergeklesen toplam sozlegme sayisma orant ile yatinmemnn- kendinden kendine -
gerceklestirdigi toplam islem miktarimin hissede gergeklesen toplam islem
miktarina orammn aritmetik ortalamasimin [yukarida (1)} ve (2) numarah alt
bentlerde belirtilen oranlarin ortalamasinin] yiizde 46 ve tizerinde olmast

kogullarinin bir arada gergeklesmest.

b) Parcalanmug aktif emirlerle gergeklestirilen islemier:

Bir seans boyunca herhangi bir hissenin sirasinda, yatinmeinin;

1) Verdigi emirleri tek seferde kargilayacak yeterlikte pasifte bekleyen emir var iken,
30 saniye veya daha kisa siire igerisinde, en az § stzlegme yaratacak sekilde igleme
doniisen aynt yonlii, ayni veya daha iyi fiyath aktif emirler iletmesi,

2) (1) numarali alt bentte belirtilen islem kalibim bir seans boyunca 25 kez ve daha
fazla tekrar etmesi ve tekrar eden bu nitelikteki kaliplarda gerceklesen sézlesme
sayllartmn aritmetik ortalamasinim en az 25 adet olmasi,

3) (2) numaral: alt bentte belirtilen nitelikteki sdzlesmelerinin sayisinin, aym hissede
gerceklesen toplam sozlesme sayisina oraminin yizde 40 ve iizerinde; kendisi
tarafindan iletilip isleme ddniigen toplam aktif emir sayisina oranimin ise yiizde 80
ve lizerinde olmast,

kosullarinmn bir arada gergeklegmest.

Ozel emirler ve maksimum lot miktarh emirler pargalanmig aktif emir olarak dikkate alinmaz.

Bu maddenin (a) ve (b) bentlerinde ve Genelgenin 5 inci maddesinde belirlenen emir ve
islemlere iliskin oran, miktar, say1 ve siirelere uymamakla birlikte, yatrimcimn; yapilan
diizenlemeyi dolanacak bicimde ve siireklilik arz edecek sekilde, bu oran, miktar, sayr ve
silrelere gok yakm bir tarzda emir vermesi ve iglem yapmasi da Borsa islemlerinin agik,
dizenli ve dirist gergeklestirilmesine aykiri mahiyette emir ve islemler kapsaminda

degerlendirilerck gerekli tedbirler uygulanir.

Yukarida sayilan emir ve islem kaliplart diginda bagkaca emir ya da islem kaliplarmin piyasa
bozucu bir tarzda kullandir hale geldiginin gbriilmesi durumunda, IMKB bu nitelikteki
emirler ve islemleri de Borsa islemlerinin agik, dilzenli ve diiriist bir yekilde gergeklesmesine

aykirt mahiyette emirler ve iglemler olarak tanimlayabilir,

Uygulanaecak tedbirler

MADDE 5- Borsanin gozetim ve denetim faaliyetleri sonucunda yapilan tespitlere istinaden
ya da Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yazili talebine bagh olarak 4 tincii maddede belirtilen
fiilleri igledigi anlagilan yatmmeilara IMKB tarafindan agagidaki tedbirler sirasiyla uygulamr:
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a) Yatmmeinn bilgilendirilmesi:

Bu Genelgenin yirtirlige girdipi tarihten itibaren, Genelgenin 4 incii maddesinde
belirtilen fiilleri ayri ayr: ya da birlikie, herhangi 90 giinliik bir dénemde en az 3 kez
igleyen yatirimei, bu fiillerinin borsa islemlerinin agik, diizenli ve diriist bir sekilde
gergeklestirilmesine aykiri mahiyette emirler ve islemlerden oldugu ve bu tilr fiillerinin
devarm halinde bu Genelgede belirtilen diger tedbirlerin sirasiyla uygulanacafi
hususlarmda bir defaya mahsus olmak tizere yazil olarak bilgilendirilir.

b) Yatinmcinin kimlik veya unvan bilgilerinin ilan edilmest:

Yukarida (a) bendinde bahsi gegen bilgilendirme yazisimn yatinmetya teblig edildigi
tarihten sonra ve her halitkarda bilgilendirmeye mesnet teskil eden durumun olustugu
tarihten itibaren 30 giin gectikten sonra, yatnmeinin 4 tincii maddede belirtilen fiilleri
ayn ayn ya da birlikte, herftangi 90 giinliik bir dénemde en az 3 kez tekrar islemesi
halinde, kimlik veya unvan bilgileri genel mektup ile ilan edilir ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) duyurulur.

¢) Yatirnmciya briit takas uygulamasi getirilmesi:

Yatirimeinmn unvan veya kimlik bilgilerinin KAP’ta ilan edildigi tarihten sonra, 4 iinci
maddede belirtilen fiilleri ayr: ayrt ya da birlikte herhrangi 30 giinliik bir dénemde en az
3 kez tekrar islemesi halinde, ilgili yatinmeiya tiim hisse senetlerinde gegerli olmak ve
tedbirin KAP’ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk giin gergeklesen islemlerden baglamak
tizere 15 giin stireyle briit takas uygulamast getirilir. Briit takas uygulanan gergek ve tiizel
kisi yatinmeilarm kimlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma siiresi, genel mektup
ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur.

Briit takas, bir yatirimemmn aym giin i¢inde gergeklestirdigi tiim alig ve satig iglemlerine
iligkin takas ytikiimliiliklerinin netlegtirmeye (mahsup) tabi tutulmaksizin takas giniinde
ayr ayri yerine getirilmesini ifade eder.

Briit takas uygulamasi kapsamma alinmig olan yatwimerlarin takas islemleri IMKB Takas
ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde yerine

getirilir.

d) Yatinmeiya 6nceden depo sarti uygulanmasi;

Briit takas uygulamas: kapsamna alnan bir yatmimcinn, soz konusu tedbirin jlan
tarihinden sonra, 4 tincii maddede belirtilen fiilleri ayr ayri ya da birlikte herhangi 30
giinliik bir donemde en az 3 kez tekrar iglemesi halinde, ilgili yatinmeiya tiim hisse
senetlerinde gegerli olmak tizere, tedbirin KAP’ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk
gtinden itibaren 30 giin siireyle énceden depo gart: getirilir, Onceden depo sartt getirilen
gereek ve tiizel kisi yatirrmerlarm kimlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma siiresi,
genel mektup ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur.
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Onceden depo garty; bir alun satim emri verildifinde, emir konusu nakit veya hisse
senetlerinin, yatirimeimin emri verdifi tiye nezdindeki hesaplarinda bulunuyor olmasi
veya emrin verildigi anda iiyeye pesinen tevdi edilmesi zorunlulugunu ifade eder,

Uyeler, nceden depo sarti uygulamas: kapsamma alinmis olan miigterileri tarafindan giin
boyunca verilen alim veya satim emirlerini borsaya iletmeden 6nce; alim emirleri igin,
emrin teklif edilen fiyat {izerinden parasal karsihfinin iiye nezdindeki ilgili miigteri
hesaplarinda, satim emirleri igin ise emir konusu hisse senedi miktarimn tamaminin
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdindeki iiye alt hesaplarmda bulunmasimi saglamakla

yukiimltidirler.

Verilen emirler gegerliligini stirdiirdgii miiddetce depo edilen nakit ya da hisse
senetlerinin s6z konusu hesaplarda tutulmast zorunludur.

Hletilen emirlerin isleme doniismesi halinde, alim emirlerinde gerceklesen alim islemi
tutarina tekabiill eden nakit, satim emirlerinde ise satilan miktar kadar hisse senedi takas
yiikimliiligli yerine getirilene kadar ilgili hesaplarda tutalmaya devam edilir. Depo
edilen nakit ve hisse senetleri, takas islemleri tamamlanana kadar migteri tarafindan
iletilen yeni bir emrin kargihinda tnceden depo edilmesi gereken nakit ya da hisse
senedi olarak deperlendirilemez. Benzer sekilde, takas giiniinde yatimmcmin hesabina
gececek olan nakit veya hisse scnetleri de Onceden depo sarti kapsaminda dikkate

alinmaz,

e) Yatrmc: emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi (bovkot):

Onceden depo sart1 uygulamasi kapsamina alman bir yatinmeinin, séz konusu tedbirin
ilan tarihinden sonra, Genelgenin 4 {incii maddesinde belirtilen fiilleri ayri ayn ya da
bitlikte herhangi 30 giinliik bir donemde en az 3 kez tekrar islemesi halinde, ilgili
yatirimer tedbirin KAP’ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk giinden itibaren 45 giin
stireyle boykot edilir ve sz konusu yatinimerya boykot siiresinin bitiminden itibaren tiim
hisse senetlerinde gegerli olmak ve boykot siiresinin bitimini takip eden ilk gin
gergeklesen islemlerden baglamak lizere 30 giin siireyle briit takas uygulamas: getirilir.
Borsadan boykot edilen gercek ve tiizel kigi yatinmetarin kimlik ve unvan bilgileri ile
uygulanma siiresi, genel mektup ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur.

Boykot siiresince Borsa iiyeleri, yatrimemnin vekil sifatiyla verdigi emirler ya da
yatinimel adima vekil sifatiyla verilen emirler de dahil yatirimer adina veya hesabina
verilen hi¢hir alim ya da satim emrini kabul edemez.

Ancak, boykot uygulamasinin baslamasindan itibaren 10 giin igerisinde, sadece
yatiimcimn ityeden kullandigs kredi veya 8ding aldifi hisse senedi borglarimn
kapatilmasi igin kredi tutar ya da 6diing hisse miktar: ile simirli olmak iizere yapilacak
alum veya satim iglemlerine iligkin emirler, boykot kapsami diginda tutulur.
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Yatinmemnin saklama bakiyesi bulunan hisse senetleri ile sinuli olmak tizere, bu hisse
- senetlerinin yatirimer tarafindan kullanilmayan riighan hakk: kuponlaninin satisina iliskin
emirler boykot kapsarm disindadar.

Yukarida (e) bendinde belirtilen tedbirin uygulanmasindan sonra yatirimetnin séz konusu
fiilleri tekrar iglemesi halinde uygulanacak tedbirlerin niteligi ve uygulanma siireleri Botsa
Yoénetim Kurulunca ayrica kararlagtirilir.

Bu madde hitkmii kapsaminda belirtilen tedbirlerin ahnmasi, Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve
Borsa diizenlemelerine aykirthk nedeniyle inceleme yapilmasina engel teskil etmeyecegi gibi,
yatirimcl bazinda ilave tedbirler alinmasina ya da piyasa, pazar, platform, sistem, menkul
kiymet, tiye veya ihraggi bazinda bagka tedbirler uygulanmasia da engel olusturmaz.

Uyelerin yiikiimiiiliikleri

MADDE 6- Borsa ilyeleri, Genelgenin 4 tincii maddesinde belirtilen emirler ve iglemler ile 5
inci maddesinde belirlenen tedbirler hakkinda, kendilerince uygun gériillecek yontem ve
araglar vasitasiyla miisterilerinin bilgilendirilmesini saglamakla yikiimliidiirler. Uyeler,
yatirimeilara getirilen ve 5 inci maddede sayilan briit takas, 6nceden depo sarti ve yatirimet
emirlerinin gegici stireyle kabul edilmemesi tedbirlerinin etkin bir gekilde uygulanmasi igin
gerekli her tiirlii 6nlemi alirlar,

Tereddiitlerin giderilmesi

MADDE 7- Bu Genelgede yer almayan ya da agiklik bulunmayan konularda ortaya
cikabilecek tereddiitlere iligkin olarak ilgili mevzuat hilkkiimieri gercevesinde karar vermeye
ve uygulamayi yonlendirmeye Borsa Bagkan yetkilidir.

Yiiriirhik

MADDE 8- Bu Genelge 03/09/2012 tarihinde yiirtirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 9- Bu Genelge hiiktimlerini Borsa Bagkan: ytiriitiir,
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