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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Varliklar

Diger Varliklar

KAYNAKLAR

Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

NET VARLIK DEGERI

Dipnot
Referanslari

O O N

4,6

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki D6nem
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
2.790.805 2.581.476
627.911 250.373
4513 117.889
4.513 816
- 117.073
1.699.754 1.801.403
458.627 411.811
19.578 19.992
19.578 19.992
7.387 7.252
12.191 12.740
2.771.227 2.561.484

1

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR
TABLOSU

Dipnotlar
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Faiz Gelirleri 11
Temettl Gelirleri 9-11
Finansal Varlik ve Yiikiimluliiklere iligkin 11
Gergeklesmis Kar / Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimluliiklere iligkin 11
Gerceklesmemis Kar / Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11
ESAS FAALIYET GIDERLERI
Yénetim Ucretleri (-) 12
Saklama Ucretleri (-) 12
Denetim Ucretleri (-) 12
Kurul Ucretleri (-) 12
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (-) 12
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 12

Esas Faaliyet Kar1 / Zaran

NET DONEM KARI / ZARARI

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig
Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
449.548 241.085
151.437 97.251
73.314 23.446
(510.751) (241.656)
723.969 355.824
11.579 6.220
(108.347) (99.312)
(79.502) (76.716)
(8.304) (6.491)
(4.896) (2.663)
(5.595) (4.559)
(4.875) (4.670)
(5.175) (4.213)
341.201 141.773
341.201 141.773
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT ITIBARIYLA NAKIT AKIS TABLOSU VE TOPLAM DEGER / NET VARLIK

DEGERi DEGiSiM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

iSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Do6nem Kari (Zarari)

Surdurilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari)
D6nem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Finansal Varlik ve Yiikiimluliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar (Zararla) ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri (Giderleri) ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatinnmlardaki Azalis (Artis)

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
ilgili Diizeltmeler

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile
ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Alinan Temettuler

Alinan Faiz

Diger Nakit Girisleri (Cikislari)

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Katihm (Kar) Payi ve Diger Finansal Araclardan Nakit
Cikislari

Katihm (Kar) Payi ve Diger Finansal Aracglardan Nakit
Girisleri

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS
(AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSU

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Bagi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis
Katilma Payi ihrag Tutari (+)
Katilma Payi iade Tutari (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu)

Dipnotlar

11
11

Dipnotlar

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
508.995 72.996
341.201 141.773
341.201 141.773
(948.720) (476.521)
(723.969) (355.824)
(224.751) (120.697)
891.763 287.046
778.802 398.272
(113.375) (115.464)
(414) 4.238
284.244 (47.702)
73.314 23.446
151.437 97.252
(131.457) (13.512)
(131.457) (13.512)
377.538 59.484
250.373 190.889
627.911 250.373
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki Donem

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

2.561.484 2.433.222

341.201 141.773

98.280 337.722

(229.738) (351.233)

2.771.227 2.561.484
3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Fon’un Kurulusu ve Amaci

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon (“Fon”), SPK'nin 24.06.1998 tarih ve KYD / 477 sayili izniyle kurulmus olup,
Fon ictliziik metni 18.09.1998 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve 23.09.1998 tarih ve 4633 sayil Ticaret
Sicil Gazetesi’'nde ilan olmustur. Fon igtiziginde fon tutari 500.000 TL, fon pay sayisi ise 50.000.000 adet
olarak belirlenmistir. Katilma belgeleri SPK’nin 04.09.1998 tarih ve KB211/971 sayih yazisi ile kayda alinmis ve
28.09.1998 tarihinde halka arz edilmistir. Fon siresiz kurulmus olup, kurulusunun 23. yilindadir.

ictiiziikte yapilan degisiklikle fon tutari 2.000.000 TL’ye, fon payi da 200 milyon adede gikartilmistir. SPK'nin
11.05.2000 tarih ve 54 / 794 sayili yazisina istinaden artirilan pay miktari 31.05.2000 tarih ve KB211-2/794 sayili
yazisi ile kurul kaydina alinmis olup, bu husus da 08.06.2000 tarihinde Ticaret Sicili’ne tescil edilerek 13.06.2000
tarih ve 5065 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 17.12.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicil Memurlugu’na 981622 sicil numarasi
altinda kaydedilerek 29.12.2015 tarih ve 8978 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Meksa
PortféyYonetimi Anonim Sirketi Degisken Semsiye Fon igtuzigu ve ilgili izahname hikimlerine gore yonetilmek
Uzere olusturulacak Meksa Portféy Birinci Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin izahname SPK
tarafindan 24.12.2015 tarihinde onaylanmis ve SPK'nin onayi ile kurucusu Meksa Yatirirm Menkul Degerler
Anonim Sirketi olan Meksa Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi A Tipi Degisken Fon, Meksa Portfoy
Yénetimi Anonim Sirketi’ne devrolmustur.

Fon’un Kurucu’su, Yénetici’si, Saklayici Kurum’u ve Adresi:
Kurucu:Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Yonetici: Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

Saklayici Kurum: Finans Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Adres:Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacik - Beykoz / ISTANBUL
Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a devrolan Fon’a iliskin katilma belgelerinin ilk tescil tarihi
08.08.2000, halka arz tarihi ise 04.09.2000’dir.

31.12.2021 31.12.2020
Fon Toplam Degeri 2.771.227 2.561.484
Dolasimdaki Pay Sayisi 21.456.714 22.530.584
Birim Pay Degeri 0,129154 0,113689

Cikarilmis Katilma Belgesi ile Donem iginde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

Cikarilmis katilma belgesi sayist 200 milyon (31.12.2020: 200 milyon) adet olup, donem icindeki
degisikliklerasagidaki gibidir:

31.12.2021 31.12.2020

Adet Adet
Donem Bagsi Dolagimdaki Belge Sayisi 22.530.584 22.639.514
Dénem icinde Satilan Belge Sayisi 801.300 3.041.810
Dénem icinde Geri Alinan Belge Sayisi (1.875.170) (3.150.740)
D6nem Sonu Dolasimdaki Belge Sayisi 21.456.714 22.530.584

Fon yonetimi, yatirrm yapacagi menkul kiymetlerin se¢imini i¢ tiztglinde belirtilen esaslar dahilinde yapar.



Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31.12.2021 ve 31.12.2020 itibariyla, Fon piyasa kosullarina bagli olarak varlik ve islem dagilimini asagida yer
alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

31.12.2021 31.12.2020

Varlik ve islem Tiirii Asgari(%) Azami(%) Asgari(%) Azami(%)
Paylar 51 75 51 75
Kamu Borglanma Araglari - 49 - 49
Ozel Sektdr Borglanma Araglari - 49 - 49
Ters Repo Borclanma islemleri - 49 - 49
Takasbank Para Piyasasi islemleri ve Yurtici Organize

. ; . - 20 - 20
Para Piyasasi Islemleri
Yabanci Paylar - 20 - 20
Yabanci Borglanma Araglari - 20 - 20
Kira Sertifikalari - 49 - 49
Araci Kurulus Ortaklk Varanti, Sertifikalari - 10 - 10
Mevduat/Katilma Hesaplari - 10 - 10
Gayrimenkul Sertifikasi - 20 - 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Paylari, Yatirnm Ortakligi
paylari, Borsa Yatirim Fonu Paylari, Gayrimenkul Yatirim - 20 - 20

Fonu Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Paylari

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda portféylndeki
sermaye piyasasl araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini édiing
verebilir. Fon portféylinden 6diing verme islemi, 6diing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100’0
karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada
repo yapabilir.

Fonun karsilastirma 6l¢tt %70 BIST 100 Endeksi, %25 BIST KYD O/N Briit Repo Endeksi ve %5 BIST KYD 365
Kamu i¢ Borclanma Araclari Endeksi’dir.Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve
yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev araglar (ViOP
sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir. Ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araclari, altin ve diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endekslere dayali tlirev araglara, varantlara
ve sertifikalara yatirnm yapilabilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon
Tirlerine iliskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.Portféye borsa disindan Kurul diizenlemeleri
cercevesinde borsa disi repo/ters repo soézlesmeleri ile forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri Uzerinden nakde doénustirilebilir olmasi zorunludur.Ayrica, borsa disi tirev ara¢ ve swap
s6zlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.Fon
toplam degerinin % 10'unu gecmemek Uzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, faizi,
alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:
Portfoye Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi tyesi tlkelerin borsalarina kote edilmis yabanci

ortakhk paylari ve yabanci kamu borglanma araglari alinabilir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Kurucu ve Yonetici yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25.02.2022 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayili toplantisinda alinan ve 31.12.2013 tarih ve
2013/43 sayil haftalik biltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir. Bu
kapsamda finansal tablolar TMS’ye uygun olarak hazirlanmigtir.

Kullanilan Para Birimi

Fon’un finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Tirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) ve Vergi Usul
Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye’de faaliyette bulunan ve TMS’ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon’un finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhhklar
aciklanir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Fon’un éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yukimlaliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gére
hazirlanmistir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir
degisikligi olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Fon’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlari Not 2.9’da anlatiimistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya
baslanmamis olan standartlar ve degisiklikler:

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yirirlige girmemis ve erken uygulanmasina izin verilmekle
birlikte Fon tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar ve degisiklikler asagidaki gibidir.

COVID-19'Ia ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden imtiyazlar-TFRS
16’ya iliskin Degisiklikler

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya 6ncesinde dolan kira
o6demelerinde dislise neden olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde kolaylastirici hlkmin uygulanma kapsamina
girilmesini 12 ay uzatmistir. Bu hususta yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli siire kira
6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kendilerine saglanan kira imtiyazlarini muhasebelestirmelerini kolaylagtirmak
ve yatinmcilara kira sozlesmeleri hakkinda faydali bilgiler saglamaya devam etmek Ulzere Mayis 2020'de
yayinlanmstir.ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS 16’da Yapilan Degisikliklerolarak5 Haziran 2020
tarihinde yayimlanmustir.

Bu degisiklik ise 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.
Kiracilarin, bu degisikligin yayimlandigi tarih olan 31 Mart/2021 itibariyla finansal tablolar yayimlanmak tizere
heniiz onaylanmamis olmasi durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. Diger bir ifadeyle degisikligin
yayimlandigi tarihten 6nceki hesap donemlerine iliskin finansal tablolar heniiz yayimlanmamissa, bu degisikligin
ilgili finansal tablolar igin uygulanmasi mimkindir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez uygulanmasi
sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandigi yillik hesap déneminin basindaki dagitilmamis
karlarin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarina yansitilarak geriye doniik uygulanir.

Kolaylastirici uygulamanin ilk versiyonu istege bagl olarak uygulanmakta olup, hali hazirda istege bagli olarak
uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagh degildir. Bunun
nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hiikma uygulamayi segen bir kiracinin, siirelerdeki uzatmayi
benzer Ozelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarh bir sekilde uygulamaya devam etmesi
gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyazi 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama igin uygun olmamakla birlikte
yeni uzatma sonucunda muafiyet igin uygun hale gelirse, kiracilarin 6nceki kiralamada yapilan degisiklikle ilgili
muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.

TFRS 3'de Kavramsal Cerceve 'ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik
Mayis 2020'de UMSK, TFRS 3'de Kavramsal Cergeve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamistir.

Degisiklikle, UMSK tarafindan TFRS 3'de, Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve’nin eski bir siiriimiine
yapilan referanslar Mart 2018'de yayimlanan en son siirime yapilan referanslar ile degistirilmistir. KGK
tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tzere TFRS 3 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Fon bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran Varliklar -
Kullanim Amacina Uygun Hale Getirme” degisikligini yayimlamistir. KGK tarafindan da bu degisiklikleri
yansitmak tzere TMS 16 degisikligi 27 Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmustir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
Maddi Duran Varliklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik) (devami)

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hikimlerini agikliga kavusturarak seffafligi ve tutarhlig
artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte, artik varligr kullanim amacina uygun hale getirirken Uretilen
Urlinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disiilmesine izin
vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zarara
yansitacaktir.

Fon bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler geriye doniik
olarak; ancak sadece degisikliklerin ilk kez uygulandigi finansal tablolarda sunulan en erken dénemin basinda
veya sonrasinda, yénetim tarafindan amaglanan kosullarda ¢alisabilmesi icin gereken yer ve duruma getirilen
maddi duran varlik kalemlerine uygulanir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin birikimli etkisi, sunulan en
erken donemin basindaki dagitiilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin agilis
bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir.

Ekonomik acgidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (UMS 37’de yapilan
degisiklik)

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar'da degisiklik yapan “Ekonomik
Acidan Dezavantajli Sozlesmeler - S6zlesmeyi Yerine Getirme Maliyetleri” degisikligini yayimlamstir.

UMSK, bir s6zlesmenin ekonomik agidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek amaciyla, sézlesmeyi
yerine getirme maliyetinin hem katlaniimasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de diger dogrudan
maliyetlerin dagitimi ile ilgili maliyetleri icerdigini acikliga kavusturmak amaciyla UMS 37'ye yonelik bu
degisikligi yayimlamistir.Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak tGzere TMS 37 degisikligi 27
Temmiz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler, bir s6zlesmenin yerine getirilip getiriimedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin yerine
getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini belirlemistir.

Fon bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama ddnemlerinden itibaren
uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikliklerin ilk kez uygulanmasinin
birikimli etkisi, ilk uygulama tarihindeki dagitilmamis karlarin ya da uygun olan baska bir 6zkaynak bileseninin
acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolara alinir. Karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16Subat2019'da,KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta sdzlesmeleri igin
yayimlanan uluslararasi ilk standart olan TFRS 17 yatirnmcilarin ve ilgili diger kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi
riskleri, karhliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici
bir standart olarak getirilen TFRS 4'lUn yerini almistir. TFRS 4, sirketlerin sigorta s6zlesmelerini yerel muhasebe
standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin verdiginden, c¢ok cesitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performansini
karsilastirmalari gliclesmistir. TFRS 17, tlim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesinin
yani sira hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’Un yol actigi karsilastinlabilirlik sorununu
¢ozmektedir. Yeni Standarda gore, sigorta yukumlilikleri, tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak glincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh
bilgiler saglayacaktir. UMSK tarafindan 17 Mart 2020’de yayimlanan degisiklik ile TFRS 17, 1 Ocak 2023
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari (izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi—Karsilastirmali Bilgiler (TFRS 17’ye iliskin Degisiklikler)
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri(devami)

Aralik 2021'de UMSK, TFRS 17 ile TFRS 9'un ilk Uygulamasi —Karsilastirmali Bilgiler (TFRS 17'ye iliskin
Degisiklikler)'i yayimlamistir. ilgili degisiklikler KGK tarafindan da TFRS17’ye iliskin Degisikliklerolarak 31Arahk
2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklik, isletmelerin finansal varliklar ile sigorta sozlesme ylkimlllukleri arasinda gegici muhasebe
uyumsuzluklarini gidermeyi ve dolayisiyla karsilastirmali bilgilerin finansal tablo kullanicilari agisindan faydasini
arttirmaktadir. TFRS 17’ve iliskin Degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
doénemleri icin gecerlidir.

TFRS 17’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari Gizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta s6zlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkh yururlik tarihlerinin etkilerini azaltmak amaciyla
UMSK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri icin uygulamalarla ilgili
endiseleri azaltmak igin istege bagli iki ¢c6zim sunmaktadir:

i) TFRS 9 uygulanirken sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir ile TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile UMS 39 uyarinca
raporlananlar arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilmesi

ii) 1 Ocak 2023 tarihinden once faaliyetleri agirlikh olarak sigortaya bagl olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya
iliskin istege bagl gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin UMS 39'da finansal araglar icin mevcut olan hikimleri
uygulamaya devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari Gzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde TMS 1’e gore yikimlillklerin kisa veya uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki sunumunun daha aciklayici hale getirilmesi amaciyla
“Yiikiimlaltklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandiriimasi” degisikligi yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin enaz on iki ay sonraya erteleyebildigi ylGkUmluliklerin uzun vadeli olarak
siniflandiriimasina iliskin ek aciklamalar ve yikUmluliiklerin siniflandiriimasiyla ilgili diger hususlara agiklik
getirmistir.

TMS 1’'de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a) Yukumlullklerin siniflandiriimasinda isletmenin yukimlilGga erteleme hakkinin raporlama dénemi sonunda
mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b) isletmenin yikimliltgi erteleme hakkini kullanmasina iliskin isletme ydnetiminin beklenti ve amaglarinin,
yukamluligin uzun vadeli olarak siniflandiriimasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c) isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d) isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliliiklerin siniflandiriimasina iliskin hiikiimlerin
aciklanmasi.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden itibaren
geriye donik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.Son
olarak,UMSKtarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle TMS 1 degisikliginin yirarlik
tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu degisiklik KGK tarafindan da
15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 1’'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari (izerinde énemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (TMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri igin yeni
bir tanim getirmektedir. Bunlarin finansal tablolarda 6l¢lim belirsizligine neden olan parasal tutarlar olduklarina
aciklik getirilmesi amaglanmaktadir.ilgili degisikliklerKGK tarafindan da TMS 8’e iliskin Degisikliklerolarak 11
Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Degisiklikler ayrica, bir sirketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulasmak icin bir muhasebe
tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi acikliga
kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, agagidakilerin her ikisini de igermektedir:

e Bir 6lgiim yontemi segme (tahmin veya degerlemeydntemi) — 6rnegin, TFRS 9 Finansal Araglar uygulanirken
beklenen kredi zararlari igin zarar karsihgini 6lgmek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

e Secilen 6lglim yontemi uygularken kullanilacak girdileri se¢me - 6r. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve
Kosullu Varhklar uygulanirken garanti yikiamltltkleri icin bir karsilik belirlemek icin beklenen nakit ¢ikislari.

Bu tir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olupayni sekilde
kalmustir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir ve Fon’un bu degisiklikleri uyguladig ilk yillik raporlama déneminin
basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe politikalarindaki degisikliklere
ileriye yonelik uygulanacaktir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi - TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan
Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, TMS 12 Gelir Vergileri’'nde “Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara
iliskin Ertelenmis Vergi”’degisikligi yayimlanmstir.ilgili degisikliklerKGK tarafindan da TMS 12’eiliskin
Degisiklikler olarak27Agustos 2021 tarihinde yayimlanmistir.

TMS 12 Gelir Vergileri'nde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6rnegin; kiralama ve hizmetten
¢ekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iliskin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gecici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi 6ngoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanan gecici farklar ve hizmetten c¢ekme karsiliklari icin ertelenmis vergi varhg ve
ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten ¢ekme yikimlilikleri gibi islemler icin gegerli olmadigina agiklik
getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gegici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yukimldlikleri igin, ilgili ertelenmis vergi varliklari ve borglarinin,
karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir ve
herhangi bir kimdlatif etki onceki donem dagitiilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde bir
dizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha oOnce net yaklasim kapsaminda kiralamalar ve
hizmetten ¢ekme ylkimlalikleri Gzerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gecis lzerindeki etkinin
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi borcunun ayri sunumuyla sinirli olmasi muhtemel olacaktir.
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FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi - TMS 12 Gelir Vergileri’nde yapilan
Degisiklikler (devami)

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Fon TMS 12'ye iliskin bu degisikliklerin finansal tablolari tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
Muhasebe Politikalarinin Agiklanmasi (TMS 1’e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, muhasebe politikalarina iliskin agiklamalarin faydali olacak
sekilde yapmalarini saglanmasina yardimci olmak amaciyla UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler
ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlari Olusturma'da giincelleme yayimlamistir. Bu degisikliklerden
UMS 1’e iliskin olanlari KGK tarafindan da TMS1’e iliskin Degisiklikler olarak 11Agustos 2021 tarihinde
yayimlanmistir.

TMS 1'deki temel degisiklikler sunlari icermektedir:

¢ Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade énemlilik diizeyine bagl olarak muhasebe politikalarini
aciklamalarini istemek;

* Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarinin énemsiz
oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikhga kavusturmak ve

» Onemlilik diizeyi Gizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tiim muhasebe politikalarinin bir
sirketin finansal tablolari icin 6nemlilik arz etmedigine aciklik getirmek.

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

Fon, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolari Gzerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler /2018-2020 D6nemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yirirlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik lyilestirmeler
/ 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Fon’un finansal tablolari lizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi

Bu degisiklik, bir bagh ortakhgin ana ortakliktan daha sonra TFRS‘leri uygulamaya baslamasi durumunda TFRS
1'in uygulamasini kolaylastirmaktadir; ornegin; bir bagh ortaklik ana ortakliktan daha sonra TFRSleri
uygulamaya baslamasi durumunda TFRS 1.D16(a)paragrafinidakimuafiyettenyararlanmaksuretiyletim yabanci
para islemler icin birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakhgin TFRS Standartlarina gegis tarihine gore
ana ortakhgin finansal tablolarina dahil edilen tutarlar Gzerinden 6lgmeyi secebilir. Bu degisikliklikle birlikte,
bagh ortakliklar icin bu istege bagh bu muafiyetin uygulanmasi suretiylei) gereksiz maliyetleri diistirmeyi ve ii)
benzer es anli muhasebe kayitlarinin tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldiriimasini saglayarak TFRS’leregecisi
kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Bu degisiklik, finansal yukamliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '% 10 testinin' gerceklestiriimesi
amaciyla - alinan Ucretlerin bu islemler icin 6denen licretler diistlerek net tutar tGzerinden belirlenmesinde -,
dikkate alinacak Ucretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlari ile bunlar arasinda veya bunlar adina karsilikh
olarak 6denen veya alinan Ucretleri icerdigini acikliga kavusturmaktadir.

11



2.8

2.9.
29.1

2.9.2

2.9.3

294

2.9.5

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
Yillik iyilestirmeler /2018-2020 Dénemi (devami)

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler igin yapilan édemelerindikkate alinmamasina
yonelik hikm kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gercege uygun deger 6l¢iim hikimlerinin TFRS 13 Gergege
Uygun Deger Olciimii'ndegercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi 6ngérilen islem
maliyetleriile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’ln kullaniimasina yonelik
esneklik saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmis degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin yurirlige girmis olan degisiklikler ise su
sekildedir:

1)Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve TFRS 16
Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde donistarilebilir, vadesi 3 ayl gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiksek likiditeye
sahip yatinmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.

Alacaklar ve Borglar

Alacaklar, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeli ile kayitlarda yer almaktadir.

Ters Repo Alacaklari

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi ile hazir degerler
hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina béliinmesi ile elde
edilir.

Gergeklesen Deger Artiglari/Azaliglari

Fon menkul kiymetlerin her giin itibariyla fon i¢ tliziigl hikimlerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan
degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan "Katilma belgeleri deger artis /azahs "

hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gergeklestirilmesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.
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2.9.

2.9.6

2.9.7

2.9.8

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyliinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari glin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis glinli degeri Gizerinden Menkul Kiymetler hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama bir deger
olup, Menkul Kiymetler hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutari ile satis glinli arasindaki fark olustugu takdirde bu fark Menkul Kiymet Satis Karlari veya
Menkul Kiymet Satis Zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon paylari deger artis/azalis
hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak
Gerceklesen Deger artislari/azaligslart hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak Aracilik Komisyon Giderleri Hesabinda izlenir.

Fon'un Vergi Mevzuati Karsisindaki Durumu

Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin 1
numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan
kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici
67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul
kiymetler yatirirm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina
tabidir.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasl araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portféyiiniin en az %51’i BiST’te islem géren paylardan olusan yatinm fonlarinin bir yildan fazla
sureyle elde tutulan katilma paylarinin elden g¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Portféy Degerleme Esaslari
Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS dikkate alinarak kurucu yonetim

kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Portfoye alinan varliklar, alim fiyatlari ile kayda gegirilmektedir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati,
satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile carpilmasi
suretiyle bulunur.

2) Degerleme her is glinii itibariyla yapilr.
3) BIST kiiclik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4) Borsada islem goéren varliklar, degerleme gliniinde borsada olusan agirlkli ortalama fiyat ve oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son
seans agirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.
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2.9.

2.9.8

2.9.9

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Portfoy Degerleme Esaslari (devami)

5) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gilinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri ve ters repo ve repolar son islem gliniindeki i¢ verim orani
(gunluk nakit girisleri nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenmektedir.

6) Fon katilma paylari, degerleme giini itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.
7) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

8) Yabanci para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz alis
kuruyla carpilmasi suretiyle degerlenir.

9) Portfoye alinmasi asamasinda tlrev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat kullanihr.
Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

10) Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullanilmak tzere glincel piyasa
fiyatinin bulunmadigl durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yapilir.

11) Borsa disi opsiyon sézlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafin verdigi kotasyon ile Risk Yonetim birimi
tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
%10’dan fazla olmasi durumunda, sézlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yoninde %10
farkin altina ¢ekecek sekilde gilincellenmesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin
disinda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi birim tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun
karari ile alinan son fiyat Uzerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Kur Degisiminin Etkileri
Fon’un finansal tablolan faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel

para birimi (Tdrk Lirasi) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar igin
sunum birimi olan Turk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

2.9.10 Bilango Tarihinden sonraki Olaylar

Fon’un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.9.11 Nakit Akis Tablosu

Nakit Akis Tablosu’nda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fon’un ters repo alacaklar, diger borglardan kaynaklanan
nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit Akis Tablosu’nda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, bankalarda bulunan nakit mevduati
icermektedir.
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.9.12 Katilma Paylan

2.10.

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal ylikimlilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fon’un net varlik degeri tGzerinden glinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedavilde olan pay
sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yakimluliklerin tutarlarini, sarta
bagh varlklarin ve yukamluliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar,
Fon yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar
varsayimlardan farklilik gosterebilir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Bankalar(*)

627.911

250.373

TOPLAM

627.911

250.373

(*) Bakiyenin tamami, VIOP nakit teminat tutarindan olusmaktadir.

iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Borglar ve iliskili Taraflardan Alacaklar

iliskili Taraflardan Alacaklar

Unvan

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

4.513

816

Toplam

4.513

816

iliskili Taraflara Borglar

Unvan

31 Aralik 2021

31 Aralik 2020

Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

7.387

7.252

Toplam

7.387

7.252

TiCARi ALACAK VE BORGCLAR
a) Ticari Alacaklar

Yoktur.
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4.513 816
Diger Alacaklar (*) - 117.073
Kisa Vadeli Diger Alacaklar Toplam 4,513 117.889

izahname hiikiimlerine gére Fon, Kurucu ve Yéneticiye Fon’un ydnetimi ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi
donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiligi olarak yilhk bazda yaklasik %2,993 oraninda bir yonetim
Ucreti tahakkuk ettirir ve her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagiticiya fondan éder. Fondan
karsilanan, yonetim Ucreti dahil izahnamede belirtilen tim giderlerin toplaminin Gst sinirt yillik %3,65’tir ve
donem sonlarinda belirlenen yillik fon toplam gideri oraninin asan kismi, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak hesaplanir ve ilgili donemi takip eden bes is glinii icinde Kurucu
afindan fona iade edilir.

b) Diger Borglar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ihrac izni/Kayda Alma 139 128
Odenecek Fon Yénetim Ucreti 7.387 7.252
Aracilik Komisyonu Gideri 989 845
Denetim Ucreti 6.925 8.165
Hisse Senetleri - 12
Diger Borglar 4.138 3.590
Kisa Vadeli Diger Borglar Toplam 19.578 19.992

TAAHHUTLER

Verilen Taahhitler
31.12.2021
Bulunmamaktadir.
31.12.2020
Bulunmamaktadir.

Alinan Taahhiitler

Yoktur (31.12.2020: Yoktur).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 2021

31.12.2020 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) 2.561.484
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 341.201
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 98.280
Katilma Payi iade Tutari (-) (229.738)
31.12.2021 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Sonu) 2.771.227
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(Devami)

31.12.2021 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 2.561.484 TL'dir. Fon 2021 yil
icerisinde toplam 801.300 adet katilma payi ihrag etmis olup, ihra¢ edilen katilma payl toplam tutari
98.280TL'dir. 2021 yili igerisinde iade edilen katilma payi 1.875.170 adet olup, iade edilen katihm payi toplam
tutar 229.738TL'dir.

31 Aralik 2020

31.12.2019 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basi) 2.433.222
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 141.773
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 337.722
Katilma Payi iade Tutari (-) (351.233)
31.12.2020 itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 2.561.484

31.12.2020 tarihi itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basl) 2.433.222 TL'dir. Fon 2020 yili
icerisinde toplam 3.041.810 adet katilma payi ihrag etmis olup, ihrag edilen katilma payi toplam tutari 337.722
TL'dir. 2020 yih icerisinde iade edilen katilma payi 3.150.740 adet olup, iade edilen katilim payi toplam tutari
351.233TLdir.

FiYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Fon Portféy Degeri 2.786.292 2.463.587
Alacaklar 4.513 117.889
Borglar (19.578) (19.992)
Fon Toplam Degeri 2.771.227 2.561.484
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(D6nem Sonu) 2.771.227 2.561.484
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FiYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI (devami)

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Maliyet Nominal Rayi¢ Maliyet Nominal Rayi¢
Hisse Senetleri Bedeli Degeri Degeri % Bedeli  Degeri Degeri %
AKBNK 83.768 13.511 97.279 3,49 112.379 18.951 131.330 5,33
ARCLK 40.006 844 40.850 1,47 34.751 1.182 35933 1,46
ASELS 59.143 2.975 62.118 2,23 71.553 4,148 75.701 3,07
BIMAS 110.289 1.829 112.118 4,02 189.900 2.549 192.449 7,81
DOHOL 8.043 4.596 12.639 0,45 13.271 6.411 19.682 0,8
ECILC 5 1 6 0 5 0,75 6 0
EKGYO 11.042 9.686 20.728 0,74 15.454 13.556 29.010 1,17
ENKAI 2 0 2 0 1 0,16 1 0
EREGL 228.742 8.422 237.164 8,51 164.068 11.778 175.846 7,14
FROTO 75.161 317 75.478 2,71 - - - -
GARAN 103.450 10.073 113.523 4,07 132.295 14.119 146.414 5,94
GUBRF 27.837 367 28.204 1,01 44.056 518 44.574 1,8
HALKB 9.972 2.841 12.813 0,46 18.153 3.981 22.134 0,9
ISCTR 43.157 6.972 50.129 1,8 58.596 9.766 68.362 2,77
KCHOL 76.418 2.791 79.209 2,84 78.589 3.906 82.495 3,35
KRDMD 28.688 3.490 32.178 1,16 23.231 4.860 28.091 1,14
KOZAA 14.586 857 15.443 0,55 17.316 1.195 18.511 0,75
KOZAL 25.463 222 25.685 0,92 29.571 309 29.880 1,22
OYAKC - - - 0 17.054 2.192 19.246 0,78
MGROS - - - 0 19.061 456 19.517 0,79
PETKM 31.942 4.697 36.639 1,31 31.046 7.800 38.846 1,57
PGSUS 15.447 184 15.631 0,56 18.989 258 19.247 0,78
SAHOL 61.101 4.996 66.097 2,37 73.199 6.998 80.197 3,26
SISE 93.219 7.530 100.749 3,62 66.273  10.503 76.776 3,12
SASA 52.467 1.012 53.478 1,92 - - - -
TAVHL 27.738 875 28.613 1,03 20.645 1.017 21.662 0,88
TCELL 103.555 5.931 109.486 3,93 125.541 8.314 133.855 5,43
THYAO 65.638 3.451 69.089 2,48 57.501 4.828 62.329 2,53
TKFEN 17.162 892 18.054 0,65 19.378 1.243 20.621 0,83
VESTL 14.520 604 15.124 0,54 - - - -
TSKB - - - 0 5.961 7.642 13.603 0,55
TTKOM 19.599 2.271 21.870 0,79 24.007 3.184 27.191 1,11
TUPRS 94.494 616 95.110 3,41 91.806 858 92.664 3,77
VAKBN 8.364 3.121 11.485 0,41 16.224 4.373 20.597 0,83
YKBNK 30.112 12.652 42.764 1,53 36.895 17.738 54.633 2,21
:'::; ::"e“e" 1.581.128 118.626 1.699.754 60,98 1.626.769 174.634 1.801.403 73,09

31 Aralik 2021 itibariyla, Fonun 73.314TL, 31 Aralik 2020 itibariyla 23.446TL Temetti geliri bulunmaktadir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKIi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI (devami)

31.12.2021 31.12.2020
ViOP Teminatlari Nominal Degeri Rayig¢ Degeri % Nominal Degeri Rayig Degeri %
VIOP TEM 627.911 627.911 - 250.373 250.373 -
ViOP Teminatlari Toplami 627.911 627.911 - 250.373 250.373 -
TPP Nominal Degeri Rayig¢ Degeri % Nominal Degeri Rayig Degeri %
TPP 458.627 458.627 16,65 411.811 411.811 18
TPP Toplami 458.627 458.627 16,65 411.811 411.811 18
Genel Toplam 1.086.538 1.086.538 662.184 662.184 -
DIiGER VARLIKLAR
Diger Varliklar 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
TPP(*) 458.627 411.811
Toplam 458.627 411.811

(*)Takasbank para piyasasifon fazlasi ve/veya fon ihtiyaci olan lyelerin talep ve tekliflerinin karsilasmasini

saglayan, Takasbank tarafindan isletiimekte olan organize bir para piyasasidir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Fon’un dénem sonlari itibariyla esas faaliyet gelirlerine iliskin ayrinti asagida agiklanmstir. Esas faaliyet gelirleri

Fon’un hasilatini olusturmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Faiz Geliri 151.437 97.251

Temettii Geliri 73.314 23.446

Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gergceklesmis Kar/Zarar (510.751) (241.656)

- Gercgeklesen Deger Artislari 391.976 117.323

- Gergeklesen Deger Azalislari(-) (14.351) (27.199)

- Menkul Kiymet Satis Kari 254.536 410.203

- Menkul Kiymet Satis Zarari(-) (1.142.912) (741.983)

Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gergeklesmemis Kar/Zarar 723.969 355.824

- Menkul Kiymet Deger Artis/Azalislar 723.969 355.824

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.579 6.220

Esas Faaliyet Gelirleri 449.548 241.085
ESAS FAALIYET GiDERLERI

Esas Faaliyet Giderleri(-) 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Yénetim Ucretleri(-) (79.502) (76.716)

Saklama Ucretleri(-) (8.304) (6.491)

Denetim Ucretleri(-) (4.896) (2.663)

Kurul Ucretleri(-) (5.595) (4.559)

Komisyon ve Diger islem Ucretleri(-) (4.875) (4.670)

Diger(-) (5.175) (4.213)

Toplam (108.347) (99.312)
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TUREV ARACLAR

Fonun dénem sonlari itibariyla VIOP’da acik olan sdzlesmelerinin detayi asagida verilmistir:

31.12.2021
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyati Sozlesme Degeri
F_XU030022 23.12.2021 Kisa 81,00 2.097,00 1.698.570
31.12.2020
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyati Sozlesme Degeri
F_XU0300221 30.12.2020 Kisa 108,00 1.658,50 1.791.180

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NIiTELiGi
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve ortaklik payi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa
riski faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sézlesmelerin degerinde meydana gelebilecek ve
Fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Yogunlagma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalmasidir.

Fon’a alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani mevzuata, i¢ tlzilk ve izahnamede belirtilen
sinirlamalara uygundur.

Faiz Orani Riski

Fon portféylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Asagidaki tabloda ters repolarin faiz oranlarinda meydana gelebilecek %5 artis/azalisin fonun varliklari
Uzerindeki etkisi bulunmaktadir.

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen hisse senetlerine sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Diger biitlin
degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portféyiinde bulunan Hisse senetlerinin piyasa fiyatlarindaki %5 deger
artis/azalisinin Fon’un varliklari Gzerindeki etkisi asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Fiyat Artis/Azalisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi
5% 84.988 90.070
(5%) (84.988) (90.070)
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NIiTELiGi (devami)

Likidite Riski (devami)

Fon portfoyliinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi
halinde ortaya c¢ikan zarar olasihgidir.Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle
odenen finansal borglarla ilgili ylikiimlGliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir.

31 Aralik 2021

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5YiIl  5Yildan
Yikiimliiliikler Degeri Nakit Cikiglar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 19.578 19.578 19.578 - - -
Toplam Yukiimluliik 19.578 19.578 19.578 - - -
31 Aralik 2020

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5YiIl  5Yildan
Yiikiimliiltikler Degeri Nakit Cikiglar Toplami Kisa Arasi Arasi Uzun
Diger Borglar 19.992 19.992 19.992 - - -
Toplam Yikiimluliik 19.992 19.992 19.992 - - -
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NIiTELiGi (devami)

Kredi Riski

Kredi Riski, finansal aracin taraflarindan birinin yukimlGliguna yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
o iligkili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf | Bankalardaki Finansal
CARI DONEM (31 Aralik 2021) Mevduat Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 4.513 - - 1.699.754
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diistikligiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - - 4.513 - - 1.699.754
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
. L iliskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf | Diger Taraf Bankalardaki Finansal
ONCEKI DONEM (31 Aralik 2020) Mevduat Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski - - 816 117.073 - 1.801.403
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
Vadesi gegmemis ya da deger dislikligliine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri - - 816 117.073 - 1.801.403
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Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2021 DONEMINE AT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NIiTELiGi (devami)

Kredi Riski (devami)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi varsayilmistir.

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimliliklerin gergege uygun

degerlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, 6lglim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya

borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (dizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimluliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikimlilikler, varlik ya da yiikimliligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

31 Aralik 2021

1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varhklar
Alim-Satim Amacl Finansal Varliklar-Hisse 1.699.754 B B 1.699.754
Senetleri
Toplam Finansal Varliklar 1.699.754 - - 1.699.754
31 Aralik 2020

1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varliklar
Alim-Satim Amacli Finansal Varliklar-Hisse 1.801.403 _ _ 1.801.403
Senetleri
Toplam Finansal Varliklar 1.801.403 - - 1.801.403
BAGIMSIZ DENETCi/BAGIMSIZ DENETiIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

2021 2020

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim licreti 5.720 TL 5.200 TL
Bagimsiz denetim disi diger hizmetlerin iicreti 450 TL 350 TL
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin licretler - -

BiLANCO TARiIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilancgo tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmayi gerektiren husus yoktur.(31.12.2020: Yoktur).
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(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)
MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SiGORTA TUTARI

Yeni i¢ tlizlik uyarinca Portfoy Saklayicisi’'nin, fon portféyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina acilan
hesaplarda izlenmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.'ye ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in yaptirdigi
sigorta poligesi kapsamindadir.
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