SAFKAR EGE SOGUTMACILIK SOGUK HAVA TESISLERI IHRACAT
ITHALAT ANONIM SiRKETI

Sermaye Piyasas1 Araci Notu

Bu sermaye piyasasi arac notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’'nca
(et LA 20l garihinde onaylanmigtir,

Ortakhgmmzin ¢ikarilmis sermayesinin 18.000.000 TL’den 27.000.000 TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirilacak 9.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin sermaye piyasasi araci notudur,

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda halka arz edilecek paylarin yam sira
ayrica halka arz edilecek paylarin nominal degerinin yiizde yirmi besine tekabiil eden
2.250.000 TL nominal degerli paylar da satiga hazir bekletilmek iizere olusturulmus
olup, bu paylar bu sermaye piyasasi araci notunun KAP’ta ilan edilmesinden itibaren 1
yil siireyle paylarin borsa fiyatmmn halka arz fiyatinin yiizde yirmi bes fazlasindan daha
yiiksek seviyede kaldign miiddetce borsada ikincil piyasada satisa sunulabilecektir,

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
pivasasi araglarma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz
edilecek paylarm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage: bilgi dokiimani ve dzet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlari
ihracgr bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢g bilgi
dokiimam ve ozet, ortakhgimzin (www.safkar.com) ve halka arzda satiga aracibk
edecek Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin (www.meksavatirim.com) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) S (YR CI—
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yvamltica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrace sorumludur. Zarann ihra¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihrageinm yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide
sorumludur. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
SPKan hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

A.S. Anonim Sirket

AR-GE Arastirma — Gelistirme

BIST BIAS-Borsa Istanbul A.S.

DFIF Destekleme ve Fiyat Istikrar Fonu

EMC Elektromanyetik Uyumluluk Belgesi

EURO, AVRO Avrupa Birligi Para Birimi

ESBO Ege Bolgesi Sanayi Odasi

RIS Inlerl'lational Railw:a)f Industry Standart (Uluslararasi
Demiryolu Endiistrisi Standardt)

SO International Organization for Standardization (Uluslar
arasi Standartlar Organizasyonu)

iETT istanbul Elektrik Tramvay ve Tiinel Isletmeleri Genel

Miidiirliigii

ihracer/ Safkar/ Ortakhk/
Sirket

Satkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri
[hracat Ithalat Anonim Sirketi

KAP Kamu Aydinlatma Platformu

LTD. Limited

Meksa / Meksa Yatirim Meksa Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
OEM Orijinal Uriin Ureticisi (Original Equipment Manufacturer)
OHSAS 18001 Is Saghgi ve Giivenligi Yonetim Sistemi Sertifikas
OSB Organize Sanayi Bolgesi

SAN. Sanayi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

SPK, KURUL Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

STI. Sirket

j | el Tiirkiye Cumhuriyeti

TCDD Tiirkiye Cumhuriveti Devlet Demiryollar
TEYDEP Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanligi
TiC. Ticaret

TL Tiirk Lirasi

TSK

i STt




TTGV

Tiirkiye Teknolojileri Gelistirme Vakfi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi

UMS Uluslararast Muhasebe Standartlari
YMM Yeminli Mali Miisavirlik
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I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. (BIAS) tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’na gonderilen 27.10.2017
tarihli yazida;

“Borsamiz Yonetim Kurulu’nun 23.10.2017 tarihli toplantisinda;

Sirketin Borsanuzin 28.03.2016 tarihli Pay Piyasasi Isleyisine iliskin Uygulama Usul ve
Esaslar’nda belirlenen esaslar ¢ergevesinde Borsada “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig”
yontemiyle Borsada halka arz edilecek 9.000.000 TL nominal degerli paylarinin, halka arz
sonuglarinin incelenmesini takiben Borsa Genel Miidiirliigiince yapilacak degerlendirme
sonrasinda Gelisen Isletmeler Pazari’nda islem gérmeye baslayabilecegine,

Kamunun aydinlatilmas: amaciyla,

- Sirketin kurulug ve faaliyetleri bakimindan hukuki durumu ile paylarimn  hukuki
durumunun tabi olduklari mevzuata uygun olduguna dair hukukgu raporunun ek verilerek,

- Piyasa danigmani raporunun ek verilerek,

- Sirketin Polkar Polyester Uriinler Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (Polkar Polyester) istirak
edinimi siirecinin, Polkar Polyester’e aktarilan fon tutarlarinin, Polkar Polyester’in Kabelas
Kablo iklimlendirme San. ve Tic. A.S."ye (Kabelas) satim siirecinin ve Polkar Polyester ile
Kabelas™in Sirketle olan iligkisinin detaylari hakkinda bilgilerin

halka arz izahnamesinde yer almasi hususlarinin Kurulunuza bildirilmesine,

Ayrica Kurulunuza iletilecek Borsamuz goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa
Istanbul A.S. Yonetim Kurulunun verecegi karara déniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik
olusturmamak sartiyla, sadece SPK’nin gériis talebine cevap vermek amaciyla simirlt olmak
lizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S.
goriisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul
A.§."nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasina

karar verilmistir.”

denilmektedir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
YOKTUR




1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU
YUKLENEN KISILER

Bu sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasas: araci notunda bu
bilgilerin anlanmm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace

Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri

ihracat ithalat A.S. Yetkilileri suromiv Oldugn Kasw:

== Rk ||/ SERMAYE PiYASASI
. \S ARACI NOTUNUN
Abdi MERTTURK tem'SISMAN TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskam Yinetim Kurulu Uyesi
13/11/2017

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus ve Piyasa

Damgmani Sorumlu Oldugu Kisim:

Meksa Yatirym Menkul # erler AS. Yetkilileri
i el i

_ SERMAYE

% 5 PIYASASI ARACI
Vesile SARLIOGLU R. Kaan FERHATOGLU NOTUNUN
Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Koordinator TAMAMI

Genel Miidiir

13/11/2017

Sermaye piyasasi araci notunun bir parc¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin,
sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik- mamasi icin her tiirli makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz. V" -kT c
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imzah sorumluluk beyanlari sermaye piyasasi araci notunun ekinde yer almaktadir.

Crowe Horwath HSY Damsmanlik ve Sorumlu Oldugu Kisim:
Bagimsiz Denetim A.S. YetKilisi

BAGIMSIZ DENETIM
Ozkan CENGIZ RAPORLARI

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Sorumlu Oldugu Kisim:

BAGIMSIZ HUKUKCU
Cavit Tan MUSLU RAPORU

Avukat

2'1 2. RISK FAKTORLERI

ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

2.1.1 ihracemmn paylari ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

fhragcinin paylari halka arzdan énce Tiirkiye'de veya yurtdisinda herhangi bir piyasada iglem
gormemistir. Halka arz sonrasinda [hraggmin paylari Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve islem
hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. BIST'de islem gormeye basladiktan sonra
likitidasyonda olusabilecek olumsuzluklar nedeniyle pay sahipleri istedikleri miktar, fiyat ve
zamanda paylarini satamayabilirler.

BIST de konjonktiirel kosullar nedeniyle yasanabilecek genel diisiis trendi de paymn islem
pivasasini ve likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir.

Halka arz fiyati. paylarin borsa ikincil piyasasinda islem gérmeye baglamasindan sonra piyasa
fiyatinin bir géstergesi olmayabilecektir. lhrar,:(;mm faaliyet sonuglari ve mali performansi.

Sermaye Piyasasi fract Nofy ve/veya Ihrdc; Lumam nda belirtilen riskler \e/\ eya
baska kosullan




karsilamayabilecektir.  Sirket performansindaki ~ dalgalanmalar  ve/veya yatirimeilarm
beklentilerinin karsilanamamasi halinde paylarin fiyatlar diigebilecek ve yatirimeilar Halka
Arz kapsaminda satin almig olduklari paylari halka arz fiyatindan daha yiiksek fiyatta
satamayabileceklerdir.

Sonugta, halka arz iglemi kapsaminda paylar satin alan yatirimetlarin yapmis olduklari
vatirimlarin bir kismini veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadur.

2.1.2 Halka arz sonuclandiktan sonra, Thraccinin ana pay sahibi ortakhk yonetimini
belirleme imtiyazina sahip olmaya devam edeceginden menfaatleri ile diger pay
sahiplerinin menfaatleri ¢cakisabilir.

Yonetim kurulu iiye sayisi segilecek en az 5 (Bes) en ¢ok 9 (Dokuz) iiyeden olusacak bir
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu iiyelerinin en fazla yarisi (A) grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterece@i adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.
Yonetim Kurulu iiye sayisinin tek say1 olarak belirlenmesi halinde, (A) grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gosterece@i adaylar arasindan segilecek iiye sayisi, Yonetim Kurulu iiye
sayisinin yarisina tekabiil eden kiisurath sayinin asagi dogru en yakin tam sayiya yuvarlanmasi
suretiyle tespit edilir. Yonetim Kurulu tiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde Genel
Kurul tarafindan en ¢ok ii¢ yil i¢in gorev yapmak iizere segilebilirler. Siiresi biten iiye yeniden
secilebilir. A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilen bir kisi Yénetim
Kurulu Baskani; B Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilen kisi ise
Yonetim Kurulu Basgkan Vekili olarak gorev yapar. Ana ortagin g¢ikarlarmin diger pay
sahiplerinin ¢ikarlari ile geligmesi durumunda, ana ortagin verecegi kararlar diger pay
sahiplerini olumsuz etkileyebilir.

2.1.3 Ihracc, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte
pay sahiplerine temettii Odemeyebilir veya pay sahiplerinin temettii
beklentilerini karsilamayabilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel
kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar1 gercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Thragginin gelecekte yatirimeilara kar dagitacagina iliskin
bir garanti bulunmamaktadir. Ortakligin kar payi dagitimi gergeklestirebilmesi igin oncelikle
ilgili yili kar ile tamamlamasi zorunlulugu bulunmaktadir. Yonetim Kurulu'nun karmn ne
sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak Genel Kurul'a teklif etmesi gerekmekte olup, kar
dagitimi Genel Kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir.

2.1.4 ihraccive ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislari pay fiyati
iizerinde olumsuz etkive sebep olabilir.

ihragc1 ve ana pay sahipleri tarafindan verilen ve bu sermaye piyasasi araci notunun 7.3.a ve
7.3.b boliimiinde aciklanan taahhiitlerin siiresi sona erince Ihraggi bedelli sermaye artirimina
gidebilir ve/veya meveut ortaklarm pay satiglari giindeme gelebilir. S6z konusu islemler
dolayisiyla pay fiyatlar olumsuz etkilenebilir.

Satisa hazir bekletilen paylarin mevzuat kapsaminda satisa sunulabilmesi ihtimali paylarin
Borsa islem fiyati tizerinde baski yaratabilir.

Meksa Yatirim tarafindan halka arza aracilik bakiyeyi yiiklenim yoluyla gergeklestirilecektir.
Halka arz sirasinda satilamayan paylar, satig siiresi sonunda bakiyeyi yiiklenim esaslarina gore




fiyattan borsada satamayacakur. 6 aylik stirenin bitimini takiben paylarm halka arz fiyatinin
altinda satilmasi pay fivatini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica gelecekte vapilacak bedelli sermaye artirmlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma
haklarini kullanamamalari durumunda: Ihraggr sermayesi artarken yatirimeilarin sahip
olduklari pay adedi artmayacagindan yatirimeilarin paymin toplam sermayeye orani
azalacaktir.

2.1.5 Tiirk Lirasi’nmin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

ihrage1 paylart Tiirk Lirasi cinsinden halka arz edilecektir. Sirket'in gelecekte kar payi
dagitmasi durumda kar paylari da Tirk Lirasi cinsinden dagitilacakur. TL'nin diger para
birimlerine karst degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin ve kar paylarnmn diger para
birimleri cinsinden degerini olumsuz etkileyebilir.

2.1.6 Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz
etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, Ihragginin faaliyetlerinin beklentileri
karsilamamasina ve bunun sonucunda pay fiyatlarinin degerini yitirmesine sebep olabilir. Borsa
istanbul A.S., Sirket paylarimin islem gdrmesini kisa veya uzun siireli durdurabilir. Paylar icin
etkin bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da etkin bir islem piyasasinin stirekliligi
gerceklesmeyebilir.  Sirket'in - ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle
faaliyetleri yavaslayabilir veya durabilir. Bu durum ihragg1 pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

2.1.7 ihragginmn yonetim kontrolii degisikligi pay fiyatlarm olumsuz etkileyebilir.

fhragginin hakim ortaklik paylarinin el degistirmesi halinde yeni ortagin Sirket ile ilgili

beklentileri yatirmeilarin beklentileri ile ortiismeyebilir. Bu durum pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

2.1.8 ihraccinmm halka a¢iklik orani simirhdar.

Halka arz sonrasi 9.000.000 TL nominal degerli pay BIST’de islem gorecektir. Ayrica
2.250.000 TL nominal degerdeki paylar da satisa hazir olarak bekletilecektir. Bu sinirli pay
miktar1 paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecektir. Alim satim hacminin diisiik olmasi pay
fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

3.1
3. THRACCIYA iLiSKiN TEMEL BILGILER

sletme sermayesi beyanu:

Mevecut durumda yeterli isletme sermayesi bulunan Safkar’in, 2018 yilinin ilk geyreginden
itibaren sermaye ihtiyaci dogacagi ongoriilmektedir. Sebep olarak almis oldugu ihalelerin %20
6n avansinin iiretim asamasinda yeterli olmayacagi beklentisidir. Sektoriinde tanmirliginin
artirilmasi, yeni is ortakliklarinin saglanmasi. pazarlama ¢aliymalarina hiz verilmesi ve veni
vazihimlarin gelistirilebilmesi igin de kaynak girisine ihtiyac duyacagi ongoriilmektedir.

ihragcinin 2015, 2016 ve 30.06.2017 tarihleri itibariyle net isletme sermayesi asagidaki tabloda
yer almaktadir.




FINANSAL KALEMLER | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 30.06.2017
(TL)

Dénen Varliklar 25.437.484 | 24.996.211 | 28.802.313
Kisa Vadeli Yiktimlilikler | 27.679.718 | 23.209.318 | 27.083.418
Net Isletme Sermayesi -2.242.234 1.786.893 1.718.895

ihraccimin son durum itibariyle finansman yapisi ve bor¢luluk durumu:

J L .r"jm.
s gy [ = 1§ a :

Finansman Yapis: ve Bor¢luluk Durumu (30.06.2017) Tutar (TL)

3.2

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 27.083.418
Garantili 0
Teminath 509.473
Garantisiz/Teminatsiz 26.573.945
Uzun vadeli .yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa vadeli 3.836.814
kisimlar: harig)

Garantili 0
Teminath 2.037.891
Garantisiz/Teminatsiz 1.798.923
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 30.920.232
Ozkaynaklar 21.742.129
Odenmis/gikariimis sermaye 18.000.000
Yasal yedekler 680.346
Diger yedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 52.662.361
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 8.866
B. Nakit Benzerleri 1.907.768
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 1.916.634
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 9.785.589
G. Uzun Vadeli BankgKredilerinin Kisa ¥adeh-Kismi 509.473
H. Diger Kis4 Vadeli Finarisal Borglgr”  * Ie C”f‘\ 0




I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) : 10.295.062
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (1-E-D) 8.917.469
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.037.891
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.037.891
0. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 10.955.360

Ortakligin 30.06.2017 tarihi itibartyla net finansal borcu 10.955.360 TL dir.

Sermaye piyasasi aracl notunun imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden
(30.06.2017) itibaren, finansman yapist ve borgluluk durumunda Snemli bir degisim
olmamuistir.

Karsihiklar, sarta bagh varlik ve viikiimliiliikler

Sirket Tarafindan Verilen TRIiK’lar 30.06.2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam

29.205.433
tutari

B. Tam konsalidasyon kapsamina dahil edilen  ortakhklar
lehine vermis oldugu TRI lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI lerin -
toplam tutari

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari -

i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI lerin toplam tutari -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup -

iii. C Maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler lehine
vermis  oldugu TRI'lerin toplam tutar

TOPLAM 29.205.433

30.06.2017 tarihli Bagimsiz Denetim Raporu'nun 26 no.lu dipnotunda belirtildigi tizere
3irket’in vermis oldugu TRIK lerin toplami 29.205.433 TLdir. TRIK lerin 6zkaynaklarina
orani 30.06.2017 tarihi itibariyle (29.205.433 TL / 21.742.129 TL =) %134,33 dir.

Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Paylarin halka arz yoluyla satigindan. Sirket. sermaye ve emisyon primi, halka arza aracilik
eden vetkili kurulus Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu geliri elde
edecektir.

Meksa Yatirrm Mg
iliskisi ve ¢atisan e

gerler A.S.'nin Swls:e; -seng_ggyesinde herhangi bir payr sermaye
tur. JAyrica, halkasa gga k hizmeti veren Meksa Yatirim’in




aracthk komisyonu kapsaminda elde edilen gelir diginda dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin basarisina bagh olarak baska bir menfaati ve ortakligin pay sahipligi ile aralarinda
herhangi bir anlagsmasi bulunmamaktadir.

Halka arz konusunda Sirket’e damigmanlik hizmeti veren Projes Is Gelistirme Danismanlik ve
Proje Yonetimi A.$.'nin Sirket sermayesinde herhangi bir payr yoktur. Projes Danigmanlik
A.§.’nin dogrudan ya da dolayll olarak halka arzin basarisina bagli olarak ihrag¢r bilgi
dokiimani 19. boliimiinde bilgi verilen sozlesme bedelinden bagka bir menfaati ve ortakligin
pay sahipleri ile aralarinda herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir. Projes Is Gelistirme

Danismanlik ve Proje Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Baskani Etem SISMAN aym zamanda
Sirket Yonetim Kurulu tiyesidir.

Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanmim yerleri:

Ihragg1 22/08/2017 tarih ve 2017/14 sayili yonetim kurulu karari ile “Halka Arz Gerekgesi ve
Halka Arz Gelirlerinin Kullanini Hakkinda™ raporunu onaylamistir. 22/08/2017 tarih ve
3017/14 sayih yonetim kurulu Karart Ek-6"da yer almaktadir. Halka Arz Gerekgesi ve Halka
Arz Gelirlerinin Kullaninu ile ilgili rapor asagidadir:

“Halka arz geliri. kapasite artiimi igin yeni techizat aliminda, isletme sermayesinin
gliglendirilmesinde, yeni iiriin gelistirilmesi ve AR-GE kabiliyetimizin gelistirilmesi amaciyla
AR-GE ve laboratuvar yatinminda. ihracat yapilan iilke ve pazarlama faaliyetlerimizin
artirllmasinda ve satig sonrast hizmet faaliyetlerinin gelistirilmesinde kullanilacaktir.

o lisletme Sermayesinin Gii¢lendirilmesi

Sirket, yeni fabrika ve kapasite artirim yatirimlari sonrasi tiretim ve satis hacminin artmasina
bagli olarak isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi amaciyla net halka arz gelirinin
%20 sini isletme sermayesi olarak kullanmayi planlamaktadir.

o Isletme Spot Kredilerinin Kapatilmas

Sirket meveut kredi yiikiinii azaltmak ve finansman maliyetlerini diisiirmek amaciyla net halka

arz gelirinin % 40 m mevcutta kullanilan spot kredilerin kapatilmasinda kullanmayi
planlamaktadir.

¢ Kapasite Artirnm ve Makine Ekipman, Modernizasyon Yatirnmlarimlarmn
Finansmam

Sirketin iiretim kapasitesinin artirilmasi ve yeni iiriin tiretimlerinin devreye alinmasi amaciyla
kapasite artirimi ile yeni {riin dretimleri i¢in makine ve ekipman yatirimi yapilmasi
planlanmistir. Halka arz masraflari sonrasi net halka arz gelirinin % 20°sini kapasite artirimi ve
yeni {iriin iiretimi amaciyla makine ve ekipman yatirimi i¢in kullanmayi planlamaktadir.

e AR-GE ve Laboratuvar Yatirimlar: Finansmani

Sirket. rekabet glictintin artirllmasi. yeni tiriin gelistirme kabiliyetinin artirilmasi ve iiretim
maliyetlerinin diistiriilmesi amaciyla Sirketimiz AR-GE ve Laboratuvar imkanlarini genisletme
vatirimuni planlamigtir. Halka arz masraflari sonrasi net halka arz gelirinin % 10’ unu AR-GE

ve Laboratuyag yatirimpar igir kullanma}\_yp njatnaktadir. s 00T
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o lhracat ve Pazarlama Faaliyetlerinin Artirilmas:

Sirket. satig hacminin artrilmasi igin pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi konusunda
¢alismalar yiiritmektedir. Bu amagla yeni iilke pazarlarina girilmesi. satig olanaklarimizin
artirilmasi, tamtim, fuar ve vb. organizasyonlara daha fazla katihm., veni is baglantilarinin
kurulmasi vb. satis ve pazarlama faaliyetlerimiz daha etkin hale getirilmesi planlanmistir,
Ihraggr tahmini net halka arz gelirinin % S° ini ihracat ve pazarlama faaliyetlerinde kullanmayi
planlamaktadir.

e Satig Sonrasi Hizmet Faaliyetlerinin Gelistirilmesi

Ihragg1. tahmini net halka arz gelirinin %5’ini satis sonrasi hizmet faaliyetlerinde kullanmayi
planlamaktadir.

Diger Menfaatler

Sirketin halka acilmasinin dolayli faydalari da s6z konusu olacaktir. Sirketin kurumsallagmast,
hesap verebilirlik ve seffafligin saglanmasi ile sirketimizin yillar iginde olusturdugu
birikimlerin korunmasi, kurumsal yonetim ilkelerine uyum ile gelecegin teminat altina
alinmasi, halka agik bir sirket olmamizin miisterilerimize tedarikgilerimize ve diger
paydaslarimiza ilave bir giivence hissi olusturmasi. bilinirligimizin artmasi gibi menfaatler
sirketin gelece@i acisindan son derece Gnemli hususlardir. Bu menfaatler uzun vadede
sirketimizin rekabet giiciinii artiracak ve siirdiiriilebilir biiylimeye devam edebilmemizi
saglayacaktir. Sirketin halka agilma ile ilgili beklentileri baslik olarak

e Sermaye

e Kurumsallasma

e Rekabet giiciiniin artirilmasi

e Saghkl biiyiime

¢ Bilinirlik ve tanimirhigin pekistirilmesi

e Kredibilite artisi

o Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmas seklinde
ozetlenebilir.

BRUT HALKA ARZ GELIRI 17.820.000 TL
NET HALKA ARZ GELIRI 16.198.293 TL
NET HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM . i
YERLERI

Isletme Sermayesinin Gii¢lendirilmesi 3.239.659 TL %20
Isletme Spot Kredilerinin Kapatilmas 6.479.317 TL %40
Kapasite Artirim1, Makine - Ekipman, Modernizasyon ) g
Yatirimlarinin Finansmani 3.239.659 TL 720
Ar-Ge ve Laboratuvar Yatirimlarinin Finansmani 1.619.829 TL %10
ihracat ve Pja'z%lama F lyet]er}‘nin Aﬂl;[lvma;s—fﬂ 809.915 TL %5
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Satis Sonras1 Hizmet Faaliyetlerinin Gelistirilmesi 809.915 TL %5
TOPLAM 16.198.293 TL 100%

Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler:
Yoktur.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLIiSKIN BILGILER

ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir
ve gruplarina iliskin bilgi:

4Nakit karsih@ artirilan sermayeyi temsilen ihrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler:

e Fay Saysinin Bir Paymn Sermayeye
Grubu Hamiline Imtiyazlar|Pay Sayisi ('}rup Fay Nominal Toplam Orani
Sayisina Oramy| .. _ . . (TL) e
5 Degeri (TL) (%)
(%)
B Hamiline | Yoktur |9.000.000 38.46 1,00 9.000.000 | 33,33
TOPLAM |9.000.000 | 33,33

Ek satis halinde ikincil piyasada satisa sunulacak paylar ile ilgili bilgiler:
ihrag¢inin paylarinin halka arzinda ek satig sézkonusu degildir.
Paylarin ISIN kodu....... “dir.

Ortakligin halka arz éncesi 18.000.000 TL olan sermayesini temsil eden paylarin 3.600.000 TL
nominal degerli kismi A grubu, 14.400.000 TL nominal degerli kisnu B grubu paylardir. Halka
arz edilecek 9.000.000 TL nominal degerli pay B grubu olacaktir. A grubu paylar satisa konu
edilmeyecektir. Buna gére halka arz edilecek 9.000.000 TL nominal degerli paylarin durumu
vukaridaki tabloda gosterilmistir.

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 18.000.000 TL (onsekizmilyonTiirkLirast) olup, stézkonusu
¢ikarilmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye her biri 1,00.-TL
nominal degerde. 18.000.000 adet paya biliinmiistiir. Bu paylar (A) ve (B) paylara ayrilmistir.
(A) grubu paylar nama vazilidir. Bu paylarin Esas Sozlesmenin 6. Maddesi uyarinca Yonetim
Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme, Genel Kurul toplantilarinda oy hakki, tasfiye
karari ve tasfive memurlarinin segiminde imtiyazlart vardir. (B) Grubu paylar hamiline yazilidir
ve bu paylara imtiyaz taninmamistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VIL. — 128. 1 Pay Teblig'ne gore 2.250.000 TL nominal degerli
ortakhik payi, “Satisa Hazir Bekletilen Pay™ kapsaminda olusturulmustur. Bu paylara iliskin
satis islemi, VIL.-128. 1 sayih pay tebligi hul\umlerme uygun olarak satisa iliskin sartlarin
olusmasi dypumundgzahnamenin KAP ta ilan-edildigi tarihten itibaren 1 yillik siire ierisinde

seierde'%erg:eklesmllebﬂl'r O




Satisa Hazir Bekletilen Paylar:

Pay ;

Nama/ g Bir Paymn

Hamiline |; Seyhim Nominal | Toplam _Sermaye.yc

Grubu . |Imtiyazlar{Pay Sayisif Grup Pay NET0 Orani*

Oldugu Degeri (TL) X
Sayisima (TL) (%)
Oram (%)

B Hamiline | Yoktur [2.250.000] 9,62 1 2.250.000 8,33
TOPLAM |2.250.000

*Satisa hazir bekletilen paylarin sermayeye orani hesaplanmasinda artirim sonucu olusacak
27.000.000 TL sermaye esas alinmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun VIL — 128. | sayili pay tebliginin 10. maddesi 2. fikarasina gore
izahnamenin KAP ta ilan edildigi tarihten itibaren 1 yil boyunca satiga hazir bekletilen paylar
olusturulur. Paylarin borsa fiyati halka arz fiyatinin % 25 fazlasindan daha fazla yiikselmedigi
siirece satisa hazir bekletilen paylarin satigina baglanamaz. Satisa hazir bekletilen paylarin
satisi. paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatinin % 25 fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldigi
miiddet¢e miimkiindiir.

Satisa hazir bekletilen pay kapsaminda olusturulan paylarm ilgili teblig hitkiimlerini kargiladig
durumlarda Ortaklik'in  bu paylart  satmak konusunda herhangi bir zorunlulugu
bulunmamaktadir. Bu paylarin borsada satilip satilmamasi konusu Ortaklik’in verecegi karara
baghdir.

4.2 Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar, Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
4.3
Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylari kaydilestirme esaslarnt cergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
4t51tulmaktad1r.

Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:

45 . ;s
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satisi yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari saglamaktadir.

e Kardan pay alma hakki (SPKn md.19):
Sirket genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerin un olargk dagitilan kardan pay-atsa hakki:




- Kardan pay alma hakkr ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamani:
[hrag edilen paylar, kar payi dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitihr,

- Kar payr hakkinin zaman asimma ugramasi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen
kar payr avansi bedelleri dagitim tarithinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar.
Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zaman agimi bulunmamaktadir.

- Zaman asimmin kimin lehine sonu¢ doguracagy: Zaman asimina ugrayan kar payi ve
kar payi avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiikiimleri uygulanir.

- Kar payr hakkinm kullanimma iliskin simirlamalar ve bu hakkmn yurt disinda
verlesik pay sahipleri tarafindan kullamm prosediirii: Yurt disinda yerlesik pay
sahipleri, yurt iginde yerlesik pay sahipleri ile ayni haklara sahiptir. Paylara iligkin
haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

- Kar payr orami veya hesaplama yoéntemi, o6demelerin donemleri kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Kar pay: esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak SPK
mevzuati uyarinca dagitilacaktir.

e  Ortakhktan ayrilma hakki (SPKn md.24):
Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve

muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayvrilma
hakkina sahiptir.

e Ortakhktan ¢ikarma ve satma hakki(SPKn md.27):

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin sirketin oy haklarinin kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde azinlkta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsih g1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
sirketten talep edebilirler. Cikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri
agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri kurulca belirlenen siire igcinde paylarinin ilgili
mevzuat cergevesinde belirlenen adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

e Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki (TTKn md.507):
Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren sirketin mal varhginmn

kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadigi takdirde. tasfiye sonucunda kalan tutara
payi oraninda katilir.

o Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19):

Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

e Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md.461, Kayith Sermaye Sistemindeki Ortakliklar i¢in




Her pay sahibi yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére. alma hakkina
haizdir. Ancak esas sozlesmenin 6'inci maddesi uyarinca ynetim kurulu sermaye artirmmi
kararinda yeni pay alma haklarini kismen veya tamamen simrlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md.29, 30, TTKn md.414, 415,

419, 1527):
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki. pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina. yonetim kurulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

¢ Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkina haizdir. Pay sahipleri. oy
haklarint genel kurulda. paylarinin toplam itibari degeri ile orantili olarak kullanir.

o Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, TTKn md.437):

Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu,
denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi. sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kamuya ilan edilir, genel kurul toplantilarindan énce Sirket’in merkez ve subelerinde,
pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile
merkezde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi. gideri Sirket'e ait
olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda,
yonetim kurulundan, Sirket’in isleri: denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiliigii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar.
Verilecek bilgiler. hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun
olmahidir.

° iptal Davasi A¢ma Hakki (TTKn md.445-451, SPKn md.18/6, 20/2):

Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gercevesinde aldigi kararlar
aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu tiyeleri
veya haklari ihlal edilen pay sahipleri. kararin ilanindan itibaren 30 giin icinde Ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetim yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in Ortakliga. pay sahiplerine, Ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay: avansinin kararlastirildigi veya
6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren 30 giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten. toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya




ve yukarida sayilan aykirtliklarin genel kurul kararmm alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlar aleyhine. karar tarihinden itibaren 3 ay i¢inde iptal davasi acabilirler.

e Azmhk Haklari (TTKn md.411, 412):

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri. ydnetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari giindeme koymasini
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri
yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme 7 is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

e Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md. 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmm kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi 30 giin icinde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu vyer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetg¢i atamasini isteyebilir.

4.6 Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Thragginin 08/05/2017 tarih ve 2017/11 sayili halka arza yonelik yonetim kurulu karar Ek-7"de
yer almaktadir:

()
1. 75.000.000 TL kayitl sermaye tavani igerisinde olmak iizere sirketimizin ¢ikarilmy
sermayesinin taman nakit karsihigr olarak 18.000.000 TL' den 27.000.000 TL 've
artirllmasina,

2. Artirilan 9.000.000 TL sermayeyi temsil etmek iizere beheri 1 TL itibari degerde
9.000.000 adet B Grubu hamiline yazili pay ihrag edilmesine,

3. Sirket ana sozlesmesine istinaden ortaklarimizin sahip oldugu yeni pay alma
haklarimin tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek paylarin itibari degerinin
lizerinde bir fivatla halka arz edilmesine,

4. Sermaye Pivasast Kurulu'nun 22 Haziran 2013 tarihli VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin “halka arz i¢in artiilan sermayenin yiizde yirmibes'i kadar nominal
degerli pay. ortaklarin yeni pay alma haklar: tamamen kisitlanmak suretivle halka
arza iliskin izahnamenin onavlanmasindan once satisa hazir pay  seklinde




4.7

karart aldigr 9.000.000 TL nominal degerli pavin yizde virmi besi kadar olan
2.250.000 TL nominal degerli pavin da ortaklarm yeni pay alma haklarimm
tamamen  kisulanmast suretivle *'Satisa  Hazir  Bekletilen Pay'" kapsamina
alinmasina ve bu pavlarin Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde kayden izlenmesine,

Sirketimizin paylarumn birincil halka arzim takiben, paylarmnzin Borsa Istanbul
A.§. de islem gormeye basladigi tarihten itibren 12 ay sure ile satisa hazir bekletilen
paylar hari¢ olmak iizere herhangi bir bedelli sermave artirimi vapilmamasina ve
dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina, bu siire boyunca ileride veni bir satis
veva halka arz yapilmasina yonelik bir karar alimmamasmna,

Hisse ihrag primi dagitimi ve yilik kar daguum suretiyle i¢ kaynaklardan sermaye
artirmmmn— halka — arz  tarihinden itibaren  herhangi  bir  siire  ile
surlandirilmamasina,

Sirketimizin 2017-2020 yillart arasinda, Sermaye Pivasast Kurulu diizenlemeleri
wvarinca dagitilabilir bir karvun séz konusu olmast halinde, bu karin tamaninn
pay sahiplerine nakden veya sermayeye ilave edilmek suretivle bedelsiz pay olarak
dagitimast i¢in genel kurul toplantilarinda giindemde madde olusturulmasimna,

Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek imtiyazsiz B grubu
hamiline yazili paylar ile satisa hazir bekletilen paylarin devir ve tedaviilii aisindan
Sermaye Piyasasi Mevzuati geregi beyaz ciro ile serbest¢e devir ve tedaviiliiniin
kabuliine, Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nde islem gorecek imtivazsiz B grubu
hamiline yazili paylarin devir ve tedaviilii a¢ismdan pay sahipligi kayitlaroun
Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi kayitlar: dikkate alinarak izlenmesine,

Soz konusu islemlerin gerceklestivilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla
Meksa Yatirum Menkul Degerler Anonim Sirketi ile imzalanan Halka Arz Aracilik
Sozlesmesi hiikiimleri geregi Sermayve Pivasast Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim
Sirketi 'ne, Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde
gerekli bagvurularin yvapilmasina,

10. Is bu kararlarmn ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmesine,

Oy birligi ile karar verilmistir.

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sghjbinin ’ arini  kullanmasina engel olacak kayitlarin  bulunup
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Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestce tedaviil etmesine iligkin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. Thrag edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadur.

[hra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satn alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka a¢ik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar
léurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhigin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, séz konusu paylara sahip olan bu Kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu Kkisiler. Kurulca belirlenen siire
icinde. azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii maddesi
cergevesinde belirlenir,

Yukarida ver alan sartlar gergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire i¢inde. paylarinin adil bir bedel karsihginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel Kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'nin 208 inci maddesi halka acgik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarint halka agik ortakliZa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu
paylari pay sahibinin talebi iizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig

tarihten dnceki otuz giin iginde borsada olusan agirlikl ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiikiimltddir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 iincti maddesinde belirtilen dnemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasi. genel kurul toplantisina
usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde ilan edilmemesi

hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sartt aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi genel kurul toplantisinin giindeminde. bu kararlara
uhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmast durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alr.

Cari yil ve bir donceki yilda ihrag¢inin paylan iizerinde ii¢iincii kisiler tarafindan

gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fivat ve sonu¢lar
hakkinda bilgi:




5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in vapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamasi dncesinde Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. disinda. diger
resmi makamlardan izin alinmasi geregi bulunmamaktadir,

5
' 512 Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artirimiyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 9.000.000 TL olup, halka arz
sonrast 27.000.000 TL'ye ulasacak ¢ikarilmis sermayesine orani %33,33 olacaktir.

Sermaye Piyasalart Kurulu'nun VII-128.1 sayili Tebligi ve bu sermaye piyasasi araci notu
kapsaminda satisa hazir bekletilecek paylar 2.250.000 TL nominal olup. halka arz sonrasi
27.000.000 TL ye artirilacak ¢ikarilmis sermayesine orani %8.33 olacaktir.

ihragginin paylarinin halka arzinda ek satig sozkonusu degildir.

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylarinin halka arzi Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsada Satis
Yontemi” kullanilarak gergeklestirilecektir. Borsada satis “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi ” ile BIAS Birincil Piyasa'da gerceklestirilecektir. Sabit
fiyatla talep toplama siiresi 2 is giinii olacaktir. Satigin 2017 Ekim déneminde gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satis baslangi¢ ve bitig tarihleri Tasarrut Sahiplerine Satis Duyurusu
ile ilan edilecektir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'ne gore, 2.250.000 TL nominal
degerli ortaklik payi, “satisa hazir bekletilen pay” kapsaminda olusturulmustur. Bu paylara
iliskin satis islemi, izahnamenin KAP'ta ilan edildigi tarihten itibaren bir yil boyunca paylarin
borsa fiyatinin halka arz fiyatinin %25 fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldigi miiddetge
miimkiindiir. S6zkonusu paylarin durumu ve fiyati bu sartlar sagladigi takdirde satis islemi bir
ya da birden fazla seferde gergeklestirilebilir. Satisa hazir bekletilen paylarin satist zorunlu
olmayip Sirket yonetiminin verecegi karara baglidir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satig yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi

Satis, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da
“Borsa’da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis™ (Sabit Fiyat Yontemi- SFY) yontemine
gore gergeklestirilecektir.

Birincil Piyasa islem saatleri : 10:30-12:00 Talep Toplama : 10:30-12:00
Dagitim : 12:15-12:30

Sabit fiyat yonteminde tiim emirler. paylar1 halka arz edilen sirket tarafindan belirlenen ve
duyurulan tek bir fiyat ile 8igteme gonderilis(fyasalani bos gegilmez). Bu tek fiyat Sistem’de
yver alir. Fa bir fiyag gelen emirker, S@en' \ tarafindan reddedilir. Emrin fiyati
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degistirilemez. SFY de tek fiyat girilebilecegi i¢in “fivat 6nceligi” sdzkonusu degildir. “Zaman
onceligi” kurah gecerlidir.

Dagitim Zamani

Dagitim. talep toplamanin 2. glinii, Birincil piyasa iglem saatinin bitigini takiben Borsa
tarafindan belirlenen zamanda, otomatik yapihr.

Satisa sunulan sermaye piyasasi araglarina talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi
durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir.

Dagitim Sekli

Dagitim sirasinda li¢ durum sozkonusu olabilir:

Denge : Gelen talebin satilacak miktara esit olmast.

Az Talep : Gelen talebin satilacak miktardan az olmasi.
Fazla Talep : Gelen talebin satilacak miktardan fazla olmas.

Denge ve az talep durumlarinda gelen her emir tam olarak karsilanir. Fazla talep durumunda
ise dagitim su sekilde yapihr:

- Satilacak miktar. Sistem tarafindan, gelen her bir alig emrine. emrin biiyiikliigiinden
bagimsiz bir sekilde birer lot olarak dagitilir. islemler dagitum tamamen bittikten sonra
gerceklesir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar karsilanmigsa, ona iliskin
s6zlesme biiviikliigii de o kadar olur.

- Dagitima, zaman olarak ilk girilen emirden baslanir. Dagitim zaman onceligine gore
devam eder. S6zlesme numaralari emirlerin iglem gorerek tiikenme sirasina gore verilir
ancak tamami islem géren emir yoksa islem sirasina gore verilir.

- Uyelere gerceklesen islemleri emir bazinda toplam olarak gonderilir.

Dagitim
- Gelen tiim emirlere birden fazla tur yapilarak tamamlanir ya da
- Bir tur tamamlanamadan satilacak miktar tiikenir.

Ayni hesap numarasi ile birden fazla alis emri iletilebilir. Zaman onceligine gore siralanmig
emirlerden dagitm yapilirken ayni hesap numarasina ait emirler birlikte (tek olarak)
degerlendirilir.

Ayni hesap numarasina sahip emirlerden zaman onceligine sahip ilk emirden baglanarak
dagitim yapilir. Bu emir tilkenmeden digerine dagitim yapilmaz. Bu emir tiikendigi takdirde

zaman 6nceligine sahip diger emir, dagitimdan pay almaya baglar ve dagitim bu sekilde devam
eder.

Hesap numarasi 6zdesligi kurum igerisinde degerlendirilir. Farkli kurumlardan gelen ve ortligen
hesap numaralari ayni olarak kabul edilmez.

Basvuru Sekli

Sirket paylar1 Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da “Borsa'da Satis Yontemi” ile satiga
sunulacagindan, halka arzdan pay almak suretiyle $irket'e ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin, satis siiresi zarfinda Borsa istanbul A.S.'de islem yapmaya yetkili Borsa iiyesi
kurumlardan birine basvurmalari ve oncelikle yetkili yatirim kuruluslar vasitasiyla alim

talebinde bulunmalari gerekmektedir. Borsa abul A.S. Birincil Piyasa'da islem saatleri
10:30-12:00"dir. Borsa Istaftbul ?.S.’de_j € yﬁﬁh anwetkili yatirim kuruluglarinin listesi




Borsa Istanbul A.S. nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde. Borsa istanbul A.S."nin
avlik biiltenlerinde ve SPK nin (www.spk.gov.1r) internet sitesinde yer almaktadr.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsa'da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yéntemi (Sabit Fivat Yontemi-SFY)™
vontemiyle paylar satisa sunulacagr igin Borsa istanbul Anonim Sirketi tiyesi Yatirim
Kuruluslari aracih@: ile halka arza katilan yatinmeilarmn, hesaplarinda bulunan bakiye ile alim
vapmalari gerekmektedir. Halka arza katilan yatirimetlarin ddedikleri pay bedelleri. tahsilati
yapan yatinim kuruluslari tarafindan Meksa Yatirim Menkul Degerler A.$. ne ait Takasbank
hesabina aktarilacaktir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylarin bedelleri tahsil
edildikleri ayni giin iginde yetkili kurulus tarafindan ddenecektir.

Sermave Artrimi Yoluvla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirilacagi Banka
Hesap Numarasi:

Hesap Sahibi : Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ithalat Thracat
Anonim Sirketi

Banka : Tiirkiye Halk Bankasi A.§.
Sube Adi : Atatiirk Organize Sanayi Ticari Subesi

IBAN No : TR37 0001 2009 7420 0010 2605 62

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi igerisinde Borsa Istanbul
Anonim Sirketi'nde iglem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarindan birine bagvurmasi
gerekmektedir. Borsa istanbul A.S.'de islem yapmaya yetkili yatrim kuruluglarinin listesi
Borsa Istanbul A.S. nin internet (www.borsaistanbul.com) sitesinde. Borsa istanbul A.S. nin
aylik biiltenlerinde ve SPK nin (www.spk.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylarin fiziken teslimi s6z konusu olmayp. paylar sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir. Paylar, fhragginin onayini miiteakip
pay bedellerinin yatirilmis olmas sartiyla hak sahiplerinin MKK nezdinde bulunan hesaplarina
kayden dagitilacaktir. Yaturimeilarin gergeklegen islemlerinin takasi, dagitim iglemini izleyen
ikinci is glintidiir.

“Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktr.”

5.1.4 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigmna
dair agiklama 2 Sip




ihrager ile Yatirim Kurulusu arasinda 02.05.2017 tarihinde imzalanan “Halka Arza Aracilik ve
Yiiklenim Sozlesmesi™ sartlarina gore lhrager paylarinin BIAS Yonetim Kurulu karari ile borsa
kotuna alimmamasi halinde veya Ortaklik paylarinin halka arzmna iliskin izahnamenin SPK
tarafindan onaylanmasindan énce halka arzdan vazgecmesi ile kendiliginden sona erer.

Yetkili kurulus Meksa Yatrim i isbu sozlesmeden veya mevzuattan kaynaklanan
viikiimliiliklerini, tebligat adresine noter kanaliyla bildirilmesine ragmen, makul siire
igerisinde yerine getirmemes. halinde. herhangi bir ihtara gerek kalmaksizin isbu sézlesme sona
ermig sayihr. Bu durumda. Sirket'in yiikiimliiltigiini yerine getirmeyen Yetkili Kurulus Meksa
Yatirim’dan tazminat talep etme hakki dogar,

Yetkili Kurulug Meksa Yatirim ile Ihragg1 arasinda imzalanan halka arz sozlesmesinde yer alan
hitkiimler geregince: asagidaki hususlarin varhigr durumunda. Yetkili Kurulus halka arzi
durdurabilecek veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

— Yasama. yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan  diizenlemeler nedeniyle bu soézlesmeden kaynaklanan
viikiimliiliklerin SIRKET ve YETKILI KURULUS tarafindan yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya snemli oletide giiglestirecek hukuki diizenlemeler vapilmasi,

— Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek &l¢iide savas hali, vangin, deprem. su
baskini, ayaklanma, yaygin teror eylemleri, enerji kithg:. hiikiimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

— Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin
SIRKET ve YETKILJ KURULUS un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin
durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin én goriilmesi,

- Ulke ekonomisini. ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarin, SIRKET in
faaliyet gosterdigi sektorii yada SIRKET in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
basarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢cikmast.

— SIRKET'in  ybnetici ve/veya pay sahipleri ile SIRKET hakkinda paylarin
pazarlanmasini etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve
SIRKET aleyhine, halka arzi $nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava ve icra takibi actlmasi,

Sozlesmenin feshi, hizmetlerin SIRKET in beyani ile durdurulmasi veya yukarida belirtilen
nedenlerle halka arzin gergeklesmemesi halinde Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim
Sozlesmesinde yer alan Madde 10°da belirtilen “Komisyon Bedeli” SIRKET aleyhine tahakkuk
ettirilmeyecek, SIRKET ve YETKILI KURULUS birbirlerinden herhangi bir {icret talebinde
bulunmayacaktir. Ancak hizmet siirecinde hak edilen iicretler SIRKET tarafindan YETKIL]
KURULUS a édenecektir.

Ayrica sozlesme SPK tarafindan ihragcinin paylarinin halka arzina izin verilmemesi veya BIST
; A winda kendiliginden sona erecektir.




5.1.5  Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimailar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi

Halka arz fiyati sabit oldugundan farkh fiyattan talep toplanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Halka arz, Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa'da Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
yontemiyle gergeklestirilacak olup karsilanan talep kadar pay bedeli tahsilati yapilacaktir.

5.1.6 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlar seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktari halka arz edilen toplam pay miktari ile sinirhdir, Sirketin islem sirasina
gonderilecek emirlerde kullamlabilecek en yiiksek lot miktari satis baslamadan once Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

5.1.7 Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca. izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde. satisa
baglamadan &nce veya satis siiresi icinde yatinmeilarin yatinm Kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihragg veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas hilinde. satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

5.1.8 Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami 2 is glinii
icerisinde teslim edilecektir.

5.1.9  Halka arz sonuglarinn ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

5.1.10 Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tiimiiyle kisitlanmistur.

5.1.11 Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragei ile olan iliskisi hakkinda
bilgi




Sermaye piyasasi Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Teblig nin 5'inci maddesinin vedinci fikras
geregi halka arza aracilik eden Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.. halka arz siireci sonunda
satilmayan tiim paylari halka arz fiyati tizerinden satin alma taahhiidiinde bulunmustur.

Satilmayan paylarin tiimii, halka arz fiyati olan 1,98 TL fiyat {izerinden halka arza aracilik eden
Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan satin alinacaktir.

Meksa Yatiim Menkul Degerler A.§. nin, Safkar ile halka arza aracilik, piyasa damsmanhig
ve piyasa yapiciligi iliskisi hari¢ bagka bir iliskisi bulunmamaktadir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak A Blok
No:13 Kat:3—4 Kavacik/Beykoz/IST.

Telefon 216 681 34 00

Fax 216 693 05 70

Internet Adresi www.meksa.com.tr

§.1.12 Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

5.1.13 Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirilmayacaktir.

5.1.14 Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Mehmet Emin SAZAK Yonetim Kurulu Bagkani
Saffet AVDAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Ibrahim Emre CORAK Yonetim Kurulu Uyesi
Mert YILMAZ FX Direktorii
Riza Kaan FERHATOGLU Genel Koordinator
Vesile SARLIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi - Genel Miidiir
Oguzhan BUYUKBAYRAM Genel Miidiir Yardimeisi
Mete Muzaffer BICAKLIOGLU Genel Miidiir Yardimeisi
Emre TOPAL Genel Midiir Yardimcisi
Figen OZAVCI Genel Miidiir Yardimeis
Dursun SEVIC] Teftis Kurulu Baskani
Hiilya SAGLAM Muhasebe Miidiirii
Metin BASAK LA a0t Finansman ve Hazine Miidiir Yardimcisi
Dilek AYD 11u ﬁf«i""-"% uhasebe Miidiir Yardimeisi - IK Miidiirii
Ismail CANAF R o Operasyon Miidiirii

5;« : " \ Operasyon Miidiir Yardimcisi
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Ciineyt SARE Takas Mudiirti

Biilent GONEY Subeler Koordinasyon
Zeynel Abidin BALCI Stratejist
Serkan KARAYALCIN Kurumsal Finansman Uzmani

SAFKAR EGE SOGUTMACILIK SOGUK HAVA TESISLERi iHRACAT iTHALAT
A.S.

Abdi MERTTURK Yonetim Kurulu Baskani
Mustafa Togan TOPRAK Yonetim Kurulu Uyesi
Abdulcabbar ERBAKAN Yonetim Kurulu Uyesi
Aynur Cilem MERTTURK Yonetim Kurulu Uyesi
Etem SISMAN Yonetim Kurulu Uyesi
Kadir ERBAS Genel Miidiir
Hakan YALDIRAK Dis Pazar Gelistirme Direktorii
Murat Tolga AKSOY Bayi-Otomotiv Satis Miidiirii
Tanju OZOGUZ Satis Sonrasi Teknik Hizmetler Miidiirii
Hakki KOC Stratejik Satinalma Miidiirii
ilker SISEK Kalite Giivence Y oneticisi
Emel SAKARYA Kurumsal Satig Yoneticisi
Hakan ODAMAN Planlama ve Lojistik Yoneticisi
Sercan AKGOK Muhasebe Yoneticisi
Or¢un ARIKAL Finansman Sorumlusu
CROWE HORWATH BAGIMSIZ DENETIM SMMM A.S.

Ozkan CENGIZ Sorumlu Ortak Bagdenetci (Asil)
Hakan GUNAYDIN Denetgi (Asil)
Hiiseyin YALCIN Denetei (Asil)
Gizem BARANOGLU Denet¢i Yardimeisi
Osman Gokay ONOL Denet¢i Yardimeisi
Mehmet Ali SARIAD Denetgi Yardimeisi
Caner GUNDOGAN Denetc¢i Yardimeisi
AVUKAT

Cavit Tan MUSLU Avukat
PROJES i$ GELISTIRME DANISMANLIK

PROJE YONETIMI A.S.

Demet Tarihmen Bas Uzman

Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

e

Yoktur.




5.2.2 ihrat;(;mm bildigi élciide, ihraceimin ana hissedarlar veya yonetim Kkurulu
iyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir kisinin halka
arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli
olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
5.2.3 Halka arzda yatinmailara tahsis ve dagitim esaslari:

“Borsada Satis™ yontemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsa'da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yéntemi “ne gore paylar satisa sunulacag i¢in herhangi bir yatirimei
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Satilacak paylarin, tamaminin satiginin iki is giiniinden 6nce tamamlanmasi durumunda satisg
sona erdirilir,

Yatirimeilarin gergeklesen islemlerinin takasi (T+2) seklinde. islemi izleyen ikinci is giiniidiir.
Islem gorme: halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Ydnetim Kurulu'nun verecegdi olumlu karara baghdir.

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlari:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

¢) Bireysel yatirnmailar ve ihragginin calisanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis

edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yoktur.
d) Tahsisatta belirli yatirimer gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas: ongoriilen asgari pay tutarn:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:
Yoktur.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirlabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflgrinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazinda beljrlenmesi 1iimKiin olup olyggl" hakkinda bilgi: _

Yoktur.
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5.2.4 Talepte bulunan yatinmeilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arzin “Borsada Satis™ yontemi ile ger¢eklestirilecek olmasindan kaynakl olarak. halka
arzda satigin tamamlandi@i giin KAP duyurusu yapilacaktir. T+2 stire sonrasinda ise. talepte
bulunan yatirimeilara aldiklart nominal hisse tutarlarinin dagitimi Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan gerceklestirilecektir.
5.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.
Paylarm fiyatinin tespitine iliskin bilgi
5.3.1 1(Bir) TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirrmeinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi
SBTL nominal degerli payin halka arz fiyati 1,98 TL olarak tespit edilmistir.
Halka arzdan pay alacak yatinmcilardan, islem yaptiklari araci kurumlardaki hesaplarinda
tamimli pay senedi alim—satim komisyonu iizerinden alinacak olan pay alim komisyonu disinda

herhangi bir iicret talep edilmeyecektir. Daha énce herhangi bir aract kurumda hesabi
bulunmayan yatirimeilar i¢in hesap agma iicreti vb. maliyetler dogabilir.

Meksa Yatirim'in halka arzda yatinmcidan talep edecegi komisyon vb. giderler asagidaki
tabloda gosterilmektedir.

Hesap agma licreti .| Yoktur

Pay  senetlerinin  Takasbank’a | : | Takasbank iicret tarifesine gore tahsil
virman ficreti edilecektir.

Yatirimeinin baska aract | : [ Takasbank f{icret tarifesine gére tahsil
kurulustaki hesabina virman {icreti edilecektir.

EFT iicreti o | ‘O°TL

5.3.2 Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satiy fiyatmin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka
arz fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu
olduguna dair bilgi:

I TL nominal degerli bir adet payin satis fiyati 1,98 TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin
hesaplanmasinda. Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi ile Piyasa Carpanlari Yontemi
kullanilmigtir. Fiyat Tespit Raporu Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanmis olup Ek-3"te ver almaktadr.

Bu fiyatin hesaplanmasina iligkin hazirlanan degerleme raporu en geg satis baglamadan 3 giin
once Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ile ayni sekilde. Sirketin (www.safkar.com) ve halka

arzda satisa arg ek Meksa Y.itllafﬁ N}Inl?h%erler A.S. nin (www.meksa.com. t:)
| 29 - fisferi




adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda (www kap.gov.tr) ilan
edilecektir.

5.3.3 Yeni pay alma hakk: kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi,
Yonetim Kurulu yetkisindedir. Bu kapsamda halka arz asamasinda tiim pay gruplarini temsil

eden ortaklarin yeni pay alma hakki kisitlanmistir. Bu kisitlanma nedeniyle menfaat saglayan
belirli bir pay grubu bulunmamaktadir.

5.3.4 ihrag¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklari ihrage1 paylan icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz
fivatimin karsilastirilmasi:

Yoktur.

Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

54 54.1 Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

Kihest Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak A Blok
No:13 Kat:3—4 Kavacik/Beykoz/IST.

Telefon 216 681 34 00

Fax 216 693 05 70

Internet Adresi www.meksa.com.tr

5.4.2 Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Yoktur. (Meksa Yatirim halka arzi, sadece Tiirkiye'de gergeklestirilecek olup yabancr iilkelerde
halka arz s6z konusu olmayacaktir.)

5.4.3 Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arza aracillk, Meksa Yatinm tarafindan “Bakiyeyi Yiiklenim™ yontemi ile
gergeklestirilecektir. Meksa Yatirim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 5. Maddesi ¢ergevesinde, Ihrage1, Halka Arz Edenler ve Meksa Yatirim arasinda
imzalanan Halka Arza Aracilik ve Yiiklenim Sozlesmesi'nin araciligin tiirii ve kapsamini

diizenleyen 5. MaddesjAyarinca, satilamw&mm tamami i¢in beher pay bedeli 1,98 TL

G‘mde bul u:wT 11 hasi Lo
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Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde
Paylarin Bulunulmayan
Paylarin
Olusturul- Halka Arz .
- mussa . . o g x Nominal| Halka Arz
Yetkili . | Aracithgin [Nominal Degeri| Edilen % : .
Konsorsi- P Degeri |Edilen Paylara
Kurulus s . Tiirii (TL) Paylara A
yumdaki & (TL) Orani (%)
- Orani (%)
Pozisyonu
Meksa
Yatinm Bakivevi Paylarin
Menkul Yoktur. Yiikll y:i): " 9.000.000 Tamami | Yoktur Yoktur
Degerler & (%100)
AS.

5.4.4  Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Aracilik sozlesmesi 02/05/2017 tarihinde ihrag¢i ve araci kurum Meksa Yatirim arasinda
imzalanmistir. S6z konusu sozlesme, araciligin tiirii ve kapsami, [hrag¢i ve Meksa Yatirim *in
hak yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin
hiikiimler ile isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nun *5.1.4" béliimiinde belirtilen aracilik
faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kosullarina iliskin hiikiimleri icermektedir.

Sozlesmenin konusu 9.000.000 adet pay*in “Bakiyeyi yiiklenim™ aracihigiyla “Borsa’da Satis -
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi ™ ile Borsa istanbul Birincil Piyasa’da halka arz
ve satisina aracilik edilmesidir.

Sozlesme kapsaminda fiyat tespit raporu Meksa Yatirim tarafindan hazirlannustir.

6.1
6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

Paylarin Borsada islem gormesi igin bagvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylari heniiz borsada islem gdrmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
islem gdrmesi igin 15.05.2017 tarihinde bagvuru yapilmis olup, Borsa Istanbul A.S. Genel
Miidiirligii'ntin bu konuda verecegi olumlu karara baghdir. S6z konusu karar alinmadik¢a
halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkani olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel
Miidiirligii'niin alacag karar sonucu paylarin Borsa'da islem gérme tarihi belirlenebilecektir.
Bu sebeplerle en erken islem gérme tarihi bilinmemektedir.




ihragemm aym grup paylarmin borsaya kote olup olmadigma/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

6.2 Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla ayn: grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihracoimin bagka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarimin
Shhsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

Piyasa vapici ve piyasa yapiciligin esaslari:

¢Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.. halka arz sonrasinda Thragginin paylarinin ikincil pivasa
islemleri sirasinda Sirket paylarinin piyasa yapiciligini tistlenmis olup. Sirket ve Meksa Yatirim
arasinda 02/05/2017 tarihinde bir Piyasa Yapicilik sozlesmesi diizenlenmistir. Sozlesme
uyarinca, Meksa Yatirim ilgili borsa diizenlemeleri ve mevzuat ¢ergevesinde, seans siiresince
gorevlioldugu payin islem sirasinda stirekli olarak alis ve satis fiyati ve/veya miktari ilan ederek
kotasyon verecektir. Meksa Yatirim, piyasa vapicisi olarak bir portfoy hesabi agacak, ancak bu
hesabini kullanip kullanmama tamamen kendi takdirinde olacaktr.

Sozlesme Meksa Yatirim taratindan Sirket paylar i¢in Pay Piyasasinda piyasa yapicilik hizmeti
verilmeye baslandig1 ilk giinden itibaren 2 yil siire ile gecerlidir. Piyasa vapiciligini iistlenen
Meksa Yatirim, piyasa yapicilik gérevinden kendi istemesi halinde sézlesme sona erecektir.
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.$.. piyasa yapiciligi gdrevinden ayrilmak istemesi halinde,
bu talebini yazili olarak Borsa Istanbul A.S.’ye iletecek, ayrilma basvurusu en ge¢ faaliyetin
sona erece@i 2 iy giinii Sncesine kadar Borsa Istanbul A.S. ye yazili olarak yapilacaktir. Borsa
Istanbul A.S. diizenlemelerinde herhangi bir degisiklik s6z konusu oldugu takdirde, s6z konusu

degisiklik yazili bildirimde bulunmaya gerek duymaksizin yiiriirlik tarihinden itibaren
bbzlesmeye uygulanacaktir.

Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:
Fiyat istikrari iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmamaktadir.
6.5.1 Borsada islem gorme ile ilgili diger hususlar :
Yoktur.
6.5.2 Yatinmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun SPK.101.1 (30.10.2014 tarihli ve 31/1080 s.k.) sayili ilke Karari
dogrultusugda Borsa jstanbul A.S.’de islem gbren paylarin islem esaslarinin farkhilastirilmasina

vonelikfvé/ABC dijZe !emevﬂarak bl!lmrrﬁgiﬂﬁek&(ﬂf’ pa\ lan ile ilgili olarak;
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D Grubunda Gelisen Isletmeler Pazarina (GiP) dahil olan paylarn:

i. Piyasa yapicisina sahip olmasi durumunda siirekli miizayede islem yonetimine tabi

olmasina,

ii. Piyasa yapicina sahip olmamasi durumunda tek fiyat islem ydntemine tabi olmasina,

1. Kredili alim iglemi veva agi3a satisa konu olmamasina .

iv. Belirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonun %100'ii oraninda &zkaynak
bulundurma sartina tabi olmasina, buna gore bir miisterinin takasi heniiz
gergeklesmemis islemleri sonucunda, belirli bir anda D grubu paylarda olusabilecek
agik takas pozisyonunun asgari %1007l oraninda net varliginin bulunmasinin zorunlu
olmasina, ayrica bu paylarda gerceklestirilen islemlerde higbir suretle ve yatirim
kurulusu yonetim kurulu karari ile de olsa miisteri bazinda veya genel olarak 6zkaynak
oranlarinin degistirilememesine ve teminat alinmaksizin emir kabul edilememesine.

v. Sermaye piyasasi araglarmimn kredili ahm, agiga satig. 6diing alma veya édiing verme
islemlerinde 6zkaynak oraninin hesaplanmasinda en ¢ok %50’si oraninda Gzkaynak
olarak kabul edilebilmesine,

yonelik kararlar alinmistir,

Ayrica soz konusu Ilke Karari'nda “Borsa'ya ilk defa kote olan sirket paylarinin grubu
belirlenirken: halka arz edilen paylarin degerinin dikkate alinmasina ve séz konusu paylarin
degerlendirme sonrasi dahil olduklari gruplarin kurallarina gore islem gdrmesine™ hitkmiiniin
yer aldigi ve bu uygulamanin 02/01/2015 tarihinden itibaren uygulanmaslm Karar verildigi
dikkate alindiginda, Safkar Ege Sogutmacilik Soguk Hava Tesisleri Ihracat ithalat A.S. paylari
da yukarida yer alan hususlara tabi olacaktir.

7. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE
TAAHUTLER

Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
7.2

7.1

Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundu@u paylarin nominal degeri:
7¥oktur,

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Thrage tarafindan verilen taahhiit:

Safkar Yonetim Kurulu'nun 08/05/2017 tarihli ve 2017/11 sayih Yonetim Kurulu Karari ile

halka arz sonrasi 12 ay siire ile higbir sekilde bedelli sermaye artirimi yapilmamasi karari
alinmistir.

Sozkonusu 08/05/2017 tarihli ve 2017/11 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda alinan kararin
ilgili boliimii asagida ver almaktadir.

“Sirketimizin pavlarmn birincil halka arzimi takiben, paylarmmzin Borsa Istanbul A.S. de
islem gormgyg basladig Im ihten itibren 12 ay sure ile satisa hazir bekletilen paylar hm i¢
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miktarimin artirlmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina
yonelik bir karar almmamasina”

“Hisse ihra¢ primi dagiim ve yilik kar dagitimi suretiyle ic kaynaklardan sermaye
arttiriminin halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile simrlandirilmamasing

“Sirketimizin 2017-2020 yillari arasinda, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri uyarinca
daginlabilir bir karinin séz konusu olmasi halinde, bu karin tamanmimn pay sahiplerine nakden
veya sermayeye ilave edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmas: icin genel kurul
toplantilarinda giindemde madde olusturulmasina,”

08/05/2017 tarihli ve 2017/11 sayih Yénetim Kurulu Karari EK-7°da yer almaktadir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S. Gelisen isletmeler Pazari’nda halka arz edileceginden BIST
Kotasyon Yonergesi'ne gére mevcut ortaklar halka arz sonrasi meveut paylarini GIP’te islem
gormeye basladigi tarihten itibaren iki yil gegmesi kosulyylaesh alka arz Oncesi ortaklik
sermayesinde pay sahibi olan ortaklar veya bu ortakdagip, ps? RS
ortakligin halka agiklik oraninin %49’u gegmemesi sartiyl4 |

SPK’nin 2016/1 sayih Biilteni’nde yayinlanan i-SPK.128.12 (08/01/20(6 tarih)
paylari GIP’te islem goren sirketlerin her bir takvim yilinda ancak sermayesinin
| wn

lsicm%m'en nitelige cevrilebilir. R 2 /] - PR
SPK VII-128.1 sayili Pa __Tebll}gl’mn 8'inci _maddesinin birinci ve altince,fi alapile Fugicu ~maddesinin iigtincii fikrasi
kapsaminda Abdi MERTTURK, Erdogan ERDIL ve Ali Sami EVKURA! tara[ngdf;p{y‘e.fil‘ch, ahhiit asagidaki gibidir.
“Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:VII, No 128.1 Tebligi’nin b\uget‘,u mfalid /c;erc;evesinde, Safkar
Ege Sogutmacilik Soguk Hava Tesisleri Ihracat ithalat A S7d¢ sahip oldugum ortaklik
paylarindan, borsada islem gorecek paylarin tekrar alinip satilmasi durumu harig, hi¢bir ortaklik
payimi, izahnamenin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan edildigi tarihten itibaren iki yil
siireyle higbir sekilde borsada satmayacagimi ve bu paylarin borsada satilmasi sonucunu
doguracak higbir islemde bulunmayacagimi, borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu
paylarin da bu simirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegimi, kabul, beyan ve taahhiit
ederim.”

11243 k.)\¥ayili ilke Karan gergevesinde
Zami Y cl'ggonurra tekabiil eden paylari borsada
&

e

g

o)

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler;

Sirket’in meveut sermayesinde %10 ve iizeri paya sahip olan pay sahipleri, %67,24 payla Abdi
MERTTURK, %10,00 payla Erdogan ERDIL ve %10,00 payla Ali Sami EVKURAN’dir. Abdi
MERTTURK, Erdogan ERDIL ve Ali Sami EVKURAN tarafindan verilen ve yukaridaki
maddede yer alan 2 yil stireli taahhiitler, VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8inci maddesinin
birinci ve altinei fikralar ile 9’uncu maddesinin iigiincii fikras uyarinca verilmesi gereken
taahhiidii de karsilamaktadir.

S6z konusu Ortaklar’in sahip olduklari paylarinin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket’in
mevcut ve halka arz sonrasi sermayesine oranma iligkin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Ortagmn Halka Arz Oncesi
e Adl,SoyadiUnvam (TL) te S:’!:'!:: ‘?{E) ()
1 Abdi Merttiirk 12.102.300 67,24 12.102.300 | 4482
2 Erdogan Erdil 1.800.000 10,00 1.800.000 6,67
3 Ali Sami Evkuran 1.800.000 10,00 1.800.000 6,67
4 Mehmet Emin Altinova 1.757.700 D7 1.757.700 6,51
5 Mustafa Togan TOPRAK 360.000 2,00 = 360.000 1.3

SAFKAR EGE
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4 Abdulcabbar ERBAKAN 180.000 1,00 180.000 | 0.67

Halka Agik - - 9.000.000 | 33,33
TOPLAM 18.000.000 100 27.000.000 | 100

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

10/05/2017 tarihli 2017-17 sira nolu Yonetim Kurulu Kararina gore. Sermaye Piyasasi
Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 5’inci maddesinin yedinci fikras: geregi halka arza
aracilik eden Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arz siireci sonunda satilmayan tiim
paylari halka arz fiyau tizerinden satin alma taahhiidiinde bulunmustur. Ayrica Meksa Yatirim
Menkul Degerler A.§.. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5'inci
maddesinin sekizinci fikrasi geregi halka arzda satilamayan Sirket payr olmasi halinde.
bakiyeyi yiiklenim nedeni ile alacagi Sirket paylarinin, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren (6 ay boyunca borsada halka arz fiyatinin altinda satmayacag:
veya bakiyeyi yiiklenim nedeniyle almis oldugu Sirket paylarinin borsada halka arz fiyatinin
alunda satilmasina yol agacak herhangi bir islemde bulunmayacad: taahhiitiinii de vermistir.
10/05/2017 tarihli 2017-17 sira nolu Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. Yénetim Kurulu
Karar1 Ek-5"te tarafimiza sunulmustur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

8. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

Halka arza iliskin ihra¢einin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

8.1

Ihraca iligkin tahmini toplam maliyetin yaklagik 1.621.707 TL olacagi tahmin edilmekte ve pay
bagina maliyetin 0,18 TL olmasi dngoriilmektedir. Thragginin halka arzdan saglayacagi net nakit
giriginin 16.142.160 TL olmas: dngoriilmektedir. Halka arz sonrasi “satisa hazir bekletilen pay
kapsaminda olusturulan™ 2.250.000 adet Sirket payinin satisinin s6z konusu olmasi halinde
389.813 TL aracilik komisyonu gideri, 83.531 TL de danismanlik sirketi gideri olusacaktir.

Tahmin Edilen Tutar Aoitinnak
Maliyetler (TL) i
Rekabet Kurumu 3.600 Artirtlan sermaye 'L'lzer!nden (9.000.000 TL) %0,04 *iin
carpimi ile hesaplanmistir.

BIAS GIP Ucreti 2.700| BIAS Kotasyon Ucret Tarifesi'nde belirtilen tutardir.

Satisa hazir bekletilen paylar i¢in SPK iicreti (556,88
) TL). halka agilmayan paylar i¢in SPK {icreti (1.800 TL),

SPK Ucreti 5.021| halka arz edilen paylar i¢in SPK iicreti (1.782 TL) ve
halka arz edilen paylar emisyon primi SPK iicreti (1.008

2/ ﬁ TL) toplamindan olusmaktadir.




o cswn s -| Halka arz sonrasi sermaye (27.000.000 TL) iizerinden
Txs : e 2 2
. 2835 %0,1+BSMV seklinde hesaplanmustr,
Hukuke¢u Gériisti 1.000
all- - T at 0 +
Aracilik Komisvonu 1953637 Halka arz tutar {izer ||1d§11 ( 1‘7.82{].000 TL) %7 + BSMV
i alinarak hesaplanmistir.
Ticaret Sicil 5.000
; : 2014, 2015, 2016 yillari ve 30.06.2017 dénemi Bagimsiz
: 7 - ) 2
Bagimsiz Denetim 27.500 Denetim Raporu (KDV Dahil)
R St &
Danigmanlik Sitketi 315.414 Halka arz tutari FlZf:::lndc:i 17.820.000TL) %1,5 + KDV
seklinde hesaplanmustir,
Noter 5.000
1 621.707 Tahmin edilen biitiin maliyetler toplanarak elde
Toplam Maliyet S edilmistir.
Toplam Hisse Nominal | 9.000.000 Halka arz edilen nominal hisse adedi.
0.18 Toplam Maliyet tutarinin toplam nominal hisse adedine
Pay Basina Malivet ’ (9.000.000) béliinerek hesaplanmstir.

9. SULANMA ETKISi

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatinmeilar tarafindan sahip olunan pay
opsiyonlarinin kullaniimasi. paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya doniistiiriilmesi. vb.
islemler pay ihracina neden olmakta ve dolagimdaki pay sayisini arttirmaktadir. Halka
arzlarda yatirimellar tarafindan pay basina 6denen tutarlar ile. (halka arz siirecinde ihragei
tarafindan katlanilan maliyetler de dikkate alindiginda) halka arz sonras ihrag¢inin
finansal tablolarindan elde edilecek olan pay basina defter degeri (6zkaynak toplami/pay
sayis1) arasinda bir fark olmasi muhtemeldir. Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyati
ile, halka arz sonrasindaki pay bagina defter degeri arasindaki fark, pay basina sulanma
o&fkisi olarak ifade edilmektedir.

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat A.S.’nin halka arz
dncesinde 30.06.2017 tarihli Defter Degeri 21.742.129 TL dir. Safkar Ege Sogutmacilik
Klima Soguk Hava Tesisleri Ihracat Ithalat A.S.’nin 18.000.000 TL nominal degerli
sermayesi 27.000.000 TL'ye arttirilarak 9.000.000 TL nominal degerli pay halka arz
edilecektir (paylarm itibari degeri 1 TL). Halka arz fiyat: 1,98 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz siirecinde Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat
A.§. tarafindan katlanilacak yiiklenim, komisyon. vb. masraflarin 1.621.707 TL olacag
ongdriilmektedir. Bu veriler 1s13inda;

Halka arz fiyvati: 1,98 TL




Mevcut ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi: 0,1973 TL (%16,33)

Yeni ortaklar i¢in negative sulanma ctkisi : 0,5748 TL (%29,03)

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

31.12.2016 (1,98 TL've gire)
Ortakhiga Ait Ozkaynak 21.742.129 37.940.422
Halk Arz Fiyat 1,98
Halka Arz Edilecek Hisse Adedi 9.000.000
Halka Arz Geliri 17.820.000
Halka Arz Maliyeti 1.621.707
Sermaye 18,000,000 27.000.000
Pay Bagina Defter Degeri 1,2079 1,4052
Mevcut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 0,1973
Meveut Ortaklar i¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) 16,33%
Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma Etkisi (TL) 0,5748
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) 29.03%

Halka arz nedeniyle paylar igin hesaplanan sulanma etkisi, beklenen veriler 1s13inda yapilmis
olup. gergek verilerin ortaya ¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar

olabilecektir

9.2

Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlar i¢in sulanma etkisi pozitif 0,1973 TL (%16.33) olacaktir.

10.1

10. DIGER BILGILER

Halka arz siirecinde ihragciya damsmanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Projes Is Gelistirme Danigmanlik ve Proje Yonetimi A.S., Sirket'in
10.2 o o T

halka arz siirecine hazirlanmasi konusunda danigmanlik faaliyetinde bulunmustur. Meksa

Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arz siirecinde Sirkete Piyasa Danismanligi anlasmasi

gergevesinde danigmanlik hizmeti saglamistir.




Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda iigiincii sahis bilgilerinin kullamldigi yerlerde. o bilgilerin
kaynagi belirtilmistir. Bu gibi iiciincii sahis bilgilerinin Sermaye Piyasasi Araci Notu'na dogru
bir bicimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.

Ihragg1 bildigi ve ilgili tiglincti gahsin yayimladigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla.
agiklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve
sbzkonusu bilgilerin aynen alindigimi beyan eder.

Halka arz fiyat tespit raporu Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olup.,
isbu sermaye piyasasi araci notunun ekinde (Ek-3) yer almaktadir,

Projes Is Gelistirme Danmismanlik ve Proje Yonetimi A.S., Sirket'e halka arz danigmanhigi
hizmeti sunmustur. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.. Ihrag¢i tarafindan ihra¢ edilen
menkul kiymetleri ya da Ihragcinin menkul kiymetlerini elde etme hakkin Satkar Ege
Sogutmacilik Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat A.$.’nde yonetim kurulu tiyeligi gorevini
yiriitmektedir,

Meksa Yatrim Menkul Degerler A.S. cahsanlari. daha 6nce Ihragg1 biinyesinde istihdam
edilmemis olup, Thragginin ydnetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde
bulunmamislardir. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin, IThragginin 31.12.2015,
31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihli karsilastirmali finansal tablolarim denetleyen bagimsiz
denetim sirketleri ile herhangi bir baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihli finansal tablolarina iliskin bagimsiz
denetim raporu, bagimsiz denetim firmasi Crowe Horwath HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.§. tarafindan hazirlanmustir. 31.12.2015, 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihli bagimsiz
denetim raporlari isbu sermaye piyasasi aract notunun (Ek-1) ekinde yer almaktadir. Sorumlu
Ortak Bas Denet¢i Ozkan CENGIZ’dir.

Crowe Horwath HSY Damismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci Ozkan CENGIiZ

Adresi Fulya Mah. Mevliit Pehlivan Sok. Yilmaz Iy Merkezi
No:26 K:5 Gayrettepe /Sisli ISTANBUL

Telefon 02122152402

Fax 02122152436

Hukukeu Raporu (EK-2) Cavit Tan MUSLU tarafindan hazirlannmistir.

Avukat Cavit Tan MUSLU

Adresi Hasim Iscan Cad. No:17/13 Bornova izmir
Telefon 2323479020

Fax 232 34790 20




Sarth Goriisiin Davanaklar:

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ekli finansal tablolarda 6zkaynak yontemine gore belirlenmis
degeri iizerinden gosterilen Satkar Egypt 30 Haziran 2017 tarihi itibariyle soz konusu istirakin
bagimsiz denetimden ge¢mis giincel finansal tablolarinin temin edilememesi nedeniyle
(Safkar Egypt’in ara donem finansal tablo diizenleme zorunlugu bulunmamaktadir.) ekli
finansal tablolarda 31 Aralik 2016 tarihli 6zkaynak yontemine gore belirlenmis degerine 30
Haziran 2017 tarihine kadar yapilmis olan sermaye taahhtit §demeleri eklenerek
raporlanmistir.

Sarth Goriis

Goriigtimiize gore, Sarth Goriisiin Dayanagi paragrafinda belirtilen hususun muhtemel etkileri
hari¢ olmak iizere, finansal tablolar, Safkar Ege Sogutmacihik Klima Soguk Hava Tesisleri ihr.
Ith. Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde
sunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Firmasi RUSL R G B0 R 0160 30 062017
Basdenetci

Crowe Horwath HSY

Danigmanlik ve Bagimsiz Ozkan CENGIZ Olumlu | Olumlu Sartli

Denetim A.S.

Sermaye piyasast aract notunda yer alan bir raporu hazirlayan bir uzmanin
ortaklikta nemli bir menfaatinin olup olmadigmn belirlenmesinde:

a) Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya
da ihrag¢inin menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara
sahip degillerdir.

b) Ortakhk tarafindan daha once istihdam edilip edilmedigi ya da ortakliktan
herhangi bir ticret alip almamiglaridr.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarinin herhangi birinde tiye degillerdir.

d) Ortakligin menkul kiymetlerinin halka arzinda gérev alan yetkili kuruluslar ve
bagimsiz denetim kuruluslari ile baglantisi yoktur.

ihrag¢iya damismanlik hizmeti veren Projes Is Geligtirme Danigmanhk ve Proje Yonetimi A.S..
hakim ortagi Etem Sisman Ihrag¢i’da yonetim kurulu {iyeligi gérev almaktadir.

11. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elde tutulmasi veya elden ¢ikarilmasi sirasinda
saglanan kazang ve iratlarin, elde edilen kar paylarinin ve temettii avanslarinin yiiriirliikte

bulunan mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida 6zet olarak
sunulmaktadir.

Vergi mev zuatinin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileged mune(almmam gerekmekted:r Vcrgllendlrme pav sahiplarinin




gereek veya tiizel kisi. tam veya dar miikellef olmasina gore farkhilik gostermektedir. Pay
sahiplerinin 6zel durumlarda vergi danigmanlarina basvurmalari gerekmektedir.

Pay senetlerinin alim satim islemlerinin vergilendirilmesi:

Bu bslimde GVK nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

11.1.1 Gergek Kisiler
111.1.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nun Miikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktr. Ancak amlan madde uyarinca. “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢tkarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK 'nun Miikerrer
817inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet istatistik
Enstitlisii  tarafindan  belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikartlmasinda
iktisap bedeli, elden gikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Devlet
Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraninin %10 veya iizerinde olmasi sarttr.
GVK'un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nun 103iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutari asiyor ise (bu tutar 2017 yili igin 30.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

11.1.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gerevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanclari. menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa villik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkive'de elden cikartldig
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur.

11.1.2 Kurumlar

1L.1.2.1  Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

11.1.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil stireyle
ver alan istirak paylarinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancinin satisin
yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi: satig bedelinin satisin yapildigi yil izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil

edilmesi ve satist yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi ger




Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye®de vergilendirilmesi siz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye nin imzalamig
oldugu yiiriirliikte bulunan cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hitkiimleri énem arz
etmektedir. 6z konusu anlasma hiikiimleri. Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir. Dar
miikellef kurumlarin, Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylart i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup. dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

Pay senetleri Kar Paylarinin ve Kar Payi1 avanslarimin vergilendirilmesi:
11.2.1. Gergek Kisiler
11.2 11.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ nun 947tincli maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842
sayill Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi agamasina birakilmistir. Bu
kapsamda GVK’ nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; “tam miikellef gercek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve
bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere™ dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar
Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15 dir. Ancak Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym
Kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi
tutulan kazanclarin ortaklara dagitimi halinde, kar payr dagitimina bagl tevkifat
yaptlmayacakur. (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bsliim:15.3.9)

GVK’ ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22'nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen GVK’ nin 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (1).(2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “kar paylarinin yarist™ gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen bu tutar
(2015 yilvigin 29.000 TL dir) iizerinden GVK' nin 94’iincii maddesi uyarinca tevkifat yapilir
ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda

yillik beyanname {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Kalan tutarin vergi dairesine
odenmesi gerekmektedir.

Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara
bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitimi sayilmadigi i¢in tevkifata tabi olmadig: gibi.
bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yéniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan,
bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir.

Temettii avanslari da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

11.2.1.2  Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar pay1 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam miikellef gergek Kisiler i¢in yapilmis olan agiklama cercevesinde viiriitiilmektedir.
Turkiye'nin fargf oldugd)baz: ifte vergilend nmesi anlagmalarinda daha diisiik
tevkifat ora j ilmekgtedir. 11 Waui Ll




Dar miikellet ger¢ek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinimn
Tiirkive'de beyvan edilmesine gerek bulunmamaktadir (GVK. Madde 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icerisinde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK Madde 101/5).

11.2.2 Kurumlar

11.2.2.1 Tam Miikellef Kurumlar ile pay senetleri Tiirkiye’deki bir isyeri veya
daimi temsilcisi vasitasiyla elinde bulunduran dar miikellef kurumlar

Tam miikellef kurum tarafindan vapilan kar pay1 6demeleri tevkifata tabi degildir (5520 sayili

KVK Md.15/2ve Md30/3).

Bu kurumlarin, diger miikellef kurumlardan aldiklari kar paylar, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir (KVK Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon
ve ortaklarindan alinan kar paylari igin gegerli degildir. Bu nedenle, yatirnm fon ve
ortakliklardan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylari i¢in. dagitimi
vapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde dédenmis olan vergi. alinan kar payi isabet ettigi
tutarda, yilhk beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK
Md.34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon ve ortakligindan alinan net kar payinin gecerli
kesinti orani kullanilarak briitlestirilmesi sureti ile hesaplanmalidir.

11.2.2.2  Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkive’de bir is yeri veya daimi temsilcisi vasitast olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payi ddemeleri, tam miikellef gergek kisilere
odenen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar ¢ercevesinde tevkifat uygulanmasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlari iizerinden tevkif sureti ile alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK Md.30/9). tevkif volu ile alinmis menkul sermaye
i’rgtlarmm beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

Vergi tevkifatmm Ihrace1 tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin
aciklamasi:

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2017-31.12.2020 ddneminde ise pay senetlerinin elden
¢ikartilmasi kargiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat, bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslarca, pay senedi kar paylari icin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

121 12.IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

Thrace veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin
122 verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar

satisina dair kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi
kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.

Izahpameninskullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur,
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Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

Paylarin  yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi
123 kapsaminda izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

e izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif

kosullar hakkinda bilgi:
Yoktur.

R2a Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi

durumunda, satisin kosullarmna iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis

126 esnasinda yatirnmeilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmig uyari notu:

Yoktur.

12A IZAHNAME KULLANIM IZNiNIN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

12A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

12A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle vetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda agiklama:

Yoktur.,

12B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGIiLER

Y oktur.

13. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler 29 Ekim Mah. 10001 Sok. No:56 Ulukent OSB Menemen / IZMIR
adresindeki ihraggmin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi

(www.safkar.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye pl\asa51 araci notunda yer a[an bilgilerin da\*anagml olusturan her turlu rapor ya da




14. EKLER

Ek 1:31.12.2015. 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihli Finansal tablolarin bagimsiz
denetimine dair Bagimsiz Denetim Raporlari

Ek 2 : Bagimsiz Hukukgu Raporu
Ek 3 : Fiyat Tespit Raporu
Ek 4 : Hukuk¢u Beyani

Ek 5 :10/05/2017 tarihli 2017-17 sira nolu Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yonetim Kurulu Karari

Ek 6 : 22/08/2017 tarihli 2017/14 sayili Thragg1Yonetim Kurulu Karari
Ek-7 : 08/05/2017 tarihli 2017/11 sayili Thrager Yénetim Kurulu Karari




