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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLiSKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlari Cergevesinde Denetimine
iliskin Rapor

Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket” ve bagl ortakliginin (hep hirlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin yillik faalivet raporunu, denetlemis
bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna fliskin Sorum/iulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tlrk Ticaret Kanununun (TTK) 514. maddesi uyarinca yillik faaliyet raporunun
konsolide finansal tablolarla tutarh olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki
bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Grup’un faaliyet raporuna yénelik olarak TTK’nin 397. maddesi cercevesinde vaptigimiz
bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Grup’un konsolide finansal
tablolariyla tutarli olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigi hakkinda gériis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkive
Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yUritlmastir, Bu
standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin konsolide finansal tablolarla tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair
makul giivence elde etmek lizere planlanarak yiriitiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedtrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin secimi, bagimsiz denetg¢inin mesleki muhakemesine
dayanir.
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Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiizin olusturulmasi icin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gérlstimize gére Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim 6nemli
yonleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikamlaliikler

TTK’nin 402. maddesinin Uglncd fikras uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Strekliligi” cercevesinde, isletmenin
ongériilebilir gelecekte faaliyetlerini strduremeyecegine iliskin raperlanmasi gereken énemlilikte bir hususa

rastlanmamustir.,
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Sayfa No: 1

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAVYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1- Raporun Dénemi :

Bu rapor, Meksa Yatinnm Menkul Degerler A.S. ve %100 bagh ortakhd olan Meksa

Portfoy Yonetimi A.$. ‘nin 1 Ocak 2016— 31 Aralik 2016 konsolide galisma dénemini kapsamaktadir.

2- Ortakh@in Unvani ,Ticaret Sicil Nosu ve lletigim Bilgileri :
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.(266539 Ticaret Sicil No)

Merkeze Iliskin Bilgiler:
INTERNET ADRESI:www.meksa.com.tr
Eposta adresi:meksa@meksa.com.tr
Tablo I -
Merkeze
Iligkin Bilgiler
Miidiir/ Sorumiunun Telefon Faks
Merkez Kurulus Adres Adi ve Soyad Numarasi | Numarasi
SEHIT TEGMEN ALI YILMAZ
SOKAK GUVEN SAZAK . y
PLAZA NO:13 A BLOK K:3-4 VESILE SeRI_._IOGLU
B BLOK K:1-2 34810 GENEL MUDUR -
GENEL KAVACIK BEYKOZ YONETIM KURULU 0-216-684 | 0-216-
MUDURLUK 1990 ISTANBUL UYESI 31 00 681 34 13
Merkez Disi Orgiitlere (Sube, irtibat Biirosu, Acente) Iliskin Bilgiler:
]:ablo II - I_VIerkez Disi
Orgiitlere Iligkin Bilgiler
) Miidiir/ Sorumlunun Telefon | Faks
Merkez Digi Orgiit Adi Adres Adi ve Soyadi Numarasi | Numarasi
TUNUS CD, KONAK
APARTMANI NO:50/ A-8 0-312- 0-312-
ANKARA SUBE KAVAKLIDERE TOLGA KAL 4687910 4687917
RESATBEY MAHALLESI
62028 SOKAK ABDURRAHIM
GIZER APT. B BLOK BINA
NO: 4 ASMA KAT NI . 0-322- 0-322-
ADANA SUBE SEYHAN ADANA GOKHAN ARIKAN 4588062 | 4577927
AKDENiZ.MAHALLESi
CUMHURIYET BULVARI .
NO:90 ATAMAN ERMAN 1§
o MERKEZI KAT:5/501-502 0-232- 0-232-
1ZMIR SUBE KONAK IZMIR HAKKI ONGUN 4644020 |[4645014
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Sayfa No: 2

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

SUADIYE MH. BAGDAT CD.

No0:357 HACI MAVUK iS

MERKEZI K:2 d:4 KADIKOY |HATICE SULE ULGER | 0-216- 0-216-
ERENKOY SUBE ISTANBUL UNAL 4708277 | 4709983

BAGDAT CAD. NURULLAH

BEY APT. NO:394/11 0-216- 0-216-
SASKINBAKKAL SUBE SASKINBAKKAL/ISTANBUL | SERDAR KARATEPE 4117622 | 4111624

ADAPAZARI DR, NURI
ADAPAZARI IRTIBAT BAYER CD. HUN 0-264- 0-264-
BUROSU APARTMANI 30/6 TURGAY ERYILMAZ 2796724 | 2794206

AKATLAR (Tapuca

Rumelihisari) MAHALLESI,

EBULULAH CADDESI , No:16

MAYA MERIDYEN i$

MERKEZI KAT:8 23 NOLU

BAGIMSIZ BOLUM 0-212- 0-212-
ETILER iRTIBAT BUROSU BESIKTAS /ISTANUL TANER VARDAR 3507500 |3522988

YENIBOSNA MERKEZ

MAHALLESI LADIN SOKAK

NO:1 KUYUMCUKENT AVM
KUYUMCUKENT IRTIBAT BAGIMSIZ BOLUM NO 67 0-212- 0-212-
BUROSU BAHCELIEVLER ISTANBUL | ESENGUL MUSLU TOR | 6032883 | 6039408

MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.(981622 Ticaret Sicil No)

Merkeze iliskin Bilgiler:

INTERNET ADRESI:www.meksaportfoy.com.tr

Eposta adresi:portfoy@meksaportfoy.com.tr

Tablo I — Merkeze iliskin Bilgiler

Miidiir/Sorumlunun
Merkez Kurulus Adres Adi ve Soyadi Telefon Numaras! | Faks Numarasi
SEHIT TEGMEN ALI EMRE TOPAL
GENEL YILMAZ SOKAK GUVEN GENEL MUDUR -
MUDURLUK 2015 SAZAK PLAZA NO:13 A YONETIM KURULU 0-216-681 34 00 | 0-216-693 0570

BLOK K:4 34810 KAVACIK
BEYKOZ ISTANBUL

UYEsi
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Sayfa No: 3

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Merkez Disi Orgiitlere (Sube, Irtibat Biirosu, Acente) Iliskin Bilgiler:

Tablo II - Merkez Digi Orgiitlere Iliskin Bilgiler

Merkez Disi Orgiit Adi Adres Miidiir/Sorumlunu | Telefon Numarasi | Faks Numarasi
n Adive
Soyadi

MASLAK SUBE Maslak Mahallesi AOS | Ali Ertugrul 0212 8092068 0212 8092093

55. Sokak No:2 Kat 8, 42 | SAMANCI
Maslak A Blok Daire
215, Maslak, Saniyer,
istanbul

3- Dénem iginde Gérev Alan Yonetim Kurulu Uyeleri ve Gorev Siireleri

Ana Sozlesmemize gore Meksa Yatiim Menkul Degerler A.S. nin ydnetim kurulu Gyesi en az t¢ kisiden
olusmalidir.28.03.2016 tarinli Olagan Genel Kurulda Yénetim Kurulu Gyeleri 3 seneligine secilmislerdir.

M.Emin SAZAK Ydnetim Kurulu Baskani 2016-2019
A" Grubu imza yetkili

Saffet AVDAN Yanetim Kurulu Bsk. Vk. 2016-2019
"A" Grubu imza yetkili

Vesile SARLIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi-
Genel Mudur 2016-2019
"A" Grubu imza yetkili

Savas MACUN Yénetim Kurulu Uyesi- 2016-2019

"A" Grubu imza yetkili
Riza Kaan FERHATOGLU Yonetim Kurulu Uyesi
-Genel koordinatér 2016-2019
"A" Grubu imza yetkili

Meksa Portfoy Yonetim A.S. 28.03.2016 tarihli Olagan Genel Kurulda Yénetim Kurulu dyeleri 1 seneligine
secilmislerdir .

Sthendan Térem
SAZAK AYDIN Yénetim Kurulu Baskani 2016-2017
Musterek imza yetkili

Soner ONCEL Yénetim Kurulu Bsk. Vk. 2016-2017
Musterek imza yetkili

Emre TOPAL Yonetim Kurulu Uyesi-
Genel Mudur 2016-2017

Musterek imza yetkili

4- Anasozlesme Degisikligi ile ilgili Hususlar:
2016 yihnda yoktur.
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Sayfa No: 4

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

5- Sermaye Yapisi ile ilgili Bilgiler:
a) Ortakhdin édenmis sermayesi 27.000.000.-TL dir. Kurumun sermayesi 27.000.000 Paya
bolunmustur Her bir hissenin nominal degeri 1.-TL'dir.
b) Sirketimiz hisse senetleri herhangi bir piyasada islem gormediginden piyasa fiyat
bilinmemektedir.

c) Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. nin 12 ortagl bulunmaktadir.31/12/2016 tarihli sermaye
yapisi asagida belirtilmistir:

31.12.2016
Adi Tutar Pay Orani
Mehmet Emin SAZAK 24.409.415 90,41%
Savas Macun 1.350.000 5%
Mert YILMAZ 875.025 3,24%
Ayse OZTAN 102.180 0,38%
Arnt Gilven SAZAK 102.180 0,38%
Tiilin SAZAK 102.180 0,38%
Omiir FERHATOGLU 58.397 0,22%
Kaan FERHATOGLU 178 0,00%
Yurdal SERT 178 0,00%
Tuna AKSEL 157 0,00%
Saffet AVDAN 55 0,00%
Vesile SARLIOGLU 55 0,00%
TOPLAM 27.000.000 100,00%

Grup 12.01.2016 tarih ve 878 sayl ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na ortaklik yapisi degisikligine lligkin izin
talebinde bulunmustur. Soz konusu yazida Meksa Holding A.S.’nin sahip oldugu ve sermayenin %44,7563
oranina tekabill eden 12.084.200 TL nominal paylarin 9.859.175 TL'sinin %53,8898 oraninda paya sahip
olan mevcut ortak Mehmet Emin Sazak'a, 1.350.000 TL’sinin yeni ortak Savas Macun'a ve 875.025 TL'sinin
ise yeni ortak Mert Yilmaz'a devredilecedi Kurula bildiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 04.03 2016 tarihli
ve 32992422-205.01.07-E.2641 sayili yazisi ile Kurulun 04.03.2016 tarih ve 8 sayili toplantisinda Grup'un
ortaklik yapisi degisikligi hususu gérusulmus ve yapilan basvuru olumlu kargilanmistir.

Sirketin Son ortaklik yapisindaki degisiklik bilango tarihinden sonraki olaylarla ilgili dipnotlarda agiklanmistir

Meksa Portfoy Yonetmi A.S. Meksa Yatirm Menkul Degerler A.S. ‘nin %100 istirak etmesi sonucunda
2.000.000.-TL sermaye ile kurulmustur.

d- 2013 ve 2015 yillari karli olarak kapatiimis ancak genel kurulda karin dagitilmamasi karari alinmistir.
Kar sirket bunyesinde birakilmistir. 2014 yili zararla kapanmistir.

6- Cikarilmis Bulunan Menkul Kiymetler:
Cikarilmis herhangi bir menkul kiymet yoktur.
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Sayfa No: 5

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

7- Sektor igindeki Konumumuz:

Meksa Yatinm Menkul Degerler A'S. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan almis oldugu yetki belgesi
cercevesinde Yatinm Kurulusu olarak faaliyet gostermekte olup, Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun

sekilde asagidaki faaliyet belgesi ile faaliyetlerini surdirmektedir.

Belgenin Tiirii Tarih ve Sayisi

[1 Genis Araci Kurum Yetki Belgesi 08.12.2015 /G-021(059)

Hisse senedi piyasasinda 01.01.2016-31.12.2016 doneminde toplam 66.617.166.722-TL iglem hacmiyle 12.
olunmus ve BIST'deki islem payimiz ortalama %3,34 olarak gergeklesmistir . Vadeli Islemler balumantn
toplam islem hacmi 01/01/2015-31.12.2015 tarihleri arasinda 23.278.350.339.-TL' dir. Sirketimizin
borsadaki hacim orani % 1,72 olup islem sirasinda 14. sirada yer almaktayiz. Kaldiragl alim satim iglem

hacmimiz 2016 yilinda 227.704.424.238.31 Tl dir.

02/12/2010 tarihinden itibaren Sirketimiz BIST Gelisen Isletmeler Piyasasinda Piyasa Danigmanlik gorevi
yetkisi almistir.

Meksa Portféy Yénetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-565.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularini yapmis ve
Sermaye Piyasas! Kanunu hukumleri gercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iligkin yetki belgesini 23
Kasim 2015 tarihinde almistir. Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgelesi asagidaki

gibidir .

Eei'genin Tiri ' Tarih ve Sayisi

[0 Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 23/11/2015/PY$/PY .45/1390

8- isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu cevrede
meydana gelen &nemli degisiklikler, isletmenin bu degisikliklere karsi uyguladigi politikalar,
isletmenin performansini giiclendirmek icin uyguladigi yatirnm ve temettii politikasi,

2016 zor bir yil oldu.Gegen yil gindeme bagli olarak dalgall bir seyir izleyen piyasalar 2017 yilina zor bir
guindem devrediyor. Igeride, 15 Temmuz darbe girisimi, anayasa degisikligi konusu, kredi not indirimleri.
Kibris gorusmeleri, Suriye kaynakli gelismeler, Sn. Ahmet Davutoglu hikumetinin yerini , Sn Binali Yildinm
baskanligindaki yeni hiukiumete birakmasi, disarida ise ABD Merkez bankasi (FED) faiz artinm slreci,
Trump'un ABD'nin yeni baskani olmasi, ingiltere’nin AB'den ayriima karar (Brexit) gegen yilin one gikan

bazi satir baslklari oldu.
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Sayfa No: 6

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

2017 yilina girerken 2016 yilindan gelen giindemin azalmakla birlikte etkileri suriyor. Gegen yil Moody's'in
kredi not indiriminin ardindan son olarak kredi derecelendirme kuruluslarindan Fitch'den gelen not dustsU
bu cercevede degerlendirilebilir. Piyasalarin not dusustne duyarsiz kalmasi ¢nemli bir ayrinti. Anayasa
degisikligi konusunda muhtemelen Nisan ayinda yapilacak referandumun sonuglari yakindan takip edilecek.
Ekonomideki yavaslama ve yukselen issizlik basta olmak Uzere makro ekonomik verilerdeki hassas denge
ne yonde gelisecek, sorusuna cevap aranacak. Suriye konusundaki Turk askeri varliginin gelecegi ve Kibris
konusundaki gérusmeler giindemin diger konu basliklari olmaya devam edecek.

Disarida ise yeni baskan Trump'un icraatlarl veya se¢im sUrecindeki vaatlerinin ne olglde icraatlara
yansiyacag! konusu ile FED'in 2017 yilinda nasil bir faiz artinm sureci izleyecegi piyasalarin seyri agisindan
belirleyici olacak konu basliklarindan. Turmp, ekonomide blyume ve istihdam artisindan séz edince
yikselen enflasyon beklentisine bagl olarak ABD'de uzun vadeli faiz oranlari yukselmis degerlenen dolar ile
birlikte bu durum Turkiye'nin de icinde bulundugu gelisen piyasalar olumsuz etkilemisti.

ic ve dis glindem piyasalar agisindan kolay géranmuyor. 2017 yili firsatlar da barindiran yine dalgali bir yil
olacak gibi gorunuyor.

Meksa Yatirim Menkul Dederler A.S. olarak basta 6zsermayemizi giiglendirme politikasina devam ederken;
mevcut musteri potansiyelini arttirma yéniindeki pazarlama galismalarini stirdirmektedir.

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 30 Haziran 2015 tarihinde kurulmusg, 23 Kasim 2015 tarihinde ise faaliyet izni
almistir. Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. bunyesinde bulunan Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. A
tipi Degisken Fon ve B tipi Likit Fon ,sirasiyla Meksa Portfoy Birinci Dedisken Fon ve Meksa Portfoy Ikinci
Degisken Fon tnvanlariyla Meksa Portfoy Yonetim A $.'ye devrolmustur.

Meksa Portfoy Serbest Semsiye Fon kurulmustur. Meksa Portfoy Prime Serbest Fon kurulusu igin SPKya
basvurulmus ve gerekli izinlerin gikmasiyla ihrac gerceklesmistirMaslak Sube agilis izni icin SPK'ya
basvurulmus ve SPK’nin onayi ile Maslak Sube faaliyete gegmistir.

Meksa Portfoy Yoénetimi A.S 2017 yili igerisinde bunyesindeki fonlarin pazarlamasi, urtin gesitliligini arttirmak
ve sektdrdeki pazar payini blyGtmek igin gerekli calismalari yapacaktir,

9- isletmenin finansman kaynaklari ve risk yénetim politikalari,

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. genel olarak ihtiyag duydugu finansmani kendi ¢z kaynaklarindan
saglamakta olup, fazlasina ihtiyag duydugunda dogacak riski de goz énunde bulundurarak teminat-risk
paralelligi cercevesinde dis kaynakli finansmandan da faydalanmaktadir.

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. | faaliyet alanlari itibariyla karsilastigi risklerin ¢lgumu ve takibine yonelik
hizmeti disaridan alinan hizmetler cergevesinde Risk Yazilim Teknolojileri danigsmanlik Egt. Tic. LTD Risk
Yonetim Birimi'nden almaktadir. Soz konusu birim, Sirket'in yonetimindeki yatinm fonlari ve bireysel ve
kurumsal misterilerin islemleri ve finansal varliklari ile ilgili olarak gunlik kontrolleri yapmaktadir. Bahsedilen
kontrollere iliskin olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili birimler ile paylagiimaktadir. Sirketin bu
kapsamdaki stregleri yazili hale getiriimistir. Meksa Portfoy Yénetimi A.$.’nin énemli finansal kaynagi kendi
¢z sermayesidir. Sirket isletme sermayesini yonetim kurulu tarafindan belirlenen limitleri ve kurallar
belirlenen prosedurler dogrultusunda ve mali belirsizlikleri minimize edecek sekilde degerlendirmektedir. Bu
dogrultuda Kurum Portfoyu ddnem boyunca TL olarak degerlendirilmistir.
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Sayfa No: 7

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PIYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

10- Sirketin mali tablolarda yeralmayan sarta bagh yiikiimliiliikleri

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detayi asagidaki gibidir:

Verilen Teminat Mektuplan 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
BIS Tahvil Takas Piyasas! 665.525 665.525
BiS Hisse Senedi Piyasasi 14.351.357 14.351.357
Takasbank Odiing Men. Kiy, Menk. Kiy. Kredi, BPP Kredi 5.750.000 5.750.000
SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
SPK Takasbank Blokaji - 191.000
TOPLAM 20.768.682 20.959.682

11- Hesap déneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti

tarihine kadar gegen siirede meydana gelen énemli olaylar,

-Sermaye Piyasasi Kurul’ unun 27/01/2017 tarih 32992422-205.01.07-E.1076 sayili yazisi sirkete bildirilen
26/01/2017 tarih 04 sayili toplantisinda kurul kaydina alinan pay devri sonrasi ortaklik yapisi asagidaki

gibidir.
SERMAYE HISSE

ORTAK MIKTARI ORANI %
MEHMET EMIN SAZAK 20.694.431 76,6460
iBRAHIM EMRE CORAK 3,510.000 13
MERT YILMAZ 2.430.009 9
ARNT GUVEN SAZAK 102.180 0,3784
AYSE OZTAN 102.180 0,3784
TULIN SAZAK 102.180 0,3784
OMUR FERHATOGLU 58.397 0,2164
YURDAL SERT 178 0,0007
R.KAAN FERHATOGLU 178 0,0007
TUNA AKSEL 157 0,0006
SAFFET AVDAN 55 0,0002
VESILE SARLIOGLU 55 0,0002
27.000.000 100

-Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Gyesi Savas Macun 27.01.2017

tarihinde istifa

etmistir. Ayni tarihte yapilacak ilk genel kurulun onayina sunulmak Uzere [brahim Emre CORAK yénetim

kurulu tyeligine secilmis olup Uyeligi 16/02/2017 tarihinde tescil edilmistir.

- Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Riza Kaan FERHATOGLU 31.01.2017
tarihinde yonetim kurulu Gyeliginden istifa etmistir. 6z konusu islem 21/02/2017 tarihinde tescil edilmistir.
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-Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudurluk gdrevinden 20.01.2017 tarihinde
istifa etmis olan Emre TOPAL yerine Mehmet TAYLAN Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Mudur olarak Meksa
Portfoy Yonetimi A.S. Yénetim Kurulu tarafindan ayni tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda atanmistir.

- Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 27.01.2017 tarihinde
2.000.000TL olan sermayesini 3.500.000 TL'ye ¢ikarma karari almis ve Sermaye Piyasal Kurulu'na gerekli
izinler igin bagvuru yapmistir.

-Kidem tazminati tavani 1 Qcak 2017'den itibaren 4.426,16 TL olmustur.

12- isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler,

Sirket 2016 yilinda yurtici ve yurtdisi yatirimei portféytnu genisletmeye ve yénelik pazarlama faaliyetlerine
devam etmektedir.Sirketin Fx balumu gelirleri gegen seneye gére %121 artmistir. Ancak 2017 yilinda Fx
gelirlerinde azalma gorulmesi beklenmektedir.

13. Yapilan arastirma ve gelistirme faaliyetleri,
Yurtici ve yurtdisi yatirimcilara yonelik pazarlama faaliyetlerinde bulunulmaktadir. Twitter ve facebook

sayfalarimizdan da musterilerimiz haberlerimizi takip edebileceklerdir.

14. isletmenin iiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlari ve bunlardaki gelismeler,
genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet tiretimindeki geligmeler, miktar, kalite,
siiriim ve fiyatlanin gegmis donem rakamlariyla kargilagtirmalarini iceren agiklamalar,

Sirketimiz, hizmet sektoriinde faaliyet gosterdigi igin sunulan hizmet yelpazesinin genisligi ve kalitesi
konusunda yenilik ve degisikliklere agiktir.

15-iligkili Taraflar

31 Aralik 2016
SATISLAR ALISLAR

Fon Komisyon,
Yonetim Ters Repo,

Kira Teknik  Temizlik .
Diger

Gevatlafi. | Mevduat Giderleri Hizmet Gideri
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 70.933 357 - -
Meksa Portfdy Ikinci Degisken Fon 6.571 = . -
Meksa Prime Serbest Fon 2.445 11.392 - - - -
Ortaklar - 2.298 - - - -
Yiiksel Y&n. Hijyen Servis Peyzaj - ~ - - 62.795
Ese Yazlim Anonim Sirketi - - - 152.879 -
Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi = - 919.446 -
TOPLAM 79.949 14.047 919.446 152.879 62.795 -

16. isletmenin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diigiiniilen 6nlemler,
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Maliyetlerin gelir duzeyine gore minimum dizeyde tutulup, maksimum gelir seviyesine ulasmak amaciyla
gerekli tedbirlerin alinmasina devam edilmesi dustntlmektedir.

17. Ust ydnetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gorev basinda bulunanlarin adi, soyadi ve
mesleki tecriibesi

31.12.2016 tarini itibariyle Ust yonetim asadidaki gibidir.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
ADI-SOYADI POZISYONU MESLEKi TECRUBE BASLANGICI

Vesile SARLIOGLU Genel Mudur- 1995
Yonetim Kurulu Uyesi

R.Kaan FERHATOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 1998(*)
Genel Koordinator

Mete Muzaffer BICAKLIOGLU Pazarlamadan Sorumiu

Genel Mudur Yardimeisi 1995
Oguzhan BUYUKBAYRAM ICM Genel Mudur Yrd. 1998
Mehmet TAYLAN Kurumsal Finansmandan 1996(*)
Sorumlu

Genel Muduar Yardimcisi

Figen OZAVCI Pazarlamadan Sorumlu
Genel Mudur Yardimcisi 1999

MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.

Emre TOPAL Genel Mudr- 1990(%)
Yonetim Kurulu Uyesi

Yesim CUGUNLULAR Genel Mudur Yardimeisi 1994
(*) Soz konusu kisilerle ilgili gorev degisiklikleri 11- maddede agiklanmistir.

18. Personel ve is¢i hareketleri, toplu sézlesme uygulamalari, personel ve is¢iye saglanan hak ve
menfaatler,
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Sirketlerimizin diger personel yapisinda da 2016 yilinda asagidaki degisiklikler olmustur. Meksa Yatinm
Menkul Degerler A.S. ‘nin Dénem Bas! 161 olan yénetim kurulu dahil personel sayisi yil iginde 61 personel
isten clkmas, buna karsilik ise 72 personelin ise alinmasi ile 172 kigi olmustur. Ayrilan personele 360.905 .-
TL (31.12.2015:360.905 TL) kidem odenmistir. Meksa Portféy Yonetimi A.S. 4 personel ile faaliyetine
baslamistir. Donem icerisinde 4 kisi daha is bagi yapmis olup béylece toplam yonetim kurulu dahil personel
sayisi 10 olmustur.. Boylece toplam yonetim kurulu dahil grubun personel sayisi 182 olmustur.Primli calisan
personel haricindeki sirketimiz ¢alisanlarina ticret ve yemekden baska  sagdlanmis herhangibir hak ve
menfaat bulunmamaktadir. Sirketimizde halen ¢rgutlenmis sendika bulunmadigindan toplu is sozlesmesi
yapiimamaktadir,

19-Araci Kurumun Ucretlendirme Esaslarina iliskin ilkeler,
Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011/17 sayili haftalik balteninde ve 19/01/2012 tarih ve B.02.1.5PK.0.16-205-
99/57-685 saylli yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina lligkin lIkeler” gergevesinde;

Sirketimizin Ucret Politikasi; bilimsel ¢alismalar, arastirmalar ve incelemeler sonucu olusan dunyada ve
Turkiye'de bircok firma tarafindan denenmis ve gelistiriimis uygulamalar dikkate alinarak olusturulmustur.

Bu kapsamda Ucret seviyesi belirlenirken, sirketin faaliyet gosterdigi sektérin yapisi ve rekabet kosullari,
sUrdurilen Uretim ve satis faaliyetleri, faaliyet noktalarinin yayginhigi, faaliyetlerin strdurilmesi icin gerekli
bilgi seviyesi ve galisan sayisi dlcltleri géz énunde bulundurulmaktadir. Ayrica gérevin niteligine, calisanin
sgrenim durumuna, is deneyimine, becerilerine ve performansina gére ucretlendirme yapiimaktadir.

Ust diizey yonetici Gcretleri; Sirketin faaliyet gesitliligi ve hacim gergevesinde gérevin gerektirdigi bilgi, beceri,
yetkinlik, deneyim seviyesi, sorumluluk kapsami ve problem c¢ozme Olcutleri dikkate alinarak
kademelendirilmistir.

20. Y1l iginde yapilan bagiglar hakkinda bilgiler,
300.-TL dir. (2015:300.-TL)

21. Merkez dis1 6rgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi.

Sirketimizin , merkezi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Guven SAZAK Plaza No:13 A Blok K: 3- 4 B Blok:
k:1-2 34810 Kavacik Beykoz / ISTANBUL olup, Adana, Ankara, S$Saskinbakkal, lzmir Erenkoy 'de
subeleri bulunmaktadir. Ayrica Adapazar, Etiler ve Kuyumcukent irtibat burolari vasitasiyla
yatirimeilarina hizmet vermektedir.Meksa Portfoy Yonetimi A.$. de Sehit Tegmen Ali Yiimaz Sokak
Given SAZAK Plaza No'13 A Blok K: 4 34810 Kavacik Beykoz / ISTANBUL dur.Maslakta da subesi

bulunmaktadir.

22. isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngoriiler,
Sirket 2016 yilinda yurtici ve yurtdisi yatirimer portfoytni genigletmeye yonelik pazarlama faaliyetlerine

devam etmektedir.

23. Yatirmlardaki gelismeler, tesviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne olciide
gerceklestirildigi,
Tesvik alinmamistir.
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24. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satig kogullar ve bunlarda yil
iginde goriilen gelismeler, randiman ve prodiktivite katsayilarindaki gelismeler, gegmis yillara gére bunlardaki énemli

degisikliklerin nedenleri,

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar ve Zarar

BRUT KAR ve ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler {(-)

ESAS FAALIYET KARI ve ZARARI

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Donem
1 Ocak 2016

31 Aralik 2016

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
Onceki Donem
1 Ocalk 2015
31 Aralik 2015

1.175.368.732
{1.145.170.928)

1.564.410.421
(1.539.871.317)

Finansman Geliri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI ve ZARARI

Stirdirilen Faaliyetler Vergi Gideri ve Geliri
Dénemin Vergi Gideri ve Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri ve Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI ve ZARARI

'DONEM KARI ve ZARARI

Donem Kar ve Zararinin Dagilimi

Pay Basina Kazang

~30.197.804 24.539.104
30.197.804  24.539.104
(23.751.719) (20.103.769)
(4.552.514) (4.265.078)
25.336.109 5.083.992
(23.339.210) (4.687.528)
3.890.470 566.721
548.379 822.654
(1.537.775) _(1.053.338)
2.901.074 336,037
(782.312) (111.531)
(829.262) (77.730)
46950 (33.801)
2.118.762  224.506
2.118.762  224.506
2.118.762 224,506
0,0785 _ 0,0083
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HASILAT-SATISLARIN MALIYETi

Satislar

Gelir ve gider kalemlerimizin gecen seneye gore karsilastirmasi asagidaki gibidir..

1 Ocak 2016
31 Aralik 2016

1 Ocak 2015
31 Aralik 2015

Hisse Senetleri
Devlet Tahvili
Yatirim Fonu

Ozel Kesim Tahvili

1.143.271.589
1.452.930
254.102
780.826

1.431.926.090
107.925.533

550.232

TOPLAM

1.145.759.447

1.540.401.855

Satislarin Maliyeti

1 Ocak 2016
31 Aralik 2016

1 Ocak 2015
31 Aralik 2015

Hisse Senetleri

(1.142.756.066)

(1.431.483.807

)
Devlet Tahvili (1.381.260) (107.837.510)
Yatirim Fonu (252.776) -
Ozel Kesim Tahvili (780.826) (550.000)
TOPLAM (1.145.170.928) (1.539.871.317)

Hizmet Gelirleri

1 Ocak 2016 1 Ocak 2015

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu 11.590.891 13.899.309
vadeli islem Alim Satim Komisyonu 2.289.950 1.860.994
Kaldiragh Alim Satim Komisyon Geliri 754.342 851
Halka Arz Y6netim Ve Aracilik Komisyonlari 12.372 1.488.550
Diger Komisyon Gelirleri 338.073 393.158
Miisterilere Komisyan ladeleri (-) (2.077.647) (2.818.552)
Diger Danigmanlik Geliri 16.000
Yatirim Fonu Yonetim Ucreti 79.950 112535
Portdy Yonetim Komisyonlar 178.268
Serbest fon Prim Bedeli 16.612
Diger Hizmet Gelirleri ile Ustlenilen Maliyetlerin
Misterilere Yansitiimas ile ilgili Tahsil Edilen 2.098.351 1.507.636
Kalemler
TOPLAM 15.297.162 16.444.481
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1 0cak 2015

“Esas lgé-éliyetierden Diger Gelirler o 1 Ocak 2016
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Miisterilerden Elde Edilen Faiz Geliri 3.099.619 2.229.588
Vadeli Islem Sozlesmeleri Satig Kar Zarar 34.248 (55.641)
Ka@raglr Alm Satim Islemlerinden Elde Edilen 11.178.256 5 390.138
_Gelirler (Net) R - o
TOPLAM 14.312.123 7.564.085
Ticari faaliyetlerden Briit Kar Zarar 30.197.804 24.539.104
FAALIYET GIDERLERI
Grup’un dénem sonu pazarlama, satis ve dagitim ile genel ydnetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
o 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (4.552.514) (4.265.078)
Genel Yonetim Giderleri (-) (23.751.719) (20.103.769)
TOPLAM (28.304.233) (24.368.847)

Grup’un dénemler itibariyla pazarlama, satis ve dagitim giderlerine iligkin detay agagidadir:

1 Ocak 2016 1 Ocak 2015

Pazarlama Satis Dagitim Giderleri
o 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse Senedi Islem Paylari ve Tescil Ucretleri (1.739.736) (2.094.637)
Vadeli islem Borsa Paylari (948.280) (834.705)
Takas ve MMK Saklama Giderleri (413.851) (345.140)
Reklam Giderleri (507.097) (291.370)
Diger Giderler L 7 (943.550) (699.226)
TOPLAM (4.552.514) (4.265.078)
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Grup’un donemler itibariyla genel yonetim giderlerine iliskin detay asagidadir:

. . . . 1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
Genel Yonetim Giderleri
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Personel Giderleri (14.404.999) (10.353.017)
Data Abonelik Giderleri (2.334.958) (2.111.704)
Kira Giderleri (1.349.383) (983.860)
Tlkenme Paylari ve Amortisman Giderleri (910.915) (595.157)
Haberlesme Giderleri (750.763) (567.441)
Vergi, Resim ve Harg Giderleri (198.680) (1.465.082)
Temsil ve Agirlama Giderleri (532.276) (413.983)
Danismanlik ve Musavirlik Giderleri (368.190) (217.215)
Bakim ve Onarim Giderleri (679.231) (578.716)
Aidat ve Uyelik Giderleri (515.918) (309.885)
Elektrik, Su ve Gaz Giderleri (213.1589) (182.179)
Seyahat ve Konaklama Giderleri (270.192) (286.010)
Tasit Giderleri (255.056) (167.961)
Posta, Kargo ve Kurye Giderleri (95.460) (68.609)
Kirtasiye ve Yayinevi Giderleri (95.681) (76.677)
Slpheli Alacak Karsihg - (777.183)
Demirbas Giderleri (45.139) (103.263)
Banka ve Broker Masraflari (264.977) (799.079)
Diger Giderler . (562.202) __ (596.748)
)

TOPLAM - (23.751.719) © (20.103.769
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ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
S S 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Duran Varlk Satis Kari 42.244 17.346
Diger Gelirler 5.085 105
isyeri Bosaltma Tazminat 15.043 -
Banka Maas Promosyon Geliri 28.249 28.249
Kas BSMV Dava Geliri (*) 594.892 -
Fx Teminat ve Diger Kur Farki Geliri 24.597.308 5.038.292
Stipheli Alacak Tahsilati Alpari 53.288
TOPLAM 25.336.109 5.083.992

(*)2015 Temmuz - 2015 Aralik ile 2016 Ocak - 2016 Mart dénemleri igin ise sadece 6denen BSMV'nin iptali icin
vergi mahkemesine sirasiyla 594.892 TL'lik ve 483.687 TL'lik dava agilmistir. Bu davalarin tamami lehimize
sonuclanmustir.Bir kismi temyiz asamasinda bir kismida istinaf agamasindadir. Ayrica 2014 Ocak - 2015 Eylll
dénemi Kaldirach Aim Satim islemleri ile ilgili 6denen BSMV iptali ve mahsup icin 446.701 TL'lik mahsup igin

acilmis olan dava heniiz devam etmektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fx Teminat ve Diger Kur Fark: Gideri (23.230.319) (4.647.441)—
Diger Giderler (4.316) (4.524)
Matrah Artirimi (70.529) -
Duran Varlik Satig Zarar (1.143)
Yatirim Fonlari Azami Gider Asimi (34.046) (34.420)
TOPLAM (23.339.210) (4.687.528)

FINANSMAN GELIRI
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31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirinin detayi agagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 1 Ocak 2015
B 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Temettl Gelirleri 6.750 5.400
Mevduat Faiz Gelirleri 326.693 681.943
Ozel Kesim Tahvil Faiz Gelirleri 2 28.783
Vadeli islem Nema Gelirleri 46.125 41.885
Garanti Fonu BAPUY, PAYUY, OPP Faiz Geliri 145,283 64.643
Finansal Ara¢ Reeskont Geliri 23.528
TOPLAM 548.379 822.654

FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 1 Ocak 2015

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Banka Kredileri Faiz Giderleri (1.121.925) (651.704)
Teminat Mektubu Komisyonlari (415.850) (400.384)
_Finansal Arag Reeskont Gideri - (1.250)
TOPLAM (1.537.775)  (1.053.338)

HISSE BASINA KAZANC

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

T)iérj-r\ém Net Kari ve Zarari 2.118.762 224.506
Dénemin Agirhkl Ortalama Hisse Senedi Sayisi 27.000.000 27.000.000
Hisse Senedi Basina Kar ve Zarar 0,0785 0,008

25. Bu Teblig hiikiimleri gercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanan
finansal durum, karhlik ve bor¢ 8deme durumlarina iligkin temel rasyolar,
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Eldeki tablolar ve bilgiler esas alinarak hesaplanan mali durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin

temel rasyolar asagdida gosterilmistir:

VARLIKLAR

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Donem
31 Arahk 2016

Bagimsiz
Denetimden
Geemis
Onceki Donem
31 Aralik 2015

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Satilmaya Hazu Finansal Varliklar

Kullanimi Kisuli Banka Bakiveleri

Ticari Alacaklar

Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar

fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

Hiskili Olmavan Taraflardan Diger Alacakiar
Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
_Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

Hiskili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varhig

TOPLAM VARLIKLAR

113.144.256 95.876.796
44.346.248 44.,074.372
8§52.219 1.058.750
263.142 483.150
589.077 373600
60.747.246 49.666.713
7.542 N.OY0
60.739.704 49.658.017
6.894.721 700.739
6.894.721 TU0L73Y
280.571 180.375
15.970 193.635
_7.28]1 2212

- 4.520.230 3.815.570
762.019 485.177
762.019 485177
230.377 230.377
1.993.078 2.045.857
987.974 586.760
987.974 386.760
127.288 131443
419494 335950
117.664.486 99.692.372
Bagimsiz Badims:z

Denetimden

Denetimden
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'KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Ticari Borglar

Hiskili Taraflara Ticari Borglar
[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar

Diger Borglar

Hiskili Taraflara Diger Borglar
fliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kari Vergi Yikiumliilagi

Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kisa Vadeli

Karsilitklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Gecmis
Cari Dénem

31 Arahk 2016

Geemis
Onceki Donem
31 Arahk 2015

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

“Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Favdalara Hiskin Uzun Vadeli

Kargiliklar

_Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Kar ve Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler(Giderler)
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang ve

Kaviplar

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Yasal Yedekler

Gegmis Yil Karlari veya Zararlan
Net Danem Kari veya Zarari

TOPLAM KAYNAKLAR

86.679.915 ~70.802.735
14.559.498 -
69.194.613 68.926.743
271.583 302.088
68.923.030 68.624.655
460.139 567.110

2 2.828

460.139 564.282
379.766 318.128

- 28.249

796.375 -
1,289,524 962.505
{.136.246 829227
133.278 3 133.278
B 1.061.214
1.183.737 1.061.214
_ 1.183.737 1.061.214
29.800.834 27.828.423
29.800.834 27.828.423
27.000.000 27.000.000
(416.717) (270.366)

(416.717)

316.627
316.627
782.162

T 117.664.486

2.118.762

(270.366)

314431
314431
559.852
_ . 22asu
©99.692.372
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31122016 | °""  131.12.2015 oran.
analizi analizi
Donen Varliklar 113.144.256 96,16 95.876.796 | 96,17
Duran Varhklar 4.520.230 3,84 3.815.576 3,83
TOPLAM VARLIKLAR 117.664.486 | 10000 99.692.372 | 10000
Kisa Vadeli Yiiklimlliikler 86.679.915 73,67 70.802.735 71,02
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 1.183.737 1,00 1.061.214 1,06
Ozkaynaklar 29.800.834 25,33 27.828.423 27,92
TOPLAM KAYNAKLAR 117.664.486 100,00 99.692.372 1007,7097_

Rasyolar
31.12.2016 31.12.2015

Cari Oran 1,30 1,35
E’:orglarm Aktif Toplamina Orani 75 72
Yo
Ozkaynaklarin Aktif Toplamina

25 28
Orani %
Ozkaynak Borg Orani % 34 38
Duran Varliklarin Ozkaynaklara

15 13
Orani %
Nakit Orani % 52 63
Net kar/Ozsermaye % 0,71 0,081
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26- Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk yénetimi

Grup, faalivetlerinden dolay|, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gergeklesen dalgalanmalarin etkisiyle faiz
ve fiyat riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili kargi taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin likidite
risklerine maruz kalmaktadir. Grup, mali piyasalarin éngérilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali
performans Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir. Risk yonetimi
asagidaki politikalar gergevesinde uygulanmaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgl veya piyasanin tumund etkileyen olaylara baglh
clarak piyasa fiyatlarinin dedismesi neticesinde bir finansal aracin dederinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asag! yonli hareketlerde portfdy igindeki hisse senetleri payinin
minimum dizeyde kalmasina 6zen gosteriimektedir. Cari ve 6nceki dénem sonlarinda portfoyde hisse senedi
bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup'un faiz
orani riski ile kars! karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varhiklan
genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetiimektedir. Belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgu
veya piyasanin tuminid etkileyen olaylara bagl olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal
araclarin degerindeki dalgalanma riskine kars! sirket, Devlet ic Borglanma Senetlerine yonelerek riski minimize
etmektedir.

Grup, karsilasilan piyasa risklerini, duyarlilik analizi esasina gére 6lcilmektedir. Cari yilda maruz kalinan riskler
ve bu riskleri 6lgme ve karsilamaya yonelik kullanilan yontemlerde, &nceki déneme gore bir degisiklik

olmamistir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yukimlilugini yerine getirememesi nedeniyle Grup’'a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araclari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine
getirememe riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi kadar teminat alarak ve musterilerin kredibilitelerini devamli surette izleyerek
karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan musterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina dastugunde ézkaynak tamamlama cagrisi
yapilarak sure verilir. Verilen surede ilgili musteri 6zkaynak acidini kapatmazsa (SPK tebligi geregi en az
%50'nin Gzerine 6zkaynadini tamamlamaz ise) musterinin kredi kullanim karsihdinda Grup'a sundugu
dzkaynaklari res’en satarak, yetmez ise musterilerden alinan hesaplar aras| borg-alacak mahsup talimatina
istinaden cari hesaplarinda bulunan nakit ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak ag¢iginin kapatiimasinda
kullanarak musteriye kullandinlan kredi riski minimuma dasurtlmektedir. Ayrica eksi overall listeleri alinarak, 3
ayda 2 defadan fazla 6z kaynak ve nakit yukumltliklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri BIS. na
bildiriimekte, ayni sekilde temerrat yukumlluklerini yerine getirmeyen musterilerin kimlik bilgileri BIS.na
bildiriimekte, gun icerisindeki kredi teklifleri gerekli belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta, kredi komitesince
onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve gerekli bilgiler ilgili yerlere bildiriimektedir

Kredi riski yonetimi
Sirket'in esas olarak ticari alacaklarindan 2016 yilinda tahsilat riski bulunmamaktadir.31/12/2015 tarihi itibariyle

stpheli alacak karsiligi ayrilmis alacaklar disinda tahsilat riski bulunmamaktadir. Ticari alacaklar, sirket
yonetimince ge¢cmis tecribeler ve cari ekonomik durum goz dnine alinarak degerlendirimekte ve gerekli
goraldudt durumlarda uygun oranda slpheli alacak karsihgr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak

gosteriimektedir.
Supheli alacaklardaki 726.021TL (31.12.2015: 777.183 ) yurt disi firma olan Alpari UK. LTD'de yapilan
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Kaldiragl Alim iglem teminatlarindan kaynaklanan alacaktir. Alpari U.K. LTD Isvigre Merkez Bankasi'nin
(SNB) euroffrank taban seviye uygulamasina son vermesinin ardindan mausterilerinin ¢ogunlugunun ettigi
zararlari gerekge gostererek iflas ettidini agiklamistir. Firma borglarinin tasfiyesi igin ¢alismalarina devam
etmektedir. Sozkonusu alacak supheli alacaklarda gosteriimekte olup 2016 yilinda tahsil edilemeyen
180.710,91 pound icin stpheli alacak karsiligi ayriimistir. 2016 yilinda 12.607,74 pound tahsilat gerceklesmis
olup gelir yazilmistir. Stpheli alacaklardaki toplam tutar 168.103,17 pound karsili§i 726.021-TL'dir.

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para riski herhangi bir finansal enstrimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak
dedismesinden dogan risktir. Sirket, ddviz cinsinden alacakli bulunulan meblaglarin Tlrk Lirasi'na
cevrilmesinden dolayl kur degisiklerinden dodan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in doviz
pozisyonuna ait tablo asagidaki gibidir:

Finansal risk yénetimindeki hedefler
Grup'un surekliligi ve faaliyetleri sonucu elde edecedi karin maksimizasyonu esastir. Bununla birlikte sektérde

yakalamis oldugu duzeyi korumak da sirket yonetim kadrosu igin ¢énemlidir. Bu baglamda Sirket'in operasyon
ve finans departmanlar; ticari faaliyetler ile ilgili hizmet verirken, ayni zamanda yerli ve yabanci finansal
piyasalara erisimin duzenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket'in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal
risklerin seviyesini ve buyikluguni takip etmekten sorumludur.

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasi

Kaldiragh Alm Satim Risk Olgiim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Kaldiragh Alim Satim Islemleri
mudirt ve Kaldiracl Islemler ilgili departmanin sorumlulugundadir. Duzenli olarak genel midur ve genel
midUr yardimeisina rapor verilir ve asagida yazili esaslarin dogru ve duzenli yuratulmesinden Genel Mudur ve
Genel Mudur yardimcisina karst sorumludur. Prosedurin uygulandiginin denetlenmesi ise Mufettisin
sorumlulugundadir.

Riski Olgme ve Degerleme
Grup’un yurt disi broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi musterilerinin yapmis oldugu islemlerinden

kaynaklanan doviz riski sirketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz etkilemeyecek sekilde
yonetilir. llgili departman, maruz kaldigi déviz riskini asagida aciklanmig olan kriterleri esas alarak yonetir.

1-Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa gérinim veya tahminler gtz ¢éntne alinarak, sirketin agik déviz pozisyonlarinin sirketin temel
nakit akislarinin nasil etkileyebilecegdi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda olur.

2-Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, agik déviz pozisyonlarindan dolayr énceden belirlenmis bir oranin Uzerinde zarar
gerceklesmesine izin verilmez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmistir.

3-Hedge Pozisyon Riski

Musteriler teminatlarina ve islem aktivitelerine gére gruplandirilir. Musterilerin gunltik olarak tagidiklar riskler
kontrol edilir ve tasidid riski artan/azalan musteriler kontrol edilerek ilgili gruplandirma gincellenir.

Musteri gruplandirma islemi tamamen musteriyl tanima ilkesine dayall olarak yapilir.
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Musterinin risk tanimi icinde, hesabinin buytkligunin yani sira misterinin piyasa tecribesi de goz dnunde
bulundurulur. Degerlendirme asamasinda déviz burolarinin ve de@erli madenler ticareti yapan kuyumcularin
yetkilileri kurumsal yatirimei olarak siniflandirilir. Doviz piyasasinda uzun sire iglem yaparak tecribe edinmis
bireysel yatinmcilar da kurumsal grupta yer alir. Bu gruptaki musterilerin yaptigi igslemler Fx ekibi tarafindan
genelde yuksek oranda veya tamamen hedge edilir. Bu gruba girmeyen misterilerin pozisyonlari daha az risk
olusturdugundan dolayi bu pozisyonlar Fx ydnetiminin uygun gordigu seviyelerde ve uygun goérdigi cranda
hedge edilir.

4-Tahmini Risk

Her turli olasilik degerlendirilir ve en kotl senaryo dikkate alinarak gerceklesebilecek azami kayip orani
belirlenir. Piyasa kosullarinda en kéti kosullarin gergeklesmesi halinde Fx birimi en fazla bu belirlenen sinir
dahilinde zarar gerceklestirebilir. Sinira ulasildigr takdirde artik risk alinmaz, gelen her iglem bire bir kargilikla
yapilir. Piyasa hareketliligine bagh olarak, belirli donemlerde Fx departmani tarafindan Rapor cekilerek anlik
risk degerlendirmesi yapilir. Bu stratejiyle finansal yonetim disiplininden ayriimamis olur.

5-Piyasa ve islem Riski

Piyasada islem yapilan enstrimanlarin karakteristik ¢zelliklerinden kaynaklanan risktir. Bazi paritelerin daha
volatil olmasindan kaynaklanan daha fazla risk tasimasi durumudur. Fx birimi her bir finansal enstriman igin

farkl stratejiler belirler.

6-Sistemsel Risk

Sirketin agik doviz pozisyonlarinin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolayi sorun yasanmamasi igin, Fx
yonetiminin pozisyonlarin takibinin yaptigi sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak galismasi saglanir.

27- Yonetim organi iiyeleri ile list diizey y6neticilere saglanan mali haklar

a) Sadlanan huzur hakki, ticret_prim, ikramiye, kér pay: gibi mali menfaatlerin foplam tutariari,

- 31.12.2016 31.12.2016
Yonetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 42.899 63.807
Genel Mudiir Genel Midiir Yardimeist ve Genel koordinator Ucret 2.149.844
ve Prim o 2.860.217 L
TOPLAM 2.903.116 2213651

b)Verilen édenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin
toplam tutarlarina iliskin bilgiler.

Yurt disi yurt igi seyehat konaklama , temsil agirlama giderleri:
487.620.-TL (2015:546.653 )
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28- Sirketin dogrudan veya dolayl istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

Istirakler Nominal Pay Orani
istanbull Takas ve Saklama Bankasi A.S.. 54.000 % 0,01
Borsa Istanbul A.$. 15.971.094 % 0,0377

Takasbank A.S. 54.000 adet 70.666.- TL ‘lik yatirim yapilmistir. Bu varliklarin aktif bir piyasasi
bulunmamaktadir

Borsa Istanbul AS nin “6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 138. Maddesi altinci fikrasinin (a)
bendinde yer alan * Esas Sézlesmenin tescil ve ilanini miteakip sermayenin yuzde dordl Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinin mevcut Uyelerine, binde UgU istanbul Atin Borsasinin mevcut Uyelerine esit ve bedelsiz
olarak; ylizde birine tekabul eden kismi ise Turklye Sermaye Piyasalari Birligine bedelsiz olarak devredilir.”
Hukmu gercevesinde, Borsa Istanbul A.$. ( C ) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payina
kurumumuza bedelsiz olarak devredilmistir. Sirketin aktifinde “Istirakler Hesabinda” her biri 0,01 TL
degerinde 159.710,94 TL istirak hisse bedeli girilmis ve 2013 yilinda gelir kaydedilmistir.

29-Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar
ve olasi sonuglar hakkinda bilgiler:

Dosya No Davaci Dava Konusu  Dava Tutari Son Durum
Hakkinda
Aciklama

2007 Aralikda i R o

aciimistir.Dosya

gérev nedeniyle

ist. 13 Asl.Tic. Davanin sirketimiz

Mah. Génderilmis Yangin yoniinden reddine

olup yeni dosya no ! Nedeniyle karar

2013/88 E. E Rucuen verilmistir. Temyiz

olmustur. TEB Sigorta A.S. Tazminat 10.000 asamasindadir.

10.000

Sirket aleyhine agilmis toplam 10.000 TL tutarindaki dava igin UFRS Mali tablolarinda karsilik
ayrilmistir.

Ayrica bir adet musterimiz 2.730 usd tutarinda tazminat davasi agmistir Kaybetmeme olasiliginin ytksekligi
ve mali durumumuzu etkileyebilecek nitelikte olmamasi nedeniyle karsilik ayriimamistir.

30-Sirketin ilgili hesap déneminde yapmig oldugu yatirimlara(ahmilara) iligkin bilgiler:
2016 2015
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Makine Tesis Ve Cihazlar 416.066 730.942
Tasitlar 145.958 -
Demirbaslar 92.493 167.208
Diger Maddi Duran Varliklar(Yeni Tasinilan Yerlere Yapilan

Ozel Maliyet Harcamalari) 114.287 551.406
Gayrimaddi Haklar 490.970 302.727
TOPLAM 1.259.774 1.752.283

31-Mevzuat hiikiimlerine aykirn uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi liyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptinmlara iliskin agiklamalar:

2014 yilinda 123.278 TL SPK lidari Para Cezasi Karsiligi mali tablolarda gider olarak ayrilmistir.Dava
aciimistir.Dava 2016 vyilinda kaybedilmis olup temyiz  asamasindadir. SPK 111-39.1 sayill Yatinm
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar :Hakkinda Tenlig'inin " Reklam , ilan ve Duyurular " bagilkli 41,
md. HukmUne aykirihktan sirket 10/02/2016 tarihinde 18.504 TL ceza 6demistir.S6z konusu ddeme iginde
dava agllimis olup henliz devam etmektedir.Ayrica MASAK tarafindan sirketlerimize verilen streler icinde
elektronik tebligat hesabi acilmasi icin basvuruda bulunulmamasindan dolayl 2 adet 8.258,25 TL toplamda
16.516,50 TL idari para cezas! verilmis olup iki sirkette 05/09/2016 tarihinde édemistir.

32-Gegmis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getirilmemigse gerekgelerine
iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

2016 yili karla sonuglanmistir. 2017 yilinda da giderleri minimum seviyede tutup zarar etmemek igin gerekli
onlemler alinacaktir.

33-Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yénetim organinin bu
konudaki gorlist:

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. blnyesinde Teftis Kurulu sirketimizin i¢ denetim faaliyetlerini yerine
getiren, Ydnetim Kurulu'na bagdh olarak faaliyetlerini yartten bir birimdir. Gerekli i¢ kontrol faaliyetine iligkin is
akis prosedurleri stire¢ dokimanlar olusturulmus, bu cercevede 2016 déneminde merkez ve merkez disl
birimlerde gerekli kontroller gergeklestiriimistir.

Kurumumuzun her seviyesinde ¢alisan insanarin i¢ kontrol slirecine katiimalar hususunda gerekli egitimler
Teftis Kurulu vasitasiyla ¢calisanlanimiza iletilmistir.

Bu gergevede i¢ kontrol faaliyetleri gergeklestiriimis ve sirketin faaliyetlerinin etkin ve verimli olmasi, mali
raporlarin glvenilirligi, gerek musteri gerekse kurum varliklarinin korunmasi, yurarlikteki mevzuata tam
uyum gergevesinde pro aktif bir denetim felsefesiyle yurutilimektedir.

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak ig kontrol faaliyetleri bir yuk olarak degil, beklenmeyen olaylar
ortaya c¢iktiginda olusacak kayiplari onlemek ve firsatlari degerlendirmek ile ilgili bir arag olarak
degerlendirimektedir. Boylelikle karar verme surecinde yoneticilerin dogru karar vermelerinin saglanmasi
amaclanmaktadir.




Mo MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
Sayfa No: 25

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAVYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Meksa Portféy Yonetimi A.S. ‘nin disardan hizmet alimi faaliyetleri gergevesinde i¢ kontrol ve i¢ denetim
faaliyetleri Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. Teftis Kurulu tarafindan yerine getiriimektedir.

34- Finansal tablolarin énemli diglide derecede ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

1-Grup, SPK'nin Seri: V No: 34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lligkin
Esaslar Tebligi'ne uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2016 ve 31
Aralik 2015 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

35- Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu,

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani:

Sirketimiz halka agik olmadigindan bu raporu hazirlama yukumlulugt yoktur.01.01.2016-31.12.2016 faaliyet
dénemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal Yoénetim llkelerinde yer alan
prensiplerin bazilar uygulanmis, bazilari uygulanmamis olup detayll agiklamalarimiz ilgili bolumlerde yer

almaktadir.

BOLUM I. PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi:

Bir Araci Kurum olan Sirketimiz halka agik olmadigindan Pay sahipleri ile iligkiler  birimi
olusturulmamistir.  Ancak Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamisg, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢
olmak (zere pay sahiplerinin istedigi her turlu bilgiye sirketimiz personeli tarafindan cevap
veriimektedir. Pay sahipleri bilgi talebi igin gerekli personele ulagmakta herhangi bir guclik
cekmemektedirler,

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Bu dénem iginde pay sahiplerinin Sirketten bilgi talebi olmamistir.
Ana sozlesmede 6zel denetci atanmasi hakkinda bir duzenleme yoktur. Bu konuda dénem iginde herhangi

bir talep olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri:

28/03/2016 tarihinde yapilmistir Bu toplanti %100 nisap gergeklesmistir.

Toplantiya davet T.T.K.nun 416. maddesine goére yapilmigtir. Toplantiya herhangi bir itirazin olmadigi
goraimustar.

Genel Kurul 6ncesi, genel kurul giindemi ile faaliyet raporu, mali tablolar sirket merkezinde incelemeye acik

tutulmustur.

Bolunme, énemli tutarda mal varligi satimi,alimi, kiralanmasi gibi énemli nitelikteki kararlarin alinmasi
hakkinda hukim konulmamistir.Bu tur kararlarda Yénetim Kurulu karar ile atanan ve imza sirkilerinde
bulunan kisilere yetki verilmistir.

Olagan genel kurul toplantisinda séz isteyen olmamistir.
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5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Karsilikli istirak iligkisi yoktur. Buglne kadar azinlik payina sahip oldugunu
belirten hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma yontemi uygulanmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Ana sozlesmemizin safi karin dagitimi ile ilgili maddesi mevcuttur.Nihai durum genel Kurul kararina gore
yaplimaktadir GCogunlukia donem karlari dagitiimayip 6zsermayeyi guglendirme politikasi uygulanmaktadir.

7. Paylarin Devri:

Ana stzlesmede pay devrini kisitlayan hikum bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Sirket Bilgilendirme politikasi olarak  Kamuyu aydinlatma amaciyla gereken dnlemleri

alir.

Bu cercevede;

Mali tablo raporlarina iliskin olarak muhasebe standartlari ve bagimsiz denetlemeye yonelk SPK
duzenlemelerine  uyulur ve bu  duzenlemeler gercevesinde 6ngérllen mali tablolar, bagimsiz
denetim raporu ile birlikte SPK'nin ilgili tebligleri gergevesinde kamuya agiklanir .

Sermaye Piyasasi Kurulunca Sirketin denetimi, gozetimi ve izlenmesine yonelik olarak istenen her
tirli bilgi ve belgeyi, en kisa strede Kurula gonderir. Sirkete ait bilgiler kurumun internet sitesinde
bulunmakta olup, sirket telefonlarindan, kuruma ulasilarak da benzer bilgilerin edinilimesine imkan

saglanmaktadir

9. Ozel Durum Aciklamasi:

Sirketimiz ile ilgili 2016 yilinda SPK ve BIST ve KAP’'a suresinde bildirimler yapiimistir. Bunun disinda 6zel
durum aciklamasini gerektirecek durum yoktur.
Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda kote degildir.

10. Sirket internet Sitesi ve Icerigi:
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Sirketimizin, internet sitesi bulunmaktadir. internet sitemizin adresi www.meksa.com tr 'dir . Meksa Portféy
A..S. nin internet sitesi ise www.meksaportfoy.com.tr 'dir. Sirketimize ait bilgiler Kamuyu Aydinlatma
Platformunda www.kap.gov.tr yer almaktadir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Agiklanmasi:

Sirketimizin, nihai hakim pay sahiplerinin dolayli ve karsilikli istirak iligkilerinden arindiriimak suretiyle
kamuya agiklama yapmasini gerektirecek durumu yoktur.

Kurulug sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip ortaklar yukarida tabloda gosterilmistir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

Iceriden ogrenebilecek durumda olan kisiler Yonetim Kurulu Uyeleri ile Ust Yonetimde gérevli kisilerdir. Bu
kisilerin adi soyadi ve gdrevleri asagidaki gibidir:

Meksa Yatinm Mrnkul Degerler A.S.

Adi Soyadi Gorevi
Mehmet Emin SAZAK Yonetim Kurulu Bsk.
Saffet AVDAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Savas MACUN Yonetim Kurulu Uyesi
Vesile SARLIOGLU Genel Mudur -Yénetim Kurulu Uyesi
R.Kaan FERHATOGLU Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Koordinator
Mete Muzaffer Bigakhoglu Genel Md.Yrd(Pazarlama)

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. ‘de ise tim yoénetim kurulu Gyeleri ve Ust yonetimden olusmaktadir.(Bkz:3. Md)

BOLUM IIl - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Sirketle ilgili menfaat sahipleri pay sahipleri ile birlikte ¢alisanlar, alacakhlari, musterileri, devleti igerir.
Menfaat sahiplerinin haklarinin genellikle mevzuat (borg¢lar kanunu, icra-iflas kanunu, is kanunu vb.) ile
korunmaktadir. Menfaat sahiplerinin mevzuat ve sozlesmelerle korunan haklarinin ihlali halinde etkili ve
slratli bir tazmin imkani saglanir. Sirket, mevzuat ile menfaat sahiplerine sadlanmis olan tazminat gibi
mekanizmalarin kullanilabilmesi i¢in gerekli kolaylid) gostermektedir,

Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat ile duzenlenmedigi durumlarda, menfaat sahiplerinin ¢ikarlari iyi
niyet kurallar gcergevesinde ve sirket imkanlan ¢lgtsiinde, sirketin itibari da gézetilerek korunur.

Menfaat sahipleri, haklarinin korunmasi ile ilgili sirket politikalari ve prosedirleri hakkinda yeterli bir sekilde
bilgilendirilir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yénetime katilimi konusunda bir model olusturulmamistir.

15. insan Kaynaklar Politikasi:
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Grup olarak insan kaynaklar politikamiz, ise ahm politikalar olusturulurken ve Kkariyer planlamalari
yapilirken, esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanmasi ilkesi benimsenir.

Egitim, terfi ettirme hususlarinda calisanlara esit davranilir, galiganlarin bilgi, beceri ve gdrgilerini
arttirmalarina yonelik egitim planlari yapilir ve editime ihtiyaci olanlar TSPAKB'e yénlendirilir.

Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya cgalisanlar ilgilendiren gelismeler c¢alisanlara bildirilir.
Calisanlara verilen Ucret ve diger menfaatlerin belilenmesinde verimlilige ve diger énemli gérilen faktérlere
dikkat edilir.

Calisanlar igin giivenli galisma ortam ve kosullar saglanir ve bu ortam ve kosullar strekli olarak iyilestirilir.
Calisanlar arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasl, insan haklarina saygl gdsteriimesi ve
calisanlarin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kétl muamelelere karsi korunmasi igin dnlemler alinir.

16. Miisteri ve Tedarikcilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimiz verdigi hizmetin tum asamalarinda hizmet kalitesinin ve standardinin surekliligini gézetir Hizmetin
tim asamalarinda musterinin talepleri suratle karsilanir ve gecikmeler hakkinda musteriler bilgilendirilir.
Musteri ve tedarikgilerin ticari sir kapsamindaki bilgilerinin gizliligine 6zen gostermektedir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketin Kamuya yénelik herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir

BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yonetim Kurulumuzda Bagimsiz Uye bulunmamakia birlikte, Yonetim Kurulu Uyelerinin  Sirket  disinda
baska gorev veya gorevier almasi belirli kurallara baglanmamis ve sinirlandinimamistir,

Sirket'in Yonetim Kurulu asagidaki Uyelerden olusmaktadir: Sirket yonetim Kurulu Gyeleri ile ilgili bilgiler 3-
maddede yazilmigtir.

19-Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin Yonetim Kurulu Uyelerinin sahip olmasi gereken ¢zellikleri SPK Kurumsal Yoénetim Ilkeleri'nde yer
alan ilgili maddeler ile értismektedir

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirketimiz SPK Mevzuatina gore 1990 yilinda kurulmug, Anonim Sirket statlistnde bir sermaye
piyasasl sirketidir. Sirketimizin faaliyet konusu Sermaye Piyasasi araglarinin alim satimina aracilik

etmektir.

Sirketimiz, hizmetlerini Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun gorulecek ilke ve esaslara gore verir.
Sirket performansi, faaliyetleri, hedeflere ulasma derecesi Yonetim Kurulu'nca yakindan takip
edilmekte ve her ay en az bir kere foplanarak goézden gegiriimektedir.

21. Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:
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Sirket faaliyetlerinde, Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuatinda belirlenen yonetim ilkelerine uyulmaktadir.
Sirketimiz, organizasyon yapisi iginde faaliyet konusuna uygun, risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi
olusturulmus olup, ayrica sirketimiz genel kurulu tarafindan atanan bagimsiz denetim sirketi tarafindan
periyodik olarak denetim ve kontroller yapilmaktadir

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar::

Yonetim Kurulu Uyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sozlesme, imza sirkileri ve is akis
prosedlrlerinde agikga belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim Kurulu gerekli oldugu durumlarda toplanir. Toplantilarda her tyenin bir oy hakk vardr.
Yonetim Kurulunun toplanti gindemi Yénetim Kurulu Baskan tarafindan tespit edilir. Yonetim Kurulu Karari
ile gundemde degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sarti ile, baska bir yerde toplanabilir.

Yonetim Kurulu, Sirket isleri icap ettigi durumlarda toplanir.
Yonetim Kurulu Gye tam sayisinin yaridan bir fazlasi gogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya

katilanlarin gogunluguyla alir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasadi:

Yonetim Kurulu Uyeleri dénem iginde Sirketimizle muamele ve rekabet yapmamistir.

25. Etik Kurallar:

Sirketimizde yuritilen is ve iglemlerle ilgil, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nca belirlenen karar komiteleri
olusturulmustur.

26.Yo6netim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Sadece Yonetim Kurulu tyelerinden olusturulmus bir komite yoktur.

27.Y6netim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin huzur haklari Genel Kurulca tespit olunur.

28-Kar dagitim Gnerisi ve sonug
2016 yii Meksa Yatirm Menkul Degerler igin karla Meksa Portfoy Yénetimi A.S. icin ise zararla

sonuglanmistir.

Meksa Yatinm Menkul Dederler A.S. Meksa Portféy Yonetimi A.S.
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) YASAL ) YASAL )
A-DONEM KARI SPK KAYITLARA GORE | SPK KAYITLARA GORE
1.D6nem Kari Zarari 3.710.549 3.537.787,69 (809.475) (805.934,97)
2.Odenecek Vergiler(-) (786.949) (829.262,41) 4.637 ]
Net Kar (Zarar) 2.923.600 2.708.525,28 (804.838) (805.934,97)

Genel Kurul éncesi, genel kurul giindemi , sézkonusu bu faaliyet raperu ve mali tablolar sirket merkezinde
incelemenize agik kalacaktir.

Dagitilmasi éngérilen kar payi tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda (Vergi Usul Kanunu'na gore tutulan
kayitlarda) mevcut net dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi stirece dagitilabilecektir.
Bir baska deyisle, daditilacak kar pay tutarinda st sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim
kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir. Sirketlerin vergi mevzuatina gére hazirladigr mali tablolarindaki dénem
kari ile SPK'nun Sermaye Piyasasi Kurulu'nun " II-14.1 sayili sermaye piyasasinda finansal raporlamaya
iliskin esaslar tebligine gdére belirlenen donem kari yukaridaki gibidir.Meksa Yatinim Menkul Degerler A.S.
vergi sonrasi karl daditmayarak dagitiimayan karlar olajanustu yedeklere alma kararini genel kurulun
onayina sunacaktir.

Bu rapor; " II-14.1 sayilli sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iligkin esaslar tebligi hikimleri ile
Gumrik ve Ticaret Bakanhg tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yonetmelik” hikimlerine
Uygun olarak hazirlanmis ve asagida isimleri yazili sirketi her konuda en genis sekilde temsil ve ilzam
etmeye yetkili olan yénetim kurulu Gyeleri tarafindan imzalanmis ve diger tim yonetim kurulu Gyeleri
tararafindan da onaylanmistir.

Mehmet Emin SAZAK Vesile SARLIOGLU
Yonetim Kurulu Bagkani Yonetim Kurulu Uyesi-Genel Muduar




