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MEKSA PORTFOY YONETIMi ANONIM SIRKETI
, IKINCi DEGISKEN FON _
01.01.2015 - 31.12.2015 HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Meksa Portfdy Yonetimi A.S. ikinci Degisken Fon'un (“Fon") 31.12.2015 tarihi itibariyle hazifanan ve ekte yer alan Bilango,
Gelir Tablosu, Nakit Akig Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu, onemli muhasebe politikalarinin ézetini ve
dipnotiarint incelemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yénetiminin Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata
velveya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhishiklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi diriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amactyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasini ve devam eftirilmesini, kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standarflarina ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlar Kurumunca yayimlanan denetim standartiarinin bir pargasi olan bagimsiz denetim standartiarina uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve
diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak ydriitilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz
denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile
ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadig hususu da dahil olmak (izere énemli yanlishk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde fonun ig kontrol
sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gériiglimiiziin olugturulmasina yeterli bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.

Gorilg

Gériiglimize gore, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmas iglemleri, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Fon'un i¢ tizik hiikimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki
finansal tablolar, Fon'un 31.12.2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sonra eren déneme ait finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayinlanan yatirim fonlari hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
cergevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.




Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon' un (Eski Adi Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. A Tipi Degisken Fon) kurucusu
Meksa Portfoy Yonetimi A.$. 29.07.2015 tarihinde kurula (SPK) bagvurarak;

- Meksa Portfoyi Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonun kuruluguna izin verilmesi

- Meksa Yatinm Menkul Degerler A.§' nin kurucusu oldugu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. A tipi Degisken
Fonu ve Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. B tipi Likit Fonu sirasiyla Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon ve
Meksa Portfdy lkinci Degdisken Fon Unvanlaryla 30.06.2015 tarihinde kurulan Meksa Portfdy Yonetim AS.
tarafindan kurucu sifatiyla devralinmasi

- Amilan fonlarin katilma paylarinin ihracina iligkin izahnamelerin onaylanmasi

- Devre konu Meksa Yatinm Menkul De§erler AS. B Tipi Likit Fonun Meksa Portféy Ikinci Degisken Fona
dénlglimine izin verilmesini

talep etmistir.

SPK' nin 24.11.2015 tarih ve 32/1507 sayili toplantisinda bu taleplerin olumlu kargilanmasina karar veriimis ve bu durum
24.11.2015 nolu tarih ve 12233903-305.99-E.13133 sayi ve "Semsiye Fon kurulugu ve fon devir bagvurusu” hakkindaki yazi
ile sirkete bildirilmigtir. Bu izin sonrasinda hazirlanan Meksa Portféy Yénetimi A.S. Degdisken Semsiye Fon ig thziigl 981622
sicil numaras ile 17.12.2015 tarihinde tescil edilmig; Meksa Portfdy Ikinci Degisken Fonun katilma paylarina iliskin izahname
SPK farafindan 24.12.2015 tarihinde onaylanmis ve kurucusu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Meksa Yatinm
Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu Meksa Portfdy Yonetimi A.$' ye devrolmustur.

30.12.2015 tarihinde Fonun Gnvani ise (Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$.B Tipi Likit Fonu), Meksa Portfoy Yonetimi A.$.
Ikinci Dedisken Fon olarak dedismistir.

Devir Islemleri 30.12.2015 tarihinde tamamlanarak, kayitiara alinmigtir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca Fon Kurulu tarafimizca denetim kapsaminda istenen
agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermigtir. Ayrica fonun 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma
diizeninin TTK ile fon i¢ tlizGgantn finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa

rastianmamistir.

TTK' nin 402.maddesinin 4. Fikrasi uyarinca Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve
istenen belgeleri vermistir.

istanbul, 29 Subat 2016
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MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.
MEKSA PORTFQY IKINCI DEGISKEN FON
01/01/2015 — 31/12/2015 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
PORTFOY RAPORLARINA ILISKIN SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yapilan dizenlemeler gergevesinde yurarlikte bulunan
muhasebe ilke ve standartlarina gére 31.12.2015 tarihi itibariyle hazirlanan Finansal Tablolar ile bunlara
iligkin agiklama ve dipnotlar ve Portfoy Tablolar tarafimizca incelenmistir.

Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin ve
portfdy raporlarinin énemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildigi tarih
itibartyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini, SPK tarafindan
30/12/2013 tarih ve 28867sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lligkin Teblig (lI-14.2) uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri,
finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergek durumu durtst bir bicimde yansitigini ve portfoy
raporlarinin semsiye fon ictuztgune, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini beyan
ederiz.

Kl TG

Irfan GUNDUZ Soner ONCEL
Fon Miiduri Kurucunun l¢ Kontrolden Sorumiu
Yénetim Kurulu Uyesi



MEKSA PORTFOY YONETIMi A.§. IKINCi DEGISKEN FON _
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMi$ 31/12/2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis Gegmis
31.12.2015  31.12.2014

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 23 - 627
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 23 £ -
Ters Repo Alacaklar 8 - 2.000.545
Takas Alacaklari 5 & -
Diger Alacaklar 6 . 282
Finansal Varlikiar 12,16 2 -
Teminata Verilen Finansal Varliklar g -
Diger Varliklar 10 . -
Toplam Varhklar & 2.001.454
YUKUMLOLUKLER

Repo Borglar o -
Takas Borglari 5 - -
Krediler . = -
Finansal Yikimidlikler 16 * -
Diger Borglar 6 - 4.578
Toplam Yikiimliiliikler — # 4.578
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri 11 . 1.996.876

KAVRAM
AL:IMSIZ DENETIM Ve
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MEKSA PORTFOY YONETIMi A.§. IKINCI DEGISKENFON N
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 01/01/2015 - 31/12/2015 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI
GELIR TABLOSU

Bagimsiz  Bagimsiz
Dipnot Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
31.12.2015 31.12.2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 13 165.343 181.438
Temettii Gelirleri 13 -
Finansal Varlik ve Yiikimlliiklere lliskin Gergeklegmis Kar/Zarar 13 -
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 13 -
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri .
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 10.352 1.782
Esas Faaliyet Gelirleri 175.695 183.220
Yonetim Ucretleri 9 18.550 22,025
Performans Ucretleri . -
Saklama Ucretleri 9 229 251
MKK Ucretleri 2.336 -
Denetim Ucretleri 9 9.803 3.964
Danigmaniik Ucretleri . -
Kurul Ucretleri 9 300 400
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 9 562 599
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 266 243
Esas Faaliyet Giderleri 9,14 32.036 27.482
Esas Faaliyet Kar/Zarari - 143.659 155.739
Finansman Giderleri 15 - -
Net Donem KanifZaran 143.659 155.739
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Sinifiandinlacaklar -
Diger Kapsamli Gelir - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS 143,659 155.739

KAVRAM




MEKSA PORTFOY YONETIMI A.$. IKINCI DEGISKEN FON

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 01/01/2015 - 31/1212015 DONEMINE AiT DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutariar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
) 01.01.2015  01.01.2014
o PPt siao015 31422014
A. [sletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan - 2.139.908 156.106
Net Danem KanfZarari 143.659 155.739
Net Donem Kari/Zarari Mutabakati ile ligili Diizeltmeler -
Deger Digiiklig/iptali ile iigili Dizeltmeler -
Kargiliklar ile lgili Dizeltmeler .
Faiz Gelirleri ve Giderieri ile ligili Dizeltmeler
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklar: ile ilgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanglari ile ilgili Diizeltmeler
Kar/Zarar Mutabakat; ile ligili Diger Diizeltmeler TS -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 1.996.249 368
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 56 2.000.827 (158)
Borglardaki Artis/Azaligla Iigili Diizeltmeler 5,6 (4.578) 526
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla Iigili Diizeltmeler L - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan - ) - w
Alinan Temetti
Alinan Faiz
Faiz Odemeleri - 5
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (2.140.535) (155.866)
Katiima Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 11 16.468.778  15.881.211
Katima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit } 11 (18.608.313) (16.037.077)
Yabanci Para Gevrim Farkianinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki (627) 244
Net Artig/Azalis _
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Arhis/Azalis (627) 251_
D. Donem Bas! Nakit ve Nakit Benzerleri 627 387
627

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri




MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S. IKINCI DEGISKEN FON o
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31/12/2015 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimisz

Denetimden

Gecmis

N Dipnot 31.12.2015

31/12/2014 itibariyle Toplam DegerilNet Varlik Degeri (Ddnem Bast) 11,12 1.996.876
Toplam Degerinde/Net Variik Degerinde Artig/Azahg " 143.659
Katilma Pay! Ihrag Tutari (+) 1 16.468.778
Katilma Pay lade Tutari {-) 1 (18.609.313)
3111212015 itibanyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 11,12 0,00
Bagimisz
Denetimden
Gegmis

Dipnot 31.12.2014

31/1212013 itibariyle Toplam DegerilNet Varlik Degeri (Donem Bas) 11,12 1,997.003
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 1 155.739
Katilma Pay Ihrag Tutari (+) 1" 15.881.211
Katilma Pay lade Tutari (-) 1 (16.037.077)
3111212014 itibariyle Toplam DegerilNet Varlik Degeri (Dénem Sonu) 11,12 1.996.876
AVRAM

BAGIMSIZ DENETIM VE




MEKSA PORTFOY YONETIMi A.§ iKINCi DEGISKEN FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS 31 ARALIK 2015 TARIHi iTIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

NOT 1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fonun Kurulugu, Devri ve Amaci

Meksa Yatiim Menkul Degerler Anonim Sirketi A Tipi Karma Fon (Fon), S.P.K.'nun 28.04.2000 tarih ve KYD /
443 sayili izniyle kurulmus olup, fon i¢ tiziigiintin 08.08.2000 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmesinden sonra,
11.08.2000 tarihinde 5108 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. Meksa Yatinm Menkul Degerler Anonim
Sirketi (Kurucu)'nden fon portfdyiini olugturmak Uzere alinan toplam 530.000 TL avans ile faaliyetlerine
baglamigtir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 28.04.2000 tarihinde almig oldudu izin uyarinca katilma payiarini
halka arz etmistir. Fon tutarl 530.000 TL ve pay sayisi 53 milyon adet olarak belirlenmistir.

A Tipi Karma Fon S.P.K'nun 08.11.2001 tarih ve KYD / 607 sayili izni ile B Tipi Likit Fon'a donistirilmiis,
dondstme iligkin fon ictiiziigiinde yapilan degisiklik 19.11.2001 tarihinde tescil edilmis, 22.11.2001 tarih ve 5430
sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan olunmustur.

Fon siiresiz kurulmus olup, kurulusunun 15, yilindadir.

Kurucu Meksa Yatirim ve Menkul Degerler A.$. 29.07.2015 tarihinde kurula (SPK) basvurarak:

- Meksa Portidyii Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fonun kuruluguna izin verilmesi
- Meksa Yatirim Menkul Degerler A.$' nin kurucusu oldugu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. A tipi
Degisken Fonu ve Meksa Yatinim Menkul Degerler A.S. B tipi Likit Fonu sirasiyla Meksa Portfdy Birinci
Degisken Fon ve Meksa Portfdy Ikinci Degisken Fon Gnvanlariyla 30.06.2015 tarihinde kurulan Meksa
Portfdy Yonetim A.S. tarafindan kurucu sifatiyla devralinmasi
- Anilan fonlarin katiima paylarimin ihracina iliskin izahnamelerin onaylanmasi
- Devre konu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Likit Fonun Meksa Portfoy Ikinci Degigken Fona
doniisimiine izin verilmesini
talep etmistir.
SPK' nin 24.11.2015 tarih ve 32/1507 sayil toplantisinda bu taleplerin olumlu karsilanmasina karar verilmis ve bu
durum 24.11.2015 nolu tarh ve 12233903-305.99-E.13133 sayi ve “Semsiye Fon kurulusu ve fon devir
basvurusu” hakkindaki yazi ile sirkete bildiriimistir. Bu izin sonrasinda hazirlanan Meksa Portfoy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon i¢ tiiziigi 981622 sicil numarasi ile 17.12.2015 tarihinde tescil edilmis; Meksa Portfoy
Birinci Degisken Fonun katilma paylarina iliskin izahname SPK tarafindan 24.12.2015 tarihinde onaylanmis ve

kurucusu Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. olan Meksa Yatinim Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fonu Meksa
Portfty Yonetimi A.S' ye devroimustur.

30.12.2015 Tarihinde Fonun dnvani ise (Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.B Tipi Likit Fonu), Meksa Portfoy
Yonetimi A.S. Ikinci Degisken Fon olarak degismistir.

Devir Iglemleri 30.12.2015 tarihinde tamamlanarak, kayitlara alinmigtir.
1.2. Fonun iletisim ve Adres Bilgileri

Fon'un Kurucu’su, Yonetici’ si, Araci Kurulug’u ve Saklayici Kurum'u ile ilgili bilgiler ile Fon’un Ydnetim
Adresi agagidaki gibidir:

Kurucu: Meksa Portfdy Yénetimi A.S.
Ydnetici: Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

Saklayici Kurum: Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.




MEKSA PORTFOY YONETIM A.S. iKINCi DEGISKEN FON
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$ 31 ARALIK 2015 TARIHi ITIBARIYLE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

Portfoy Yoneticisi Meksa Portfdy Yonetimi A.S.’nin;

iletisim Adresi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Giiven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacik - Beykoz /
ISTANBUL

Tel: 0(216) 681 34 Oé- 0(532) 7556572
Fax:0(216) 693 05 70
Web: http://www.meksaportfoy.com.tr

Portféy Saklayicisi Finans Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin;

Iletigim Adresi Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi no:2015 Kat.5-6-7 Sisli/iSTANBUL

Tel: 0(212) 282 17 00
Web: www finansonline.com

1.3. Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Katilma belgelerinin tescil tarihi 08.08.2000, halka arz tarihi ise 04.09.2000'dir.

31.12.2015 31.12.2014
Fon Toplam Degeri - 1.996.876
Dolasimdaki Pay Sayisi - 46.602.295
Birim Pay Degeri - 0,042849

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon'un Meksa Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan devranilarak
pazarlama stratejisi ercevesinde migterilere sunulacak degisken fon cesitliligini arttinimasi amaciyla, Ikinci
degisken Fon'a dondistiiriimesi kapsaminda, tedaviildeki tim katima paylar merkeze alinmistir. 31.12.2015
tarihi itibari ile dolasimda katiima belgesi bulunmamaktadir. Bu nedenle 31.12.2015 tarihi itibari ile fon toplam
degeri “0" dir. Kapanis 6ncesi son birim fiyat ise 0,046067 dir.

1.4. Gikanlmi Katilma Belgesi ile Dénem Iginde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

Cikarilmis katilma belgesi sayisi 53 milyon adet olup, donem igindeki degisiklikler agagidaki gibidir.

_____ B 31.12.2015 31.12.2014

B Adet Adet
Ddénem Basi Dolagimdaki Belge Sayisi 46.602.295 50.362.200
Dénem Iginde Satilan Belge Sayis 373.023.860 384.440.640
Dénem iginde Geri Alinan Belge Sayisi (419.626.155) (388.200.545)
Doénem Sonu Dolagimdaki Belge Sayist - 46.602.295

1.5. Diger Hususlar

Yatinm Politikast: Fon Yénetimi, yatinm yapacad: menkul kiymetlerin secimini i¢ tiziglinde belirtilen agagidaki
esaslar dahilinde yapar.
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Fon yatinm stratejisi gergevesinde sabit bir varlik dagilim hedefi olmayip, degisken piyasa kosullarina gore esnek
olarak yonetiimesi esasina dayanir. Fon yabanci para ve sermaye piyasas araglarina da yatinm yapabilir.
Portfoye Amerika Birlesi Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi Uyesi (ilkelerin borsalarina kote edilmis yabanc
kamu borglanma araglar: alinabilir. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirm amactyle fonun tirline uygun olacak
sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cergevesinde tiirev araglar(VIOP sGzlegmeleri, forward, opsiyon
sGzlesmeleri) dahil edebilir. Ortaklik paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, alti ve diger kiymetii
madenler, faiz d6viz kur ve finansal endekslere dayall tirev araglara, varantlara ve sertifikalara yatinm yapabilir.

Fon piyasa kosullarina bagll olarak varik ve islem dagiimini asagida yer alan asgari ve azami sinirlamalar
dahilinde belirieyebilir.

Varlik ve Islem Tiirii Asgari(%) Azami(%)
Kamu Borglanma Araglari 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Borglanma islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Yabanci Borglanma Araglan 0 20
Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Iptege ve Varija Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Kira Sertifikalari 0 100
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gercevesinde yapilacak bir sézlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasas! araglarinin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarim édiing
verebilir, Fon portféylinden ddlng verme islemi, édiing verilen sermaye piyasast araglarinin en az %100'd
karsiliginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank'ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon portfoylerinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarin rayig degerinin %10'una kadar borsada repo
yapabilir.

Kurucu, Yonetici ve varsa Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fona bagl her bir fon adina
alim satimi esastir. Kurucu velveya yonetici, Semsiye Fona bagl her bir fonun katilma payi sayisinin %20'sini
asmayacak sekilde, ilgili fon katilma paylarini kendi portféylerine dahil edebililer. Ancak katilma paylaninin
satigina baslanmadan once Kurucu tarafindan Semsiye Fon'a badli bir fona avans olarak tahsis edilen tutar
karsiliginda portfoye alinan katilma paylari Semsiye fona bagli ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil siire ile bu
oranin hesaplanmasinda dikkate alinamaz.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek (izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu taktirde kredinin tutari, faizi,
alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP' ta agiklanir ve kurula bildirilir.

Fonun esik degeri Bist-KYD 365 Kamu Ig Borglanma Araglani Endeksi'dir.

Kurucu ve/veya Yonetici, Semsiye Fona Bagl her bir fonun katilma pay! sayisinin %20'sini asmayacak sekilde,
ilgili fon katilma paylarini kendi portfdylerine dahil edebilirler.

Risk ve Getiri Profili: Fon' un risk degeri Fon Esik Degerinin son 5 yillik haftalik getirileri kullanilarak hesaplanan
volatilite sonucu 2(Diisik Risk-Potansiyel Digiik Getiri) olarak belirlenmistir. Ancak, belirtilen risk degeri fon esik
degerinin gegmis performansina gére belirlenmistir ve Fonun gelecekteki risk profiline iliskn glvenilir bir gosterge
olmayabilir.

KAVRAM
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NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1. Sunuma lligkin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayil topiantisinda alinan ve
31.12.2013 tarih ve 2013/43 sayih haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatiara uygun gekilde
hazirianmigtir. Bu kapsamda finansal tablolar Tiirkiye Muhasebe Standartian (TMS) / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar (TFRS)'a uygun olarak hazirlanmigtir.

Sirket faaliyetlerinde kullanilan fonksiyonel para birimi Tirk Lirast (TL) olup, raporlamada ayni para birimi
kullantimigtir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ylkimliliklerin diginda tarihi maliyet esasina
gore, Sirketin fonksiyonel para birimi olan Tirk Lirasi (*TL") olarak hazianmigtir. Tarihi maliyetin
belilenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir. Sirket'in iglevsel
ve raporlama para birimi Trk Liras: (TL) olarak kabul edilmistir. Sirket yasal kayitlan Tirk Lirasi (TL) olarak
tutulmaktadir.

2.2. TMS'ye Uyguniuk Beyani

Finansal tablolar Turkiye Muhasebe Standartiar (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan (TFRS)a
uygun olarak hazifanmistir.

2.3. Muhasebe Politikalarinda Degisiklik, Hatalarin ve Tahminlerin Diizeltilmesi

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ile tespit edilen onemli muhasebe hatalari geriye donik
olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolan yeniden dlizenlenir. Ancak uygulanacak Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standardi degistirildiginde bu bir muhasebe politikasi degisikligi gegmis
donemlere iliskin diizeltme yapilmaz. Eger muhasebe tahminlerinde degisiklikler olursa bunlar iginde bulunulan
yilda ileriye de yonelik olarak dizeltilir. Cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda degisiklik olmamistir.

Finansal tablolann hazirlanmasinda Fon ydnetiminin, raporlanan varlik ve yikimldlik tutarlanni etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimlilik ve taahhitleri ve raporiama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlanni belileyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden
farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegirimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitimaktadidar. Fon muhasebe tahminlerinde cari donem
icerisinde dnemli bir degisiklik olmarmigtir.

2.4, Yeni ve Revize Edilmig Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileyen TMS’lerde yapilan degigiklikler
Bulunmamaktadir.

b) Sirket, Tiirkiye Muhasebe Standartlan ("TMS") veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ("TFRS") tarafindan

yayimlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.
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31 Arahk 2015 tarihi itibanyla yiriirliikte olan yeni standartiar ile mevcut Gnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19'daki degisiklik, "Tanimianmig fayda planian”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik
raporiama donemierinde geceriidir. Bu sinirli degisikiik Ugiincl kisiler veya calisanlar tarafindan tanimlanmig fayda
planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin hizmet siresinden bagimsiz hesaplandidi, 6megin
maaginin sabit bir kisminin katki olarak alinmasi gibi, durumlarda nasil muhasebelestime yapilacagina agikiik
getimektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
geceriidir. 2010-12 donemi iiyilestirme projesi asadida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazl Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bélimieri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgimdi

TMS 16, Maddi Duran Variiklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Vartiklar

TERS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Kargiiklar, Sarta Bagh Variik ve Yikimiiliikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelegtirme ve Olgiim

Yillk Iyllegtirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama dénemlerinde
gecerlidir. 2011-12-13 donemi iyilestime projesi asaida yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS'nin flk Uygulamasi

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimi
TMS 40, Yatiim Amagh Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve degisiklikler:

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Migterek faaliyetlerde pay alimi.1 Ocak 2016 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir
miisterek faaliyette pay satin alindijinda bu payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik gefirilmistir.

TMS 16 "Maddi duran varliklar" ve TMS 41 "Tanimsal faaliyetler”, standartlanndaki meyve veren bitkilere iligkin
degisiklik

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik: "Maddi duran varliklar' ve "Maddi olmayan duran varliklar', amortisman ve itfa
paylan, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegeriidir. Bu degi
siklikle bir variga ait amortismani hesaplarken hasilat bazli metotlarin uygun olmadigi aciklanmaktadir. Glinkii bir
varlik kullanilarak yapilan bir operasyon sonucu elde edilen hasilat,geneliikle bir variga ait ekonomik faydanin
tiketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin br varliga ait ekonomik faydanin
tiiketiminin élgiilmesinde uygun bir temel olmadifi agiklanmistir.

TFRS 14, "Regiilasyona gdre ertelenen hesaplar* 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporfama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak srketlerde, eski reglilasyona tabi
hesaplarda bir degisiklik yapimamasina izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutan
muhasebelestimeyecek diger srketlerle kargilastinlabilirligi saglamak adina, regliilasyon orani etkisinin diger
kalemlerden ayn olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 "Bireysel finansal tablolar’, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklik, isletmelere, bagh ortaklik, igtirakler ve is ortakikiarindaki yatinmlarini
muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

KAVRAM
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TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakliklanindaki yatinmlar , 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 10'un
gerekliliklen ve TMS 28 arasindaki, yatinmei ve igtiraki ya da is ortakh@l arasinda bir varhgin satist ya da igtiraki
konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisiklidin ana sonucu, isletme tamimina giren bir islem
gergekletiginde (bagh ortakligin elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami
muhasebelestiriliken; bu iglem eger bir varlik alig veya satigi ise s6z konusu islemden dogan kayip veya kazancin bir
kismi muhasebelestirilir.

Yillik iyiies_tirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, “Satis amagll elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis metotlarina iliskin degisiklik,
TFRS 7, “Finansal araglar: Agtklamalar’, TFRS 1'e bagl olarak yapilan, hizmet sozlesmelerine ifiskin degisiklik,
TMS 19, “Calisanlara saglanan faydalar” iskonto oranlanina iligkin degisiklik,

TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin agiklanmasma iligkin degigiklik.

TMS 1 "Finansal Tablolann Sunulugu®; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilik raporiama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporiarin sunum ve agiklamalarini iyilestirmek amaglanmigtir.

TFRS 10 "Konsolide finansal tablolar" ve TMS 28 "istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatinmlar'; 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporiama donemlerinde gegerlidir. Bu dedisiklikler yatinm isletmeleri
ve onlarin bagh ortakliklar icin konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TFRS 15 "Musteri sozlesmelerinden hasilat', 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporiama donemlerinde gecerlidir. Amerika' da Kabul Gérmiis Muhasebe Standartian ile yapilan uyum galismasi
sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirierinin diinya
capinda karsilagtinlabilirigini saglamay! amaglamistir.

TFRS 9, "Finansai araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
geceridir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal varlikiar ve yikimiiliklerin sinflandirmasi ve

Olgtilmesi ile ilgili zorunlulukiar ve ayni zamanda su anda kullaniimakta olan, gergeklesen deger distkligu zaran
modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirketin finansal tablolan
lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag goriistindedir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.5.1 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde
donustirtilebilir, vadesi 3 ay1 gegmeyen ve deder kaybetme riski bulunmyan kisa vadeli ylksek likitideye sahip
yatinmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmistir.
2.5.2 Alacaklar ve Borglar

Alacaklar, rayi¢(makul) degerleri ile yansitiimakta ve indirgenmig net degerleri ile taginmaktadr.

Borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmanmsg tutarlarin rayi¢ degerierini
temsil eden indirgenmis maliyet bedeli ile kayitiarda yer almaktadir.
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2.5.3 Ters Repo Alacaklan

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler(*Ters Repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin ig iskonto orani
yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi ile hazir degerler hesabina ters
repo alacaklari olarak kaydedilir.

2.5.4 Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon tbplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadigdi pay sayisina bélinmesi ile elde
edilir.

2.5.5 Gergeklegen Deger Artiglar/Azaliglan

Fon menkul kiymetlerin her glin itibariyle Fon ig tiizigi hiikiimlerine gore degerlenmesi sonucunda ortaya gikan
degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan "Katiima belgeleri deger artis /azalis "
hesabinda muhasebelegtirilmektedir. Bu suretle, degerlem farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklestirimesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

2.5.6 Gelir/Giderin Taninmasi

Fon portfoyiinde bulunan menkui kiymetlerin alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile fonun diger islemleri yapildiklar giin itibariyle muhasebelestirilir. Fon' dan satilan bir menkul kiymet satig giin
degeri (izerinden Menkul Kiymetler hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup,
Menkul Kiymetler hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir.
Satis tutari ile satig glini arasindaki fark olustugu taktirde bu fark Menkul Kiymet Satig Karlari veya Menkul
Kiymet Satig Zararlan hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon paylan deger arlig/azalis
hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak Gergeklesen
Deger artiglari/azaliglan hesaplarina aktarihir. Menkul kiymet alim satimna ait aracilik komisyonlari alim ve
satim bedelinden ayn olarak Araciiik Komisyon Giderleri Hesabinda izlenir.

2.5.7 Fon'un Vergi Mevzuat: Kargisindaki Durumu
Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglannin Verglendirilmesi

a. Kurumlar vergisi Diizenlenmesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5'inci maddesinin 1
numarall bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan
kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b. Gelir Vergisi Diizenlemesi Agsindan: Fonlarin Portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu'nun
gegici 67. Maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

¢. Katiima Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi: Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. Maddesi uyarinca SPK
Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinim fonlarinin katiima paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. KVK' nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mkellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci gefirileri ile deger artisi kazanclar: elde etmek ve
bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas! Kanununa gore
kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhdinca belifenenler icin bu
oran %0 olarak uygulanir.

KAVRAM
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Siirekli olarak portfdyliniin en az %571'i BIST'te islem géren paylardan olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla
siireyle elde tutulan katiima paylarinin elden gikanimasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. Maddesi
kapsaminda tevkifat yapilmaz.

2.5.8 Portfy Degerleme Esaslan

Degerleme esaslanna iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyanncaTMS/TFRS dikkate alinarak kurucu
yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Portféye alinan varliklar, alim fiyatian ile kayda gegirilmektedir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat, satin alma giinindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile garpiimasi
suretiyle bulunur.

2) Degerleme her is giini itibariyle yapilir.
3) IMKB kiigiik islemler pazarinda olugan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4) Borsada islem goren varliklar, degerleme giiniinde borsada olusan agirflikli ortalama fiyat ve oranlarla
degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren variiklarin degerlemesinde
kapanis seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanibir.

5) Borsada islem gormekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borclanma senetleri ve ters repo ve repolar son islem giinindeki ig
verim orani (ginliik nakit girisleri nakit ¢ikislarina egitieyen iskonto orami) ile degerlenmektedir.

6) Fon katilma paylari, de§erleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

7) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

8) Yabanci para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alig kuruyla carpiimasi suretiyle degerienir.

10) Opsiyon s6zlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullaniimak lizere giincel
piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise teorik fiyat
hesaplanilarak degerleme yapllir.

11) Borsa disi opsiyon sézlesmelerine iligkin olarak, kars! tarafin verdigi kotasyon ile Risk Ydnetim birimi
tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon aleyhine
%710'dan fazla olmasi durumunda, sbzlegmenin kars! tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yéniinde %10 farkin
altina gekecek sekilde giincellenmesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin diginda
kalmas! durumunda, Risk Yonetimi birim tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve ydnetim kurulunun karan ile
alinan son fiyat izerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

2.5.9 Kur Degisiminin Etkileri

Fon' un finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi(fonksiyonel para
birimi (TL) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglar, finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon' un 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihleri itibariyle yabanci para varlik ve yikimiigd bulunmamaktadir.

8%iMSIZ DENETIM Ve
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2.5.10 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Fon' un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (diizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri
takdirde dipnotlarda agtklanmaktadir.

2.5.11 Nakit Akim Tablosu

Nakit Akim Tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandiniarak raporianir.

isletme faaliyetierden kaynaklanan nakit akimiar, Fon' un ters repo alacaklar, diger borglardan kaynaklana nakit
akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon' un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gdsterir.

Nakit Akim Tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, bankalarda bulunan nakit mevduati igermektedir.

2.5.12 Katilma Paylan

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikiimliiliik olarak
degerlendiriimektedir.

Katilma paylan Fonun net varlik degeri (izerinden glinllik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleni tarafindan
alinip satilabilir, Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme glintinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporianan varliklar ve ylikimliliklerin tutarlanni, sarta
bagh varliklann ve yikimliliklerin agiklanmasint ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimiar, Fon
Yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan
farklilik gdsterebilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket'in ana faaliyet konusu tek oldugundan ve faaliyetlerini Tirkiye'de sirdirdGginden bélimlere gére
raporlama yapiimamigtir. (31 Aralik 2014- Yoktur)

NOT 4 - ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI

Fon Yénetim Ucreti: igtiiziik hikiimlerine gére fon, araci kuruma fonun yénetimi ve temsili ile fona tahsis ettigi
donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsiligi olarak SPKnin Seri VII, No: 10 Tebligi Madde 49/A uyarinca
Fondan karsilanan tiim giderlerin (yonetim dcreti dahil) toplaminin Gst sinin giinliik yiizbinde on, yillik % 3,65
limitini agmayacak sekilde belirienir. Fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip
asiimadidi, ilgili dénem igin hesaplanan giinlik ortalama fon toplam degeri esas alinarak, kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde soz konusu toplam gideri agmast halinde kurucudan iiger aylik dénemieri izleyen
5 is guind iginde tahsil edilir.
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4.1. lliskili Taraflarla Borg ve Alacak Bakiyeleri

iligkili Taraflardan Alacaklar

Unvan ' 31.12.2015 31.12.2014
Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. - 282
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. - -

SPK' min 24.12.2015 tarihinde onay! ile Kurucusu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. olan Meksa Yatinm
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon' u(Yeni Unvani: Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Birinci Degisken Fon)
Meksa Portfy Yonetimi A.S." ye devrolmustur. Fonun 29.12.2015 tarihine kadar kurucusu olan Meksa Yatirim
Menkul Degerler A.$.'den herhangi bir alacagi bulunmamakta olup, bu tarihten sonra devroldugu Kurucusu
Meksa Portfoy Yonetimi A.S'den de alacadl bulunmamaktadir.

lligkili Taraflara Borglar

31.12.2015 tarihi itibariyle ilikili taraflara borglar bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)

4.2, lligkili taraflardan alimlar ve iligkili taraflara satilar

31.12.2015

iligkili Taraflara Satislar

. . Takasbank
Denetim - Azami Gid. Noter SPK Kayda
HAvaR Ooretieri  O9"eNOV- pgpg DAKOM Giger Aima Bk
Meksa Yat. i
Men. Deger. AS. 6.652 305 540 166 266 86 2337

SPK' nin 24.12.2015 tarihinde onayi ile Kurucusu Meksa Yatinm Menkul Degerler A.$. olan Meksa Yatinm
Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon' u(Yeni Unvani: Meksa Portfoy Yénetimi A.S. Birinci Degisken Fon)
Meksa Portfoy Yonetimi A.$." ye devrolmustur. Bu nedenle fonun 29.12.2015 tarihine kadar kurucusu olan Meksa
Yatiim Menkul Degerler A.S.'ve toplam satisi 10.352 TL olup, bu tarihten sonra devroldugu Kurucusu Meksa
Portfoy Yonetimi A.S've herhangi bir satisi bulunmamaktadir.

31.12.2014

iliskili Taraflara Satiglar

Takasbank

Denetim = Azami Gid. Noter SPK Kayda
Unian Ucretleri Odenen D.V. Fazlasi g:: Kom. Gideri Alma
Meksa Yat. Men. o ' . =
Deger, A.S. B _324 485 410 220 243 1 Eﬁ_

Iligkili Taraflardan Aliglar
31.12.2015 tarihi itibariyle iliskili taraflara borglari bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)
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NOT 5 -TICARi ALACAK VE BORGLAR

Fonun dénem sonu itibariyle alacak ve borglari agagidaki gibidir.

Alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Ters Repo Alacaklari - 2.000.545
Toplam 8 - 2.000.545

31.12.2015 itibariyle stipheli alacak bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)

31.12.2015 itibariyle takas alacaklan bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)

31.12.2015 itibariyle portfoyde imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)
31.12.2015 itibariyle elde edilen bedelsiz hisse senedi bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)
31.12.2015 itibariyle ticari borcu bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)

NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

_Diger Alacaklar - 31.12.2015 31 Aralik 2014
_Diger Alacaklar . 282
_Diger Borglar 31122015 31 Aralik 2014
Ihrag Izni/Kayda Alma . 100
Odenecek Fon Yonetim Ucreti - 1.858
_Odenecek Denetim Ucreti _ - 2,620
Toplam - 4.578

NOT 7- BORGLANMA MALIYETLERI

31.12.2015 itibariyle borglanma maliyeti bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)

NOT 8- KARSILIKLAR KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

31.12.2015 itibariyle karsiliklar kosullu varlik ve borglar bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)

NOT 9 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine Gore Giderler 31.12.2015 31.12.2014
Yénetim Ucretleri 18550  22.025
Performans Ucretleri " ;
Saklama Ucretleri 229 251
MKK Ucretleri 2.336 -
Denetim Ucretleri 9.803 3.964
Danigmanlik Ucretleri :
Kurul Ucretleri 300 400
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 552 599

(")Diger 266 243 KAVRAM
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Toplam 32.036 27.482

(*)266 TL Diger Gider Noter Har¢ ve Tasdik giderinden olugmaktadir. (31.12.2014- 243 TL Diger Gider Noter
Harg ve Tasdik giderinden olugmaktadir.)

NOT 10 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER
31.12.2015 itibariyle diger varlik ve yiikimlilikleri bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur)

NOT 11- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS

Bagimisz
Denetimden
Gegmis
31.12.2015
3111212014 itibanyle Toplam Dedgeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bag) 1.996.876
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 143.659
Katima Pay! ihrag Tutar (+) 16.468.778
Katiima Payi iade Tutari (-) (18.608.313)
31112/2015 itibariyle Toplam DegerilNet Varlik Degeri (Donem Sonu) 0,00
) Bagimisz
Denetimden
Gegmis
S 31.12.2014
3111212013 itibaniyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagt) 1.997.003
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 165.739
Katilma Payi Ihrag Tutar (+) 15.881.211
Katiima Pay! lade Tutari () _ (16.037.077)
31/12/2014 itibanyle Toplam DegerilNet Varlik Degeri (Donem Sonu) 1.996.876

31.12.2014 tarihi itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Basi) 1.996.876 TL' dir. Fon 2015 yil
icerisinde toplam 373.023.806 adet katilma pay ihrag etmis olup, ihrag edilen katilma payi toplam tutan
16.468.778 TL' dir. 2015 yili igerisinde iade edilen katima pay1 419.626.155 adet olup, iade edilen katiim pay
toplam tutan 18.609.313 TL' dir. 31.12.2015 itibariyle Fon Toplam Deder bulunmamakta olup, Toplam
Degerinde/Net Variik Degerinde 143.659 TL artis meydana gelmistir.

31.12.2013 tarihi itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (Dénem Basi) 1.997.003 TL' dir. Fon 2014 yil
icerisinde toplam 384.440.640 adet katiima pay ihra¢ etmis olup, ihrag edilen katima payl toplam tutan
15.881.211 TL' dir. 2014 yili icerisinde iade edilen katiima pay! 388.200.545 adet olup, iade edilen katilim pay!
toplam tutan 16.037.077 TL' dir. 31.12.2014 itibariyle Fon Toplam Degeri 1.996.876 TL olup, Toplam
Degerinde/Net Varlik Degerinde 155.739 TL artis meydana gelmistir.
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NOT 12 - FiYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK
DEGERI MUTABAKATI

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati

*Fon Portféy Degeri - 2.000.545
Nakit ve Nakit Benzerleri ‘ 627
Alacaklar . 282
Diger Varliklar . -
Borglar . (4.578)
Fon Toplam Degeri - 1.996.876
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri(D6nem Sonu) - 1.996.876
Fark - -

*31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihi itibariyle Fon Portféy Dederlerinin ayrintisi agagida verilmistir.

Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Likit Fon'un Meksa Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan devranilarak
pazarlama stratejisi cercevesinde musterilere sunulacak degisken fon gesitliligini arttinimasi amaciyla, Ikinci
degisken Fon'a dénustiriiimesi kapsaminda, tedavildeki tim katima paylar merkeze alinmigtir. 31.12.2015
tarihi itibari ile dolasimda katiima belgesi bulunmamaktadir. Bu nedenle 31.12.2015 tarihi itibari ile fon toplam
degeri “0" dir. Kaparis oncesi son birim fiyat ise 0,046067'dir.

31.12.2014

TersRepo  Nominal Degeri Rayi¢ Degeri

TRT150120T16 2.001.090 2.000.545
TRT200618T18

NOT 13- HASILAT(ESAS FAALIYET GELIRLERI)

Fonun dénem sonlari itibariyle hasilatina iliskin ayrinti asagida agiklanmigtir.

01 Ocak 2015 01 Ocak 2014

B 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Faiz Geliri 165.343 181.438

Hisse Senedi Temetti Geliri “ "
Finan. Var. Y. ilis. Gergeklesmis Kar/Zarar .
Finan. Var. Yiik. ilis. Gergeklesmemis Kar/Zarar -

Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler B 10.352 1.782
175.695 183.220

Esas Faaliyet Gelirleri

NOT 14 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31.12.2015 itibariyle esas faaliyet giderleri 32.036 TL olup, aynintisi Not-9 Niteliklerine Gore Giderler' de
gosterilmistir, (31.12.2014- 27.482 TL)

NOT 15 - FINANSMAN GIDERLERI
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31.12.2015 itibariyle finansman giderleri bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)
NOT 16 - FINANSAL ARAGLAR

31.12.2015 itibariyle finansal araglar bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)
NOT 17 - TUREV ARACLAR

31.12.2015 itibariyle tiirev araclar bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)

NOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN DUZEYI VE NITELIGI
Finansal Risk Faktdrleri

Fon, faaliyeti geregi piyasa riskine(faiz orani riski, kur riski ve ortaklik payi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa
riski faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin dederinde meydana gelebilecek ve
Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Yogunlagma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varigin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidr.

Fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani mevzuata, i¢ tiiziik ve izahnamede belirtilen sinirlamalara
uygundur.

Faiz Orani Riski

Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde séz konusu
varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Asagidaki tabloda ters repolarin faiz oraniarninda meydana gelebilecek %5 artig/azaligin fonun varliklan
Uizerindeki etkisi bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faiz Artig/Azalisi Kar/Zarar Kar/Zarar
o ~ Uzerindeki Etkisi Uzerindeki Etkisi
%5 - 100.027
(W5) - (100.027)

Likitide Riski

Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistirilememesi halinde
ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

Likitide riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borclarla ilgili
yukiimliiliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir.
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31 Aralik 2015

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlegme Uyarinca 3aydan 3-12Ay 1-5YIl 5 Yildan
Yiikiimliiliikler Degeri Nakit Cikislar Toplami kisa  Arasi Arasi Uzun
Takas Borglan - - -
_Diger Borglar - - - -
Toplam Yiikiimliiliik - - - .
31 Aralik 2014
S6zlesme Uyarinca Vadeler
Tiirev Olmayan Finansai Defter ~ Sdzlegme Uyarinca 3aydan 3-12 Ay 5 Yildan
Yiikiimliiliikler Degeri  Nakit Cikislar Toplam kisa Aras| Uzun
Takas Borglan - - -
_Diger Borglar 4.578 4.578 4578 - -
Toplam Yiikiimlilik - - ..
Kredi Riski
Kredi Riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliligiini yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta
finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.
Finansal arag tirleri itibari ile maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar N
3 Naltk 2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
ligkili Taraf Diger Taraf likili ~ Diger Diger

Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibarlyle maruz kalinan
azami kredi riski ( A+B+C+D) (1)

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
almmig kismi

A, Vadesi gecmemis ya da deder diigikl(ijline
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
(2)

B. Vadesi gegmis ancak deger dusikligiine
ugramamus varlikiarin net defter degeri (5)

C. Deger disikligine ugrayan variiklarnn net
defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deder diisUkIiga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deder distkliga (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

D. Finansal durum digi kredi riski igeren

.
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unsurlar (4)
Alacaklar
31 Aralik 2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
M o iligkili  Diger Finansal 3
iligkili Taraf Diger Taraf Taraf  Taraf  Yatmmlar  Di0€r '
Raporiama tarihi itibariyle maruz kalinan i B
azami kredi riski ( A+B+C+D) (1) 200565 @
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinrmig kismi
A, Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine
ugramamig finansal varliklanin net defter degeri - 2.000.545 282

2)

B. Vadesi gegmis ancak deger digiikligine
ugramamig varliklann net defter dederi (5)

C. Deder diiskligiine ugrayan vartiklarin net
defter degerleri (3)

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - -
- Deger digukligo (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi

- Vadesi gegmenis (brit defter degeri) - -

- Deder dusikiiga (-

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi
Finansal Varlik ve Yikimliiliklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a. Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger alacak ve
borglarin kisa vadeli oimalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerierini yansitigi varsayiimistir.

b. Finansal Tablolarda Gergege Uygun Degeri ile Yansitilanlar

Finansal Tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimidliklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gore dagihmi asagidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve yikiimliilikler, dl¢tim tarihinde erisilebilen, dzdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

- Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldlikler, ilgili varlik ya da yikdmliligin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

- Uglincl seviye: Finansal varlik ve yiikimldliikler, varlik ya da yiikimlGligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Fon' un 31.12.2015 tarihi itibari ile finansal varligi bulunmamaktadir.(31.12.2014-Yoktur.)
NOT 19- BILANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agtklanmayi gerektiren husus yoktur. KAVRAM

(31.12.2014 —yoktur.) 5 AIM TiM VE
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NOT 20- MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SIGORTA TUTARI

Yeni i¢ tiizilk uyarinca Portfoy Saklayicisin'nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger variiklar Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlenmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin dederleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank'a aktanlir veya sz konusu bilgilere Takasbank'in erigimine imkan saglanir. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, Meksa Yatinm Menkul Dederler A.$.'ne ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in yaptirdidi
sigorta poliesi kapsamindadir. )

31.12.2014 - (Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul’ da iglem géren hisse senetleri, 6362 sayili Sermaye
Piyasas! Kanunu' nun ve bununla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun 2005/45 sayi duyurusu uyarnca
28.11.2005 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu A.S., devlet tahvilleri ise mevcut diizenlemeler
cercevesinde istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklamada bulunmaktadir. Saklamadaki bu
menkul kiymetler, Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.'ne ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in
yaptirdidi sigorta policesi kapsamindadir. )

NOT 21- YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Enflasyon diizeltmesi yliksek enflasyonu gerektirecek sartlar saglanmadig igin uygulanmamistir.

NOT 22- FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi GLGUDE ETKILEYEBILEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIROLMAS! AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKEN DIGER
HUSUSLAR

Finansal tablolarin 6nemli dlgtide etkileyebilen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir. (31.12.2014-Yoktur.)

NOT 23- NAKIT AKI$ TABLOSUNA ILiSKiN AGIKLAMALAR

Fonun donem sonlari itibariyle nakit ve nakit benzeri varliklari asagida agiklanmigtir.

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler 31122015 31 Aralik 2014
Bankalar (Vadesiz Mevduat) - 627
Toplam . - 627

Nakit Akim Tablosu (izerinde ilgili dipnotlara da ayrica referans verilmistir.

NOT 24~ DIGER HUSUSLAR

a. Fon Portféy Yapisi

31.12.2015

31 Aralik 2015 tarihi itibari ile ihrag edilmis katiima belgesi olmadidindan, fon portfdyiinin degeri “0" dir.
31.12.2014

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Fon Portfdyiiniin %100’ Ters Repo islemlerinden olusmaktadir.
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b. Verilen Taahhiitler

31.12.2015

31.12.2015 tarihi itibari ile ihrag edilmis katiima belgesi olmadigindan verilen taahhiit bulunmamaktadir.
31.12.2014

Fon portfoyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 2.000.545 TL tutarindaki bolimii igin geri satma
taahhiidli bulunmaktadir. Bu islemlerin nominal karsiligi 2.001.090 TL'dir.
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