SERMAYE PiYASASI KURULUNUN (11-14.2) SAYILI YATIRIM FONLARININ
FINANSAL RAPORLAMA ESASLARINA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGI’NIN iKinci
BOLUMUNUN 7. MADDESI GEREGi SORUMLULUK BEYANI

a) Sirketimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (lI-14.2) sayih “Yatirrm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari cergevesinde hazirlanmig ve 28/02/2017 tarih ve 2017/05 sayili Yonetim Kurulu
Karari ile onaylanan, 31/12/2016 tarihinde sona eren 2016 yili hesap dénemine ait Finansal tablo ve
Portféy Raporlarinin tarafimizca incelendigini,

b) Fonun Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde, 2016 yili
finansal tablonun ve Portféy Raporlarinin 6nemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya
aciklamanin yapildigi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigini,

¢) Fonun Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde anilan Teblig
uyarinca hazirlanmig 2016 yili finansal tablolarin Fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve
zarar ile ilgili gercegi dirist bir bigcimde yansittigi ve Portféy raporunun Fonun ictliziigiine |,
izahnamesine ilgili mevzuata uygun olarak hazirlandigini beyan ederiz.

Saygilarimizia,

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon

Meksa Portféy Yonetimi A.S. Meksa Portfoy Yonetimi A.S.
ic Kontrolden Sorumlu Fon Mudurd
Yénetim Kurulu Uyesi

Soner ONCEL irffan GUNDUZ
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ANONIM SIRKETI
BIRINCI DEGISKEN FON
01 OCAK - 31 ARALIK 2016 HESAP
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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Meksa Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na
Finansal Tablolara iliskin Rapor

Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon’un (“Fon”) 31.12.2016 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, nakit akig tablosu, toplam deger/net
varlik degeri tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu Yénetiminin Sorumlulugu

Meksa Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi ("Kurucu") yonetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK")

belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlart hitkiimlerini iceren:
"SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak
igin gerekli gord(igl i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumluluumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goris vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve
Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiratimistir. Bu standartlar,
etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip
icermedigine dair makul glivence elde etmek Gzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosedirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “énemli yanlighik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmast ve gercege uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablelarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Kurucu
yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigimiziin olusturulmasina yeterli
bir dayanak olusturduguna inaniyaoruz.

Tek: +90 (312) 284 62 22

Tel 190 (21604695800 - Faks:+%0(216) 575 57 98
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Gériigiimiize gore, fon portfoyilinin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi
islemleri, SPK'nin yatinim fonlarina iliskin diizenlemeleri ve Fon'un i¢ tizlik hikimlerine uygunluk arz etmekte;
ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31.12.2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sonra eren
déneme ait finansal performansini, SPK tarafindan yayimlanan yatinm fonlarn hakkindaki muhasebe ve
degerleme duzenlemeleri cergevesinde dogru ve dirlst bir bicimde yansitmaktadir.

Ek Agiklama

Finansal tablo ve dipnotlarda karsilastirmali olarak verilen 31.12.2015 dénemi verileri baska bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve olumlu gdris verilmistir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK"”) 402. maddesinin dordiincl fikrasi uyarinca; Sirket'in 1 Ocak - 31
Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikimlerine uygun clmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK'nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIRKETI
An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL
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Meksa Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

10CAK -31 ARALIK 2016 DONEMINE AT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikce, Tirk Liras: (TL) clarak gosterilmistir.)

FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ters Repo Alacaklar)

Takas Alacaklar

Diger Alacaklar

lliskili Taraflardan Dider Alacaklar

lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Varhiklar

KAYNAKLAR

Takas Borglari
Diger Borglar

lliskili Taraflara Diger Borglar

lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar

NET VARLIK DEGERI

Dipnot
Referanslan

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki D6nem
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
2.142.052 2.808.192
331.156 408.427
539.247 632.156
- 182.020
8.649 2.330
7.649 2.330
1.000 -
1.263.000 1.583.259
13.014 14.838
% 5.984
13.014 8.854
5.684 8.696
7.330 158
2.129.038 2.793.354

1

tkteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir pargasidir,



Meksa Portfoy Yonetimi A

nonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tm tutarlar, aksi belirtiimedikge

, Turk Liras: (TL) olarak gésterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR ve DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

Dipnot
_ Referanslari

'ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faiz Gelirleri 10
Temettl Gelirleri 10
Finansal Varlik ve YikUmliliklere iliskin Gerceklesmis 10
Kar / Zarar

Finansal Varlik ve Yikimliliklere iliskin 10
Gergeklesmemis Kar / Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10
ESAS FAALIYET GIDERLERI

yonetim Ucretleri (-} - B 11
Saklama Ucretleri (-) 11
Denetim Ucretleri (-) 11
Kurul Ucretleri (-) 11
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (-) 11
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 11

Esas Faaliyét I-(_aiﬁ_,' Zaran

INET DONEM KARI / ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIR

NET DONEM KARI / ZARARI

iétygva Zararda Yeniden

Siniflandinimayacaklar

Kar ;'e_va Zararda Yeniden

Slrl_l_ﬂa ndmI;ca klar

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmig Gegmig

Cari Dénem Onceki DBnem
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015
234.261 414.442
82,250 54.096
43.984 38.350
6.839 278.425
79.423 -
21,765 43.531
(108.297) (117.880)
(70.933) (94.654)
(6.699) (2.336)
(6.514) (13.381)
(466) (525)
(20.238) (6.570)
(3.447) (414)
125964 296.562
125.964 296.562
125.964 296.562

~ 125.964 296.562
2

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic bir pargasidir.



Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AT NAKIT AKIS TABLOSU
(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT AKIS TABLOSU

Dipnot

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Ddnem Kari (Zarari)

Sirdirulen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari)
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili
Diizeltmeler

Finansal Varlik ve Yikimililiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar (Zararla) ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri (Giderleri) ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Finansal Yatinimlardaki Azalig (Artis) ile ilgili
Dizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) ile igili Dizeltmeler 5

Faaliyetler ile llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
ile llgili Diizeltmeler

Ticari Borclardaki Artig (Azalig) ile ilgili Dizeltmeler 5

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Azalig (Artis) ile
ilgili Dizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar
Alinan Faiz 10
Diger Nakit Girisleri (Cikislart)

"YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
_AKISLARI

'FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araclardan Nakit

Cikislan
Katihm (Kar) Payi ve Diger Finansal Araclardan Nakit

Girigleri

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
BNCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

'NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) -
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
01.01.2016 01.01.2015
31.12,2016 31.12.2015
713.009 32.954
125.964 296.562
125.964 296.562
(205.657) (830.613)
(79.423) (738.127)
(126.234) (92.486)
693.755 (415.436)
492,591
209.307 (299.074)
(6.319) 1.109
2.336 (120.764)
(4.160) 3.293
614.062 (949.487)
126.234 92.486
(27.287) 889.955
(709.280) 374.913
(709.280) (1.573.221)
“ 1.948.134
(77.271) 407.867
(77.271) 407.867
408427 560
331.156 408.427
3

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayici bir par¢asicir.




Meksa Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT ITIBARIYLA TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tiim tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Liras! (TL) olarak gosterilimistir.)

TOPLAM DEGER / NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSU

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gegmis

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

_ Referansi 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Toplar;;Deé-erifNet Varln.kgeéeri (D6nem Basi) 2.793.354 1.817.320
Toplam Dééerinde}Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 8 125.964 296.562
Katilma Payi Ihrag Tutari (+) 8 2.714.357 1.948.134
Katilma Payi lade Tutar (-) 8 (3.504.637) (1.268.662)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 2.129.038 2.793.354
4

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,



Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
[Tlm tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Fon’un Kurulusu ve Amaci

Meksa Portfdy Birinci Degisken Fon (“Fon”), SPK'nin 24.06.1998 tarih ve KYD / 477 sayili izniyle kurulmus olup,
Fon ictiizilk metni 18.09.1998 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmis ve 23.09.1998 tarih ve 4633 sayili Ticaret
Sicil Gazetesi’nde ilan olmustur. Fon igtiiziigiinde fon tutari 500.000 TL, fon pay sayisi ise 50.000.000 adet
olarak belirlenmistir. Katilma belgeleri SPK'nin 04.09.1998 tarih ve KB211/971 sayili yazisi ile kayda alinmis ve
28.09.1998 tarihinde halka arz edilmistir. Fan stresiz kurulmus olup, kurulusunun 18. yilindadir.

ictuzlikte yvapilan degisiklikle fon tutarn 2.000.000 Tl'ye, fon payl da 200 milyon adede gikartilmistir, SPK'nin
11.05.2000 tarih ve 54 / 794 sayili yazisina istinaden artirilan pay miktar 31.05.2000 tarih ve KB211-2/794 sayili

yazisi ile kurul kaydina alinmis olup, bu husus da 08.06.2000 tarihinde Ticaret Sicili'ne tescil edilerek 13.06.2000
tarih ve 5065 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

Fon'un Kurucu’su, Yénetici‘si, Saklayici Kurum'u ve Adresi

Kurucu: Meksa Portfiy Yanetimi Anonim Sirketi

Yonetici: Meksa Portfay Yonetimi Anonim Sirketi

Saklayicl Kurum: Finans Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Adres: Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sok. Gilven Sazak Plaza A Blok No:13 Kat: 4 34810 Kavacik - Beykoz / ISTANBUL
Katilma Belgesinin Tarihi ve Birim Pay Degeri

Meksa Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a devrolan Fon'a iliskin katilma belgelerinin ilk tescil tarihi
08.08.2000, halka arz tarihi ise 04.09.2000'dir.

31.12.2016 31.12.2015

"Fon Toplam Degeri 2.129.038 2.793.354
Dolasimdaki Pay Sayisi 33.865.390 47.756.880
Birim Pay Degeri 0,062868 o 0,058491

Cikarilmis Katilma Belgesi ile Dénem icinde Satilan ve Geri Alinan Katilma Belgesi Sayisi

Cikarlmis katilma belgesi sayisi 200 milyon (31.12.2015: 200 milyon) adet olup, dénem icindeki degisiklikler
asagidaki gibidir.

B 31.12.2016 31.12.2015

y Adet Adet

Dénem Bast Dolasimdaki Belge Sayisi 47,756.880 34.647.901
Dénem Icinde Satilan Belge Sayisi 43.762.370 35.126.139
Dénem Iginde Geri Alinan Belge Sayist (57.653.860) (22.017.160})
Diénem Sonu Dolagimdaki Belge Sayist _ 33.865.390 47.756.880

Fon yBnetimi, yatinm yapacag menkul kiymetlerin secimini ic tiziiglinde belirtilen esaslar dahilinde yapar.



Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL} olarak gésterilmistir.)

FON’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31.12.2016 ve 31.12.2015 itibariyla, Fon piyasa kosullarina bagh olarak varlik ve islem dagilimini asagida yer
alan asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir.

- 31.12.2016 31.12.2015
Varhik ve islem Tiirii igtinuin : Asgari(%)  Azami(%)  Asgari(%) Azami(%)
Paylar 51 75 - -
Kamu Borclanma Araclari 0 49 0 100
Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0 49 0 100
Ters Repo Borglanma islemleri 0 49 0 100
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20 0 20
Yabanci Borglanma Araclari 0 20 0 20
Kira Sertifikalari 0 49 0 100
Arac Kurulus Ortaklik Varant, Sertifikalari 0 10 - -
Mevduat/Katilma Hesaplan 0 10 0 10
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler - - 0 100
ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Gayrimenkul Sertifikasi 0 20
Menkul Kiymet Yatinm Fonu Paylan, Yatirim Ortakligi
paylari, Borsa Yatinm Fonu Paylan, Gayrimenkul Yatirim 0 20 -

Fonu Paylari, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Paylar

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50'si tutarindaki sermaye piyasasi araglarini édiing
verebilir. Fon portféylinden odiing verme islemi, éding verilen sermaye piyasasi araglarinin en az %100'0
karsihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon portféylerinde ver alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin %10'una kadar borsada

repo yapabilir.

Kurucu, Yanetici ve varsa Dagitim Kurulusu tarafindan katilma paylarinin Semsiye Fon’a bagh her bir fon adina
alim satimi esastir. Kurucu ve/veya yénetici, Semsiye Fon’a bagl her bir fonun katiima payi sayisinin %20’sini
agmavyacak sekilde, ilgili fon katilma paylarini kendi portfdylerine dahil edebilirler. Ancak katilma paylarinin
satigina baslanmadan dnce Kurucu tarafindan Semsiye Fon’a bagl bir fona avans olarak tahsis edilen tutar
karsiliginda portféye alinan katilma paylari Semsiye Fon'a bagh ilgili fonun kurulusundan itibaren bir yil siire ile

bu oranin hesaplanmasinda dikkate alinamaz.
Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek lizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutar, faizi,

alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenecegi tarih KAP'ta aciklanir ve kurula bildirilir.

Fon'un karsilastirma &lgUtd %70 BIST KYD 100 Endeksi, %25 BIST KYD O/N Briir Repo Endeksi, ve %5 BIST KYD
Kamu ic Borclanma Araglari Endeksidir. Kurucu ve/veya Yonetici, 5emsiye Fon'a bagli her bir fonun katiima pay
sayisinin %20'sini asmayacak sekilde, ilgili fon katiima paylarini kendi portféylerine dahil edebilirler.

Risk ve Getiri Profili: Fon’un risk degeri Fon Esik Degeri‘'nin son 5 yillik haftalik getirileri kullanilarak hesaplanan
volatilite sonucu 6 (Yiksek Risk Potansiyel Yiiksek Getir) (31,12.2015: 2 (Diistik Risk-Potansiyel Dusiik Getiri))
olarak belirlenmistir. Ancak, belirtilen risk degeri fon esik degerinin gecmis performansina gére belirlenmistir ve
Fon’un gelecekteki risk profiline iliskin giivenilir bir gésterge olmayabilir,

Finansal tablolarin onavianmasi:

Finansal tablolar, Kurucu ve Yonetici yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 28.02.2017 tarihinde
vayinlanmasi icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degigtirme yetkisi bulunmaktadir.
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Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR
(TUm tularlar, aksi belirtiimedikce, Tirk Liras (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmistir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar, SPK'nin 06.12.2013 tarih ve 40/1328 sayill toplantisinda alinan ve 31.12.2013 tarih ve
2013/43 sayil haftalik biiltende yayimlanan kararda belirlenen formatlara uygun sekilde hazirlanmistir, Bu
kapsamda finansal tablolar TMS'ye uygun olarak hazirlanmistir.

Kullanilan Para Birimi

Fon'un finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarnini ve yasal finansal tablolarini TL olarak, Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) ve Vergi Usul
Kanunu’'na uygun olarak hazirlamaktadir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK'min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve TMS'ye uygun
olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere enflasyon
muhasebesi uygulamasina san verilmigtir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No'lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir,

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal tablolar Gnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorilduglinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar
aciklanir,

isietmenin Sirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Fon'un éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yikimliliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin sirekliligi esasina gore
hazirlanmistir,

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye ddniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolari yeniden dlizenlenmektedir. Fon'un cari yil igerisinde muhasebe politikalarinda énemli bir

degisikligi olmamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dénemlerde, ilerive yonelik
olarak uygulanir. Fon'un cari il icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir. Bu finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlar) Not 2.9'da anlatilmistir. Tespit
edilen énemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar yeniden

dizenlenir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

al Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS'de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeven standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ltfa Paylari I¢in Uyqulanabilir Olan Yéntemierin

Aciklanmas: *
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler *
1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40

(Degisiklikler)

TERS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetierde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

lyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Agtklama Hikamleri *

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik

lyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Gzkaynak Yontemi®

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varhk Satislar:

veya Ayni Sermaye Katkilar 2
TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatirim isietmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi z
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar *

31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
* 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir,

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemierin Agiklanmasi
Bu degisiklik, maddi duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayall amortisman yénteminin kullamilmasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gecerli 6ngdri olan ve yalmizca maddi olmayan duran bir varligin gelir élglimii olarak ifade edildigi
nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle
yakindan iligkili oldugunun kanitlandig durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varlgin kullanimi
sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig
goristini de ileri stirmdistlr. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullaniimasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek
donemlerde satis fiyatinda beklenen diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini
isaret edebilecegi ve sonrasinda varhga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diglsln gostergesi olabilecegi
konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini_etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami}

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarmsal
Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyic bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar simflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden deferleme esasina gére odlglilmesine imkan

saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tagiyici bitki’
tarimsal Grlinlerin Uretimi veya temini igin kullanilan, bir dénemden fazla lrlin vermesi beklenen ve dnemsiz
kalinti satislan disinda tanimsal Grin olarak satilma olasihginin gok dislik oldugu yasayan bir bitki olarak
tarimlanmistir. Bu standartta tasiyici bitkilerden yetistirilen drtinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu

da belirtilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutariar, aksi belirtilmedikce, Turk Lirasi {TL) clarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TMS 16 ve TMS 41'de vyapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol acmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden misterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

TFRS 11'de belirtilen kurallara aykin olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS'lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

i. TFRS 3 ve diger TMS'ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini &ngordr.

TFRS 11'de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Donemine iligkin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS'yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS'lerin hangi versiyonlarinin
kullamilacagl konusuna aciklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) A¢rklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varhgin ortaklara dagitm amaciyla elde tutulan duran varlia
siniflandigl ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak
simiflandiriimasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

b) 2016 wilindan itibaren gecerli_olup, Sirket'in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar {devami)
o
TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigl ve ara dénem finansal tablo
aciklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir béliimde’ aciklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Donemine lliskin Yillik lyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere vyal
agmistir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Gzkaynak Yéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolaninda bagh ortakhklar ve istiraklerdeki yatinmlann
muhasebelestirilmesinde dzkaynak yonteminin kullaniimas secenegine izin vermektedir,

TERS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile istirak veya Is Ortakhgr Arasindaki Varlik Satiglari veya Ayni
Sermaye Katkilan
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
{Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tlirkiye Muhasebe Standartlari (devarm)

Bu degisiklik ile bir yatinmei ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satislan veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazanc veya kayiplarin tamaminin yatinmear tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi agikliga
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmas:

Bu degisiklik, yatinm isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalan sirasinda ortaya cikan sorunlara
asagidaki sekilde aciklik getirir:

*  Ara sirket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatinm isletmesinin tim
bagh ortakliklarini gercege uygun deger tzerinden degerledigi hallerde dahi, yatinm isletmesinin bagh
ortakhg olan ana sirket icin gecerlidir,

e Ana sirketin yatinm faalivetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakhigin yatinim isletmesi olmasi
halinde, bu bagh ortaklik konsolidasyona dahil ediimemelidir.

¢ Bir istirakin ya da is ortakhginin &zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatinm
isletmesinde yatirim isletmesi amaci glitmeyen bir yatinmci istirakteki ya da is ortakhigindaki paylar icin
uyguladigi gercege uygun deger élciimiind kullanmaya devam edebilir.

¢« Tdm istiraklerini gercefe uygun degerden 6lcen bir yatinm isletmesi, yatinm isletmelerine iliskin olarak
TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalari sunar.

TFRS 14 Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

TFRS 14 Dizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama Standartlanni
ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘dizenlemeye dayali erteleme hesaplarin’
hem TFRS'lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolarinda énceki
donemde uyguladigi genel kabul gdérmiis muhasebe standartlarina gore muhasebelestirmeye devam etmesine
izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

d) Henuz yurdrlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniz yirdrlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar '
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat *

' 1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK”) tarafindan 2010'da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandinimas: ve
dlclimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011'de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikiimliltklerin
siniflandinimasi ve digiimi ve kayitlardan gikariimasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir,

KGK tarafindan Ocak 2017'de yayimlanan TFRS 9 standardinin revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin
deger disiikligu gereksinimleri ve b) “gercege uygun deger farki diger kapsaml gelir tablosuna yansitilan

finansal yukumliilikler" ile yayimlanan simflama ve 8lgim gereksinimlerine getirilen sinirli degislikleri icerir.

TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde uygulanir. ilk uygulama
tarihi 1 Subat 2015 tarihinden 6nce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR
[Tim tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tirk Lirasi (TL} olarak gasterilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilot

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve Bleiimdi ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir,

Modeldeki bes asama asagidaki gibidir:

. Mugteri sozlegmelerinin tespit edilmesi

L] Satis s6zlesmelerindeki performans yUkimliiliklerinin tespit edilmesi

. islem fiyatinin belirlenmesi

e S6zlesmelerdeki islem fivatini performans ylklUmldklerine dagitilmasi

. Sirket performans yiikimliiliklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

50z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin  Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki banka mevduatlarini icermektedir, Nakit ve nakit benzerler| kolayca
nakde ddndstirilebilir, vadesi 3 ayi gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmavyan kisa vadeli ylksek likiditeye

sahip yatinmlardir. Nakit ve nakit benzerleri elde etme maliyetleri tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile
gosterilmistir.

Alacaklar ve Borglar
Alacaklar, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitiimakta ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Borglar mal ve hizmet ahmi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamig tutarlanin rayic
degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeli ile kayitlarda yer almaktadir.

Ters Repo Alacaklan

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskanto
orani yéntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi ile hazir degerler

hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir.

Fon Pay Degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina bolinmesi ile elde
edilir,

Gerceklesen Deger Artislari/Azalislan
Fon menkul kiymetlerin her giin itibariyle Fon i¢ tlzdigd hikimlerine gére degerlenmesi sonucunda ortaya
¢tkan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan "Katilma belgeleri deger artis /azalis "

hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikanlarak gergeklestirilmesi halinde gelir veya gider hesaplarina yansitiimaktadir,
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Gzeti [devami)

Gelir/Giderin Tarinmasi

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin alim ve satimi, fon paylarimin alim ve satimi, fonun gelir ve
giderleriile fonun diger islemleri yapildikiari gtin itibariyle muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satig glinl degeri Uzerinden Menkul Kiymetler hesabina alacak kaydedilir. Satis glinii degeri, ortalama hir deger
olup, Menkul Kiymetler hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle
hesaplanir. Satis tutan ile satis glinii arasindaki fark olustugu takdirde bu fark Menkul Kiymet Satis Karlari veya
Menkul Kiymet Satis Zararlari hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon paylar deger artis/azalis
hesabinin  bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak
Gerceklesen DeBer artislan/azaliglart hesaplarina aktarihr. Menkul kiymet ahm satimima ait aracilik
komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak Aracilik Komisyon Giderleri Hesabinda izlenir.

Fon'un Vergi Mevzuati Karsisindaki Durumu
Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesinin 1
numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarinin portféy isletmeciliginden dogan
kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portféy isletmeciligi kazanclan, Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici
67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylaninin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir vergisi tevkifatina

tabidir.

KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile munhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas! araci getirileri ile deger artisi kazanclar elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak
amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlari ve yatinm
ortaklklaryla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Siirekli olarak portféyiiniin en az %51°i BiST'te islem goren paylardan olusan yatinm fonlarinin bir yildan fazla
stireyle elde tutulan katima paylarinin elden ¢ikarilmasinda Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi

kapsaminda tevkifat yapilmaz.

Portfoiy Degerleme Esaslari

Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS dikkate alinarak kurucu ydnetim
kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

1) Portfoye alinan varliklar, alim fiyatlari ile kayda gegirilmektedir. Yabanc para cinsinden varliklarin
alim fiyati, satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile

carpiimasi suretiyle bulunur.
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2.9.

2.9.8

2.9.9

Meksa Portfay Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(TUm tutarlar, aksi belirtimedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Portfoy Degerleme Esaslari (devami)
2) Degerleme her is glnd itibariyle yapilir.
3) IMKB kiiclik islemler pazarinda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

4) Borsada islem goren varliklar, degerleme giinlinde borsada olusan agirlikli ortalama fiyat ve
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapams seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fivatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir.

5) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse
senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma senetleri ve ters repo ve repolar son islem giinlindeki
ic verim orani (glnliik nakit girisleri nakit cikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenmektedir.

6) Fon katilma paylari, degerleme glini itibariyle en son aciklanan fiyatlar esas alinarak degerlenir.

7) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir,

8) Yabanci para cinsinden olanlar, T.C. Merkez Bankasi tarafindan ilgili yabana para icin belirlenen

ddviz ahg kuruyla carpilmasi suretiyle degerlenir.
9) Portféye alinmasi asamasinda tirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat, karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

10) Opsiyon sozlesmeleri icin fonun fiyat agiklama donemlerinde, degerlemede kullanilmak tzere
glincel piyasa fiyvatinin bulunmadig durumlarda ve kars taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise
teorik fivat hesaplanilarak degerleme yapilir,

11) Borsa disi opsiyon stzlesmelerine iliskin olarak, kars: tarafin verdigi kotasyon ile Risk Yonetim
birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki farkin fon
aleyhine %10’dan fazla olmasi durumunda, sdzlesmenin kars tarafinin kotasyonunu hesaplanan fiyat yoninde
%10 farkin altina cekecek sekilde giincellenmesi istenir. Karsi taraftan alinan son fiyatin belirlenen %10 limitin
disinda kalmasi durumunda, Risk Yonetimi birim tarafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilir ve yénetim kurulupun
karari ile alinan son fiyat izerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir,

Kur Degisiminin Etkileri

Fon'un finansal tablolar) faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi (TOrk Lirasi) ) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faalivet sonuglari, finansal tablolar icin
sunum birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmistir.

Fon'un 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle yabanci para varhk ve ylikimlUgl bulunmamaktadir,



2.9,

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.9.10 Bilanco Tarihinden sonraki Olaylar

2.9.11

2.9.12

2.10.

Fon'un bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilanco tarihinden sonraki olaylar (dizeltme
gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz
ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Nakit Akig Tablosu

Nakit Akis Tablosu'nda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, finansman faaliyetlerine dayall bir bicimde
simiflandirilarak raporlanir,

Isletme faalivetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Fan’un ters repo alacaklar, diger borglardan kaynaklanan
nakit akimlarini gdsterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Fon’'un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri édemelerini gosterir.

Makit Akis Tablosu'nda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, bankalarda bulunan nakit mevduat
icermektedir.

Katilma Paylari

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yiikiimliliik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylari Fonun net varlik degeri Gzerinden glnllk olarak belirlenen fivatlardan pay sahipleri tarafindan
alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giliniinde tedaviilde olan pay

sayising bollinerek belirlenmekledir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilancao tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yliktimliliklerin tutarlarini, sarta
bagh varliklarin ve yiikimliliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin
tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlann kullamilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimiar,
Fon yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar
varsayimlardan farkhilik gosterebilir.
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Meksa Paortféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalar(*) 331.156 408.427
TOPLAM 331.156 408.427

(*] Bakiyenin tamami, VIOB nakit teminat tutarindan olusmaktadir.

iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili Taraflara Borglar ve iliskili Taraflardan Alacaklar

Fon Yonetim Ucreti: ictiiziik hiikiimlerine gére Fon, Araci Kurum’a Fon’un ydnetimi ve temsili ile Fon'a tahsis
ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri karsilig olarak SPK'nin Seri VII, No: 10 Tebligi madde 49/A
uyarinca Fon'dan karsilanan tim giderlerin (yonetim tcreti dahil) toplaminin Gst siniri glinlik ylzbinde on, yillik
9% 3,65 limitini asmayacak sekilde belirlenir. Fon toplam gideri araninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip
asilmadigi, ilgili donem icin hesaplanan glinlUk ortalama Fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde séz konusu toplam gideri agmasi halinde Kurucu'dan lger aylik dénemleri

izleyen 5 is glinl icinde tahsil edilir,

iliskili Taraflardan Alacaklar

Unvan 31 Aralik 2016

Meksa Portfdy Yonetimi A.5.

Tuplam 7.649

7.649

iliskili Taraflara Borglar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Unvan

Meksa Portféy Yonetimi A.S. B 5.684 8.696
Toplam 5.684 B.696
iliskili Taraflardan Alimlar ve iligkili Taraflara Satiglar

iliskili Taraflara Satiglar

31.12.2016

Unvan Hisse Senedi Satisi

Portféy Yonetimi Anonim Sirketi 248.976
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Meksa Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar, aksi belirtilmedikce, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.|

iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devarmi)

iliskili Taraflara Satiglar (devami)

31.12.2015
Takasbank SPK
= Azami

Denetim Gdenen : Saklama MKK Kayda Noter
Unvan iy : .. Gider i s G
Ucretleri Damga Vergisi Komisyon Alma Gideri

Fazlasi ;

Bedeli

v =

e 12.812 367 4.842 808 2337 256 266

Anonim Sirketi

iliskili Taraflardan Alimlar

31.12.2016 tarihi itibariyle iliskili taraflardan alimlar bulunmamaktadir. (31.12.2015: Yoktur.)

TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar

Ticari Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Takas Alacaklari . 182.020
Ters Repo Alacaklar - 539.247 632.156

Toplam 539.247 814.176

31.12.2016 itibariyle 539.246 TL ters repo alacagl bulunmakta olup, bu tutar TRT200422714 ve TRT050220T17
devlet tahvillerinden olusmaktadir. Devlet tahvillerine iliskin ayrintili bilgi asagida aciklanmigtir.

Baglanma Tarihi Vadesi Faiz Orani Nominal Degeri Repo Teminat Tutari Toplam Deger
31.12.2016 02.01.2017 8,40% 500.345 563.320 500.232
31.12.2016 02.01.2017 7,50% 39.024 42.895 39.015
Genel Toplam ) 539.369 606.215 539.247

31.12.2015 itibariyle 632.156 TL ters repo alacagl bulunmakta olup, bu tutar TRT200219T11 ve TRT120325T12
devlet tahvillerinden olusmaktadir. Devlet tahvillerine iliskin ayrintili bilgi asagida agiklanmigtir.

Baglanma Tarihi Vadesi Faiz Orani  Nominal Degeri Repo Teminat Tutan Toplam Deger
31.12.2015 04.01.2016 10,15% 500,556 422.900 500.133
31.12.2015 04.01.2016 9,30% 132.135 ~ 156.580 132.023
Genel Toplam B 632.691 579.480 632.156

h) Ticari Borglar

Takas Borglarn - 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Hisse Senetleri B = 5.984
Toplam - 5.984
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Meksa Paortfdy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fan

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(T tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORGLAR
a) Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar : 7.649 2.330
Diger Alacaklar (*) 1.000 -
Toplam - 8.649 2.330

(*)Diger Alacaklar, VIOB vade degisimden kaynaklanan deger artisindan olusmaktadir.
b) Diger Borglar

Kisa Vadeli Diger Borglar 31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

ihrag izni/Kayda Alma 107 138
Odenecek Fon Yénetim Ucreti 5.684 8.696
Aracilik Komisyonu Gideri 549 20
Denetim Ucreti 6.513

TL Mevduat Hesabi VOB B _ 161 A
Toplam ) B 13.014 8.854
TAAHHUTLER

Verilen Taahhitler

31.12.2016

Fon portféyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 539.247 TL tutarindaki bélimu icin geri satma

taahhtdi bulunmaktadir. Bu islemlerin nominal karsihgi 539.369 TL'dir.

31.12.2015

Fon portfoyiinde bulunan devlet tahvili ve hazine bonolarinin 632.156 TL tutarindaki béllimii icin geri satma

taahhiidii bulunmaktadir. Bu islemlerin nominal kargihg 632.691 TL'dir.
Alinan Taahhutler

Yoktur (31.12.2015: Yoktur).

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31.12.2015 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basl)

31 Aralik 2016

2.793.354

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis
Katilma Payi ihrac Tutari (+)

Katilma Payi lade Tutan (-)

31.12.2016 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

125.964
2.714.357

. [RAONEI7)

2.129.038
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Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(devami)

31.12.2015 tarihi itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 2.793.354 TL'dir. Fon 2016 yili
icerisinde toplam 43.762.370 adet katilma pay: ihrag etmis olup, ihra¢ edilen katilma payl toplam tutar
2.714.357 Tl'dir. 2016 yili icerisinde iade edilen katilma payl 57.653.860 adet olup, iade edilen katilim payi
toplam tutarn 3.504.637 Tldir. 31,12.2016 itibariyle Fon Toplam Degeri 2.129.038 TL olup, Toplam
Degerinde/Net Varlik Degerinde 125.964 TL artis meydana gelmistir.

31 Aralik 2015_

31.12.2014 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 1.817.320
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis 296.562
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 1.948.134
Kaulma Pay! iade Tutar (-) r— _ (1.268.662)
31.12,2015 itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 2.793.354

31.12.2014 tarihi itibariyle Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 1.817.320 TL'dir. Fon 2015 yili
icerisinde toplam 35.126.139 adet katilma payi ihrac etmis olup, ihrac edilen katilma payi toplam tutar
1.939.378 Tl'dir. 2015 yili icerisinde iade edilen katiima pay! 22.017.160 adet olup, iade edilen katilim payi
toplam tutari 1.268.662 Tl'dir. 31.12.2015 itibariyle Fon Toplam Deferi 2.793.354 TL olup, Toplam
Degerinde/Net Varlik Degerinde 296.562 TL artis meydana gelmistir.

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Mutabakati - 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Fon Portféy Degeri - 2.134.403 2.623.842
Alacaklar 7.649 184.350
Borglar (13.014) (14.838)
Fon Toplam Degeri - 2.129.038 2.793.354
_Toplam Degeri/Net Varlik Degeri{Donem Sonu) B 2.129.038 2.793.354
Fark - -
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Meksa Portfy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(TUm tutarlar, aksi belirtiimedikce, Turk Lirasi (TL} olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
MUTABAKATI (devami)

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Maliyet Nominal Rayic Maliyet Nominal Rayig

Hisse Senetleri Bedeli Degeri Degeri % Bedeli Degeri Degeri %
AKBNK 37.109 5.263 41,157 1,93 - = - -
ARCLK 29.497 1.974 41.849 1,96 85.147 6.300 88.011 335
ASELS 23.342 3.604 45.807 2:15 63.659 5,318 89.715 3,42
BIMAS 34.822 837 41.013 1,92 83.314 1.689 86.730 3,31
DOAS 37.783 4,705 41.310 1,94 - - - .
ECILC 47.855 17.152 53.513 2.51 87.811 33.568 88,955 3,39
EKGYQ 38.929 13.647 40.805 1,91 - - - .
ENKAI 35.070 8.163 43918 2,06 90.605 20,178 91.203 3,48
EREGL 31.256 7.913 40.673 191 - - - -
FROTO 36.634 1.347 41,191 1,93 85.491 2.858 86.480 3,30
GARAN 39.833 5.325 40.577 1,90 - - -
HALKB 39,229 4.469 41.740 1,96 - - - -
ISCTR 39.650 8.076 41.834 1,96 47.817 18.500 85.100 3,24
KCHOL 39.605 3.112 42.946 2,01 = - - -
MGROS 27.193 2.269 39.889 1,87 79.434 5.056 88.227 3,36
OTKAR 39.806 326 43 488 2,04 - - - -
PETKM 13.653 11.105 41.087 1,92 82.256 19.474 89.386 3,41
SAHOL 37.760 4,512 41,285 1,93 42.252 11.000 91.080 3,47
SISE 37.923  11.548 44,229 2,07 - - = -
TAVHL 22.223 3.000 42.090 1,97 83.956 4,690 85.311 3,25
TCELL 32.076 4.390 42.803 2,01 86.380 8.755 86.675 3,30
THYAO 36.988 8.296 41.563 185 - - - -
TKFEN 28.858 6.357 41.070 1,92 89.276 22.331 90.217 3,44
TOASO 32,207 1.770 43.613 2,04 82.558 4.624 87.625 3,34
TTKOM 22121 7.750 40.920 1,92 86.629 16.187 88.381 3,37
TUPRS 36.595 574 40.611 1,90 25.543 1.241 86.374 3,29
ULKER 32.001 2.269 36.667 1,72 84.222 4,850 85.360 3,25
VAKBN 38.680 9.341 40,633 1,80 = = - -
VESTL 30.714 6.897 43.796 2,05 76.010 17.305 88.429 3.37
YKBNK 35.922 11.931 40.923 1,92 - -

Hisse Senetleri Toplami 1.015.334 177.922 1.263.000 59,18 1.362.362 203.922 1.583.259 60,34

01.01.2016 - 31.12.2016 tarihleri arasinda Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim $irketi'den (ASELS)
alinan 1 adet bedelsiz hisse senedi vardir, (01.01.2015 — 31.12.2015: Enka insaat ve Sanayi Anonim irketi'den
(ENKAI) alinan 1 adet bedelsiz hisse senedi vardir).
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10.

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tilm tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi {TL) olarak gosterilmistir.)

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI

MUTABAKATI (devarmi)

31.12.2016 31.12.2015
Ters Repo Nominal Degeri Rayig Degeri % Nominal Degeri Rayic Degeri %
TRT120325T12 132.135 132.023 5,03
TRT200219T11 - 500.556 500.133 19,06
TRT200422T14 500.345 500.232 23,43 - -
TRT050220T17 39.024 39.015 1,83 -
Ters Repo Toplami 539.369 539.247 25,26 632.691 632.156 24,09
VOB Teminatlari Nominal Degeri Rayig Degeri % Nominal Degeri Rayi¢ Degeri %
VIOBTEM 332.156 15,56 408.427 15,57
ViOB Teminatlari Toplami 332.156 15,56 - 408.427 15,57
Genel Toplam 717.291  2.134.403 100 836.613  2.623.842 100

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Fon'un dénem sonlari itibariyle esas faaliyet gelirlerine iliskin ayrinti asagida agiklanmistir. Esas faaliyet gelirleri

Fon'un hasilatini olugturmaktadir.

01 Ocak 2016 01 Ocak 2015

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

FaizGelii 126.234  92.486
_Fin. Var. Yiikiim. ilis. Gerceklesmis Kar/Zarar ~ 6.839 278.425
- Gergeklesen Deger Artislari 147.967 5.452.021

- Gergeklesen Deger Azalislan(-) (99.699) (8.527.992)

- Menkul Kiymet Satis Karn 616.386 181.840
= Menkul Kiymet Satig Zarari(-) (657.815) (827.444)
Fin. Var. Yiikim. ilis. Gerceklesmemis Kar/Zarar 79.423 - -
- Menkul Kiymet Deger Artis/Azahslari 79.423 B -

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ~ 21.765 43.531
Esas Faaliyet Gelirleri 234.261 414.442
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11.

2

13.

Meksa Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

ESAS FAALIYET GIDERLERI

Esas Faaliyet Giderler(-) 31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Yénetim Ucretleri(-) (70.933) (94.654)
Saklama Ucretleri(-) (6.699) (2.336)
Denetim Ucretleri(-) (6.514) (13.381)
Kurul Ucretleri(-) (466) (525)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri(-) (20.238) (6.570)
Diger(-) (3.447) (414)
Toplam (108.297) (117.880)
TUREV ARACLAR

Fonun donem sonlari itibariyle ViOB'da agik olan sozlesmelerinin detayi asagida verilmistir:

31.12.20%6

Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon

Nominal Deger Uzlagsma Fiyati

Sozlesme Degeri

80.000 96,275

770.200

_F_XU030021650

F_XU030021650 _ 30.02.2017 Uzun

31.12.2015

Vade Pozisyon Nominal Deger Uzlagma Fiyati

S0zlesme Degeri

Sozlesme Tanimi

29.02.2016 Kisa 18.500 89,075

1.647.888

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYI VE NITELIG

Finansal Risk Faktérleri

Fon, faaliyeti gerefi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve ortaklik payi fiyat riski) maruz kalmaktadr. Piyasa
riski faiz oraniarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelebilecek ve

Fon'u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.

Yogunlasma Riski

Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirnm yapiimasi sonucu Fon‘un bu varligin ve vadenin icerdigi risklere

maruz kalmasidir.

Fon'a alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani mevzuata, i¢ tiizilk ve izahnamede belirtilen

sinirlamalara uygundur,
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13.

Meksa Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIFNOTLAR
(Tum tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir. )

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN DUZEYi VE NITELIGI (devami)
Faiz Orani Riski

Fon portfdyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil ediimesi halinde stz konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
Asagidaki tabloda ters repolanin faiz oranlarinda meydana gelebilecek %5 artis/azalisin fonun varliklan
Uzerindeki etkisi bulunmaktadir.

o 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Faiz Artig/Azaligi ~ Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi
5% ' 1.798 4.218
(5%) (1.798) (4.218)

Fiyat Riski

Fon piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir. Diger
bitdn degiskenler sabit kalmak sartiyla, Fon portfoylnde bulunan finansal varliklarin piyasa fiyatlarindaki %5
deger artis/azalisinin Fon'un varhiklar Uzerindeki etkisi asa@idaki tabloda gdsterilmistir.

) - 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Faiz Artis/Azalisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi Kar/Zarar Uzerindeki Etkisi
5% 63.150 79.163
(5%) - _ (63.150) (79.163)

Likidite Riski

Fon portfdylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistiriilememesi
halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir. Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle
tdenen finansal barglarla ilgili yiiklimldliklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir.

31 Aralik 2016

Sozlesme Uyarinca Vadeler
Tlirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5Yil  5Yildan

Yikimlilikler Degeri  Nakit Cikislar Toplami ~ Kisa Arasi Arasl Uzun

Takas Borglari s = 4 = = .

‘Diger Borglar . 13.014 13.014 13.014 : = _
Toplam Yikimlilik 13.014 13.014 13.014 - - =
31 Aralik 2015
Sozlesme Uyarinca Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Defter Sozlesme Uyarinca 3 aydan 3-12 Ay 1-5Yil 5 Yildan
Yikiimlilikler Degeri Nakit Cikaslar Toplarm Kisa Arasi Arasi Uzun
Takas Borglan 5.984 5.984 5.984 - - -
Diger Bor¢lar 8.854 a 8.854 8.854 - -
Toplam Yiikiimliilik 14.838 - 14.838 14.838 - - -
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13.

14,

15.

Meksa Portféy Yénetimi Anonim Sirketi Birinci Degisken Fon

1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
[TUm tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tlrk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir.}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN DUZEYi VE NIiTELIGi (devami)
Kredi Riski (devami)

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger alacak ve
barclarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittig varsayilmistir,

Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikimliliklerin gercege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan giderlerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

- Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlilikler, dlgim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (diizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

- ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimldliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direk ya da dolayll olarak piyasada gdézlenebilen fiyatimin bulunmasinda

kullarulan girdilerden degerlenmektedir.

- Uctinct seviye: Finansal varlik ve yukimltllkler, varlik ya da yikiimldliglin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmavyan girdilerden degerlenmektedir.

31 Aralik 2016

S - 1. Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varhklar

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar-Hisse 1.263.000 " ; 1.263.000
Senetleri o S
Toplam Finansal Varhklar 1.263.000 - - 1.263.000
31 Aralik 2015
S 1, Seviye 2. Seviye 3.Seviye Toplam
Finansal Varhklar

Allm-Satim Amach Finansal Varliklar-Hisse 1.583.259 _ ; 1.583.259
Senetleri

Toplam Finansal Varliklar 1.583.259 m - 1.583.259

BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklanmayi gerektiren husus yoktur. (31.12,2015: Yoktur).

MENKUL KIYMETLERIN TOPLAM SIGORTA TUTARI

Yeni ic tlizlik uyarinca Portféy Saklayicisi‘nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas! araclari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlenmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbhank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takashank'in erisimine imkan saglanir. Saklamadaki bu menkul
kiymetler, Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S.'ve ait diger menkul kiymetlerle birlikte Takasbank'in yaptirdig
sigorta policesi kapsamindadir (31.12.2015: Cari donemdeki sartlar gecerlidir).
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