SAFKAR EGE SOGUTMACILIK KLiIMA SOGUK HAVA TESISLERI iIHRACAT
ITHALAT ANONIM SIRKETI
Ozet

Bu dzet Sermaye Piyasast Kurulunca &b/ k. [2lthrihinde onaylanmistir,

Ortakhfimizin ¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 18.000.000 TL’den 27.000.000 TL’ye
cikarilmas: nedeniyle artirilacak 9.000.000 TL olmak iizere toplam 9.000.000 TL nominal
degerli paylarinin halka arzina iliskin ozettir.

Bu izet kapsaminda halka arz edilecek paylarin yam: sira ayrica halka arz edilecek
paylarin nominal degerinin yiizde yirmi begine tekabiil eden 2.250.000 TL nominal degerli
paylar da satiga hazir bekletilmek iizere olusturulmus olup, bu paylar bu ézetin KAP’ta
ilan edilmesinden itibaren 1 yil siireyle paylarin borsa fiyatinin halka arz fiyatimn yiizde
yirmi beg fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldign miiddetce borsada ikincil piyasada
satisa sunulabilecektir.

Bu ozet, ihragc: bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi araci notu ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirnm kararlan
ihracg1 bilgi dokiimam, sermaye piyasasi aract notu ve Ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Ozetin onaylanmasi, dzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasas: araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez.

Bu ozet ile birlikte incelenmesi gereken ihracc bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
araci notu, ortakhigimizin (www.safkar.com) ve halka arzda satiga aracilik edecek Meksa
Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.meksayatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmstir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan; ihragci sorumludur. Zararn ihra¢gidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantor ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.
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Ihraccr/ Safkar/ Ortaklik/
Sirket

Satkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri
ihracat Ithalat Anonim Sirketi

KAP Kamu Aydinlatma Platformu
LTD. Limited

Meksa / Meksa Yatirim Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
OSB Organize Sanayi Bolgesi
SAN. Sanayi

SPK, KURUL Sermaye Piyasast Kurulu
SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ozet ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve ozette bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca
Safkar Ege So@utmgcnllk Klima Soguk Hava Tesisleri
Ihracat Ithalat A.S.

tkilileri Sorumlu Oldugu Kisim:




AbdiIMERTTURK SISMAN

Yonetim Kurulu Baskan: Yonetim Kurulu Uyesi
13/11/2017

OZETIN TAMAMI

Halka Arz < Eden Yetkili Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mekﬂ tir enkul Degerler A.S.

Vesile SARMIGGLU R. Kaa‘ FERHATOGLU
Yénetim Kurulu Uyesi/ Genel Koordinator
Genel Miidiir

13/11/2017

OZETIN TAMAMI

Crowe Horwath HSY Danmismanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim

Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bas Denetci

BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

Sorumlu Oldugu Kisim

Cavit Tan MUSLU
Avukat

BAGIMSIZ HUKUKCU
RAPORU




2. IHRACCIYA ILISKIN BiLGILER
2.1.1hragemnm ticaret unvani

Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri Thracat ithalat Anonim Sirketi.

2.2.ihra¢ginin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi

Tisnies i Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri
lhracat Ithalat A.S.
Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlari
Kuruldugu Ulke Tirkiye Cumhuriyeti
: 29 Ekim Mah. 10001 Sok. No:56 Ulukent OSB
i Menemen / IZMIR

Konuya iliskin ayrintilh bilgi ihrager bilgi dokiimaninin 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.3.1hrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrace faaliyetleri
ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Ihraggt motorlu araglar, rayli sistemler, savunma sanayi, gida sektorii basta olmak iizere bircok
sektdrde iklimlendirme ihtiyaci olan kapali alanlar i¢in sogutma sistemleri iiretmektedir.

Ana baslik olarak Thragginin iiretim ve ticari iriinleri agagidaki gibidir.
1. Klimalar

° Minibiis Klimasi (ISO/TS 16949 belgesine sahip toplu tasima ve ambulanslar icin
7-10,5kW sogutma kapasitesi araliklarinda tiretilen iklimlendirme cihazlari)

° Midibiis Klimasi (ISO/TS 16949 belgesine sahip toplu tasima igin 13-22kW
sogutma kapasite araliklarinda iiretilen iklimlendirme cihazlari)

° Otobiis Klimas1 (ISO/TS 16949 belgesine sahip toplu tasima igin 21-42 kW
sogutma kapasite araliklarinda iiretilen iklimlendirme cihazlar)

° Rayh Sistem Klimasi (Toplu tagima i¢in IRIS sertifikasima sahip rayh sistem
standartlarina uygun yolcu ve siiriicii iklimlendirme cihazlari)

* Savunma Sanayiine Yonelik Klimalar (Askeri personel ve elektronik malzemeler
icin MIL-STD810G standartlarina uygun firetilen askeri ara¢ iklimlendirme
cihazlari)

2. Sogutucular (Gida . ila¢ vb. malzemeler igin miisteri istegine bagli olarak kranktan
veya elektriksel opsiyonlu tiretilen iklimlendirme cihazlar)
3. Ticari Mal, Yedek Parca ve Hizmetler:

e Klima ve sogutuc imalatinda kullanilan bilesenler,(Kompresér, braket, baglanti
parcalari v.b.)

¢ Klima ve sogutucu bakim, onarim hizmetleridir.

Konuya iliskin ayrintil bilgi ihrage bilgi dokiimaninin 6.1 béliimiinde ver almaktadir.

2.4.1hraceiy1 ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi
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2015 2016 30.06.2016 30.06.2017

Satis Satis Satis Satis

Tutari Adet Tutan Adet Tutan Adet Tutar: Adet

(TL) (TL) (TL) (TL)
Klimalar
Minibiis 9.525.642 3.130| 7.344.525 2.262 4.241.170 1.358 3.004.838 932
Midibiis 18.229.461 3.800 | 10.953.112 2.163 6.734.956 1.360 5.998.816 1.002
Otobiis 11.393.341 1.180]10.902.508 1.038 5.286.138 501 5.556.112 488
Askeri 947.642 35| 1.962.346 63 423931 16 1.975.429 59
Rayli 4.392.851 35| 9.853.697 104 4.972.273 45 1.888.966 62
Diger 468.294 66 133.308 21 69.358 11 244.990 111
Sogutucu 11.055.138 2.564 | 12.112.196 2.639 7.244.675 1.533 5.657.092 1.214
Ticari Mal & 7.798.281
Yedek Parca 10.581.039 | 437.337 | 11.967.557 | 244.822 o 244.822 8.873.625 | 269.672
ve Hizmetler
Genel Toplam | 66.593.408 | 465.164 | 65.229.249 | 253.112 | 36.770.782 249.646 | 33.199.867 | 273.540

2.5.1hraceinin dahil oldugu grup ve grup igindeki yeri

C.E.O Dis Ticaret Anonim Sirketi sogutucu pargalarinin ithalatini vapmaktadir. Thrager C.E.O
Dis Ticaret Anonim Sirketi’nin %99.88 ine sahip olmasi dolayisiyla s6z konusu sirket
Ihragginin bagli ortakligi konumundadir.

Ticaret unvani

C.E.O. DIS TICARET ANONIM SIRKETI]

Faaliyet alani

Sinai yart mamul ve mamullerin ithalatini yapmak

Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlari, %99,88 hisse
Sermaye 800.000-TL
Yedekler 30.06.2017 / 493.358,71-TL
Olagan faaliyetlerden elde edilen 30.06.2017 / 45.127,84-TL - ZARAR
kar/zararlari,

Kuruldugu iilke,

Tiirkiye Cumhuriyeti

Sermaye taahhiitleri

Yoktur

2.6.Ihrageinin ortaklik yapisi

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Payi/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/ Son Durum itibarlyla
Adi Soyadi (TL) (%)
Abdi MERTTURK | 12.102.300 67,24

Ali Sami
EVKURAN 1.800.000 10,00
Erdogan ERDIL 1.800.000 10,00
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Diger 540.000 3,00
TOPLAM 18.000.000 100,00

*09.03.2017 Olaganiistii Genel Kurul Toplantisina gdre hesaplanmistir.
Konuya iliskin ayrmtili bilgi ihrac¢i bilgi dokiimaninin 15. béliimiinde yer almaktadir.

2.7.Segilmis finansal bilgiler ile Thraccmin finansal durumunda ve faaliyet

sonu¢larinda meydana gelen 6nemli degisiklikler

BILANCO (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢cmis
31.12.2015 | 31.12.2016 | 30.06.2017
Donen Varliklar 25.437.484 | 24996211 | 28.802.313
Duran Varliklar 20.745.086 | 22.718.061 | 23.860.048
TOPLAM VARLIKLAR 46.182.570 | 47.714.272 | 52.662.361
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 27.679.718 | 23.209.318 | 27.083.418
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 3.686.524 3.474.830 3.836.814
OZKAYNAKLAR 14.816.328 | 21.030.124 | 21.742.129
Odenmis Sermaye 15.000.000 | 15.000.000 | 18.000.000
TOPLAM KAYNAKLAR 46.182.570 | 47.714.272 | 52.662.361
?T%IR 1ABLOSY 31.122015 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Hasilat 66.593.408 | 65.229.249 | 36.796.316 | 33.199.867
Satiglarin Maliyeti -52.410.722 | -49.804.879 | -29.334.624 | -26.360.215
Briit Kar/Zarar 14.182.686 | 15.424.370 7.461.692 6.839.652
Esas Faaliyet Kari/Zarari 4.529.212 5.211.929 2.191.408 1.434.196
Donem Kan 1.177.941 2.910.248 1.390.208 712.005

Ihragei, sahibi oldugu fabrika binasinin piyasa degerini belirlemek amaciyla 08 Mart 2017
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisanslandirilmis olan “DGD Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.$.” ye deger tespit raporu hazirlatmistir. S5z konusu aktiflerin
piyasa degeri ile net defter degeri arasindaki 3.641.160 TL tutarindaki fark; aktifte maddi duran
varliklara, pasifte ise “Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglari (Azalislari)’na
(6zkaynakta muhasebelesen ertelenen vergi tutari olan 182.058 TL sonrasi net Maddi Duran
Varlik Yeniden Degerleme tutar1 3.459.102 TL'dir.) eklenmistir. fhrag¢inin maddi duran
varliklart 2015 yilinda 15.790.949 TL iken 2016 yilinda yeniden degerleme artislarinin etkisi
ile %19,81 artarak 18.919.534 TL olarak gergeklesirken, 30.06.2017 tarihinde %2,39 artarak
19.372.344 TL ye yiikselmistir.

lhrageinin - kisa  vadeli ticari borglarinin bliyik bir kismi hammadde alimindan
kaynaklanmaktadir. Ihragginin kisa vadeli yiikiimliilikleri 2015 yilinda 27.679.718 TL iken
2016 yilinda kisa vadeli banka kredilerindeki %20,15 oraninda azalisin etkisi ile %16.15
oraninda azalarak 23.209.318 TL’ye gerilemistir. 30.06.2017 tarihi itibariyle banka

kredilerindeki %11,65 oraninda artisin da etkisiyle %16.69 oraninda artis ile 27.083.418 TL’ye
ylikselmistir.

Ihragginin tigari alacalgari 2015 yilinda 14.242.491 TL’dir. 2016 yilinda 10.933.434 TL’ye
oerllemls Bu gerflgmede Anadolu Isuzu'da; 2616, yllmda tahsilatlar yaklasik olarak
satislgrdan fazlﬂ éerqekle$me51 2 Oca*ﬂ alacaklarlnln azalmasinda etkili
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olmustur. Ayrica 2016 yilinda Karsan Otomotiv firmasindaki ticaretteki gerileme sonucu
satislardan yaklagik olarak 1.130.000-TL daha fazla tahsilat gerceklesmis ve ticari alacaklar
azalmistir. 30.06.2017 tarihinde ise ticari alacaklar %17 artarak 12.793.096 TL olarak

gergeklesmistir. Bu artistan Temsa ile olan ticaretin ilerlemesi ve Karsan otomotiv ile olan
ticaretin tekrar hizlanmasi etkili olmustur.

Thrage1 2014, 2015 ve 2016 yillarr itibariyle 3.442.928 TL siipheli ticari alacak karsilig1 ayirmis
olup, 30.06.2017 tarihi itibariyle tahsili miimkiin olmayan ve daha 6nce karsilik ayrilmis
2.363.637 TL alacagini yasal islemler sonucunda da tahsil edememis olup bu tutardaki
alacaklarindan vazgeg¢mis olup 1.540.336 TL siipheli ticari alacak karsilig1 ayirmustir.

Ihragginin toplam kaynaklari 2015 yilinda 46.182.570 TL iken 2016 yilinda %3,32 artarak
47.714.272 TL’ye yiikselmistir. 30.06.2017 tarihi itibariyle ihrag¢min toplam kaynaklari
%10,40 artisla 52.662.361 TL ye yiikselmistir.

Ihragginin net satiglari 2016 yili itibariyla net satiglar 2015 ytlina gére 1.3 milyon TL azalis
gostererek ve 65.2 milyon TL olarak gergeklesirken, 2017 yilinin ilk yarisi itibartyla net satislar

2016 yihnmn ilk yarisina gore 3.59 milyon TL azahs gostererek 33.199.867 TL olarak
gergeklesmistir.

Ihragginin satislarinin maliyeti, satilan mamul maliyeti ve satilan ticari mal maliyetinden
olusmaktadir. Thragginin 2015 yili satislarm maliyeti 52.410.722 TL iken 2016 yilinda 49.8
milyon TL’ye gerilemistir. Satislarin maliyeti 2016 yihnn ilk yaris1 29.334.624 TL iken, 2017
yilinn ilk yarist itibariyla 26.360.215 TL olarak gerceklesmistir.

Ihragginin briit kart 2015 yilinda 14.182.686 TL iken 2016 yilinda %8.,75 oraninda artarak
15.424.370 TL ye yiikselmis ve 2016 yil1 ilk yarisinda 7.461.692 TL olan briit kar 2017 yilinin
ilk yarisinda %8.33 oraninda azalarak 6.839.652 TL olarak gerceklesmistir.

Ihragginin 2015 yilinda 1.177.941 TL olan donem net kari 2016 yilinda 2.910.248 TL’ye
yiikselmis ve 2016 yil1 ilk yarisi 1.390.208 TL olan dénem net kar1 2017 yili ilk yarisi itibariyle
712.065 TL olarak gerceklesmistir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihrag¢er bilgi dokiimaninin 9. Béliimiinde yer almaktadir.

2.8.Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.
2.9.Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.10. Thracer bilgi dokiimaninin yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama
Yoktur.
2.11. Isletme sermayesi beyani

Mevceut durumda yeterli isletme sermayesi bulunan Safkar’in, 2018 yilinin ilk ceyreginden
itibaren sermaye ihtiyaci dogacagi 6ngoriilmektedir. Sebep olarak almis oldugu ihalelerin
%20 6n avansinin iiretim agsamasinda yeterli olmay acagi beklentisidir. Sektoriinde
taninirh@inin artirilmasi, ygni is ortakliklarinin-sag|: masy, pazarlama calismalarina hiz

verilmesi ve yerfilyazilinflarin gellstxrllebllmesx i¢in @ﬁ%ﬁ( gmsme 1ht1yag duyacagi
Ongoriilmektg y -
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Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye pivasasi araci notunun 3.1 nolu maddesinde yer
almaktadir.

3. IHRAC EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER
3.LIhrag Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler

Ortakligin halka arz 6ncesi 18.000.000 TL olan sermayesini temsil eden paylarin 3.600.000 TL
nominal degerli kism1 A grubu, 14.400.000 TL nominal degerli kismi B grubu paylardir. Halka
arz edilecek 9.000.000 TL nominal degerli pay B grubu olacaktir. A grubu paylar satisa konu
edilmeyecektir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1 nolu maddesinde yer
almaktadir.

3.2.  Paylarm ihrag edildigi para birimi hakkinda bilgi
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
3.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ihragginin gikarilmis sermayesi 18.000.000 TL olup, beher payinin nominal degeri 1,00 TL dir.
3.4.Paylara iliskin haklar

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine; “Kardan Pay Alma Hakk,
Oy Hakki, Yeni Pay Alma Hakki, Tasfiye Halinde Tasfiyeden Pay Alma Hakk,
Ortakhktan Ayrilma Hakki, Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki, Bedelsiz Pay Edinme
Hakki, Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki, Bilgi Alma ve Inceleme Hakkai, iptal Davasi
A¢ma Hakki, Azinhk Haklari, Ozel Denetim Isteme Hakk:” saglamaktadir.

Konuya iliskin ayrmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.5 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi
Halka arz edilecek paylarin devri ve serbestce tedaviil etmesine iliskin herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir. Thrag edilecek paylar iizerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
3.6.Halka arz edilen sermaye piyasasi araclarimin borsada islem gormesi icin
bagvuru yapip yapilmadigi veya vapilip yapilmayacagi hususu ile islem
goriilecek pazara iliskin bilgi
Sirket paylari heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarin borsada
islem gormesi Borsa Istanbul A.S. Genel Midiirltigti’niin bu konuda verecegi olumlu karara
baghdir. S6z konusu karar alinmadikga halka arz edilen paylarin borsada islem gérme imkani
olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirltigti’niin alacag karar sonucu paylarin
Borsa’da islem gérme tarihi belirlenebilecektir. Sirket paylarinin BIST  Gelisen Isletmeler
Pazar’nda islem gormesi amaciyla 16/05/2017 tarihinde Borsa’ya basvuruda bulunulmustur.

3.7. Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi

Ihragginin Esas S6zlesmesi'nin 17. maddesi olan “Karin Tespiti ve Daglpml" ‘na gore kar
P ey ha St heatdy ORAT
dagitim esasi asagidaki gibidir. 2 11 Araat ZEV

“Sirketin faaliygt/donemi sghunda tespit e en gé‘lm‘e@rﬂ\ irketin genel giderleri ile muhtelif
Jds nfli ol miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
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taratindan Gdenmesi zorunlu vergiler diisildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen donem kari, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra tevzi olunur.

Konuya iliskin ayrintilh bilgi ihracer bilgi dokiimaninin 17.6 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
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4. RISK FAKTORLERI

4.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ihragginin vadeli satislari nedeniyle ticari alacaklarin tahsilat riski bulunmaktadir.
{hragginin miisteri yogunlasma riski vardir.

[thalat ve ihracat yapilan iilkelerde meydana gelebilecek olumsuz gelismeler fhragginin
satiglarini etkileyebilir.

ihragginin rakiplerden kaynaklanan riskleri vardir.

Isletmenin iyi yonetilememesi riski bulunmaktadir.

Bayi ve servislerin uygulamalari nedeniyle SAFKAR markasinin zarar gérmesi ihtimali
bulunmaktadir.

Ihraggmin iirettigi Griinlerin éngoriillemeyen sebeplerle arizalanmasi, montaji yapilan
araca zarar vermesi riski bulunmaktadir.

ihrageinmn yeni yatirim Kkarari nedeniyle isletme sermayesi ihtiyacinin artmasi ve
finansman maliyeti riski bulunmaktadir.

Ihragginin yeni yatirimlari nedeniyle yatirimlarindan beklenen fayday: elde edememe
riski bulunmaktadir.

lhragginin tabi oldugu yasal mevzuat degisikliklerine uyum saglayamama ihtimali
bulunmaktadir.

Minibiis, Midibiis ve Otobiis tiretimlerindeki azalmanin Thragei faaliyetlerini olumsuz
etkileme riski bulunmaktadir.
4.2.1hragcinin iginde bulundugu sektére iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Motorlu tasitlar sektoriinde yasanabilecek daralma ihtimali
Otobiis, Midibiis, Minibiis ihalelerinde yabanci iireticilerin paylarini arttirmasi ihitmali
ihragginin Askeri ve Rayli sistemlere iliskin riski
Tiurkiye'ye uzak kalan global &lgekli rakiplerin Tiirkiye'ye yerlesme veya yerli
ortakliklar kurma ihtimali
Sektdrde yasanabilecek yenilikleri zamaninda uygulayamama riski
4.3.1hrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
Ihragginin paylari ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim
dalgalanmasi yasanabilir.
Halka arz sonuglandiktan sonra, [hragginin ana pay sahibi ortaklik yonetimini belirleme
imtiyazina sahip olmaya devam ettiginden menfaatleri ile diger pay sahiplerinin
menfaatleri ¢akisabilir.
lhragg1, esas sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii Gdemeyebilir veya pay sahiplerinin temettii beklentilerini
karsilamayabilir.
Ihragg1 ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislari pay fiyati iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

'sfnm degerindeki dalgalanmalar pay ﬁvatlm etkileyebilir.




o Ihraccinin halka agiklik orani sirhdir,

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihrace¢i bilgi dokiimaninin 4., sermaye piyasasi araci notunun
ise 2. boliimiinde yer almaktadir.

5. HALKA ARZA iLISKIiN BILGILER

5.1. Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutari ile halka arza iliskin
olarak ihrac¢¢inin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet

[hraca iligkin tahmini toplam maliyetin yaklasik 1.621.707 TL olacag: tahmin edilmekte ve
pay bagina maliyetin 0,18 TL olmasi ngdriilmektedir. Thragginin halka arzdan saglayacagi
net nakit girisinin 16.142.160 TL olmasi 6ngoriilmektedir. Halka arz sonrasi “satiga hazir

bekletilen pay kapsaminda olusturulan” 2.250.000 adet Sirket payinin satisinin s6z konusu

olmasi halinde 389.813 TL aracilik komisyonu gideri, 83.531 TL de danismanlik sirketi gideri
olusacaktir.

5.2.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

lhragg1 22/08/2017 tarih ve 2017/14 sayili yonetim kurulu karari uyarinca, halka arz geliri,
kapasite artirimi igin yeni techizat aliminda, isletme sermayesinin gii¢lendirilmesinde, yeni
tirtin gelistirilmesi ve AR-GE kabiliyetinin gelistirilmesi amaciyla AR-GE ve laboratuvar
yatiriminda, ihracat yapilan tilke ve pazarlama faaliyetlerinin artirilmasinda ve satig sonrasi
hizmet faaliyetlerinin gelistirilmesinde kullanilacaktir.

o lIsletme Sermayesinin Giiclendirilmesi

Sirket yeni fabrika ve kapasite artirim yatirimlari sonrasi tiretim ve satis hacminin artmasina
bagli olarak igletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi amaciyla net halka arz gelirinin
%2011 isletme sermayesi olarak kullanmay1 planlamaktadir.

e Isletme Spot Kredilerinin Kapatilmas:
Sirket mevcut kredi yiikiinii azaltmak ve finansman maliyetlerini diisiirmek amaciyla net

halka arz gelirinin % 40’ m1 mevcutta kullanilan spot kredilerin kapatilmasinda kullanmayi
planlamaktadir.

e Kapasite Artirnmi ve Makine Ekipman, Modernizasyon Yatirnmlarimlarinin
Finansmam

Sirketin iiretim kapasitesinin artirilmasi ve yeni iiriin tiretimlerinin devreye alinmasi amaciyla
kapasite artirmi ile yeni iriin tretimleri i¢in makine ve ekipman yatirimi yapilmasi
planlanmigtir. Halka arz masraflari sonrasi net halka arz gelirinin % 20’sini kapasite artirimi ve
yeni {iriin {iretimi amaciyla makine ve ekipman yatirimi igin kullanmayi planlamaktadir.

e AR-GE ve Laboratuvar Yatirimlar: Finansmani

Sirket rekabet giicliniin artirilmasi, yeni tiriin gelistirme kabiliyetinin artirilmasi ve {iretim
maliyetlerinin diisiirilmesi amaciyla Sirketimiz AR-GE ve Laboratuvar imkanlarini genisletme
yatirimini planlamistir. Halka arz masraflart sonrasi net halka arz gelirinin % 10’unu AR-GE
ve Laboratuvar yatirimlari igin kullanmay1 planlamaktadir.

ihracat ve

azarlama Faaliyetlerinin Artirlmas1 1 ¢ 72 7077

nin artirtlmasi igin pazarlama_faaliyetlerinin genisletilmesi konusunda
cktedir. Bu amagla yepi“iilkejpa Artqrina girilmesi, satis olanaklarimizin




Kurulmasi vb. satis ve pazarlama faaliyetlerimiz daha etkin hale getirilmesi planlanmistir.

ihrage1 tahmini net halka arz gelirinin % 5” ini ihracat ve pazarlama faaliyetlerinde kullanmay:
planlamaktadir.

e Satis Sonrasi Hizmet Faaliyetlerinin Gelistirilmesi

Ihrag¢1 tahmini net halka arz gelirinin %3 ini satis sonrasi hizmet faaliyetlerinde kullanmay1
planlamaktadir.

Diger Menfaatler

Sirketin halka agilmasinin dolayl faydalari da s6z konusu olacaktir. Sirketin kurumsallasmasi.
hesap verebilirlik ve seffath@in saglanmasi ile sirketimizin yillar i¢inde olusturdugu
birikimlerin korunmasi, kurumsal yonetim ilkelerine uyum ile gelecegin teminat altina
alinmasi, halka acik bir sirket olmamizin miisterilerimize tedarikgilerimize ve diger
paydaslarimiza ilave bir giivence hissi olusturmasi, bilinirligimizin artmasi gibi menfaatler
sirketin gelecegi agisindan son derece 6nemli hususlardir. Bu menfaatler uzun vadede
sirketimizin rekabet giiclinii artiracak ve siirdiiriilebilir biiyiimeye devam edebilmemizi
saglayacaktir. Sirketin halka acilma ile ilgili beklentileri baslik olarak;

° Sermaye

° Kurumsallagsma

° Rekabet giictiniin artirilmasi

° Saghklr biiytime

. Bilinirlik ve taninirhgin pekistirilmesi

o Kredibilite artisi

o Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi
seklindedir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.4 no’lu maddesinde ve yer
almaktadir.

5.3. Halka arza iliskin temel bilgiler

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 9.000.000 TL olup, halka arz
sonras1 27.000.000 TL ye artirtlacak ¢ikarilmis sermayesine orant %33,33 olacaktir.

Sirket paylarinin halka arzi Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan “Borsada Satis
Yontemi” kullanilarak gerceklestirilecektir. Borsada satis “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” yontemi ile BIAS Birincil Piyasa’da gergeklestirilecektir.
Sabit fiyatla talep toplama siiresi 2 is giinii olacaktir. Satisin 2017 Ekim déneminde
gergeklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satig baslangic ve bitis tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile ilan edilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 5.1 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.4. Menfaatler hakkinda bilgi

Paylarin halka arz yoluyla satisindan, Sirket, sermaye ve emisyon primi, halka arza aracilik
eden yetkili kurulus Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik komisyonu geliri elde
edecektir.




aracilik komisyonu kapsaminda elde edilen gelir disinda dogrudan ya da dolayl olarak halka
arzin basarismna bagli olarak baska bir menfaati ve ortakligin pay sahipligi ile aralarinda
herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 3.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.5.Sermaye piyasasi aracim halka arz eden kisinin/ihrag¢inin ismi/unvam ve kim
tarafindan ve ne kadar siire ile taahhiit verildigi hususlarim igerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iliskin verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

Ihragginin unvani Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri ihracat ithalat Anonim
Sirketi’dir.

a) Thracei tarafindan verilen taahhiit:

Safkar Yénetim Kurulu’nun 08/05/2017 tarihli ve 2017/11 sayill Yonetim Kurulu Karar ile
halka arz sonrasi 12 ay siire ile higbir sekilde bedelli sermaye artirimi yapilmamasi karari
almmustir.

Sozkonusu 08/05/2017 tarihli ve 2017/11 sayili Yénetim Kurulu toplantisinda alinan kararin
ilgili boliimii asagida yer almaktadir.

“Sirketimizin paylarimin birincil halka arzint takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.S. 'de islem
gormeye bagladig tarihten itibren 12 ay sure ile satisa hazir bekletilen paylar hari¢ olmak
lizere herhangi bir bedelli sermaye artirim yapimamasina ve dolasimdaki pay miktarinin
artirdmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yéonelik bir
karar alinmamasina”

“Hisse ihrag primi dagitimi ve yillik kar dagitimi suretiyle i¢ kaynaklardan sermaye
arttwrimimn halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile suurlandiilmamasina”

“Sirketimizin 2017-2020 yillar: arasinda, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri uyarinca
dagitilabilir bir karinin s6z konusu olmas: halinde, bu karin tamamunin pay sahiplerine
nakden veya sermayeye ilave edilmek suretiyle bedelsiz pay olarak dagitilmasi icin genel
kurul toplantilarinda giindemde madde olusturulmasina, ”

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler :

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler Pazari’nda halka arz edileceginden BIST
Kotasyon Yonergesi'ne gore meveut ortaklar halka arz sonrasi meveut paylarim GIP’te islem
gbrmeye basladigi tarihten itibaren iki yil ge¢mesi kosuluyla, halka arz Oncesi_ortaklik
sermayesinde pay sahibi olan ortaklar veya bu ortaklarin paylarini éBéursa di "'féfq‘km@“:éia{llar,
ortakligin halka agiklik oraninin %49’u gegmemesi sartiyla payl Wgﬁ arabilirfer.
Ortaklar tarafindan verilen ve sermaye piyasas: mevzuati kapsaminda bglunh itléte bi
sonraki bolim bashiginda yer verilmistir. Ortaklar tarafindan “Sermdbe piydsasi

; : o\ N '
kapsaminda bulunan taahhiitler” den baska verilen bir taahhiit bulunmamakeathr, 7a2>/ = _
2016/1 sayih SPK Biilteni’nde yayinlanan 1-SPK.128.12 (08/01/2016-1/24) sayih Ilke Karari reevesinde payfarcGIP te islem géren
sirketlerin her bir takvim yilinda ancak sermayesinin azami %10’ UNAtekabiil eden paylar1 borsada islem goren nigelige cevrilebilir.
. L L -

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: k. e

Sirket’in_!nevcut sermayesinde $610 ve tizeri paya sahip olan pay sahiplerj %67,54
MERTTURK, %10,00 payla Exdogan ERDIL ve %10,00 payla Ali Sami
SAFRAR EGE SOGU j’ CifiK
IMA-SOGHK HAVA T/l Ri 12




MERTTURK, Erdogan ERDIL ve Ali Sami EVKURAN tarafindan verilen ve yukaridaki
maddede yer alan 2 yil siireli taahhiitler. VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin
birinci ve altiner fikralari ile 9'uncu maddesinin tiglinei fikrast uyarinca verilmesi gereken
taahhiidii de karsilamaktadr.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

10/05/2017 tarihli 2017-17 sira nolu Yénetim Kurulu Kararina gore, Sermaye Piyasasi
Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 5 inci maddesinin vedinci fikrasi geregi halka arza
aracilik eden Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. halka arz siireci sonunda satilmayan tiim
paylart halka arz fiyati tizerinden satin alma taahhiidiinde bulunmustur. Ayrica Meksa Yatirim
Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 5’inci
maddesinin sekizinci fikrasi geregi halka arzda satilamayan Sirket pay1 olmasi halinde, bakiyeyi
yiiklenim nedeni ile alacag: Sirket paylarinin, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem grmeye
baglamasindan itibaren (6 ay boyunca borsada halka arz fiyatinin altinda satmayacagi veya
bakiyeyi yiiklenim nedeniyle almisg oldugu Sirket paylarinin borsada halka arz fiyatinin altinda
satilmasina yol agacak herhangi bir islemde bulunmayacagi taahhiitiinii de vermistir.

e¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli hususlar:
Yoktur.

Konuya iliskin ayrimtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 7.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

5.6. Sulanma etkisi

Halka arz siirecinde Safkar Ege Sogutmacilik Klima Soguk Hava Tesisleri {hracat ithalat AS.

tarafindan katlanilacak yiiklenim., komisyon, vb. masraflarin  1.621.707 TL olacagi
ongoriilmektedir. Bu veriler 1s13inda;

Halka arz fiyati: 1,98 TL

Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri: 21.742.129 / 18.000.000 = 1,2079 TL
Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri: 37.940.422 / 27.000.000 =1,4052 TL
Meveut ortaklar i¢in pozitif sulanma etkisi: 0.1973 TL (%16,33)

Yeni ortaklar i¢in negative sulanma etkisi : 0,5748 TL (%29,03)

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 9.1 nolu béliimiinde yer
almaktadir.

5.7.  Halka arzdan talepte bulunan yatirnmeilarin  katlanacagi maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arzdan pay alacak yatirimeilardan islem yaptiklari yatirimer kurumlardaki hesaplarinda

tanimli pay alim-satim komisyonu iizerinden alinacak olan pay alim komisyonu disinda

herhangj Jlep edilmeyecektir. Daha énce herhangi bir vatirim kurulusunda hesabi

tlar i¢ifihesap agma ticret vb. maliyetler dogabilir.






