“ MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

Sayfa No: 1

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

1- Raporun Dénemi : Bu rapor, Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. ve %100 istiraki olan Meksa Portfoy Yonetimi A.S.
‘nin 1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 konsolide ¢alisma donemini kapsamaktadir.

2- Ortakhgin Unvani ,Ticaret Sicil Nosu ve iletisim Bilgileri :
MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.(266539 Ticaret Sicil No)

Merkeze iliskin Bilgiler:

iNTERNET ADRESi:www.meksa.com.tr

Eposta adresi:meksa@meksa.com

Tablo | -
Merkeze iliskin
Bilgiler
Miidiir/Sorumlunun Telefon | Faks
Merkez Kurulus Adres Adi ve Soyadi Numarasi | Numarasi
VESILE SARLIOGLU

SEHIT TEGMEN ALi YILMAZ SOKAK GENEL MUDUR -
GENEL GUVEN SAZAK PLAZA NO:13 A BLOK K:3- | YONETiM KURULU 0-216-684 | 0-216-681
MUDURLUK 1990 4 34810 KAVACIK BEYKOZ iSTANBUL UYESI 3100 3413
Merkez Disi Orgiitlere (Sube, irtibat Biirosu, Acente) iliskin Bilgiler:
Tablo Il - Merkez Disi Orgiitlere
iliskin Bilgiler

Miidiir/Sorumlunun Telefon | Faks
Merkez Disi Orgiit Adi Adres Adi ve Soyadi Numarasi | Numarasi

TUNUS CD. KONAK APARTMANI NO:50 / 0-312- 0-312-
ANKARA SUBE A-8 KAVAKLIDERE TOLGA KAL 4687910 | 4687917

RESATBEY MAHALLESi 62028 SOKAK

ABDURRAHIM GiZER APT. B BLOK BiNA 0-322- 0-322-
ADANA SUBE NO: 4 ASMA KAT N:1 SEYHAN ADANA GOKHAN ARIKAN 4588062 | 4577927

AKDENIZ MAHALLESi CUMHURIYET

BULVARI NO:90 ATAMAN ERMAN i$ 0-232- 0-232-
iZMiR SUBE MERKEZi KAT:5/501-502 KONAK iZMiR | HAKKI ONGUN 4644020 | 4645014

SUADIYE MH. BAGDAT CD. No:357 HACI

MAVUK i$ MERKEZi K:2 d:4 KADIKOY HATICE SULE ULGER | 0-216- 0-216-
ERENKOY SUBE iSTANBUL UNAL 4708277 | 4709983

BAGDAT CAD. NURULLAH BEY APT. 0-216- 0-216-
SASKINBAKKAL SUBE NO:394/11 SASKINBAKKAL/iSTANBUL SERDAR KARATEPE 4117622 | 4111624

AKATLAR (Tapuca Rumelihisari)

MAHALLESi, EBULULAH CADDESI , No:16

MAYA MERIDYEN i$ MERKEZi KAT:8 23

NOLU BAGIMSIZ BOLUM BESIKTAS 0-212- 0-212-
ETILER iRTiIBAT BUROSU JISTANUL TANER VARDAR 3507500 |3522988

YENiBOSNA MERKEZ MAHALLESI LADIN

SOKAK NO:1 KUYUMCUKENT AVM

BAGIMSIZ BOLUM NO 67 BAHCELIEVLER 0-212- 0-212-
KUYUMCUKENT iRTiBAT BUROSU | iSTANBUL ESENGUL MUSLU TOR | 6032883 | 6039408
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Sayfa No: 2

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.(981622 Ticaret Sicil No)

Merkeze iliskin Bilgiler:

iNTERNET ADRESi:www.meksaportfoy.com.tr
Eposta adresi:portfoy@meksaportfoy.com.tr

Tablo | - Merkeze iliskin Bilgiler

Miidiir/Sorumlunun

Merkez Kurulug Adres Adi ve Soyadi Telefon Numarasi | Faks Numarasi
SEHIT TEGMEN ALi YILMAZ MEHMET TAYLAN
GENEL SOKAK GUVEN SAZAK PLAZA GENEL MUDUR -
MUDURLUK 2015 NO:13 A BLOK K:4 34810 YONETIM KURULU 0-216-68134 00 | 0-216-693 0570
KAVACIK BEYKOZ iISTANBUL UYESI
Merkez Disi Orgiitlere (Sube, irtibat Biirosu, Acente) iliskin Bilgiler:

Tablo Il - Merkez Disi Orgiitlere iliskin Bilgiler

Sokak No:2 Kat 8, 42
Maslak A Blok Daire 215,

Maslak, Sariyer, istanbul

Merkez Disi Orgiit Ad Adres Miidiir/Sorumlunun Telefon Numarasi Faks Numarasi
Adi ve Soyadi
MASLAK SUBE Maslak Mabhallesi AOS 55. Mesut OZDiL 0212 8092068 0212 8092093

3- D6nem iginde Gorev Alan Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Gorev Siireleri

Ana Sozlesmemize gore Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin yonetim kurulu Gyesi en az li¢ kisiden olusmalidir.
28.03.2016 tarihli Olagan Genel Kurulda Yonetim Kurulu Gyeleri 3 seneligine secilmislerdir.

M.Emin SAZAK
Saffet AVDAN

Vesile SARLIOGLU
ibrahim Emre CORAK

Meksa Portfoy Yonetim A.S. 11.04.2017 tarihli Genel Kurul toplantisinda yonetim

secilmistir.

Sihendan Térem
SAZAK AYDIN
Soner ONCEL
Mehmet TAYLAN

Yonetim Kurulu Baskani
Yonetim Kurulu Bsk. Vk.
Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir
Yénetim Kurulu Uyesi-

Yonetim Kurulu Baskani
Yonetim Kurulu Bsk. Vk.
Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir

2016-2019
2016-2019
2016-2019
2017-2019

2017-2020
2017-2020
2017-2020

“A" Grubu imza yetkili
"A" Grubu imza yetkili
"A" Grubu imza yetkili
"A" Grubu imza yetkili

kurulu Gyeleri 3 seneligine

Musterek imza yetkili
Misterek imza yetkili
Musterek imza yetkili
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Sayfa No: 3

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

4- Anasozlesme Degisikligi ile ilgili Hususlar:
Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. de yoktur.
Meksa Portfoy Yonetimi A.S. de ise sermaye ve pay senetlerinin nev’i maddesi asagidaki sekilde degismistir.

Ana sozlesmemizin sermaye ve pay senetlerinin nev’ine iliskin 8. Maddesi asagidaki sekilde degistirilmesi 17.05.2017
tarihinde tescil, 24.05.2017 tarih 9332 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

ESKi HALI:

SERMAYE VE PAY SENETLERININ NEV’i:

Madde 8-

Sirketin sermayesi 2.000.000,00 Tirk Lirasi degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 2.000.000
paya ayrilmistir.

Bundan 2.000.000 paya karsilik 2.000.000,00 Tiirk Lirasi, MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETI
tarafindan tamami muvazaadan ari olarak taahhiit edilerek nakden 6denmistir.

Sirket’in kayitll sermaye tavani 10.000.000 TL olup, her biri 1 - (Bir) TL itibari degerde 10.000.000 adet paya
bolinmustir. Gimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayitl sermaye tavani izni 2015-2019 yillari (5 yil) igin gegerlidir.
Yonetim kuruluna verilen sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar artirma yetkisinin siresinin dolmasindan sonra,
yonetim kurulunun sermaye artirimi karari alabilmesi icin esas s6zlesmenin degistirilerek yonetim kuruluna yeniden
yetki siresi belirlenmesi sarttir. Sirket'in baslangi¢c sermayesi tamami 6denmis 2.000.000 TL'dir. Sirketin baslangi¢
sermayesi 1 TL itibari degerde 2.000.000 adet paya ayrilmis ve tamami muvazaadan ari olarak taahhit edilerek
nakden 6¢denmistir. Sirket paylarinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
cikartilacaktir. Yonetim kurulu, 2015-2019 yillari arasinda TTK’ya uygun olarak, kayitli sermaye tavanina kadar yeni
paylar ihrag¢ ederek cikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ile
imtiyazli veya nominal degerinin lzerinde pay cikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yonetim kurulunun
sermaye artirimina iliskin karari Sirket’in internet sitesinde ilan edilir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Cikarilmis sermaye miktarinin sirket unvaninin kullanildigi
belgelerde gosterilmesi zorunludur. Sirket pay sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun hareket edecektir. Yonetim Kurulu paylarin muhtelif tertipler halinde g¢ikartilmasi ve kolay
saklanmasini teminen liizum gordiglinde birden fazla payi temsil edecek yiiksek paylk kupirler halinde ¢ikartma
yetkisine sahiptir. Genel kurul, sermaye tutari ayni kalmak sartiyla, esas s6zlesmeyi degistirmek suretiyle, paylari,
asgari itibar? deger hikmine uyarak, itibari degerleri daha kiiclik olan paylara bélmek veya paylari itibari degerleri
daha yilksek olan paylar halinde birlestirmek yetkisini haizdir. Su kadar ki, paylarin birlestirilebilmesi icin her pay
sahibinin bu isleme onay vermesi gerekir. TTK’'nin 476. maddesi sakhdir. Sermaye artirrmi kapsaminda sirkette pay
sahibi olacak yeni ortaklarin ilgili mevzuatta yer alan sartlari sagladiklarini tevsik edici bilgi ve belgeleri Kurula iletmesi
zorunludur.

Hisse senetleri nama yazilidir.
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Sayfa No: 4

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

4- Anasozlesme Degisikligi ile ilgili Hususlar: (devami)

YENI HALI

SERMAYE VE PAY SENETLERININ NEV’i:

Madde 8-

Sirketin sermayesi 3.500.000,00 Tiirk Lirasi degerindedir. Bu sermaye, her biri 1,00 Tiirk Lirasi degerinde 3.500.000
paya ayrilmistir.

Bundan 3.500.000 paya karsilik 3.500.000,00 Tiirk Lirasi, MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONiM SiRKETi
tarafindan tamami muvazaadan ari olarak taahhiit edilerek nakden 6denmistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 10.000.000 TL olup, her biri 1 - (Bir) TL itibari degerde 10.000.000 adet paya
bolinmustir. Gimriik ve Ticaret Bakanligi’nca verilen kayitl sermaye tavani izni 2015-2019 yillari (5 yil) igin gegerlidir.
Yonetim kuruluna verilen sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar artirma yetkisinin siresinin dolmasindan sonra,
yonetim kurulunun sermaye artirimi karari alabilmesi icin esas s6zlesmenin degistirilerek yonetim kuruluna yeniden
yetki siresi belirlenmesi sarttir. Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi tamami 6denmis 3.500.000 TL'dir. Sirketin cikarilmis
sermayesi 1 TL itibari degerde 3.500.000 adet paya ayrilmis ve tamami muvazaadan ari olarak taahhit edilerek
nakden 6denmistir. Sirket paylarinin tamami nama yazili olup, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
cikartilacaktir. Yonetim kurulu, 2015-2019 yillari arasinda TTK’ya uygun olarak, kayitli sermaye tavanina kadar yeni
paylar ihrag¢ ederek cikarilmis sermayeyi arttirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi ile
imtiyazli veya nominal degerinin lzerinde pay cikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yonetim kurulunun
sermaye artirimina iliskin karari Sirket’in internet sitesinde ilan edilir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Cikarilmis sermaye miktarinin sirket unvaninin kullanildigi
belgelerde gosterilmesi zorunludur. Sirket pay sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun hareket edecektir. Yonetim Kurulu paylarin muhtelif tertipler halinde g¢ikartilmasi ve kolay
saklanmasini teminen liizum gordiglinde birden fazla payi temsil edecek yiksek paylk kuptrler halinde ¢ikartma
yetkisine sahiptir. Genel kurul, sermaye tutari ayni kalmak sartiyla, esas s6zlesmeyi degistirmek suretiyle, paylari,
asgari itibar? deger hikmune uyarak, itibari degerleri daha kiiclik olan paylara bolmek veya paylari itibari degerleri
daha yilksek olan paylar halinde birlestirmek yetkisini haizdir. Su kadar ki, paylarin birlestirilebilmesi icin her pay
sahibinin bu isleme onay vermesi gerekir. TTK’'nin 476. maddesi sakhdir. Sermaye artirrmi kapsaminda sirkette pay
sahibi olacak yeni ortaklarin ilgili mevzuatta yer alan sartlari sagladiklarini tevsik edici bilgi ve belgeleri Kurula iletmesi
zorunludur.

Hisse senetleri nama yazilidir.
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Sayfa No: 5

SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE

5- Sermaye Yapisi ile ilgili Bilgiler:

YONETiIM KURULU FAALIYET RAPORU

a) Ortakligin 6denmis sermayesi 27.000.000.-TL dir. Kurumun sermayesi 27.000.000 Paya bolinmustir Her bir

hissenin nominal degeri 1.-TL'dir.

b) Sirketimiz hisse senetleri herhangi bir piyasada islem gérmediginden piyasa fiyati bilinmemektedir.
c) Sirketimizin 10 ortagi bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Adi Tutar Pay Orani (%) Pay Tutar  Pay Orani (%) Tutari
Mehmet Emin Sazak 20.694.588 76,65 24.409.415 90,40
ibrahim Emre Corak 3.510.000 13 - -
Mert Yilmaz 2.430.009 9 875.025 3,24
Savas Macun - - 1.350.000 5
Ayse Oztan 102.180 0,38 102.180 0,38
Arnt Glven Sazak 102.180 0,38 102.180 0,38
Tilin Sazak 102.180 0,38 102.180 0,38
Omiir Ferhatoglu - - 58.397 0,22
Kaan Ferhatoglu 58.575 0,21 178 0,00
Yurdal Sert 178 0,00 178 0,00
Tuna Aksel - - 157 0,00
Saffet Avdan 55 0,00 55 0,00
Vesile Sarlioglu 55 0,00 55 0,00
TOPLAM 27.000.000 100,00 27.000.000 100,00

Meksa Portfoy Yonetmi A.S. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S. ‘nin %100 istirak etmesi sonucunda 2.000.000.-TL
sermaye ile kurulmustur.Daha Sonra sermaye 2017 yilinda 3.500.000 TL'na ¢ikarilmistir.

d) 2015, 2016, 2017 vyillari karli olarak kapatilmis ancak genel kurulda karin dagitiilmamasi karari alinmistir. Kar

sirket blinyesinde birakiimistir.

6- Cikarilmig Bulunan Menkul Kiymetler:

Cikarilmis herhangi bir menkul kiymet yoktur.
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SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

7- Sektor igindeki Konumumuz:

Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan almis oldugu yetki belgesi ¢cercevesinde Yatirim
Kurulusu olarak faaliyet gostermekte olup, Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun sekilde asagidaki faaliyet belgesi ile
faaliyetlerini stirdirmektedir.

Belgenin Tiirii Tarih ve Sayisi

Genis Aracl Kurum Yetki Belgesi 08.12.2015 /G-021(059)

Hisse senedi piyasasinda 01.01.2017-31.12.2017 déneminde toplam 102.263.312.900 -TL islem hacmiyle 60 yatirim
kurulusu icinde 13. olunmus ve BIiST'deki islem payimiz ortalama %3,39 olarak gerceklesmistir .Vadeli islemler
bolimunitn toplam islem hacmi 01/01/2017-31.12.2017 tarihleri arasinda 33.259.007.500,60.-TL' dir. Sirketimizin
borsadaki hacim orani % 2 dir olup islem sirasinda 15. sirada yer almaktayiz.

02/12/2010 tarihinden itibaren Sirketimiz BiST Gelisen isletmeler Piyasasinda Piyasa Danismanlk gorevi yetkisi
almistir.

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11I-55.1 sayili “Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”’ne uyum saglamak amaciyla gerekli basvurularini yapmis ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hikiimleri gcercevesinde, portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin yetki belgesini 23 Kasim 2015 tarihinde almistir.
Sirketin 31.12.2017 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgelesi asagidaki gibidir .

Belgenin Tiiru Tarih ve Sayisi

Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi 23/11/2015/PYS/PY.45/1390

8. isletmenin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faaliyette Bulundugu Cevrede Meydana Gelen
Onemli Degisiklikler, isletmenin Bu Degisikliklere Karsi Uyguladigi Politikalar, isletmenin Performansini
Giiclendirmek igin Uyguladigi Yatirim ve Temettii Politikasi

2017 mali piyasalar agisindan iyi gecti. 2017 yilinda sermaye ve para piyasalari olumlu bir seyir izledi. Borsaistanbul-
BIST100 Endeksi yluzde 46.7 prim yaparken doéviz kurlari 6zellikle dolar/TL zayifti. Euro/TL kuru ise dis piyasalarda
euronun daha glgcli seyretmesine bagli olarak yili yizde 22.3 primli kapatti. Dolar/TL kurunun primi 7.3’de kaldi.
Altinda gram/TL primi 20.7 olurken ons/dolar pirimi 12.5 seviyesindeydi. GOsterge tahvili faiz orani ise yili ylizde 13.40
ile kapatti. 2016 faiz orani 10.63 seviyesindeydi. Tim yatirim araclarinin az veya ¢cok kazandirdigi bir yil oldu. Ama en
yiksek prim yani “sampiyonluk” borsadaydi.

Yasanan olumlu havada dis kaynakh gelismelerin paylr 6nemli. Dis piyasalardaki iyimserlik i¢ piyasalara da yansima
gosterdi. Ozellikle ABD baskani Trump’in segilmesiyle ABD’nin ekonomide daha yiiksek biiylimeyi hedeflemesi ve
bunun gerceklik kazanmasi borsalara 6nemli katkilar yapti. Ekonomik bliylimenin enflasyonu tetiklemesi bu defa faiz
artinm strecindeki Fed’in faiz artinm ve bilango kigiltme operasyonlarina destek verdi. Fed’in “parasal sikilagstirma”
politikasini Avrupa Merkez Bankasi’'nin da 2018 yili sonuna dogru izleyebileceginin sinyalleri gelmeye basladi. Bu
durum dolara gii¢ kaybettirdi. Dolarin gii¢ kaybina ugramasinin bir diger nedeni ABD baskani Trump’a olan given
kaybi olarak goriildii. Oysa Fed’in faiz artirip bilancgo kiicliltirken parasal sikilastirmanin etkisiyle ABD dolarinin deger
kazanmasi beklenirdi.
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SERMAYE PiYASASI KURULU'NUN " 11-14.1 SAYILI SERMAYE PiYASASINDA FINANSAL
RAPORLAMAYA iLiSKIN ESASLAR TEBLIGINE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

8. isletmenin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faaliyette Bulundugu Cevrede Meydana Gelen
Onemli Degisiklikler, isletmenin Bu Degisikliklere Karsi Uyguladigi Politikalar, isletmenin Performansini
Giiglendirmek igin Uyguladigi Yatirim ve Temettii Politikasi (devami)

i¢c ekonomik giindeme damgasini vuran olay, ekonomide yakalanan yiiksek biiyiime idi. Ozellikle 2017 yili Ggiinci
ceyrekteki ylizde 11’lik bliyiime oldukga dikkat ¢ekici. Bankalarin devletin destek ve taahhtleriyle 6nayak oldugu 200
milyar TL'yi asan “kredi garanti fonu” (KGF) yliksek bliyimenin yakalanmasinda ¢ok 6nemli katkiya sahip. Dis
diinyadaki yiiksek bliyiimelere bagh olarak artan ihracat ve 15 Temmuz darbe girisimin etkisiyle 2016 yilinin lglinci
ceyregindeki daralma kaynakh baz etkisi yliksek bliyiimeye katki yapan gelismelerdi. Ancak bankacilik kredi desteginin
zayiflayacagl varsayimiyla yiksek biylimenin korunamayacagl konusunda ciddi beklentiler mevcut. Ayrica, Tirkiye
ekonomisindeki buyime dogal olarak yumusak karni olan yliksek cari agik, dis ticaret acigl, enflasyon ve biitce acigi
gibi olumsuzluklari beraberinde getirdi. Bu goérinim Tirkiye ve kirilganlik sézlerinin birlikte anilmasinda rol oynadi.
Suriye ve Ortadogu konusu jeopolitik riskler olarak ekonomik giindemde ¢ok yer isgal etse de piyasalar bu yonde ciddi
bir fiyatlama yapmadi.

2017 yilindan 2018 yilina devreden bakiyelere baktigimizda, faiz artirrm bilanco kiglltme operasyonlari devam eden
FED, ekonomilerde blyiime, Turkiye’'ye 6zel cari acgik ve bitce agiklari, Suriye ve Ortadogu gibi glindemler ile olumlu
gelismelerin 6nemli dlglide fiyatlandigi primli borsa goriiniimleriyle girdi.

Sirketimiz basta 6zsermayemizi gliclendirme politikasina devam ederken; mevcut misteri potansiyelini arttirma
yoniindeki pazarlama ¢alismalarini sirdirmektedir.

9. isletmenin Finansman Kaynaklari ve Risk Yonetim Politikalari,

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. genel olarak ihtiyag duydugu finansmani kendi 6z kaynaklarindan saglamakta
olup, fazlasina ihtiya¢ duydugunda dogacak riski de gz éniinde bulundurarak teminat-risk paralelligi cercevesinde dis
kaynakli finansmandan da faydalanmaktadir.

Meksa Portféy Yonetimi A.S. , faaliyet alanlari itibariyla karsilastigi risklerin 6lgimi ve takibine yonelik hizmeti
disaridan alinan hizmetler ¢cergevesinde Risk Yazilim Teknolojileri danismanlik Egt. Tic. LTD Risk Yonetim Birimi’nden
almaktadir. S6z konusu birim, Sirket’in yénetimindeki yatirim fonlari ve bireysel ve kurumsal misterilerin islemleri ve
finansal varliklari ile ilgili olarak glinlik kontrolleri yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin olarak periyodik
raporlar hazirlanmakta ve ilgili birimler ile paylasiimaktadir. Sirketin bu kapsamdaki siiregleri yazili hale getirilmistir.
Meksa Portféy Yonetimi A.S.'nin 6nemli finansal kaynagi kendi 6z sermayesidir. Sirket isletme sermayesini yonetim
kurulu tarafindan belirlenen limitleri ve kurallari belirlenen prosediirler dogrultusunda ve mali belirsizlikleri minimize
edecek sekilde degerlendirmektedir. Bu dogrultuda Kurum Portféyl donem boyunca TL olarak degerlendirilmistir.
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10- Sirketin Mali Tablolarda Yer Almayan Sarta Bagh Yukiimliliikleri

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplarinin detayi asagidaki gibidir:

Verilen Teminat Mektuplari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
BiS Tahvil Takas Piyasasi 665.525 665.525
BiS Hisse Senedi Piyasasi - 14.351.357
Takasban.k Odiing Menkul Kiymet, Menkul Kiymet Kredisi, 5.750.000 5.750.000
BPP Kredi

SPK Aracilik Teminati 1.800 1.800
TOPLAM 6.417.325 20.768.682

11. Hesap Doneminin Kapanmasindan ilgili Finansal Tablolarin Gériisiilecegi Genel Kurul Toplanti
Tarihine Kadar Gegen Siirede Meydana Gelen Onemli Olaylar,

-Kidem Tazminati Tavani 01.01.2018-30.06.2018 tarihi icin 5.001,76 TL olmustur

-23/02/2018 de Alpari U.K. LTD den 49.471,47 Pound tahsilat gerceklesmistir.

-01/03/2018 tarihinde Meksa Portfoy Yonetim A.S.’nin 10.000.000 TL kayith sermaye tavani icerisinde sermayesinin
3.500.000 ‘den 4.250.000 TL'ye ¢ikartilmasina ve artirilan sermayenin Tamaminin Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.

tarafindan karsilanmasina karar verilmistir.

-Meksa Yatinm Menkul Degerler A.S. ortagi olan Mert YILMAZ 01/03/2018 tarihinli yonetim kurulu toplantisinda
yapilacak ilk genel kurulun onayina sunulmak lizere yonetim kurulu Uyeligine secilmis olup Uyeligi 14/03/2018
tarihinde tescil edilmistir.

12. isletmenin Gelisimi Hakkinda Yapilan Ongbriiler,

Sirket 2017 yilinda yurtici ve yurtdisi yatirimci portfoylini genisletmeye ve yonelik pazarlama faaliyetlerine devam
etmektedir.

13. Yapilan Arastirma ve Gelistirme Faaliyetleri,

Yurtici ve vyurtdisi yatinmcilara yonelik pazarlama faaliyetlerinde bulunulmaktadir. Twitter ve facebook
sayfalarimizdan da miusterilerimiz haberlerimizi takip edebileceklerdir.

14. isletmenin liretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlari ve bunlardaki gelismeler, genel kapasite
kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet lretimindeki gelismeler, miktar, kalite, siiriim ve fiyatlarin gegmis
donem rakamlariyla karsilagtirmalarini iceren agiklamalar,

Sirketimiz, hizmet sektoriinde faaliyet gosterdigi icin sunulan hizmet yelpazesinin genisligi ve kalitesi konusunda
yenilik ve degisikliklere agiktir.
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15-iliskili Taraflar

31 Aralik 2017

SATISLAR ALISLAR

N F?n Komisyon, Kira Aidat Teknik Az'a m!

Yonetlm Ters Repo, Giderleri Hizmet Gider

Ucretleri  Mevduat Asimi

Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 37.187 32.568 - - 45.254
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon 131.524 27.046 - - 35.902
Meksa Prime Serbest Fon 35.903 789.319 - - -
Ortaklar - 3.269 - - -
Ese Yazilim Anonim Sirketi - - - 179.635 -
Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi - - 885.376 - -
TOPLAM 204.614 852.202 885.376 179.635 81.156

31 Aralik 2016

SATISLAR ALISLAR

Fon Komisyon,

v .. Kira Aidat Teknik Temizlik
Yonetim Ters Repo,

Ucretleri Mevduat Giderleri Hizmet Gideri
Meksa Portfoy Birinci Degisken Fon 70.933 11.392 - - -
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon 6.571 357 - - -
Meksa Prime Serbest Fon 2.445 11.392 - - -
Ortaklar - 2.298 - - -
Yiiksel Yon. Hijyen Servis Peyzaj - - - - 62.795
Ese Yazilim Anonim Sirketi - - - 152.879 -
Sazak Turizm Ticaret Anonim Sirketi - - 919.446 - -
TOPLAM 79.949 14.047 919.446 152.879 62.795

16. isletmenin finansal yapisini iyilestirmek i¢in alinmasi diisiiniilen nlemler,

Maliyetlerin gelir diizeyine goére minimum dizeyde tutulup, maksimum gelir seviyesine ulasmak amaciyla gerekli
tedbirlerin alinmasina devam edilmesi distnilmektedir.
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17. Ust Yonetimde Yil iginde Yapilan Degisiklikler ve Halen Gérev Basinda Bulunanlarin Adi, Soyadi ve
Mesleki Tecriibesi

31.12.2017 tarihi itibariyle (st yonetim asagidaki gibidir.

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ADI-SOYADI POZiSYONU MESLEKi TECRUBE BASLANGICI
Vesile SARLIOGLU Genel Midiir- Yénetim Kurulu Uyesi 1995
R.Kaan FERHATOGLU Genel Koordinator 1998
Mete Muzaffer BICAKLIOGLU Pazarlamadan Sorumlu Genel Mudir Yardimcisi 1995
Oguzhan BUYUKBAYRAM ICM Genel Midiir Yrd. 1998
Figen OZAVCI Pazarlamadan Sorumlu Genel Muddr Yardimcisi 1999
Emre TOPAL Hazineden Sorumlu Genel Midir Yardimcisi 1990

Mehmet Taylan Meksa Yatirrm Menkul Degerlerdeki Kurumsal Finansmanndan sorumlu Genel Midir Yardimcisi
gorevinden ayrilarak 20/01/2017 tarihinde Meksa Portféy Yonetimi A.S de gbreve baslamistir.

MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.

Mehmet TAYLAN Genel Mudar- 22 il 20.01.2017 tarihinde atandi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yesim CUGUNLULAR Genel Mudir Yardimcisi 23 Yil 16.06.2017 tarihinde ayrildi

Emre TOPAL Meksa Porfoy A.S. ‘deki Genel Midiir-Yonetim Kurulu Uyesi gérevinden ayrilarak 20/01/2017 tarihinde
Yatirim Menkul Degerler A.S de géreve baslamistir.

18. Personel ve is¢i Hareketleri, Toplu Sozlesme Uygulamalari, Personel ve isciye Saglanan Hak ve Menfaatler,

Sirketimizin diger personel yapisinda da 2017 yilinda asagidaki degisiklikler olmustur. Meksa Yatirim Menkul Degerler
A.S. ‘nin Donem Basi 169 olan yonetim kurulu dahil personel sayisi yil icinde 69 personel isten ¢ikmasi, buna karsilik
ise 45 personelin ise alinmasi ile 145 kisi olmustur. Meksa Portféy A.S. Dénem Basi 10 olan yonetim kurulu dahil
personel sayisi yil icinde 7 personel isten ¢ikmasi, buna karsilik ise 4 personelin ise alinmasi ile 7 kisi olmustur.
Boylece toplam yoénetim kurulu dahil grubun personel sayisi 152 olmustur Ayrica grup ayrilan personele 476.241.-TL
(31.12.2016:312.468 TL) kidem odemistir.Primli calisan personel haricindeki sirketimiz calisanlarina Ucret ve
yemekden baska saglanmis herhangibir hak ve menfaat bulunmamaktadir. Sirketimizde halen orgiitlenmis sendika
bulunmadigindan toplu is s6zlesmesi yapilmamaktadir.
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19-Araci Kurumun Ucretlendirme Esaslarina iliskin ilkeler,
Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011/17 sayili haftalik bilteninde ve 19/01/2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-205-99/57-685
sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iliskin ilkeler” gergevesinde;

Sirketimizin Ucret Politikasi; bilimsel galismalar, arastirmalar ve incelemeler sonucu olusan diinyada ve Tiirkiye’de
bircok firma tarafindan denenmis ve gelistirilmis uygulamalar dikkate alinarak olusturulmustur.

Bu kapsamda Ucret seviyesi belirlenirken, sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi ve rekabet kosullari, stirdiriilen
Gretim ve satis faaliyetleri, faaliyet noktalarinin yayginhgi, faaliyetlerin strdirilmesi icin gerekli bilgi seviyesi ve
calisan sayisi olciitleri goz oniinde bulundurulmaktadir. Ayrica gorevin niteligine, calisanin 6grenim durumuna, is
deneyimine, becerilerine ve performansina gore Ucretlendirme yapilmaktadir.

Ust diizey yonetici lcretleri; Sirketin faaliyet cesitliligi ve hacim cergevesinde gérevin gerektirdigi bilgi, beceri,
yetkinlik, deneyim seviyesi, sorumluluk kapsami ve problem ¢6zme 6lgitleri dikkate alinarak kademelendirilmistir.

Donem icerisinde st diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yénetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 31.642 42.899
Genel Mudir ve Genel Midir Yardimcisi Genel

Koordinatér Ucret ve Prim 3.413.609 2.860.217
TOPLAM 3.445.251 2.903.116

20. Yil iginde yapilan bagislar hakkinda bilgiler,

200.-TL dir. (2016:300.-TL)

21. Merkez digi 6rgitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi.

Sirketimizin , merkezi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Given SAZAK Plaza No:13 A Blok K: 3- 4 B Blok: k:1-2 34810
Kavacik Beykoz / ISTANBUL olup, Adana, Ankara, Saskinbakkal, izmir ,Erenkéy 'de subeleri bulunmaktadir.
Ayrica Etiler ve Kuyumcukent irtibat birolari vasitasiyla yatirimcilarina hizmet vermektedir.Meksa Portfoy
Yoénetimi A.S. de Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Giiven SAZAK Plaza No:13 A Blok K: 4 34810 Kavacik Beykoz /
ISTANBUL dur.Maslakta da subesi bulunmaktadir.

22. isletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngoriiler,

Sirket 2017 yilinda yurtici ve yurtdisi yatirnmci portfoyini genisletmeye yonelik pazarlama faaliyetlerine devam
etmektedir.

23. Yatirimlardaki gelismeler, tegviklerden yararlanma durumu, yararlanilmigsa ne élgiide
gergeklestirildigi,

Tesvik alinmamustir.
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24. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satis hasilatlari, satis kosullari ve bunlarda yil igcinde goriilen
gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, ge¢mis yillara gore bunlardaki 6nemli

degisikliklerin nedenleri,

Cari Donem Onceki Donem

01.0ca.17 01.0ca.16

31.Ara.17 31.Ara.16
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 461.819.964 1.175.368.732
Satislarin Maliyeti (-) -430.084.100 -1.145.170.928
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar ve Zarar 31.735.864 30.197.804
BRUT KAR ve ZARAR 31.735.864 30.197.804
Genel Yonetim Giderleri (-) -25.778.634 -23.751.719
Pazarlama Giderleri (-) -5.863.123 -4.552.514
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18.310.868 25.336.109
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -16.726.098 -23.339.210
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI ve ZARARI 1.678.877 3.890.470
Finansman Geliri 904.794 548.379
Finansman Giderleri (-) -1.547.435 -1.537.775
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI ve ZARARI 1.036.236 2.901.074
Siirdiriilen Faaliyetlerden Vergi Gideri ve Geliri -324.044 -782.312
Donemin Vergi Gideri ve Geliri -355.948 -829.262
Ertelenmis Vergi Gideri ve Geliri 31.904 46.950
SURDURULEN FAALIYETLERDEN DONEM KARI ve ZARARI 712.192 2.118.762
DONEM KARI ve ZARARI 712.192 2.118.762
Do6nem Kar ve Zararinin Dagilimi 712.192 2.118.762
Ana Ortaklik Paylari 712.192 2.118.762
Pay Basina Kazang 0,026 0,0784

Cari Donem gelir tablosundan detaylarindan da da anlasilacagi lizere Hisse senedi ve Viop komsiyonlari bir 6nceki yila
gore artmis ancak Kaldiragh Alim Satim islemlerinden Elde Edilen Gelirler bir 6nceki yila %53,59 azalmistir. Gelirlere

paralel giderlerde artmistir.
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Gelir ve giderlerin detayi asagidaki gibidir.

satislar 1 Ocak2017 1 Ocak 2016

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse Senetleri 429.772.239 1.143.271.589
Ozel Kesim Tahvili 19.382 780.826
Devlet Tahvili - 1.452.930
Yatirim Fonu 239.798 254.102
TOPLAM 430.031.419 1.145.759.447
Satiglarin Maliyeti
Hisse Senetleri (429.850.794) (1.142.756.066)
Ozel Kesim Tahvili (19.376) (780.826)
Devlet Tahvili - (1.381.260)
Yatirim Fonu (213.930) (252.776)
TOPLAM (430.084.100) (1.145.170.928)
Toplam (52.681) 588.519

. . 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

Hizmet Gelirleri

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse Senedi Alim Satim Komisyonu 19.359.928 11.590.891
Vadeli islem Alim Satim Komisyonu 3.460.659 2.289.950
Ters Repo, HB ve DT Aracilik Komisyon Geliri 12.992 2.363
Emir iptal Komisyonu 402.740 241.558
Aciga Satis komisyonu 88.264 57.058
Yurt Disi Tlrev Komisyon Geliri 28.290 32.800
Diger Komisyon Gelirleri 9.466 32.666
Miisterilere Komisyon iadeleri (-) (3.980.373) (2.077.647)
Portdy Yonetim Ucretleri 25.711 178.268
Yatirim Fonu Yonetim Komisyonu 204.614 79.950
Serbest Fon Performans Primi 76.837 16.612
Kaldiragh Alim Satim Komisyon Geliri 628.299 754.342
Halka Arz Yonetim Ve Aracilik Komisyonlari 1.964 12.372
Diger Danismanlik Geliri 36.000 16.000
Saklama Virman Komisyonlari 237.067 185.399
Diger Hizmet Gelirleri ile Ustlenilen
Maliyetlerin Misterilere Yansitilmasi ile ilgili 2.611.999 1.884.580
Tahsil Edilen Kalemler
TOPLAM 23.204.457 15.297.162
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kaldiragh Alim Satim Islemlerinden Elde
Edilen Gelirler (Net) 5.187.822 11.178.256
Miisterilerden Elde Edilen Faiz Geliri 3.196.210 3.099.619
Vadeli Islem Sozlesmeleri Satis Kar Zarar 200.056 34.248
TOPLAM 8.584.088 14.312.123
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR ZARAR 31.735.864 30.197.804
FAALIYET GIDERLERI
Grup’un dénem sonu pazarlama, satis ve dagitim ile genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (5.863.123) (4.552.514)
Genel Yonetim Giderleri (-) (25.778.634) (23.751.719)
TOPLAM (31.641.757) (28.304.233)

Grup’un dénemler itibariyla pazarlama, satis ve dagitim giderlerine iliskin detay asagidadir:

. . . 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hisse Senedi islem Paylari ve Tescil Ucretleri (3.005.072) (1.739.736)
Vadeli islem Borsa Paylari (1.356.189) (948.280)
Takas ve MMK Saklama Giderleri (616.455) (413.851)
Reklam Giderleri (64.849) (507.097)
Diger Giderler (820.558) (943.550)
TOPLAM (5.863.123) (4.552.514)
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Grup’un donemler itibariyla genel yonetim giderlerine iliskin detay asagidadir:

Genel Yonetim Giderleri

1 Ocak 2017
31 Aralik 2017

1 Ocak 2016

31 Aralik 2016

Personel Giderleri Kidem Dahil
Data-Abonelik Giderleri

Kira Giderleri

Amortisman itfa Payi Giderleri
Haberlesme Giderleri

Vergi, Resim ve Harg Giderleri
Temsil ve Agirlama Giderleri
Danismanlhk ve Misavirlik Giderleri
Bakim ve Onarim Giderleri

Aidat ve Uyelik Giderleri

Isinma, Aydinlatma ve Su Giderleri
Seyehat ve Konaklama Gideleri
Tasit Arag Giderleri

Posta, Kargo ve Kurye Giderleri
Kirtasiye, Kitap vb. Giderler

Banka ve Diger Yurt Disi Broker Masraflari

Kiglk Demirbas Gideri
Diger Giderler

(15.635.509)
(2.735.396)
(1.376.293)

(820.562)
(743.301)
(203.238)
(829.920)
(365.045)
(798.764)
(607.469)
(216.735)
(282.315)
(397.385)

(72.532)

(93.097)
(158.875)

(43.407)
(398.791)

(14.404.999)
(2.334.958)
(1.349.383)

910.915)

750.763)

198.680)

532.276)

368.190)

679.231)

515.918)

213.159)

270.192)

255.056)

(95.460)

(95.681)

(264.977)
(45.139)

(466.742)

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

TOPLAM

(25.778.634)

(23.751.719)

ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki

gibidir:
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Duran Varhk Satis Kari 308 42.244
Mubhtelif Gelirler 400 5.085
Banka Maas Promosyon Geliri 56.497 28.249
Kas Bsmv Dava Geliri (*) 446.700 594.892
Diger Dava Geliri 10.000 -
Sigorta Hasar Geliri 12.718 -
Fx Teminat ve diger Kur Farki Geliri 17.784.245 24.597.308
isyeri Bosaltma Tazminati - 15.043
Supheli Alacak Tahsilati Alpari - 53.288
TOPLAM 18.310.868 25.336.109
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(*) 2014 Ocak - 2015 ARALIK dénemi Kaldiragh Alim Satim islemleri ile ilgili 5denen BSMV iptali ve mahsup igin

446.700,99 TL'lik acilan dava kazanilmis ve vergi dairesi geri 6deme yapmistir.

2015 temmuz, agustos, ARALIK, ekim ayina agilmis 594.892 TL’lik davalarda davanin kabuliine karar verilmis ve

vergi dairesi geri 6deme yapmistir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki

gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fx Teminat ve diger Kur Farki Gideri (16.630.224) (23.230.319)
Mubhtelif Giderler (14.718) (4.316)
Matrah Aririmi - (70.529)
Duran Varhk Satis Zarari - -
Yatirim Fonlari Azami Gider Asimi (81.156) (34.046)
TOPLAM (16.726.098) (23.339.210)

FINANSMAN GELIiRi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Temettl Gelirleri 6.750 6.750
Mevduat Faiz Gelirleri 416.114 326.693
Ters Repo Faiz Geliri 142 -
Ozel Kesim Tahvil Faiz Gelirleri 6.350 -
Hazine Bonosu itfa Faiz Geliri 66.020
Vadeli islem Nema Gelirleri 158.238 46.125
Garanti Fonu BAPUY, PAYUY, OPP Faiz Geliri 159.953 145.283
Finansal Arag¢ Reeskont Geliri 91.227 23.528
TOPLAM 904.794 548.379
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FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kredi Faizleri (1.113.186) (1.121.925)
Teminat Mektubu Komisyonlari (434.249) (415.850)
Finansal Arag¢ Reeskont Gideri - -
TOPLAM (1.547.435) (1.537.775)

25. Bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanan finansal

durum, karhlik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin temel rasyolar,

Eldeki tablolar ve bilgiler esas alinarak hesaplanan mali durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iliskin temel

rasyolar asagida gosterilmistir.

VARLIKLAR

Do6nen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Satilmaya Hazir Finansal Varhklar
Kullanimi Kisith Banka Bakiyeleri

Ticari Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Diger Donen Varhklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi

TOPLAM VARLIKLAR

Bagimsizi Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

Cari Donem Onceki D6nem
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
149.784.823 113.144.256
54.352.697 44.346.248
1.126.695 852.219
1.113.218 263.142
13.477 589.077
88.446.202 60.747.246
19.695 7.542
88.426.507 60.739.704
5.449.051 6.894.721
5.449.051 6.894.721
371.082 280.571
27.149 15.970
11.947 7.281
3.951.479 4.520.230
814.914 762.019
814.914 762.019
230.377 230.377
1.461.939 1.993.078
902.677 987.974
902.677 987.974
67.754 127.288
473.818 419.494
153.736.302 117.664.486
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KAYNAKLAR Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki D6nem
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 121.939.639 86.679.915
Kisa Vadeli Borglanmalar 5.055.997 14.559.498
Ticari Borglar 113.969.599 69.194.613
iliskili Taraflara Ticari Borglar 927.292 271.583
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 113.042.307 68.923.030
Diger Borglar 724.791 460.139
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 724.791 460.139
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 547.162 379.766
Ertelenmis Gelirler 56.497 -
Donem Kari Vergi YukumlGlGga 321.466 796.375
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.264.127 1.289.524
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 1.140.849 1.156.246
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 123.278 133.278
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.373.317 1.183.737
Ertelenmis Gelirler 56.497 -
Uzun Vadeli Karsihklar 1.316.820 1.183.737
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1.316.820 1.183.737
Ozkaynaklar 30.423.346 29.800.834
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 30.423.346 29.800.834
Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000
Kar ve Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler(Giderler) (506.397) (416.717)
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazang ve Kayiplari (506.397) (416.717)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 434.254 316.627
Yasal Yedekler 434.254 316.627
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 2.783.297 782.162
Net Dénem Kari veya Zarari 712.192 2.118.762
TOPLAM KAYNAKLAR 153.736.302 117.664.486
oran oran
31.12.2017 analizi |31.12.2016 analizi
Do6nen Varliklar 149.784.823 97,43 113.144.256 96,16
Duran Varliklar 3.951.479 2,57 4.520.230 3,84
TOPLAM VARLIKLAR 153.736.302 100 117.664.486 100
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 121.939.639 79,32 86.679.915 73,67
Uzun Vadeli Yiikimliliikler 1.373.317 0,89 1.183.737 1
Ozkaynaklar 30.423.346 19,79 29.800.834 25,33
TOPLAM KAYNAKLAR 153.736.302 117.664.486 100
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Rasyolar
31.12.2017 31.12.2016

Cari Oran 1,23 1,3
Borglarin Aktif Toplamina Orani % 80 75
Ozkaynaklarin Aktif Toplamina Orani % 19 25
Ozkaynak Bor¢ Orani % 24 34
Duran Varliklarin Ozkaynaklara Orani % 13 15
Nakit Orani % 45 52
Net kar/Ozsermaye % 2,34 7,1

26-Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup’un temel finansal araglari banka kredileri ve kisa vadeli mevduatlarin bulundugu nakitlerden olusmaktadir. S6z

konusu finansal araglarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse etmektir.

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en
uygun sermaye yapisini sirdiirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamhligini saglayabilmektir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal borglardan distlmesiyle
hesaplanan net borcun, toplam édenmis sermayeye béliinmesi ile bulunan borg sermaye orani asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 1 Ocak 2016

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Finansal Borglar 5.055.997 14.559.498
Eksi: Nakit ve nakit Benzerleri (Musteri Varligi Harig) (6.686.359) (11.176.653)
Net Borg (1.630.362) 3.382.845
Toplam Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000
Net Borg / Odenmis Sermaye %(0,06) %12,53

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup’un finansal araglarinin getirdigi ana riskler faiz riski, likidite riski, yabanci para riski ve kredi riskidir. Grup yonetimi
ve yonetim kurulu, asagida belirtilen risklerin yonetilmesi hususundaki politikalari incelemekte ve kabul etmektedir.
Grup, ayrica batin finansal araglarinin pazar degeri riskini de g6z 6niinde bulundurmaktadir
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Finansal risk yonetimi

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, esas itibariyle sermaye piyasalarinda gerceklesen dalgalanmalarin etkisiyle faiz ve fiyat
riski (piyasa riski), musterileri ile ilgili karsi taraf riski (kredi riski) ve finansal araglara iliskin likidite risklerine maruz
kalmaktadir. Sirket, mali piyasalarin 6ngorilemezligine odaklanmakta olup, risklerin mali performans Uzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir. Risk yonetimi asagidaki politikalar gergevesinde
uygulanmaktadir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, belirli bir menkul kiymete veya ihraggisina 6zgli veya piyasanin timinl etkileyen olaylara bagh olarak
piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde bir finansal aracin degerinin dalgalanma riskidir.

Hisse senedi piyasasinda devam eden asagi yonli hareketlerde portféy icindeki hisse senetleri payinin minimum
diizeyde kalmasina 6zen gosterilmektedir. Cari ve dnceki dénem sonlarinda portféyde hisse senedi bulunmamaktadir.

Piyasa Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin, finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani
riski ile karsi karsiya kalmasina sebep olmaktadir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari genellikle kisa vadeli
elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Belirli bir menkul kiymete veya ihracgisina 6zgli veya piyasanin timind
etkileyen olaylara bagl olarak piyasa fiyatlarinin degismesi neticesinde finansal araglarin degerindeki dalgalanma
riskine karsi sirket, Devlet i¢ Borclanma Senetlerine ydnelerek riski minimize etmektedir.

Sirket, karsilasilan piyasa risklerini, duyarhhk analizi esasina gore 6lg¢llmektedir. Cari yilda maruz kalinan riskler ve bu
riskleri 6lgme ve karsilamaya yonelik kullanilan yontemlerde, dnceki déneme gore bir degisiklik olmamustir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yukimluligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket’e finansal
bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Finansal araglari elinde bulundurmak ve kredili islemler, karsi tarafin, anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve
gerektigi kadar teminat alarak ve miusterilerin kredibilitelerini devamli surette izleyerek karsilamaktadir.

Kredi kullandirilan misterinin 6zkaynak koruma orani sinirin altina distigiinde 6zkaynak tamamlama cagrisi yapilarak
sire verilir. Verilen surede ilgili misteri 6zkaynak acgigini kapatmazsa (SPK tebligi geregi en az %50'nin lizerine
o6zkaynagini tamamlamaz ise) misterinin kredi kullanim karsihiginda Sirket’e sundugu 6zkaynaklari res’en satarak,
yetmez ise miisterilerden alinan hesaplar arasi borg-alacak mahsup talimatina istinaden cari hesaplarinda bulunan
nakit ve/veya menkul kiymetlerini 6zkaynak agiginin kapatilmasinda kullanarak musteriye kullandirilan kredi riski
minimuma duslrilmektedir. Ayrica eksi overall listeleri alinarak, 3 ayda 2 defadan fazla 6z kaynak ve nakit
yikimliliiklerini yerine getirmeyen misterilerin kimlik bilgileri BiST.a bildirilmekte, ayni sekilde temerriit
yikimliliiklerini yerine getirmeyen miisterilerin kimlik bilgileri BiST.’a bildiriimekte, giin icerisindeki kredi teklifleri
gerekli belgeleriyle kredi komitesine sunulmakta, kredi komitesince onaylanan kredi teklifleri tahsis edilmekte ve
gerekli bilgiler ilgili yerlere bildirilmektedir
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Kredi riski yénetimi

Ticari alacaklar, sirket yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendirilmekte
ve gerekli gorildigu durumlarda uygun oranda slpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.

Asagidaki tabloda sirketin alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile diger tiirev olmayan finansal varliklarinin teminat
yapisina iliskin bilgiler yer almaktadir. Vadesi gecen alacaklar sirket yonetimince degerlendirilmekte gerekli gorilen
durumlarda karsilik ayrilmaktadir.Grup’un temel finansal araclari banka kredileri ve kisa vadeli mevduatlarin
bulundugu nakitlerden olusmaktadir. S6z konusu finansal araglarin temel amaci Grup’un isletme faaliyetlerini finanse
etmektir

Kaldiragh Alim Satim Risk Olgiim Mekanizmasi

Kaldiragli Alm Satim Risk Ol¢iim Mekanizmasinin uygulama sorumlulugu Kaldirach Alim Satim islemleri midiri ve
Kaldiragli islemleri ile ilgili departmanin sorumlulugundadir. Diizenli olarak genel miidiir ve genel midiir yardimcisina
rapor verilir ve asagida yazili esaslarin dogru ve diizenli yiritilmesinden Genel Midir ve Genel Midir yardimcisina
karsi sorumludur. Prosediriin uygulandiginin denetlenmesi ise mifettisin sorumlulugundadir.

Riski Olgme ve Degerleme

Grup’un yurt disi broker firmalardaki hedge pozisyonlari ve kendi misterilerinin yapmis oldugu islemlerinden
kaynaklanan doéviz riski sirketin sermaye yapisini kisa ve uzun vadede olumsuz etkilemeyecek sekilde yonetilir. ilgili
departman, maruz kaldig1 doviz riskini asagida aciklanmis olan kriterleri esas alarak yonetir.

1- Riske Maruz Kalan Deger

Belirli bir piyasa goriinim veya tahminler g6z 6niline alinarak, sirketin acik déviz pozisyonlarinin sirketin temel nakit
akislarinin nasil etkileyebilecegi belirlenir ve alinabilecek azami risk bu oranin ¢ok altinda olur.

2- Tek Bir Pozisyonda Alinan Azami Risk

Kosullar ne olursa olsun, agik doviz pozisyonlarindan dolayr 6énceden belirlenmis bir oranin {izerinde zarar
gerceklesmesine izin verilmez. Tek bir islemde alinacak maksimum risk tanimlanmustir.

3- Hedge Pozisyon Riski

Musteriler teminatlarina ve islem aktivitelerine gore gruplandirilir. Misterilerin glinlik olarak tasidiklari riskler kontrol
edilir ve tasidigi riski artan/azalan misteriler kontrol edilerek ilgili gruplandirma giincellenir. Misteri gruplandirma
islemi tamamen miusteriyi tanima ilkesine dayali olarak yapilir.

Musterinin risk tanimi icinde, hesabinin blylklGglinlin yani sira musterinin piyasa tecriibesi de g6z Oniinde
bulundurulur. Degerlendirme asamasinda déviz blrolarinin ve degerli madenler ticareti yapan kuyumcularin yetkilileri
kurumsal yatirnmci olarak siniflandirilir. Doviz piyasasinda uzun sire islem yaparak tecriibe edinmis bireysel
yatirnmcilar da kurumsal grupta yer alir. Bu gruptaki musterilerin yaptigi islemler Fx ekibi tarafindan genelde yiksek
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oranda veya tamamen hedge edilir. Bu gruba girmeyen mdsterilerin pozisyonlari daha az risk olusturdugundan dolayi
bu pozisyonlar Fx yénetiminin uygun gérdigi seviyelerde ve uygun gordiigii oranda hedge edilir.

4- Tahmini Risk

Her turll olasilik degerlendirilir ve en kotl senaryo dikkate alinarak gergeklesebilecek azami kayip orani belirlenir.
Piyasa kosullarinda en kotu kosullarin gerceklesmesi halinde Fx birimi en fazla bu belirlenen sinir dahilinde zarar
gerceklestirebilir. Sinira ulasildigi takdirde artik risk alinmaz, gelen her islem bire bir karsilikla yapilir. Piyasa

hareketliligine bagl olarak, belirli donemlerde Fx departmani tarafindan Rapor cekilerek anlik risk degerlendirmesi
yapilir. Bu stratejiyle finansal yonetim disiplininden ayrilmamis olur.

5- Piyasa ve islem Riski

Piyasada islem yapilan enstrimanlarin karakteristik 6zelliklerinden kaynaklanan risktir. Bazi paritelerin daha volatil
olmasindan kaynaklanan daha fazla risk tasimasi durumudur. Fx birimi her bir finansal enstriiman icin farkh stratejiler
belirler.

6- Sistemsel Risk

Grup’un agik doviz pozisyonlarinin yonetiminde sistemsel sorunlardan dolayi sorun yasanmamasi igin, Fx yonetiminin
pozisyonlarin takibinin yaptigi sistemlerin sorunsuz ve kesintisiz olarak ¢alismasi saglanir.

27- Sirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:

istirakler Nominal Pay Orani
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 54.000 % 0,01
Borsa istanbul A.S. 15.971.094 % 0,0377

Takasbank A.S. 54.000 adet 70.666.- TL ‘lik yatirim yapilmistir. Bu varliklarin aktif bir piyasasi bulunmamaktadir Borsa
istanbul A.S.” nin “6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138. Maddesi altinci fikrasinin (a) bendinde yer alan “ Esas
Sozlesmenin tescil ve ilanini miiteakip sermayenin yiizde dérdii istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin mevcut
tiyelerine, binde (icli istanbul Atin Borsasinin mevcut lyelerine esit ve bedelsiz olarak; yiizde birine tekabiil eden kismi
ise Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligine bedelsiz olarak devredilir.” Hiilkmii gergevesinde, Borsa istanbul A.S. ( C) Grubu
ortaklik paylarindan 15.971.094 adet payina kurumumuza bedelsiz olarak devredilmistir.Sirketin aktifinde “istirakler
Hesabinda” her biri 0,01 TL degerinde 159.710,94 TL istirak hisse bedeli girilmis ve 2013 yilinda gelir kaydedilmistir.

28-Sirket aleyhine agilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki davalar ve olasi
sonuglari hakkinda bilgiler:

10.000 tltutarindaki yangin davasi sirket lehimize sonuglanmistir.2.730 usd tutarinda sirket musterimizin actigl
tazminat davasi mevcuttur.Kaybetmeme olasiliginin yiksekligi ve mali durumumuzu etkileyebilecek nitelikte
olmamasi nedeniyle karsilik ayrilmamistir. 123.278 TL tutarindaki SPK idari para cezasi icin agilan dava kaybedilmis
olup temyiz asamasindadir.S6zkonusu tutar icin mali tablolarda karsihk ayrilmistir.SPK  111-39.1 sayilh Yatirim
Kuurulusirinin Kurulusve Faaliyet Esasslari hakkinda Tebligin “Reklam , ilan ve Duyurular bashkli 41. Madde hitkmiine
aykirihktan sirket 10/02/2016 tarihibde 18.504 TL ceza 6demistir.Agilan dava 31/01/2018 tarihinde kaybedilmis olup
bolge makemesine istinaf icin basvuru yapilacaktir.2014 Ocak -2015 Haziran donemi Kaldirach Alim Satim islemleri
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ile ilgili 6denen BSMV iptali ve mahsup icin 446.700,99 TL'lik dava acilmis ve kazanilmistir.. 2015 Temmuz -
Aralik ve 2016- Ocak-Mart ayina ait Kaldiragh Ahm Satim islemleri ile ilgili 6denen 1.078.578,69 TL'lik Banka
Sigorta Muamele Vergisinin iptali icin vergi mahkemesine dava acilmis ve kazanilmistir.Kazanilan davalarin bir

kismi temyiz asamasinda birkismi da istinaf asamasindadir.

29-Sirketin ilgili hesap déneminde yapmis oldugu yatirnmlara(alimlara) iligkin bilgiler:

2017 2016
Makine Tesis Ve Cihazlar 174.698 415.066
Tasitlar - |- 145.958
Demirbaslar 23.328 92.493
Diger Maddi Duran Varliklar(Yeni Tasinilan Yerlere Yapilan Ozel Maliyet
Harcamalari) - - 114.287
Gayrimaddi Haklar 6.220 490.970
TOPLAM 206.263 740.300

30-Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi liyeleri hakkinda uygulanan idari
veya adli yaptirimlara iliskin agiklamalar:

2017 yilinda yoktur.

SPK 111-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari :Hakkinda Tenlig'inin " Reklam , ilan ve Duyurular "
basilkli 41. md. Hikmiine aykiriliktan sirket 10/02/2016 tarihinde 18.504 TL ceza 6demistir.S6z konusu 6deme iginde
dava acilmis olup dava kaybedilmistir..Ayrica MASAK tarafindan sirketlerimize verilen siireler icinde elektronik tebligat
hesabi agilmasi icin basvuruda bulunulmamasindan dolay: iki adet 8.258,25 TL idari para cezasi verilmis olup iki
sirketde 05/09/2016 tarihinde 6demistir.

31-Ge¢mis donemlerde belirlenen hedeflere ulasilip ulasilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine getirilip
getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigssa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekgelerine iliskin bilgiler ve
degerlendirmeler:

2017 wyili karla sonuglanmis olup 2018 yilinda da giderleri minimum seviyede tutup en iyi karlihk hedeflerine
ulasilmasi icin gerekli dnlemler alinacaktir.

32-Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile y6netim organinin bu konudaki goriigi:

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. binyesinde Teftis Kurulu sirketimizin i¢ denetim faaliyetlerini yerine getiren,
Yonetim Kurulu’na bagh olarak faaliyetlerini yiriten bir birimdir. Gerekli i¢ kontrol faaliyetine iliskin is akis
prosedirleri slire¢ dékiimanlari olusturulmus, bu cercevede 2017 déneminde merkez ve merkez disi birimlerde
gerekli kontroller gergeklestirilmistir.

Kurumumuzun her seviyesinde calisan insanarin i¢ kontrol siirecine katilmalari hususunda gerekli egitimler Teftis
Kurulu vasitasiyla ¢alisanlarimiza iletilmistir.

Bu cergevede i¢ kontrol faaliyetleri gerceklestirilmis ve sirketin faaliyetlerinin etkin ve verimli olmasi, mali raporlarin
glvenilirligi, gerek muisteri gerekse kurum varliklarinin korunmasi, yirirlikteki mevzuata tam uyum gercevesinde pro
aktif bir denetim felsefesiyle yurutiilmektedir.
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Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak i¢ kontrol faaliyetleri bir yik olarak degil, beklenmeyen olaylar ortaya
ciktiginda olusacak kayiplari 6nlemek ve firsatlari degerlendirmek ile ilgili bir ara¢ olarak degerlendirilmektedir.
Boylelikle karar verme siirecinde yoneticilerin dogru karar vermelerinin saglanmasi amaglanmaktadir.

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin disardan hizmet alimi faaliyetleri ¢ergevesinde i¢ kontrol ve i¢ denetim faaliyetleri
Meksa Yatirirm Menkul Degerler A.S. Teftis Kurulu tarafindan yerine getirilmektedir.

33- Finansal tablolarin 6nemli 6l¢lide derecede ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi
acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Grup, SPK’nin Seri: V No: 34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi'ne
uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle
ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

34- Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu,

ilisiktedir.

Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani:

Sirketimiz halka acik olmadigindan bu raporu hazirlama yikimlilkigimiiz yoktur . 01.01.2017-31.12.2017 faaliyet
dénemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal Yénetim ilkeleri’'nde yer alan prensiplerin
bazilari uygulanmis, bazilari uygulanmamis olup detayl aciklamalarimiz ilgili bélimlerde yer almaktadir.

BOLUM I. PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi:

Bir Araci Kurum olan Sirketimiz halka agik olmadigindan Pay sahipleri ile iliskiler birimi olusturulmamistir. Ancak
Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak Uzere pay sahiplerinin istedigi
her turlu bilgiye sirketimiz personeli tarafindan cevap verilmektedir. Pay sahipleri bilgi talebi icin gerekli personele
ulasmakta herhangi bir giiclik cekmemektedirler.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Bu dénem iginde pay sahiplerinin Sirketten bilgi talebi olmamistir.
Ana sozlesmede 6zel denetci atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem icinde herhangi bir talep
olmamistir.
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4. Genel Kurul Bilgileri:

11/04/2017 tarihinde yapilmistir Bu toplanti %100 nisap gergeklesmistir.

Toplantiya davet T.T.K.nun 416. maddesine gore yapilmistir. Toplantiya herhangi bir itirazin olmadigi gértlmustar.
Genel Kurul 6ncesi, genel kurul giindemi ile faaliyet raporu, mali tablolar sirket merkezinde incelemeye acik
tutulmustur.

Bolliinme, 6énemli tutarda mal varligi satimi,alimi, kiralanmasi gibi énemli nitelikteki kararlarin alinmasi hakkinda
hikim konulmamistir.Bu tir kararlarda Yonetim Kurulu karari ile atanan ve imza sirkiilerinde bulunan kisilere yetki
verilmistir.

Olagan genel kurul toplantisinda sz isteyen olmamistir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Karsilikli istirak iliskisi yoktur. Bugiine kadar azinlik payina sahip oldugunu belirten hak
sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma ydntemi uygulanmamaktadir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Ana sozlesmemizin safi karin dagitimi ile ilgili maddesi mevcuttur.Nihai durum genel Kurul kararina gore
yapilmaktadir.Cogunlukla dénem karlari dagitiimayip 6zsermayeyi gliglendirme politikasi uygulanmaktadir.

7. Paylarin Devri:

Ana sozlesmede pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.
BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Sirket Bilgilendirme politikasi olarak Kamuyu aydinlatma amaciyla gereken énlemleri alir.

Bu cercevede;

Mali tablo raporlarina iliskin olarak muhasebe standartlari ve bagimsiz denetlemeye yonelik SPK
dizenlemelerine uyulur ve bu dizenlemeler cercevesinde dngoériilen mali tablolar, bagimsiz denetim raporu
ile birlikte SPK’nin ilgili tebligleri cergcevesinde kamuya aciklanir .

Sermaye Piyasasi Kurulunca Sirket'in denetimi, gbézetimi ve izlenmesine yonelik olarak istenen her tirli bilgi ve
belgeyi, en kisa sirede Kurul’a gonderir. Sirkete ait bilgiler kurumun internet sitesinde bulunmakta olup, sirket
telefonlarindan, kuruma ulasilarak da benzer bilgilerin edinilmesine imkan saglanmaktadir

9. Gzel Durum Aciklamasi:

Sirketimiz ile ilgili 2017 yilinda SPK ve BIST ve KAP’a siiresinde bildirimler yapilmistir.Bunun disinda 6zel durum
actklamasini gerektirecek durum yoktur.
Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda kote degildir.
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10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimizin, internet sitesi bulunmaktadir. internet sitemizin adresi www.meksa.com.tr ‘dir . Sirketimizin Fx

islemlerine ait internet sitesi ise  www.meksafx.com. dur. Sirketimize ait bilgiler Kamuyu Aydinlatma Platformunda
www.kap.gov.tr yer almaktadir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin A¢iklanmasi:

Sirketimizin, nihai hakim pay sahiplerinin dolayl ve karsilikli istirak iliskilerinden arindirilmak suretiyle kamuya
actklama yapmasini gerektirecek durumu yoktur.

Kurulus sermayesinin % 10’undan fazlasina sahip ortaklar yukarida tabloda gosterilmistir.
12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmast:

iceriden 6grenebilecek durumda olan kisiler Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Yénetimde gérevli kisilerdir. Bu kisilerin adi
soyadi ve gorevleri asagidaki gibidir:

Meksa Yatirim Mrnkul Degerler A.S.

Adi Soyadi Goérevi
Mehmet Emin SAZAK Yonetim Kurulu Bsk.
Saffet AVDAN Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Vesile SARLIOGLU Genel Miidiir -Yénetim Kurulu Uyesi
ibrahim Emre CORAK Yénetim Kurulu Uyesi
Mete Muzaffer Bicaklioglu Genel Md.Yrd

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. ‘de ise tlim yonetim kurulu Gyelerinden olusmaktadir.(Bkz:18. Md)

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Sirketle ilgili menfaat sahipleri pay sahipleri ile birlikte ¢alisanlari, alacakhlari, misterileri, devleti icerir. Menfaat
sahiplerinin haklarinin genellikle mevzuat (borglar kanunu, icra-iflas kanunu, is kanunu vb.) ile korunmaktadir.
Menfaat sahiplerinin mevzuat ve sdzlesmelerle korunan haklarinin ihlali halinde etkili ve siiratli bir tazmin imkani
saglanir. Sirket, mevzuat ile menfaat sahiplerine saglanmis olan tazminat gibi mekanizmalarin kullanilabilmesi icin
gerekli kolayligi gostermektedir.

Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat ile diizenlenmedigi durumlarda, menfaat sahiplerinin ¢ikarlari iyi niyet
kurallari gercevesinde ve sirket imkanlari 6lgiisiinde, sirketin itibari da gdzetilerek korunur.

Menfaat sahipleri, haklarinin korunmasi ile ilgili sirket politikalari ve prosedirleri hakkinda yeterli bir sekilde
bilgilendirilir.
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BOLUM 11l - MENFAAT SAHIPLERi

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda bir model olusturulmamistir.

15. insan Kaynaklan Politikasi:

Grup olarak insan kaynaklari politikamiz; ise alim politikalari olusturulurken ve kariyer planlamalari yapilirken, esit
kosullardaki kisilere esit firsat saglanmasi ilkesi benimsenir.

Egitim, terfi ettirme hususlarinda ¢alisanlara esit davranilir, calisanlarin bilgi, beceri ve goérgilerini arttirmalarina
yonelik egitim planlari yapilir ve egitime ihtiyaci olanlar TSPAKB’e yonlendirilir.

Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya cgalisanlari ilgilendiren gelismeler galisanlara bildirilir. Calisanlara verilen
licret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve diger dnemli goriilen faktorlere dikkat edilir.

Calisanlar igin glivenli calisma ortam ve kosullari saglanir ve bu ortam ve kosullar stirekli olarak iyilestirilir.

Calisanlar arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi, insan haklarina saygi gosterilmesi ve galisanlarin sirket
ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kdti muamelelere karsi korunmasi icin énlemler alinir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimiz verdigi hizmetin tim asamalarinda hizmet kalitesinin ve standardinin sirekliligini gézetir.Hizmetin tim
asamalarinda musterinin talepleri siiratle karsilanir ve gecikmeler hakkinda musteriler bilgilendirilir.
Musteri ve tedarikgilerin ticari sir kapsamindaki bilgilerinin gizliligine 6zen gdstermektedir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketin Kamuya yonelik herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir
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BOLUM IV - YONETiIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yénetim Kurulumuzda Bagimsiz Uye bulunmamakla birlikte, Yénetim Kurulu Uyelerinin Sirket disinda baska gérev
veya gorevler almasi belirli kurallara baglanmamis ve sinirlandiriilmamistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu asagidaki Gyelerden olusmaktadir:

MEKSA YATIRIM MEKSA PORTFOY
MENKUL DEGERLER A.S. YONETIMI A.S.
Ad ve Soyad Gorevi Ad ve Soyad Gorevi
Mehmet Emin SAZAK Baskan Stihendan Térem SAZAK Baskan
AYDIN
Saffet AVDAN Baskan Vekili Soner ONCEL Baskan Vekili
Vesile SARLIOGLU Uye-Genel Midiir Mehmet TAYLAN Uye-Genel Miidiir

ibrahim Emre CORAK

Uye

19-Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketin Yénetim Kurulu Uyelerinin sahip olmasi gereken 6zellikleri SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde yer alan ilgili

maddeler ile 6rtiismektedir

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirketimiz SPK Mevzuatina goére 1990 yilinda kurulmus,

Anonim Sirket statlslinde bir sermaye piyasasi
sirketidir. Sirketimizin faaliyet konusu Sermaye Piyasasi araglarinin alim satimina aracilik etmektir.

Sirketimiz, hizmetlerini Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun goriilecek ilke ve esaslara gore verir.
Sirket performansi, faaliyetleri, hedeflere ulasma derecesi Yonetim Kurulu’'nca yakindan takip edilmekte ve
her ay en az bir kere toplanarak gozden gecirilmektedir.
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21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi:

Sirket faaliyetlerinde, Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati’'nda belirlenen yonetim ilkelerine uyulmaktadir. Sirketimiz,
organizasyon yapisi icinde faaliyet konusuna uygun, risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi olusturulmus olup,
ayrica sirketimiz genel kurulu tarafindan atanan bagimsiz denetim sirketi tarafindan periyodik olarak denetim ve
kontroller yapilmaktadir

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar::

Yonetim Kurulu tyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana s6zlesme, imza sirkileri ve is akis prosediirlerinde
actkca belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yonetim Kurulu gerekli oldugu durumlarda toplanir. Toplantilarda her dyenin bir oy hakki vardir. Yonetim
Kurulunun toplanti glindemi Yonetim Kurulu Baskani tarafindan tespit edilir. Yonetim Kurulu Karari ile glindemde
degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sarti ile, baska bir yerde toplanabilir. Yonetim
Kurulu, Sirket isleri icap ettigi durumlarda toplanir.

Yonetim Kurulu liye tam sayisinin yaridan bir fazlasi ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya katilanlarin
¢ogunluguyla alir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi:

Yénetim Kurulu Uyeleri ddnem iginde Sirketimizle muamele ve rekabet yapmamistir.
25. Etik Kurallar:

Sirketimizde vyurttilen is ve islemlerle ilgili, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nca belirlenen karar komiteleri
olusturulmustur.

26.Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizhgi

Sadece Yonetim Kurulu liyelerinden olusturulmus bir komite yoktur.

27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerinin huzur haklari Genel Kurulca tespit olunur.
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28-Kar Dagitim Onerisi ve Sonuc
2017 yili Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. icin karla Meksa Portfoy Yonetimi A.S. icin ise zararla sonuglanmistir.

Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.$S. Meksa Portfoy Yonetimi A.S.
YASAL KAYITLARA YASAL KAYITLARA
[A-DONEM KARI SPK GORE SPK GORE
1.Dénem Kari Zarari 1.575.425,25 1.411.510,65 -539.187,99 -544.051,55
2.0denecek Vergiler(-) -320.007,55] -355.948,09 -4.036,62 -
Net Kar 1.255,416,70, 1.055.562,56 -543.224,62 -544.051,54

Genel Kurul 6ncesi, genel kurul gindemi , s6zkonusu bu faaliyet raporu ve mali tablolar sirket merkezinde
incelemenize acik kalacaktir.

Dagitilmasi 6ngorilen kar payi tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda (Vergi Usul Kanunu’na goére tutulan kayitlarda)
mevcut net dagitilabilir kardan veya diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bir baska deyisle,
dagitilacak kar payi tutarinda Ust sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kdar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir.
Sirketin vergi mevzuatina gore hazirladigi mali tablolarindaki dénem kari ile SPK’'nun Sermaye Piyasasi Kurulu'nun " II-
14.1 sayili sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esaslar tebligine gére belirlenen donem kari yukaridaki
gibidir.Sirket vergi sonrasi kari dagitmayarak dagitiimayan karlari olaganisti yedeklere alma kararini genel kurulun
onayina sunacaktir.

Bu rapor; " 1I-14.1 sayili sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iliskin esaslar tebligi hikiimleri ile Gimrik ve
Ticaret Bakanhgi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Sirketlerin Yillk Faaliyet
Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi Hakkinda Yoénetmelik” hiikiimlerine Uygun olarak hazirlanmis ve asagida
isimleri yazili sirketi her konuda en genis sekilde temsil ve ilzam etmeye yetkili olan yonetim kurulu Gyeleri tarafindan
imzalanmis ve diger tim yonetim kurulu tyeleri tarafindan da onaylanmistir.

Mehmet Emin SAZAK Vesile SARLIOGLU
Yonetim Kurulu Baskani Yénetim Kurulu Uyesi-Genel Miidiir
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Meksa Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Goriis

Meksa Yatirirm Menkul Degerler Anonim Sirketi ve baglh ortakliginin (hep birlikte "Grup" olarak
anilacaktir) 1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin yillik faaliyet
raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu'nun Grup'un durumu hakkinda yaptigi irdelemeler, tiim Onemli yoOnleriyle,
denetlenen tam set finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle
tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca yaymlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar1 ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiriitilmiistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin  Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklart boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer
alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Tam Set Finansal Tablolara Iliskin Denetci Goriisiimiiz
Grup'un 1 Ocak 31 Aralik 2017 hesap donemine iligkin tam set konsolide finansal tablolar
hakkinda 21 Mart 2018 tarihli denet¢i raporumuzda olumlu goriis bildirmis bulunuyoruz.

Yonetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 514 ve 516 nc1 maddelerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-14.1 no'lu "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin

Esaslar Tebligi"'ne ("Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden
sorumludur:

a) Yillik faaliyet raporunu bilango giiniinii izleyen ilk ii¢ ay i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; Grup'un o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniiyle konsolide finansal
durumunu dogru, eksiksiz, dolambacsiz, gercege uygun ve diiriist bir sekilde yansitacak sekilde
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hazirlar. Bu raporda konsolide finansal durum, konsolide finansal tablolara gore degerlendirilir.
Raporda ayrica, Grup'un gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acik¢a isaret olunur. Bu
konulara iligskin yonetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.

Yonetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporuna iliskin Sorumlulugu (devam)

c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da igerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra sirkette meydana gelen ve 6zel onem tasiyan olaylar,
- Grup'un arastirma ve gelistirme caligmalari,

- Yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere 6denen iicret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdil imkanlar, sigortalar
ve benzeri teminatlar.

Yonetim kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Giimriik ve Ticaret Bakanliginin ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

Bagimsiz Denetcinin Yilik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hiikiimleri ve SPK Teblig cercevesinde yillik faaliyet raporu i¢inde yer alan
konsolide finansal bilgiler ile Yonetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin, Grup'un denetlenen
konsolide finansal tablolariyla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup
olmadig1 ve gercegi yansitip yansitmadigi hakkinda goriis vermek ve bu goriisiimiizii iceren bir
rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nca yaymlanan Bagimsiz Denetim
Standartlart Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik
hiikiimlere uygunluk saglanmasi ile bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan konsolide
finansal bilgiler ve YoOnetim Kurulunun yaptigi irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve
denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup olmadigina ve gercegi yansitip yansitmadigina
dair makul giivence elde etmek {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonlandiran sorumlu denetci Halit Demiral'dir.
SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIiRKETI
An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL

Halit Demiral Sorumlu Denetci [stanbul, 21 Mart 2018
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