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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILiSKIN
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Meksa Portféy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Yonetim Kurulu'nun Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim standartlan Cergevesinde Denetimine

iligkin Rapor

Meksa Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine iligkin

yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna fliskin Sorumlulugu

sirket yonetimi, 6102 sayih Turk Ticaret Kanununun (TTK) 514. maddesi uyannca yilhk faaliyet raporunun
finansal tablolarla tutarh olacak ve gercegi yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet
raporunun hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

sorumlulugumuz, Sirket'in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK'nin 397. maddesi cergevesinde yaptigimiz
bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin Sirket'in finansal tablolaniyla
tutarh olup olmadigi ve gergegi yansitip yansitmadigs hakkinda gorig vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Denetim Standartlar’min bir pargast olan Bagimsiz Denetim standartlar’na uygun olarak yurutulmustur. Bu
standartlar, etik hukumlere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin finansal tablolarla tutarh olup olmadigina ve gergegi yansitip yansitmadigina dair makul

giivence elde etmek Gzere planlanarak yuratalmesini gerektirmektedir.

tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kanmiti elde etmek amacyly denetim

Bagimsiz denetim,
imi, bagimsiz denetginin mesleki muhagemesine

prosedurlerinin uygulanmasini icerir, Bu prosedurlerin seg
dayanir.
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Ser& :
Bel’ker bagimsiz denetim a.s.

auditing inc.

An independent member firm of ) DFI(

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimizun olusturulmast igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gérigiimize gore Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu icinde yer alan finansal bilgiler, tim onemli
yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gercegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimlulikler

TTK’min 402. maddesinin tglnci fikrasi uyarinca; BDS 570 “Isletmenin sirekliligi” gergevesinde, isletmenin

pngorlilebilir gelecekte faaliyetlerini surdiiremeyecegine iligkin raporlanmasi gereken dnemlilikte bir hususa
rastlanmamistir.

SER & BERKER BAGIMSIZ DENETIM ANONIM SIiRKETI
An Independent Member Firm of DFK INTERNATIONAL

Ankara, 28.02.2017
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1- Raporun DOnemi : Bu rapor, Meksa Portfoy Yonetimi A.S. ‘nin 1 Ocak 2016— 31 Aralik 2016 ¢alisma

doénemini kapsamaktadir.

2- Ortakligin Unvani ,Ticaret Sicil Nosu ve iletigim Bilgileri :

MEKSA PORTFQOY YONETIMI A.S.(981622 Ticaret Sicil No)

Merkeze iliskin Bilgiler:

INTERNET ADRESi:www.meksaportfoy.com.tr

Eposta adresi:portfoy@meksaportfoy.com.tr

Tablo I — Merkeze 1iliskin Bilgiler

Mudir/Sorumlunun

Merkez Kurulus Adres Adi ve Soyadi Telefon Numarasi | Faks Numarasi
SEHIT TEGMEN ALI EMRE TOPAL
GENEL YILMAZ SOKAK GUVEN GENEL MUDUR -
MUDURLUK 2015 SAZAK PLAZA NO:13 A YONETIM KURULU 0-216-681 34 00 | 0-216-693 05 70

BLOK K:4 34810 KAVACIK
BEYKOZ ISTANBUL

UYESi

Merkez Disi Orgiitlere (Sube, irtibat Biirosu, Acente) iliskin Bilgiler:

Tablo 11 - Merkez Disi Orgiitlere iliskin Bilgiler

Merkez Dig1 Orgiit Adi Adres Mudur/Sorumlunun [ Telefon Numaras: | Faks Numarast
Adi ve Soyadi
MASLAK SUBE Maslak Mahallesi AOS Ali Ertugrul 0212 8092068 0212 8092093
55. Sokak No:2 Kat 8,42 | SAMANCI

Maslak A Blok Daire
215, Maslak, Saryer,
Istanbul

3- Dénem Icinde Gérev Alan Yénetim Kurulu Uyeleri ve Gérev Siireleri

Meksa Portféy Yonetim A.S.

seneligine segilmistir.

28.03.2016 tarihli Genel Kurul toplantisinda yonetim kurulu dyeleri 1

Siihendan Térem SAZAK AYDIN

Soner ONCEL

Emre TOPAL

4- Anasdzlesme Degisikligi ile ilgili Hususlar:

Yoénetim Kurulu Bagkani
Musterek imza yetkili

Yo6netim Kurulu Bsk. Vk.
Musterek imza yetkili

Yonetim Kurulu Uyesi-
Genel Mudur
Misterek imza yetkili

2016 - 2017

2016 - 2017

2016 - 2017

Meksa Portfoéy Yonetimi A.S. Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.$. ‘nin %100 istirak etmesi sonucunda
2.000.000.-TL sermaye ile kurulmustur.

5- Cikarilmis Bulunan Menkul Kiymetler:

Cikarilmis herhangi bir menkul kiymet yoktur.
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6- Sektér Icindeki Konumumuz:

Meksa Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 111-55.1 sayili “Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi’ne uyum saglamak amaciyla gerekli bagvurularini yapmis ve
Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri gergcevesinde, portfdy yodneticiligi faaliyetine iliskin yetki belgesini 23
Kasim 2015 tarihinde almistir. Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle sahip oldugu SPK yetki belgelesi

asagidaki gibidir.

Belgenin Tiirii Tarih ve Sayisi

e Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi 23/11/2015/PYS/PY.45/1390

7. Isletmenin performansini etkileyen ana etmenler, isletmenin faaliyette bulundugu gevrede
meydana gelen 6nemli degisiklikler, igletmenin bu degisikliklere karsi uyguladigi politikalar,
isletmenin performansini gii¢glendirmek i¢in uyguladigi yatinm ve temettii politikasi,

Sirketimiz 30 Haziran 2015 tarihinde kurulmus, 23 Kasim 2015 tarihinde ise faaliyet izni almistir. Meksa
Yatinm Menkul Deg@erler A.S. biinyesinde bulunan Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. A tipi Degisken Fon
ve B tipi Likit Fon ,sirasiyla Meksa Portféy Birinci Degisken Fon ve Meksa Portfdy ikinci Degisken Fon
Unvanlariyla Meksa Portféy Yonetim A.$.'ye devrolmustur.

Meksa Portfoy Serbest Semsiye Fon kurulmustur. Meksa Portfdoy Prime Serbest Fon kurulusu icin SPK’ya
basvurulmus ve gerekli izinlerin gikmasiyla ihrag gerceklesmistir.Maslak Sube agilis izni icin SPK'ya
basvurulmus ve SPK’nin onayi ile Maslak Sube faaliyete gegmistir.

Sirketimiz 2017 yili icerisinde binyesindeki fonlarin pazarlamasi, Urin cesitliligini arttirmak ve sektdrdeki
Pazar payini buyitmek icin gerekli galismalari yapacaktir.

8. isletmenin finansman kaynaklar ve risk yénetim politikalari,

Sirketin en 6nemli finansal kaynadi kendi 6z sermayesidir. Sirket isletme sermayesini yonetim kurulu
tarafindan belirlenen limitleri ve kurallari belirlenen prosedurler dogrultusunda ve mali belirsizlikleri minimize
edecek sekilde degerlendirmektedir. Bu dogrultuda Kurum Portféyi ddénem boyunca TL olarak
degerlendirilmistir.

Sirket, faaliyet alanlari itibariyla karsilastigi risklerin dlgimuU ve takibine yonelik hizmeti disaridan alinan
hizmetler gergcevesinde Risk Yazilim Teknolojileri danigmanlhik EgJt. Tic. LTD Risk Yo6netim Birimi’'nden
almaktadir. S6z konusu birim, Sirket'in yonetimindeki yatirrm fonlari ve bireysel ve kurumsal musterilerin
islemleri ve finansal varliklari ile ilgili olarak gunlik kontrolleri yapmaktadir. Bahsedilen kontrollere iliskin
olarak periyodik raporlar hazirlanmakta ve ilgili birimler ile paylasiimaktadir. Sirketin bu kapsamdaki
surecleri yazili hale getirilmistir.

Sirket gelirlerinin genis bir Griin gamindan saglanmasi sirketin gelecegi ve ileriye yonelik risklerin minimize
edilebilmesi adina 6nem arz etmektedir.

9. Sirketin mali tablolarda yeralmayan sarta bagh yukumliilikleri

Yoktur.

10. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin goriisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen stirede meydana gelen énemli olaylar,

Yoktur.

11. igletmenin geligimi hakkinda yapilan éngériiler,

Sirketimiz 2015 yilinda kurulmus, 2016 yili yonetilen fonlarin biyutilmesi ve gelir kalemlerinin genis bir Griin
gamindan saglanmasi amaci ile Urin gelistirme ve pazarlama faaliyetlerine agirlik verilmistir.2017 yili
icerisinde Fonlarimizin Pazar payini arttirma ¢alismalarina agirlik verilerek ,bireysel portféy yonetim musteri
sayimizin arttirilmasi hedeflenmektedir.
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12. Yapilan aragtirma ve gelistirme faaliyetleri,
Yurtici yatinnmcilara yénelik pazarlama faaliyetlerinde bulunulmaktadir.

13. isletmenin iiretim birimlerinin nitelikleri, kapasite kullanim oranlan ve bunlardaki gelismeler,
genel kapasite kullanim orani, faaliyet konusu mal ve hizmet liretimindeki gelismeler, miktar, kalite,
suriim ve fiyatlarin gegmis donem rakamlariyla karsilastirmalarini iceren agiklamalar,

Sirketimiz, hizmet sektoériinde faaliyet gosterdidi icin sunulan hizmet yelpazesinin genisligi ve kalitesi
konusunda yenilik ve degisikliklere agiktir.

14. iligkili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, st diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu Gyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler ve istirakler iligkili taraflar olarak kabul
edilmiglerdir.

iligkili Taraflarla Borg Bakiyesi

Ticari Diger Ticari Diger

lligkili Taraf Unvani Alacaklar Alacaklar Borg¢lar Borglar

Meksa Portféy Birinci ve Ikinci Degisken

Fon, Meksa Portféy Prime Serbest Fon 7.542 12.944
Yonetim Komisyonu
Toplam 7.542 12.944

lligkili Taraflardan Yapilan Alimlar

. - Hesaba . . .y
lligkili Taraf Unvani Adenen Komisyon Kira Diger Toplam
Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. 14.160  21.240 35.400
Toplam 14.160 21.240 34.400
lliskili Taraflara Yapilan Satislar
iligkili Taraf Unvani Hesaba Komisyon Kira Diger  Toplam
Odenen
Meksa Portféy Birinci Degisken Fon 70.993 70.993
Meksa Portfoy ikinci Degisken Fon 6.571 6.571
Meksa Portfdy Prime Serbest Fon 2.445 2.445
Toplam 79.949 79.949

15. igletmenin finansal yapisini iyilestirmek igin alinmasi diigiiniilen énlemler,

Maliyetlerin gelir diizeyine gére minimum dizeyde tutulup, maksimum gelir seviyesine ulasmak amaciyla
gerekli tedbirlerin alinmasina devam edilmesi distnilmektedir.
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16. Ust yénetimde yil icinde yapilan degisiklikler ve halen gérev baginda bulunanlarin adi, soyadi ve
mesleki tecribesi

31.12.2016 tarihi itibariyle Ust yonetim asagidaki gibidir.
MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.

Emre TOPAL Genel Miidiir-Yoénetim Kurulu Uyesi 26 Y
Yesim COGUNLULAR Genel Mudar Yardimcisi 22 Y1l

17. Personel ve is¢i hareketleri, toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve ig¢iye saglanan hak ve
menfaatler,

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. 4 personel ile faaliyetine baslamistir. Donem icerisinde 4 kisi daha is basi
yapmis olup boylece toplam yonetim kurulu dahil personel sayisi 10 olmustur. Sirketimiz ¢aligsanlarina Gcret
ve yemekden baska saglanmis herhangibir hak ve menfaat bulunmamaktadir. Sirketimizde halen
orgutlenmis sendika bulunmadigindan toplu is s6zlesmesi yapiimamaktadir.

18. Araci Kurumun Ucretlendirme Esaslarina iligkin ilkeler,

Sermaye Piyasasi Kurulunun 2011/17 sayili haftalik bllteninde ve 19/01/2012 tarih ve B.02.1.SPK.0.16-
205-99/57-685 sayili yazisi ile “Araci Kurumlarin Ucretlendirme Esaslarina iligkin ilkeler” gergevesinde;

Sirketimizin Ucret Politikasi; bilimsel galismalar, arastirmalar ve incelemeler sonucu olusan diinyada ve
Tuarkiye'de birgok firma tarafindan denenmis ve gelistiriimis uygulamalar dikkate alinarak olusturulmustur.

Bu kapsamda (cret seviyesi belirlenirken, sirketin faaliyet gosterdigi sektoriin yapisi ve rekabet kosullari,
surdlrilen Uretim ve satis faaliyetleri, faaliyet noktalarinin yayginhgi, faaliyetlerin sirdiriimesi igin gerekli
bilgi seviyesi ve galisan sayisi Olgitleri goz dnlinde bulundurulmaktadir. Ayrica gérevin niteligine, ¢alisanin
6grenim durumuna, is deneyimine, becerilerine ve performansina gore Ucretlendirme yapilmaktadir.

Ust diizey yonetici Ucretleri; Sirketin faaliyet cesitliligi ve hacim gergevesinde gérevin gerektirdigi bilgi,
beceri, yetkinlik, deneyim seviyesi, sorumluluk kapsami ve problem ¢6ézme olcitleri dikkate alinarak
kademelendirilmistir.

19. Y1l iginde yapilan bagiglar hakkinda bilgiler,
Yoktur.
20. Merkez digi 6rgiitlerinin olup olmadigi hakkinda bilgi.

Sirketimizin merkezi Sehit Tegmen Ali Yilmaz Sokak Guven SAZAK Plaza No:13 A Blok K:4 34810 Kavacik
Beykoz / ISTANBUL olup, Maslak Subesi bulunmaktadir.

21. Hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal tablolarin gériisiilecegi genel kurul toplanti
tarihine kadar gecen siirede meydana gelen énemli olaylar,

-Sirket Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidirliik gérevinden 20.01.2017 tarihinde istifa etmis olan Emre
TOPAL yerine Mehmet TAYLAN Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidir olarak Yénetim Kurulu tarafindan
ayni tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda atanmigtir.

-Sirket 10.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde 17.02.2017 tarihinde 2.000.000TL olan sermayesini
3.500.000 TL'ye gikarma karari almistir.

22. igletmenin gelisimi hakkinda yapilan éngériiler,

Sirket 2017 yilinda yurtici ve yurtdisi yatirrmci portfoylini genisletmeye yonelik pazarlama faaliyetlerine
devam etmektedir.

23. Yatinmlardaki gelismeler, tegviklerden yararlanma durumu, yararlaniimigsa ne olgiide
gerceklestirildigi,

Tesvik alinmamistir.
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24. Faaliyet konusu mal ve hizmetlerin fiyatlari, satig hasilatlari, satig kosullari ve bunlarda yil
icinde goriilen gelismeler, randiman ve prodiiktivite katsayilarindaki gelismeler, ge¢mis yillara goére

bunlardaki 6nemli degisikliklerin nedenleri,

MEKSA PORTFOY YONETIMi A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMI$

01 OCAK 2016-31 ARALIK 2016 DONEMINE AIiT KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU
(Tim tutarlar "TL" olarak gdsterilmigtir.)

VARLIKLAR

Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Duran Varliklar

Diger Alacaklar

iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhgi

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimlulukler

Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliilukler

Uzun Vadeli Karsihklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ozkaynaklar

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Diger Kazang / Kaywplar
Gegmis Yillar Karlar1 / Zararlari
Net Donem Kar1 / Zarart

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Donem
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1.047.201 1.839.798
723.230 1.817.896
263.143 -
37.884 458
7.542 458
30.342 -
6.974 6.490
15.970 14.954
125.713 63.191
7.547 -
7.547 -
54.842 -
58.776 63.099
58.776 63.099
4.548 92
1.172.914 1.902.989
71.867 9.697
16.893 -
12.944 -
3.949 -
27.118 5.224
27.118 5.224
12.265 4.473
15.591 -
15.591 -
14.851 2.985
14.851 2.985
14.851 2.985
1.086.196 1.890.307
1.086.196 1.890.307
2.000.000 2.000.000
727 -

727 -
(109.693) -
(804.838) (109.693)
1.172.914 1.902.989
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Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Cari Donem

1 Ocak 2016
31 Aralik 2016

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Onceki Donem
30 Haziran 2015
31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar ve Zarar

BRUT KAR ve ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

ESAS FAALIYET KARI ve ZARARI

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI ve ZARARI

Finansman Gelirleri

SURDURULEN FAALIYETLER VERGiI ONCESi KARI ve ZARARI

Ertelenmis Vergi Gideri ve Geliri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI ve ZARARI

DONEM KARI ve ZARARI

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olg¢iim Kazanglari ve
Kayiplari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml
Gelire iliskin Vergiler

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

529.279 458
(252.776) -
276.503 458
276.503 458
(1.147.749) (210.491)
(26.409) -
1.322 -
(34.175) -
(930.508) (210.033)
(930.508) (210.033)
121.032 100.248
(809.476) (109.785)
4.638 92
(804.838) (109.693)
(804.838) (109.693)
727 -

909 -

(182) -

727 -
(804.111) (109.693)
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Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandiriimayacak
Birikmig Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Tanimlanmis Fayda

Planlarinin Birikmis Gegmis Net

Yeniden Olgiim Yillar Kar Donem
Odenmis Kazanglari ve ve Kariveya  Ozkaynaklar
ONCEKi DONEM Sermaye Kayiplari Zararlari Zararl Toplami
30 Haziran 2015 itibariyla bakiyeler (D6nem Basi) 2.000.000 - - - 2.000.000
Transferler - - - - -
Toplam Kapsaml Gelir - - - (109.693) (109.693)
31 Aralik 2015 itibariyla bakiyeler (D6nem Sonu) 2.000.000 - - (109.693) 1.890.307
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler (D6nem Basi) 2.000.000 - - (109.693) 1.890.307
Transferler - - (109.693) 109.693 -
Toplam Kapsamh Gelir - 727 - (804.838) (804.111)
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler (Donem Sonu) 2.000.000 727 (109.693) (804.838) 1.086.196
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A) ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dénem Kari/(Zarari)

Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
Karsiliklarla ilgili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevirim Farklari ile ilgili
Dizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler
Finansal Yatinmlardaki Artig/Azalis

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalis ile ilgili
Dizeltmeler

Ticari Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalis ile ilgili
Dizeltmeler

Diger Varliklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari

Vergi Odemeleri/iadeleri

B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Maddi ve maddi olm. duran varlk alimindan kaynaklanan nakit
cikislari

C) FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Pay ve diger 6zkaynaga dayali araglarin ihracindan
kaynaklanan nakit girisleri
Alinan Faizler

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET
ARTIS/AZALIS(A+B+C)

D) YABANCI PARA CEVIiRiM FARKININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERi UZERINDEKi ETKiSi

NAKIT VE BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E) DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi (A+B+C+D+E)

Cari Donem Onceki Donem
1 Ocak 2016 30 Haziran 2016
31 Aralik 2016 31 Aralik 2016
(1.139.447) (117.204)
(804.838) (109.693)
4.957 9.920
11.566 1.801
12.592 2.987
(14.563) -

- 5.224

(4.638) (92)
(339.566) (2.477)
(37.426) (458)
(263.143) -
7.547 4.472
16.893 -
45.280 -
(108.717) (6.491)
(1.139.447) (102.250)
- (14.954)

(62.085) (64.900)
(62.085) (64.900)
106.866 2.000.000

- 2.000.000

106.866 -
(1.094.666) 1.817.896
(1.094.666) 1.817.896
1.817.896 -
723.230 1.817.896

25. Bu Teblig hiikiimleri ¢cergcevesinde diizenlenen finansal tablo ve bilgiler esas alinarak hesaplanan
finansal durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iligkin temel rasyolar,

Eldeki tablolar ve bilgiler esas alinarak hesaplanan mali durum, karlilik ve bor¢ 6deme durumlarina iligkin

temel rasyolar asagida gosterilmigtir.
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31.12.2016 az;a::‘zl
Doénen Varhklar 1.047.201 89,28
Duran Varliklar 125.713 10,72
TOPLAM VARLIKLAR 1.172.914 100
Kisa Vadeli Yiikiimlulukler 71.867 6,13
Uzun Vadeli Yukiimluliikler 14.851 1,27
Ozkaynaklar 1.086.196 | 92,60
TOPLAM KAYNAKLAR 1.172.914 100
Rasyolar
31.12.2016
Cari Oran 14,57
Borglarin Aktif Toplamina Orani % 7,4
Ozkaynaklarin Aktif Toplamina Orani % 92,6
Ozkaynak Borg Orani % 7,9
Duran Varliklarin Ozkaynaklara Orani % 11,57

26. Yonetim organi Uyeleri ile list diizey yoneticilere saglanan mali haklar:

a) Saglanan huzur hakki, lcret, prim, ikramiye, kdr payi gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari,

31/12/2016
Yonetim Kurulu Uyelerine Odenen Huzur Hakki 5.115,75
Genel Midiir ve Genel Miidiir Yardimcist Ucret ve Prim 184.290,25
TOPLAM 189.406,00

b)Verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkéanlar, sigortalar ve benzeri
teminatlarin toplam tutarlarina iliskin bilgiler.

Genel Pazarlama giderleri 26.409 TL'dir.

27. Qirketin dogrudan veya dolayli istirakleri ve pay oranlarina iligkin bilgiler:
Yoktur.

28. Sirket aleyhine acgilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikteki
davalar ve olasi sonuglari hakkinda bilgiler:

Yoktur.
29. Sirketin ilgili hesap déneminde yapmig oldugu yatinmlara(alimlara) iligkin bilgiler:

31 Aralik2016

Doseme Demirbas 58.576
Makine Techizat 3.509
TOPLAM 62.085
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30. Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve ydénetim organi uyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptinmlara iligkin agiklamalar:

MASAK tarafindan sirketimize verilen sireler iginde elektronik tebligat hesabi agilmasi i¢in basvuruda
bulunulmamasindan dolayi idari para cezasi verilmis olup 05/09/2016 tarihinde 8.258,25 TL édenmistir.

31. Ge¢mig dénemlerde belirlenen hedeflere ulagilip ulagilamadigi, genel kurul kararlarinin yerine
getirilip getirilmedigi, hedeflere ulagilamamigsa veya kararlar yerine getiriimemigse gerekgelerine
iligkin bilgiler ve degerlendirmeler:

1 Ocak -31 Aralik 2016 dénemi zarar ile kapatiimistir.

32. Sirketin i¢ kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri hakkinda bilgiler ile yonetim organinin bu
konudaki gorusii:

Meksa Portfdy Yoénetimi A.S. ‘nin disardan hizmet alimi faaliyetleri ¢ergevesinde i¢c kontrol ve i¢c denetim
faaliyetleri Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S. Teftis Kurulu tarafindan yerine getirilmektedir.

33. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Raporu,
ilisiktedir.

Meksa Portfoy Yonetimi A.S.
Kurumsal Yoénetim llkeleri Uyum Raporu

1. Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum Beyani:

01.01.2016-31.12.2016 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Kurumsal
Yénetim lkelerinde yer alan prensiplerin bazilari uygulanmis, bazilari uygulanmamig olup detayl
aciklamalarimiz ilgili bélimlerde yer almaktadir.

BOLUM I. PAY SAHIPLERI

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi:

Bir Portfdy Yoénetimi Sirketi olan Sirketimiz halka agik olmadigindan Pay sahipleri ile iligkiler birimi
olusturulmamistir.  Ancak Sirket ile ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢
olmak Uzere pay sahiplerinin istedigi her turli bilgiye gsirketimiz personeli tarafindan cevap
verilimektedir. Pay sahipleri bilgi talebi igin gerekli personele ulasmakta herhangi bir guglik
cekmemektedirler.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi:

Bu dénem iginde pay sahiplerinin Sirketten bilgi talebi olmamistir.
Ana s6zlesmede 6zel denetgi atanmasi hakkinda bir diizenleme yoktur. Bu konuda dénem iginde herhangi
bir talep olmamistir.

4. Genel Kurul Bilgileri:

28 Mart 2016 tarihinde ilk genel kurul toplantisi yapilmistir.

5. Oy Haklan ve Azinlik Haklari:

Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Karsilikh istirak iliskisi yoktur. Bugliine kadar azinlik payina sahip oldugunu
belirten hak sahibi olmamistir. Birikimli oy kullanma ydntemi uygulanmamaktadir.
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6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani:

Ana sdzlesmemizin safi karin dagitimi ile ilgili maddesi mevcuttur. Nihai durum Genel Kurul kararina goére
yapilmaktadir.

7. Paylarin Devri:

Ana sdzlesmede pay devrini kisitlayan hikim bulunmamaktadir.

BOLUM Il - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi:

Sirket Bilgilendirme politikasi olarak Kamuyu aydinlatma amaciyla gereken énlemleri alir. Bu cergevede;
Mali tablo raporlarina iligkin olarak muhasebe standartlari ve badimsiz denetlemeye yonelik SPK
dlzenlemelerine uyulur ve bu dizenlemeler ¢ergcevesinde 6ngdrilen mali tablolar, bagimsiz denetim
raporu ile birlikte SPK’nin ilgili tebligleri gercevesinde kamuya aciklanir .

Sermaye Piyasasi Kurulunca Sirketin denetimi, gdzetimi ve izlenmesine yonelik olarak istenen her
turld bilgi ve belgeyi, en kisa sirede Kurul'a génderir. Sirkete ait bilgiler kurumun internet sitesinde
bulunmakta olup, sirket telefonlarindan, kuruma ulasilarak da benzer bilgilerin ediniimesine imkan
saglanmaktadir

9. Ozel Durum Aciklamasi:

Sirketimiz ile ilgili 1 Ocak -31Aralik 2016 donemimde SPK, BIST ve KAP’a slresinde bildirimler yapilmigtir.
Bunun disinda 6zel durum agiklamasini gerektirecek durum yoktur. Hisse senetlerimiz yurtdisi borsalarda
kote degildir.

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi:

Sirketimizin, internet sitesi bulunmaktadir. internet sitemizin adresi www.meksaportfoy.com.tr ’dir.
Sirketimize ait bilgiler Kamuyu Aydinlatma Platformunda www.kap.gov.tr ‘de yer almaktadir.

11. Gercek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi:

Sirketimizin, nihai hakim pay sahiplerinin dolayli ve karsilikh istirak iliskilerinden arindiriimak suretiyle
kamuya aciklama yapmasini gerektirecek durumu yoktur.

Kurulus sermayesinin tamami Meksa Yatirrm Menkul Degerler A.S ‘e aittir.

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi:

iceriden dgrenebilecek durumda olan kisiler Yénetim Kurulu Uyeleri ile Ust Yénetimde gérevli kisilerdir. Bu
kisilerin adi1 soyadi ve gdrevleri asagidaki gibidir:

Meksa Portfoy Yonetimi A.S. yonetim kurulu Gyeleri. (Bkz:18. Md)

BOLUM Ill - MENFAAT SAHIPLERI

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:
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Sirketle ilgili menfaat sahipleri pay sahipleri ile birlikte c¢alisanlari, alacaklilari, musterileri, devleti igerir.
Menfaat sahiplerinin haklarinin genellikle mevzuat (borglar kanunu, icra-iflas kanunu, is kanunu vb.) ile
korunmaktadir.

Menfaat sahiplerinin mevzuat ve sézlesmelerle korunan haklarinin ihlali halinde etkili ve siratli bir tazmin
imkani saglanir. Sirket, mevzuat ile menfaat sahiplerine saglanmis olan tazminat gibi mekanizmalarin
kullanilabilmesi icin gerekli kolayligi gostermektedir.

Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat ile dizenlenmedigi durumlarda, menfaat sahiplerinin ¢ikarlari iyi
niyet kurallari gergevesinde ve sirket imkanlari 6lgiisiinde, sirketin itibari da gdzetilerek korunur.

Menfaat sahipleri, haklarinin korunmasi ile ilgili sirket politikalari ve prosedirleri hakkinda yeterli bir sekilde
bilgilendirilir.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi:

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda bir model olugturuimamistir.

15. insan Kaynaklar Politikasi:

Grup olarak insan kaynaklari politikamiz; ise alim politikalari olusturulurken ve Kkariyer planlamalari
yapilirken, esit kosullardaki kisilere esit firsat saglanmasi ilkesi benimsenir.

Egitim, terfi ettirme hususlarinda calisanlara esit davranilir, calisanlarin bilgi, beceri ve gorgulerini
arttirmalarina yénelik egitim planlari yapilir ve egitime ihtiyaci olanlar TSPAKB’e yonlendirilir.

Calisanlar ile ilgili olarak alinan kararlar veya calisanlari ilgilendiren gelismeler calisanlara bildirilir.
Calisanlara verilen Ucret ve diger menfaatlerin belirlenmesinde verimlilige ve diger dnemli gorilen faktorlere
dikkat edilir.

Calisanlar igin guvenli calisma ortam ve kosullari saglanir ve bu ortam ve kosullar siirekli olarak iyilestirilir.
Calisanlar arasinda irk, din, dil ve cinsiyet ayrimi yapilmamasi, insan haklarina saygi gosterilmesi ve
calisanlarin sirket ici fiziksel, ruhsal ve duygusal kétii muamelelere karsi korunmasi igin 6nlemler alinir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimiz verdidi hizmetin tim asamalarinda hizmet kalitesinin ve standardinin surekliligini gdzetir.Hizmetin
tum asamalarinda musterinin talepleri sUratle karsilanir ve gecikmeler hakkinda musteriler bilgilendirilir.
Mdusteri ve tedarikgilerin ticari sir kapsamindaki bilgilerinin gizliligine 6zen gostermektedir.

17. Sosyal Sorumluluk:

Sirketin Kamuya yonelik herhangi bir faaliyeti bulunmamaktadir
BOLUM IV - YONETIM KURULU

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler:

Yénetim Kurulumuzda Bagimsiz Uye bulunmamakla birlikte, Yénetim Kurulu Uyelerinin  Sirket  diginda
bagka gorev veya gorevler almasi belirli kurallara baglanmamis ve sinirlandiriimamistir.
Sirket'in Yonetim Kurulu asagidaki tyelerden olugsmaktadir:

MEKSA PORTFOY YONETIMI A.S.

YONETIM KURULU

Ad ve Soyad Gorevi
Siuhendan Térem SAZAK AYDIN Baskan

Soner ONCEL Bagkan Vekili
Emre TOPAL Uye-Genel Midiir

19-Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri
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Sirketin Yonetim Kurulu Uyelerinin sahip olmasi gereken 6zellikleri SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri'nde yer
alan ilgili maddeler ile 6rtismektedir

20. Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri:

Sirketimiz  SPK  Mevzuatina goére 2015 yilinda kurulmus, Anonim Sirket statlisiinde bir sermaye
piyasasi sirketidir. Sirketimizin faaliyet konusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ve ilgili mevzuat hikimleri
cercevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin
ve yetki belgelerini almak kaydiyla, portfdy yoneticiligi, yatirrm danismanhd ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylari  dahil olmak Uzere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlamasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunur.

Sirketimiz, hizmetlerini Sermaye Piyasasi Kurulunca uygun goérilecek ilke ve esaslara gore verir.
Sirket  performansi, faaliyetleri, hedeflere ulasma derecesi Yoénetim Kurulu'nca yakindan takip
edilmekte ve her ay en az bir kere toplanarak gdzden gegirilmektedir.

21. Risk Yonetim ve ic Kontrol Mekanizmasi:

Sirket faaliyetlerinde, Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati’'nda belirlenen yonetim ilkelerine uyulmaktadir.
Sirketimiz, organizasyon yapisi icinde faaliyet konusuna uygun, risk ydonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi
olusturulmus olup, ayrica sirketimiz genel kurulu tarafindan atanan bagimsiz denetim sirketi Risk Yazilim
Teknolojileri Danismanhk Egitim Ticaret LTD. tarafindan periyodik olarak denetim ve kontroller
yapilmaktadir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari:

Yoénetim Kurulu Gyeleri ile yoneticilerin yetki ve sorumluluklari ana sézlesme, imza sirklleri ve is akis
prosedirlerinde agikga belirlenmistir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari:

Yoénetim Kurulu gerekli oldugu durumlarda toplanir. Toplantilarda her Uyenin bir oy hakki vardir.
Yonetim Kurulunun toplanti gindemi Yénetim Kurulu Baskani tarafindan tespit edilir. Yonetim Kurulu Karari
ile gindemde degisiklik yapilabilir.

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, karar almak sarti ile, bagka bir yerde toplanabilir.
Yoénetim Kurulu, Sirket isleri icap ettigi durumlarda toplanir.

Yoénetim Kurulu Uye tam sayisinin yaridan bir fazlasi ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya
katilanlarin ¢ogunluguyla alir.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi:

Yénetim Kurulu Uyeleri ddnem iginde Sirketimizle muamele ve rekabet yapmamistir.

25. Etik Kurallar:

Sirketimizde yuratulen is ve iglemlerle ilgili, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nca belirlenen karar komiteleri
olusturulmustur.

26.Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizligi

Sadece Yonetim Kurulu Gyelerinden olusturulmus bir komite yoktur.

27.Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerinin huzur haklari Genel Kurulca tespit olunur.
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Bu rapor; " 1I-14.1 sayil sermaye piyasasinda finansal raporlamaya iligskin esaslar tebligi hukimleri ile
GUmrik ve Ticaret Bakanligi tarafindan 28.08.2012 tarih ve 28395 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sirketlerin Yilllk Faaliyet Raporunun Asgari igeriginin Belirlenmesi Hakkinda Yénetmelik” hiikiimlerine
Uygun olarak hazirlanmis ve asagida isimleri yazili sirketin yonetim kurulu Gyeleri tarafindan imzalanarak
onaylanmistir.

28/02/2017, istanbul
Meksa Portfoy Yonetimi A.S.

Saygilarimizla,

Soner ONCEL Mehmet TAYLAN
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Yonetim Kurulu Uyesi
Genel Midar
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