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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
7 Temmuz 2015

Maslak Mahallesi, Eski Blylkdere Cad.
No:9 |z Plaza Giz K:14 D:51

Sanyer/Istanbul

HUKUKGU RAPORU

Verusaturk Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhid Anonim Sirketi'nin (“Verusaturk™ veya “Sirket") halka
agiimak amaciyla hazirlanan izahnamesinin Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK") tarafindan onaylanmasi
ve ihrag edilecek pay senetlerinin Borsa Istanbul A.S. (“BIST") nezdinde kote edilmesi galigmalan
kapsaminda 25502 sayilt ve 24 Haziran 2004 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanan Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Y&netmeligi'nin (“BIST Kotasyon Ydnetmeligi”) 13. maddesinin (h) ve (k) bentleri ve 15.
maddesinin {c) bendi ger¢evesinde bu hukukgu raporu (“Hukuk¢u Raporu”) hazilanmistir. Bu
kapsamda asagida belirtilen belgeler incelenmistir:

. $irket ve agagida tammlanan igtiraklerinin ana sodzlegmeleri ile yapilan degigiklikleri gésterir
Tirkiye Ticaret Sicil Gazeteleri ("TTSG"),

. Sirket tarafindan tarafimiza temin edilen, Sirket ve bazi igtiraklerinin yénetim kurulu kararlan,
genel kurul kararlan,

® Sirket pay defteri,

. Sirket imza sirkleri,

. Sirket'in taraf oldugu 6nemli sdzlesmeler,

. Sirket'e ait lisans ve ruhsatlara iliskin bilgiler,

) Sirket sigorta poligelerine iligkin bilgiler,

. Sirket'in taraf olduju ve devam eden davalar ile ilgili bilgi ve belgeler,

° Yukartdakiler ile sinirh olmamak izere, Sirket tarafindan tarafimiza temin edilen diger belgeler

Bu hukuki inceleme kapsaminda, tim bu hususlarin $irket'in faaliyetine etkileri, BIST'te islem gorecek
menkul kiymetlerin devir ve tedavilind kisitlayip kisitlamadigi veya senet sahiplerinin haklann
kullanmalarina engel olup olmadigina iligkin tespitler ve vardiimiz sonuglar, bu Hukukgu Raporu'nda
sunulmaktadir. Isbu Hukukgu Raporu, Sirket beyami esas alinarak ve Sirket tarafindan sunulan bilgi
ve belgeler incelenerek hazilanmigtir. Yirarlikteki dnemli s6zlesmeler (izerindeki Sirket'e ait imzalar
tetkik edildijinde, bu sdzlesmelerin imza yetkilileri tarafindan imzalanmig oldugu gértimektedir. Sirket
tarafindan fotokopilerin orijinalleriyle uyumlu olduguna, higbirinde tahrifat veya degisiklik yapilmadigina
dair yazilh beyan verilmistir,

Bu Hukukgu Raporu, sadece Sirket'in istifadesi igin ve $irket tarafindan BIST'e ve (talep edilmesi
halinde) SPK'va ibraz edilmek Uzere hazirlanmis olup, SPK tarafindan Kamuyu Aydinlatma
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Platformu’nda (*KAP") yayinlatilabilir. Sebebi ne olursa olsun yazil iznimiz alinmaksizin bu Hukukgu
Raporu uginca bir gergek veya tiizel kiginin istifadesine sunulamaz, halka arz ile ilgili Sirket, SPK,
BIST ve KAP'n internet sitesi haricinde herhangi bir yerde yayinlanamaz. Isbu Hukuk¢u Raporu imza
tarihi itiban ile mevcut durumu yansitmakta olup, SPK tarafindan onaylanan izahnamede yer alan
bilgiler, Hukukgu Raporu'nda yer alan bilgilerden fakl olabilir. Yatinmcilar yonlendirme ve tesvik
amaciyla hazirflanmamig olan Hukuk¢u Raporu’'nun Sirket tarafindan halka arzi kapsaminda
hazirlanacak izahnamenin bir parg¢as: olarak kullaniimasi durumunda, yatinmcilar yatinm kararlarin
s6z konusu izahname ve tum eklerinin birlikte dederlendirimesi sonucunda vermelidirler. Isbu
Hukukgu Raporu'na iligkin olarak ileriye dénik sekilde herhangi bir glncelleme taahhiGdimiz
bulunmamaktadr.
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Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinim Ortakhid Anonim $irketi’ne Dair Bilgiler

Kurulug, Sermaye Artinmlar), Ortakhik Yapisi ve Faaliyet Alani:
Kurulug:

Sirket 75.000.000 TL kayith sermaye tavanm ve 6.000.000 TL ¢ikanimis sermaye ile kurulmus
olup, kuruluga iligkin esas sézlesmesi 9 Ocak 2012 tarihinde tescil edilerek, 13 Ocak 2012
tarih ve 7983 sayili TTSG'de ilan edilmistir.

Sirket ginimize kadar yapmig oldugu sermaye artiglanna iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

() 6.000.000 TL'den 14.000.000 TL'ye arbrmig, yonetim kurulunun sermaye artinmina iliskin
14 Haziran 2012 tarih ve 2012/07 sayili karan ve ekindeki esas sdzlesme degisikligi 15
Ajustos 2012 tarihinde tescil edilerek 23 A§ustos 2012 tarih ve 8138 sayil TTSG'de ilan
edilmigtir.

(i) 14.000.000 TL'den 37.950.000 TL'ye artirmug, genel kurulunun sermaye artinmina iligkin
24 Mayis 2013 tarihli karan ve ekindeki esas sdzlegme dedigikligi 27 Mayis 2013
tarihinde tescil edilerek 30 Mayis 2013 tarih ve 8331 sayill TTSG'de ilan edilmigtir.

Sirket halihazirda Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 803377 sicil numarasi ile
kayith olup, idare merkezi Eski Blyiikdere Cad. No.9 iz Plaza Giz Kat. 14 Maslak Sariyer
adresindedir. $irket Maslak Vergi Dairesi nezdinde 8830307726 vergi numarasi ile
kayithdir.

Sirket’in Faaliyet Alan::

SPK'nin 22 Mayis 2015 tarihli ve 12233903-330.99-471-5125 sayili onay yazisi ile Gomrik ve
Ticaret Bakanhdl Ig Ticaret Genel Mudirligi'nin 26 Mayis 2015 tarihli ve 67300147/431.02
sayil yazis| uyarinca tadiline izin verilmis olup 4 Haziran 2015 tarihinde tescil edilen ancak
heniiz TTSG'de ilan edimemis olan Sirketin ana sézlegmesinin (“Tadil Edilen Ana
Sézlesme”) 5. maddesine gore Sirketin amag ve faaliyet konusunun “girisim sermayesi
yatirimiari, sermaye piyasast araglant ve Sermaye Piyasasi Kurunca belirlenecek dijer
varliklar ve iglemierden olugan portfdyd igletmek amactyla paylarint ihrag etmek Gzere kurulan
ve sermaye piyasas: mevzuatinda izin verilen diger faaliyetlerde bulunabilen sermaye piyasasi
kurumu niteliginde kayitl sermayeli halka agik anonim ortaklik’ oldufu ve 4. maddeye gére de
Sirket'in kurulugundan itibaren siiresiz olarak kuruldudu anlagitmigtir.

Ortaklik Yapisi ve Sermaye:

$irket'in pay defterinin tetkikinden, Sirketin ortaklik yapisinin asadidaki gibi oldugu
anlagiimigtir:

Ortagin adi- | Pay Grubu Pay Cesidi Pay Adedi Toplam Pay
soyadi/unvan Tutan {TL})
Verusa A Nama 4.066.072 4.066.072
Holding A.S.

Verusa B Nama 33.883.928 33.883.928
Holding A.S.

Toplam 37.950.000 37.950.000

Tadil Edilen Ana Sézlesme'nin 8. maddesi uyarnnca, Sirket 75.000.000 TL kayitll sermaye
tavani ile kurulmug, her biri 1 TL itibari dederde 75.000.000 adet paya bélinmus olup, SPK
tarafindan bu sermaye tavanina verilen izin 2015-2019 willan igin gegerlidir. 2019 yilinin
sonuna kadar izin verilen kayith sermaye tavanina ulagiimamig olsa dahi, 2019 yilindan sonra
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yénetim kurulunun sermaye artinm karan alabilmesi igin, daha dnce izin verilen tavan ya da
yeni bir tavan tutar igin SPK'dan izin almak suretiyle genel kuruldan yeni bir sare igin yetki
almasi gerekmektedir.

Sirket'in gikarlmig sermayesi olan 37.950.000 TL'nin tamami édenmis clup, her biri 1 (bir) TL
nominal degerde toplam 4.066.072 adet A grubu nama, 33.883.928 adet B grubu nama olmak
Uzere toplam 37.950.000 adet paya bolind(gq, 17 Subat 2014 tarihinde tescil edilen ve 21
Subat 2014 tarih ve 8513 sayil TTSG'de ilan edilen S$irket yénetim kurulu karannin
incelenmesinden ise, Sirket'in 12 Subat 2014 tarihi itibari ile tek pay sahipli anonim girket
olarak faaliyetine devam edece{i anlasilmistir.

Pay Devri:

Tadil Edilen Ana Sézlesme'nin 8. maddesi, Sirket paylannin devri konusu da diizenlenmigtir.
Bu maddeye gdére nama yazih A ve B Grubu paylarindan borsada islem gérenlerin devrinin
kisitlanmayacagi, borsada iglem gérmeyen nama yazill paylarin devrinin ise TTK'nin 493. ve
494. maddeleri uyarinca gergeklesecedi belittilmistir. Ancak her durumda, lider sermayedar
olan Verusa Holding A.$.'nin yonetim kontroll saglayan irtiyazli paylarin goguniugu da dahil
olmak Gzere, sermayenin asgari %25'i oranindaki paylan sermaye piyasas| mevzuati uyarinca
ulagiimasi gereken asgari halka agikhk oranimi temsil eden paylann halka arzinda satig
siiresinin bitimini takip eden iki yil boyunca bir bagkasina devredilemez. Halka arzdan &nce
Sirket sermayesinin %10 ve daha fazlasin temsil eden paylarin devirleri ve herhangi bir orana
bakiimaksizin imtiyazl paylann devirleri SPK iznine tabidir. Halka arzdan sonraki dénemde
ise, ydnetim kontroliinin elde edilmesini sadlayan miktardaki imtiyazh paylann devri SPK’nin
iznine tabidir.

imtiyazl Pay lhracs:

Tadil Edilen Ana Sézlesme'nin 9. maddesi uyaninca, yonetim kurulu Uyelerinin en fazla (igte
ikisinin segiminde aday goésterme imtiyazi veya kar payinda imtiyaz tanryan paylar diginda
imtiyaz veren herhangi bir menkul kiymet gikarilmayacag, Ggte iki oraninin kisurath bir say
olmas| halinde en yakin tam sayinin esas alinacag: ve halka agilma sonrasi hicbir sekilde
yonetim kuruluna aday gdsterme ve kar payinda imtiyaz da dahil imtiyvazin yaratiimayacag:
dizenlenmigtir.

Ydnetim Kurulu:

Tadil Edilen Ana Sozlesme'nin 16. maddesine istinaden, Sirket yonetim kurulu Gyeleri Genel
Kurulca pay sahiplerinin gdsterecedi adaylar arasindan en ¢ok 3 yil igin segilen 5 Gyeden
olusan ybénetim kurvlunca idare edilir. Yonetim kuruluna, SPK'nin Kurumsal Yonetim
likelerinde belirtilen yonetim kurulu Gyelerinin bagimsizhigma iligkin esaslar gergevesinde
2'den az olmamak (zere bagimsiz Oye segilir. Bununla birlikte, A Grubu paylarnn yénetim
kurulu Uyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi vardir ve yonetim kurulu Gyelerinin 3
tanesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdi§i adaylar arasindan olmak Gzere segilir. Yénetim
kurulu dye tam saysimin godunlugu ile toplanir ve kararlar toplantida hazir bulunan tyelerin
godunlugu ile alinir.

$irket'in 19 Subat 2015 tarihli 2014 yih olagan genel kurul toplantisinda yénetim kurulu (yesi
olarak tig yil gérev yapmak (zere Mustafa Unal, Reha Girak, Mustafa Necip Uludag'in yénetim
kurulu tyeligine; Mustafa Ege Yazgan ile Muharrem Ulkii Kabaday'min ise bagimsiz yénetim
kurulu Gyelidine segilmis olup, s6z konusu olaganisti genel kurul toplant tutanad 27 Subat
2015 tarihinde tescil edilmigtir ve 5 Mart 2015 tarih ve 8772 sayll TTSG'de ilan edilmigtir, Ayni
tarihli ve saylll TTSG'de tescil ve ilan edilen 19 Subat 2015 tarihli Sirket yénetim kurulu
uyarinca Mustafa Unal ydnetim kurulu bagkani, Reha Girak'in ise yonetim kurulu bagkan vekili
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olarak segilmistir. Mustafa Unal ve Reha Girak’in migtereken atacaklan imza ile sirketi temsil
ve ilzam ederler.

Yonetim Kurulu Kararlar:

Sirket yonetim kurulunun 2012 yilindan 1 Temmuz 2015 tarihine kadar almis oldudu kararlarin
tetkikinde, agagidaki hususlar tespit edilmistir:

30 Haziran 2015 tarihli ve 2015/23 sayili ydnetim kurulu karan uyarnca, Pay Tebligi'nin
5. maddesinin 6. fikrast kapsaminda SPK'min ilgili dizenlemelerinde tanimlanan iligkili
taraflarindan olan ticari olmayan alacaklannin tim alacaklar toplamina olan aranin yizde
yirmiyi veya aktif toplamina olan oranin yiizde onu gegmeyecedi ve ortakhigin bu hikmi
dolaniimasina yol agacak gekilde tekrar alacakh hale getiriimeyecegi konulannda SPK'ya
gerekli taahhitte bulunulmasina karar verildigi goriimas olup, ve $irket'in 30 Haziran
2015 tarihli yazist ile SPK’ya gerekli beyanda bulundugu anlagilimigtir.

29 Haziran 2015 tarihli ve 2015/22 sayih ydnetim kurulu karan uyannca, SPK'nin 11-48.3
sayil tebligi uyarinca girigim sermayesi yatinm portidyi ile bahsi gegen teblijdeki diger
sinirlamalara uyum saglanmasina ydnelik ¢aligmalar kapsaminda, Sirket'in portfdylinde
bulunan Aciselsan pay senetlerinden 120.000 adet borsada islem gdérmeyen statiide
payin, pay bagina 55 TL bedelle olmak tzere toplam 6.600.000 TL karsiifinda TT Grup
Elektrik ve Gaz Toptan Ticaret A.$.'ve pegin olarak satiimasina karar verildigi anlagilmis
olup, ilgili satigin 30 Haziran 201 tarihinde gergeklestirdigi Sirket tarafindan ayni tarihte
KAP'ta duyurulmustur.

9 Haziran 2015 tarihli ve 2015/20 sayih yonetim kurulu karar uyarinca, Sirket'in sermaye
arinm yoluyla ihrag edecedi paylar ile $irket ortagl Verusa Holding A.S.'nin mevcut
paylarinin satigl seklinde halka arz kararlan g¢ergevesinde, sermaye artinm yoluyla ihrag
edilerek halka arz edilecek 14.050.000 TL nominal dederli nama yazili B Grubu paylar ile,
Verusa Holding A.$.'nin sahip oldugu mevcut paylardan halka arz edilecek 7.950.000 TL
nominal dederli nama yazii B Grubu paylann beyaz ciro ile devredilebilecegine karar
verdigi gérilmastor.

9 Haziran 2015 tarihli ve 2015/19 sayll yonetim kurulu karan uyannca, Sirket'in
75.000.000 TL kawith sermaye tavam igerisinde olmak Uzere; S$irket'in cikanimig
sermayesinin  37.950.000 TL'den, tamami nakit karsiid olarak, 52.000.000 TL'ye
artinimasina, artinlan 14.050.000 adet 1TL nominal degerli sermayeyi temsil eden B
Grubu nama yazih paylarn, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklannin tamamen
kisitlanmasi suretile BIST birincil pazarda, SPKn, SPK tebligleri ve ilgili mevzuat
gercevesinde “Borsa’da Satig-Talep Toplamaksizin Sabit Fiyat” yontemiyle halka arz
edilmesine, halka arza iligkin olarak SPK ve BIST'e bagvuru yapilmasina karar verildigi
anlasilmsgtir.

11 Mart 2015 tarihli ve 2015/8 sayih ybnetim kurulu karan uyarinca, Sirket'in ilk
ozellestirme agamasinda Girigim Sermayesi Yatinmi olarak dederlendirmek amaciyla
portfdyine kattidi (agsagida tanimlanan) Aciselsan paylanindan Ozellestirme Idaresinden
direk olarak alinan 181.000 adetlik kismimin “Borsada Iglem Goren Pay Sened”
statlisinden gikanlarak, girigim sermayesi yatinmi olarak degerlendiriimesi amaciyla SPK
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.'ye bagvuruda bulunmasina ve gerekli iglemlerin yapilmasi
amaciyla Sirket genel midiriginiin yetkilendirilmesine karar verilmis olup, Faaliyet
Raporu'ndan edinilen bilgiye gore 30 Mart 2015 tarihinde borsada iglem goérmeyen
nitelije dénigim iglemi tamamlanmistir,
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4 Haziran 2013 tarihli ve 2013/8 sayil y&netim kurulu karan uyarinca, “satig” yontemi ile
ozellestirilmek Uzere ihale edilen Taksim Otelcilik A.S.'de bulunan T.C. Sosyal Gilvenlik
Bagkanhigi'na ait %31,425 oranindaki igtirak payi igin Ozellegtirme Idaresi Bagkanhdi'na
ve “satig” yontemi ile Gzellegtiriimek Gzere ibale edilen Yeditepe Beynelminel Otelcilik
Turizm ve Ticaret A.$.'de bulunan T.C. Sosyal Givenlik Bagkanii'na ait %26 oranindaki
istirak pay igin Ozellegtirme Idaresi Bagkanlidi'na teklif verilmesine karar verildigi tespit
edilmistir.

27 Eylil 2013 tarihli ve 2013/12 sayili yonetim kurulu kararn uyarnnca, SPK'nin ilgili
dizenlemelerinde tammlanan iligkili taraflarindan olan ve ticari olmayan alacaklarinin tim
alacaklar toplamina olan oranin %20'i, veya aktif toplamina olan oranin %10'u
gecmeyecedi ve S$irketin bu hikmin dolamiimasina yol acacak sekilde tekrar
alacakh/borglu hale getiriimeyecedi konularinda SPK'ya gerekii taahhitte bulunulmasina
karar verildigi anlagtimigtir,

Yonetim Kurulu Komiteleri:

a)

b)

Denetimden Sorumlu Komite

Sirket ydnetim kurulunun 6 Subat 2014 tarihli ve 2014/4 sayth karan ile SPK'nin
yayinladi§i 11-17.1 sayil Kurumsal Yénetim Tebli§ uyarninca, Verusaturk’'un muhasebe
sistemi, operasyonel ve faaliyet riskleri, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve i¢ kontrol sisteminin igleyiginin ve etkinliginin gézetiminde yénetim kuruluna
yardimcs olmak amaciyla olugturulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirket yénetim kurulunun 6 Subat 2014 tarihli ve 2014/4 sayih karan ile SPK tarafindan
yayinlanan 1-17.1 sayill Kurumsal Yénetim Tebli§ uyarinca, Sirket'in kurumsal yénetim
ikkelerine uyumunun izlenmesi, yénetim kurulu Gyelerinin belilenmesi, yonetim kurulu
Uyeleri ile Uist diizey ydneticilerin Gicret, performans dederlendirmesi ve kariyer planlamasi
konusunda Sirket'in yaklagiminin, ilke ve uygulamalanim belirlenmesi, yatinmec iligkileri
faaliyetlerinin gdzetilmesi konularinda faaliyette bulunarak yonetim kuruluna destek ve
yardimc| olmak dzere kurulmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Sirket yonetim kurulunun 6 Subat 2014 tarihli ve 2014/4 sayili karan ile SPK'nin
yayinladigi II-17.1 sayill Kurumsal Yénetim Teblij uyarinca, Sirket'in faaliyetlerini
etkileyebilecek stratejik, finansal, operasyonel ve risklerin ve firsatlann belirlenmesi,
tanimlanmasi, etki ve olasiliklarin hesaplanarak énceliklendirilmesi, izlenmesi ve gbzden
gegirilmesi, maruz kalinabilecek bu risklerin ve faydalanabilecek firsatlanin sirket risk
profiline ve igtahina paralel yonetiimesi, raporlanmast karar mekanizmalarinda dikkate
allnmasi konulannda yénetim kuruluna dnerilerde bulunmak amact ile kurulmugtur.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik A.$.'nin (“Deloitte”)
4 Subat 2015 tarihli Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi
Raporu uyarinca, Sirket'in Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin 2014 yil faaliyetlerinin
TTK'min 378. maddesi uyannca yeterli oldugu belirlenmigtir.

Genel Kurul Kararlan

Sirketin 2012, 2013 ve 2014 yillarina iligkin olagan genel kurul toplantilannin tetkikinde,
yonetim kurulu UOyelerine, Sirketle i yapmalar, $irket konusuna giren igleri bizzat veya
bagkalan adina yapmalan ve bu nevi igleri yapan sgirketlerde ortak olabilmeleri ve diger
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islemleri yapabilmeleri hususunda TTK madde 395 ve 396 geredince izin verimesi konusunda
karar verildigi tespit edilmigtir. 2013 yihna ait olagan genel kurulda ise, 2013 yilh hesap
dénemine iligkin girket karinin dagitiimayarak, kanun ve ana sdézlesme geredi yapilmasi
gereken miktarlar ayrildiktan sonra kalan kismun tamaminin gegmis yil kan olarak sirket
bilangosunda birakilmas) onaylanmigtir. Sirket'in 2014 yilina iliskin olagan 19 Subat 2015
tarihli genel kurul toplanh tutanadi, 27 Subat 2015 tarihinde tescil edilmis olup, 5 Mart 2015
tarihli ve 8772 sayili Resmi Gazete'de ilan edilmigtir.

Caliganlar:

Sirket'in 1 Ocak 2015 — 31 Mart 2015 hesap dénemine ait faaliyet raporu uyarinca (“Faaliyet
Raporu”), 31 Mart 2015 tarihinde sona eren ddnem iginde istihdam edilen personel sayisi
igtirakler haric 4 kisidir.

Sirket'in Sahip Oldugu izin, Ruhsat ve Sertifikalar:

Tarafimiza ibraz edilen belgelerden Sirket'in SPK tarafindan verilmis 12 Haziran 2012 tarih ve
GSYO.P.19/682 sayili “Portidy Isletmeciligi Yetki Belgesi’ne sahip oldudu, sdz konusu yetki
belgesinin ilgili mevzuat geredi Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan 19 Haziran 2012
tarihinde tescil edilerek 25 Haziran 2012 tarih ve 8097 sayil TTSG'de ilan edildigi
anlagiimistir. Sirket'in T.C. Sigli Belediye Bagkanhd tarafindan 2 Temmuz 2012 tarihli ve S-
1306/2012-2168 numarali igyeri agma ve ¢aligma ruhsatr oldu@u gorilmistar,

$irket’in Sahip Oldugu Sigorta Poligeleri:

Sirket adina Eureko Sigorta A.$. tarafindan 31 Ekim 2014 ile 31 Ekim 2015 tarihleri arasindaki
dénem igin diizenlenmis “Isyerim Garantide / Master (L) Sigorta Poligesi” bulunmaktadr.

Buna ek olarak, Sirket'in dolayh olarak igtiraki oldugu Investco Holding A.$'nin tim igtiraklerini
kapsayan ve AIG Sigota A.$. tarafindan 29 Aralk 2014 tarihinde, 1 Qcak 2015 ile
1 Ocak 2016 tarihleri arasindaki dénem igin didzenlenmis olan “Yénetici Sorumluluk Sigorta
Poligesi” mevcuttur.

Sirket'in Taraf Oldugu Sézlegmeler:

Iz (“Kiralayan™

Verusaturk ("Kiract”)

Sozlesme Adi Sozlegme Tarihi Sozlesmenin Taraflan | Sézlesmenin Konusu
Hukuk Damgmanhd | 12.08.2014 Av. Halil Dodru | Avukat tarafindan Mivekkil'e
ve Avukathk Ucret (“Avukat™) hukuk  damigsmanligi  ve
Sozlesmaesi hukuki hizmet veriimesine
Verusaturk dair esaslann tespit ediimesi.
(*Mivekkil”)
Denetim ve Tasdik | 31.01.2015 TRC Yeminli Mali | Yilhk gelir ve kurumlar
Sozlegmesi Masavirlik Ltd. Sti. | vergisi beyannameler ve
(“Yeminli Mali | bunlara ekli mali tablolar ve
Misavir) bildirimlerin  denetim ve
tasdik igleri ile ve/veya diger
Verusaturk (“igsahibi®) | islerin 3568 sayil Serbest
Muhasebeci Mali Masavirlik
Ve Yeminli Mali Masgavirlik
Kanunu ve diger mevzuata
gbre yapiimasi.
Kira Sozlesmesi 01.06.2015 Fatma Semsa lz/ Esat | Kiralayan'in Istanbul Ili, Sisli

ligesi, Maslak Mahallesi Eski
BlyGkdere Caddesi'nde
bulunan Iz Plaza Giz
binasinin 14. katindaki 49-50
no.lu bagimsiz bélimlerin 5
yil siirg igin aylk 8.500 USD
olmak dzere willk 102.000
USD bedeli ile Kiracl’'va biro
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olarak kiralanmast.

Pay Satig ve Devir
Sazlegmesi

31.03.2015

Investco Holding A.S.
(“Ahc™

Verusaturk ("Satici”)

Satic’'nin Anel
Telekominikasyon

Elektronik Sistemleri Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi
{*Anel”) sermayesinde sahip
oldugu 4.767.590 adet
borsada islem gbren statide
payin, pay basina 2,19 TL

bedelle toplam
10.441.022,10 TL
kargihginda Alicr'ya
satiimasi.

Pay Satis ve Devir
Sozlegmesi

26.03.2015

Investco Holding A.S.
{“Alicr™)

Verusaturk (“Satici”)

Satici’'nin Anel sermayesinde
sahip oldugu 9.750.000 adet
pay senedinin, pay bagina
2,19 TL bedelle toplam
21.352.500 TL kargiliginda
Alici'ya satilmasi.

Kira S6zlesmesi

09.01.2015

Invesico Holding A.S.
{(*Kiralayan")

Verusaturk (“Kiraci”)

Kiralayan'in Maslak Mh. Eski
BiyOkdere Cad. No:9 Iz
Plaza Giz K:14 D:52 Sanyer,
Istanbul adresinde bulunan
gayrimenkulinil 1 yil sdre
icin ayllk 2.635 TL olmak
dzere yilhk 31.620 TL bedeli
ile Kirac'ya igyeri olarak
kiralamas.

Bagimsiz Denetim
Sozlegmesi

24.03.2015

Verusatuk (“Sirket”)

DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci
Mali Migavirlik A.S.
(‘DRT")

Sirket'in 31.03.2015,
30.06.2015, 30.09.2015 ve
31.12.2015 tarihleri itibariyle
diizenlenmis bilangolan ile
ayni tarihlerde sona eren
donemlere ait geliri,
dzsermayeye dedisim ve
nzkit alkim tablolan ile
muhasebe politikalanmn
ozeli ve dijer agiklayic
notlann TTK ve SPK
mevZuati  uyannca  ara
donemler igin incelemeye ve
bagimsiz sinirh denetime ve
yilsonu igin ise badimsiz
denetime tabi tutulmasini ve
yillik faaliyet raporu ile riskin
erken  saptanmasimi  ve
yonetimine iligkin sistemlerin
DAT tarafindan
denetlenmesifincelenmesi ve
dederlendiriimesi.

Gizlilik
Taahhitnamesi

27.05.2015

Verusaturk (“Sirket”)

Deniz Yatinm Menkul
Kiymetier A.S. (“Deniz
Yatinm")

Deniz Yatnm ile Sirket'in
planlanan halka arzi projesi
kapsamuinda vyapacaf 4n
dederlendirme galigmalan ile
gorogmelerin 1 wil sire ile
gizli tutulmasi.

Verusaturk
Bilgisayar ve Ag
Kullanim
Sbzlesmesi/Taahht
thamesi

27.03.2015

Verusaturk

Nilsu Memigodlu
(“Caltgan”)

Verusaturk bilgisayar adi ve
internet altyapisi ile bunlarla
bitinlesen biligim
kaynaklarimn  kullammina
iliskin ilkelerin belidenmesi,

Galisan'in Verusaturk
faaliyetleri kapsaminda
gizlilik icerdigi agikga

belirtilen bilgi ve belgenin
agiklanmamasini temin

edecek olan gizliligin




VI

VIl

VIIL

Paksoy

sinirlannin - ve  kosullannin
belirlenmesi.

Verusaturk 01.04.2015 Verusaturk Verusaturk bilgisayar ad: ve
Bilgisayar ve Ag§ internet altyapisi ile bunlara
Kullanim Mesut Gilingir | batdnlegen biligim
Sozlegmesi/Taahhi (“Calisan") kaynaklarinin kullarumina
tnamesi iligkin ilkelerin belilenmesi,
Galigan'in Verusaturk
faaliyetleri kapsaminda
gizlilik igerdigi actkga
belitilen bilgi ve belgenin
agiklanmamasim temin
edecek olan gizliligin
sinirlannin - ve  kosullannmn
belirenmesi.
Verusaturk 01.04.2015 Verusaturk Verusaturk bilgisayar adi ve
Bilgisayar ve Ag§ internet altyapis: ile bunlarla
Kullamm Esmer Budak | bitiinlesen biligim
Sozlesmesi/TaahhO (“Calisan™) kaynaklannin  kullamimina
tnamesi iligkin ilkelerin belirenmesi,

Verusaturk
faaliyetleri kapsaminda
gizlilik igerdigi agtkga
belitilen Dbilgi ve belgenin
agiklanmamasini temin
edecek olan gizliligin
sinirlannin - ve  kosullaninin
belirlenmesi.

Calisan'in

Sirket'in Maliki Bulundugju Gayrimenkuller:

Sirket'e ait herhangi bir gayrimenkul bulunmadidi tarafimiza teyit edilmistir.

Marka ve Patentler:

Tark Patent Enstitisi'nin internet sayfasindan edindijimiz bilgiye gore Sirket adina kayith
herhangi bir marka ya da patent bulunmamaktadir.

ipotekler, Kefaletler, Teminat Mektuplan ve Rehinler:

Tadil Edilen Ana Sozlesme'nin 7. maddesi uyarninca, $irket, banka kredileri dahil ofmak Ozere
kisa vadeli finansal borglannin degeri ile kisa vadeli ihrag edilen borglanma araglarinin
nominal dederlerinin toplami, Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis son yillik bireysel finansal
tablosunda yer alan 6zsermayesinin yarisini, bir yil ve daha uzun vadeli finansal borglarinin
dederi ile uzun vadeli ihrag edilen borglanma araglarinin nominal dederinin toplami ise
ortakhdin bagimsiz denetimden gegmis son yillik bireysel finansal tablosunda yer alan
dzsermayenin iki katini asamaz.

1. Ipotekler

2. Sirket'in gayrimenkulli clmamasi sebebiyle, Sirket aleyhine kurulmus herhangi bir ipotek
bulunmamaktadir. Nitekim bu husus Deloitte tarafindan 31 Mart 2015 tarihi itibaryla
haziranan finansal tablolar ve &zel amagh denetgi raporunda da (sayfa 40) teyit
edilmigtir. Kefaletler

$irket'in 29 Haziran 2015 tarihli yazisi ile Sirket'in herhangi bir (glncld gahsa kefalet
vermedidi ve herhangi bir Ggiincli gahsin Sirket'e kefil oimadid) tarafimiza beyan

edilmistir.
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3. Teminat Mektuplarn

Sirket'in 29 Haziran 2015 tarihli yazisi ile Sirket'in Gginci bir sahis lehine verdidi ya da
Sirket lehine verilmig olan herhangi bir teminat mektubu olmadid: tarafimiza beyan
edilmigtir. Nitekim bu husus Deloitte tarafindan 31 Mart 2015 tarihi itibarniyla hazirlanan
finansal tablolar ve 6zel amagh denetgi raporunda da (sayfa 40) teyit edilmigtir.

4. Rehinler

Sirket ile T. Garanti Bankasi A.$. (“Garanti”) arasinda imza tarihi belli olmayan ancak
9 Mart 2015 tarihinde ashmin teslim alindig belirtilen Hisse Senedi Rehin Sdzlesmesi
oldugu anlasiimigtir. Isbu sézlesmenin tatbikinden, Sirket ile Garanti arasinda bir kredi
sézlegmesi imzalandiy ve bu kredi sdzlesmesinden dodan borglann teminatimi tegkil
etmek igin Hisse Senedi Rehin Sézlesmesi imzalandi§i géralmastar. Tarafimiza sunulan
Garanti'ye ait 23 Haziran 2015 tarihli beyan uyarinca, Sirket'in 2.400.000 TL tutarindaki
kredisinin 24 Nisan 2015 tarihinde kapatildi anlagiimistir. Buna ek olarak, Merkezi Kayit
Kurulusu'nun 1 Temmuz 2015 tarihli ve M.4/2015-3184-3031 sayill yazisi uyannca,
30 Haziran 2015 tarihi itibariyle Sirket'e ait ACSEL, ANELT, GEREL, SEKUR ve YAYLA
pay senetleri izerinde herhangi bir takyidat olmadidinin tespit edildigi antasilimigtir.

5. lligkili Taraflarla Olan Bakiyeler

Sirket'in 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle Investco Holding A.S.'den5.386.680 TL alacag
bulunmaktadir.

IX. Davalar:
Davaci Daval Mahkeme Konu
Esas/Karar No.
Verusaturk Anel Istanbul  Anadolu 7. | Anelin bazi varliklannin saligina ydnelik
Asliye Ticaret | 11.07.2014  tarihli  ydnetim  kurulu
Mahkemesi karartlanimin gegersizliginin tespiti talebiyle
dava acilmis olup, 31.03.2015 tarihi itibari
2014/770 E. ile dava derdesttir.
Verusaturk Anel Istanbul  Anadolu 3. | Anel genel kurulunun clagandistii toplantiya
Asliye Ticaret | gadinlmas ile ilgili olarak dava agiimig
Mahkemesi olup, mahkemece 28.11.2014 tarihinde
davanin  kabuld ile Anelin olagandstd
2014/952 E. toplantiya gagirlmasina karar verilmigtir,
2014/54 sayih karar
Verusaturk Anel Istanbul  Anadolu 4. | Anel'in 03.03.2015 tarihli olaganisiu genel
Asliye Ticaret | kurul toplantisinda ahnan kararlann iptaline
Mahkemesi iligkin olarak dava agilmis olup, 31.03.2015
tarihi itibariyle dava derdesttir.
2015/487 E.
Verusaturk | Anel Istanbul  Anadolu 4. | Anelin 03.03.2015 tarihli olagan dsti genel
Asliye Ticaret | kurul toplantsinda 6zel denetgi talebinin ret
Mahkemesi olunmasi sebebiyle TTK 439 uyarinca ozel
denetgi atanmast talebiyle dava agimis
2015/489 E. olup, 31.03.2015 tarihi Hibariyle dava
derdesttir.

X. Sirket Hakkindaki Yaptirnimlar:

Faaliyet Raporu'nun tetkikinden, ilgili mevzuat hikimlerine aykin uygulamalar nedeniyle
Sirket ve ydnetim organi lOyeleri hakkinda uygulanan idari veya adli yaptinmlar bulunmadig)

anlagilmistir.
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Sirket'in SPK ile Yazismalan:

Sirketin kurulugundan itibaren SPK ile yapmig oldugu yazismalann tetkikinde agagidaki
hususlar tespit edilmistir:

Sirket, paylanmin halka arzi igin SPK'yva basvuru yapilmasi gereken son tarihin
31 Aralk 2015'e kadar uzatimasini talep etmis, SPK ise 5 Ocak 2015 tarihli ve
12233903-330.02-1 sayih kararinda $irketin  bu talebini uygun gdrmeyerek
19 Haziran 2015 tarihine kadar halka agiima igin SPK'va basvuru yapilmasi gerektigi
belirtilmistir..

Sirket'in 31 Mart 2015 dénemine iligkin mali tablolarin en son kamuya agiklanma tarihi
olan 30 Nisan 2015'in, Sirket'in halka agilma asamasinda olmasi ve halka agilma
bagvurusunun 31 Mart 2015 mali tablolan kuilanilarak yapiimasi plantandid igin, mali
tablolann kamuya agiklanma tarihinin 11 Mayis 2015 olmas) konusunda SPK'ya
bagvurulmug, SPK da $irket'in bu talebini 29 Nisan 2015 tarihli ve 36231672.045.01-332
sayil yazisi ile onaylamigtir.

Sirket'in Istirakleri:

Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Aciselsan”)

a)

b)

d)

Genel Bilgiler

Aciselsan, 12 Mayis 1993 tarihinde Acipayam Ticaret Sicil Memurludu nezdinde 258 sicil
numarasi ile kurulmug olup, sirket sermayesi olan 1.083.600 TL'nin %28,79'unda
Verusaturk 30 Haziran 2015 tarihi itibariyle pay sahibidir.

Faaliyet Alan:

Aciselsan’in ana faaliyet konusu bondaj, deterjan, tekstil, bova, tutkal, gida, ecza ve
kozmetik sektdrinde ara madde olarak kullanilan bir sellioz tirevi olan sodyum karboksi,
metil seliloz (CMC) imalatin yapmaktr.

Sermayesi

Aciselsan, Sermaye Piyasasi Kanunu (“SPKn"”) hilkimlerine goére kawyith sermaye
sistemini kabul etmis ve SPK'run 11 Nisan 1984 tarih ve 97 sayill izni ile kayith sermaye
sistemine gegmigtir. Sirketin kayith sermaye tavani 12.000.000 TL olup, her biri 1 TL
itibari deferde hamiline yazih 12.000.000 paya bolinmustir. Acilselsan'in grkarlmig
sermayesi 1.083.600 TL olup, muvazaadan ari gekilde tamamen ve nakden ddenmistir.
$irket ana s6zlesmesinin 16. maddesine gére tim sirket paylarn serbestge ve herhangi bir
kisittamaya tabi olmaksizin alinip satilabilir. Hisselerin devrinde Tark Ticaret Kanunu
(“TTK"), SPKn, SPK dizenlemeleri, Merkezi Kaydi Sistem kurallari ve paylarin
kaydilegtiriimesi ile ilgili dizenlemelere uyulur.

Yonetim Kurulu

Aciselsan yénetim kurulu (ye sayisi en az 5, en fazla 9 Giyeden olusur ve en gok 3 yil igin
segilirier. KAP edinilen bilgiye gére mevcut yonetim kurulu bagkan Verusaturk, yénetim
kurulu bagkan yardimcisi Mustafa Unal ve yénetim kurulu Oyeleri Mustafa Necip Uludag,
Muharrem Ulkii Kabaday ile Mustafa Ege Yazgan'dir.
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Yénetim Kurulu Kararlan

Aciselsan ydnetim kurulunun 2013 yihndan 15 Mayis 2015 tarihine kadar almig oldugu
kararlarin tetkikinde, asaidaki hususlar tespit edilmigtir:

29 Nisan 2015 tarihli ve 2015/10 sayil yonetim kurulu karannda, ¢ikanlmig
sermayenin 602.000 TL'den 1.083.600 TL'ye artinlmasina iligkin ana sdzlesme
tadilinin SPK tarafindan uygun gérls veriimesini takiben genel kurul karar
alinmaksizin ticaret siciline tescil i¢in gerekli bagvurularin yapilacad belirtilmis
olup, ilgili sermaye artigimin Acipayam Ticaret Sicili tarafindan tescil edildigi,
Acipayam Ticaret Odasrndan temin edilen 26 Mayis 2015 tarihli faaliyet
belgesinden anlagiimaktadir,

6 Nisan 2015 tarihli ve 2015/8 sayih yonetim kurulu karan uyarinca 1 Ocak 2014 -
31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait Vergi Usul Kanunlan dikkate alinarak
hazirlanan tablolara gére 185.177 TL tutaninda net kan elde etmis olmasina kargin,
mali tablolarda gegmis yil zararlan bulunmasi nedeniyle SPK'min kar daditimina
iligkin dOzenlemeleri dahilinde 1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 hesap ddnemine
iligkin olarak herhangi bir kar dagitimi yapilmayacadi konusunda genel kurulun
onayina sunulmasina karar verilmig olup, ilgili hilkkiim 15 Mayis 2015 tarihli olagan
genel kurulda onaylanmisgtir,

4 Temmuz 2014 tarihli ve 2014/16 sayill yonetim kurulu karannda, gikarilmig
sermayenin 602.000 TL'den 1.083.600 TL'ye artinlmasina iligkin olarak yeni pay
alma haklannin nominal dederi 1 TL olan beher pay igin 20 TL karsihginda prirmli
olarak kullandinlmasina karar verilmigtir.

26 Mart 2014 taribli ve 2014/7 sayill yénetim kurulu karan uyannca Aciselsan’in
Petrol-ls sendikasi ile 2014-2015 yillanm kapsayan toplu is sozlesmesi
imzalanmasina karar verildigi anlagimistir.

13 Mart 2014 tarihli ve 2014/6 sayili ydnetim kurulu karan uyarnnca 1 Ocak 2013 -
31 Aralk 2013 hesap dbnemine ait Vergi Usul Kanunlan dikkate alinarak
hazirlanan tablolara gére 422.550 TL tutarinda net kan elde etmis olmasina kargin,
mali tablolarda ge¢mis yil zararlan bulunmasi nedeniyle SPK'min kar dagitimina
iligkin dizenlemeleri dahilinde 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 hesap dénemine
iligkin olarak herhangi bir kar daditimi yapilmayacad konusunda genel kurulun
onayina sunulmasina karar verilmis olup, ilgili hikim 18 Nisan 2014 tarihli olagan
genel kurulda onaylanmistir.

7 Ekim 2013 tarihli ve 2013/5 sayili yonetim kurulu karan uyarnnca, Aciselsan’in
aktifinde bulunan 208.000 m? arsanin bir bolimi tzerinde, ik 3.000 ton
Karboksimetil Sellloz (CMC) Oretim kapasitesine sahip yeni bir fabrika binasi ve
dretim hatti ile ilgili yatinm galismalarina baglanildidi anlagiimigtir.

27 Eylol 20183 tarihli ve 2012/14 sayili ydnetim kurulu karari uyarinca, SPK'nin ilgili
dizenlemelerinde tamimlanan iligkili taraflarindan olan ve ticari olmayan
alacaklanmn tiim alacaklar toplamina olan oranin %20'yi, veya aktif toplamina olan
oranin %10'u gegmeyecedi ve Aciselsan’tn bu hiikkmin dolaniimasina yol agacak
sekilde tekrar alacakl/borglu hale getiriimeyecedi konularinda SPK'va gerekli
taahhiitte bulunulmasina karar verildigi anlasilmigtir.

13 Mart 2013 tarihli ve 2013/6 sayih yonetim kurulu karari uyarinca 1 Ocak 2012 -
31 Aralik 2012 hesap dénemine ait finansal tablolara gére 172.225 TL dénem
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zarar olugtugundan kar daditimi yapilmayacagi konusunda genel kurulun onayina
sunulmasina karar verilmis olup, ilgili hikdm 13 Nisan 2013 tarihli clagan genel
kurulda onaylanmigtir.

Genel Kurul Kararlan

Aciselsan'in 2012, 2013 ve 2014 yillanna iligkin olagan genel kurul toplantlarnin
tetkikinde, asadidaki hususlar tespit edilmigtir:

- 2014 yilina iligkin olagan genel kurulda, ydnetim kontrolini elinde bulunduran pay
sahiplerine, yonetim kurulu Oyelerine, st diizey yoneticilere ve bunlarin eg ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri yakinlarina, TTK madde 395 ve 396'da yazili iglemleri
yapabilmeleri konusunda karar verilmistir.

- 2013 yilina iliskin olagan genel kurulda, yonetim kurulu Gyelerine TTK madde 395
ve 396'da yazili iglemleri yapabilmeleri konusunda karar verilmigtir.

- 2012 yiina iligkin oladan genel kurulda, sirket konusuna giren igleri bizzat veya
bagkalars adina yapmalarl ve bu nevi igleri yapan sirketlerde ortak olabilmeleri ve
diger iglemleri yapabilmeleri konusunda TTK madde 395 ve 396'da yazih islemleri
yapabilmeleri konusunda karar verilmigtir.

Denetim Komitesi Raporlan

Aciselsan Denetim Komitesi tarafindan 1 Ocak 2013 ite 31 Mart 2015 tarihleri arasindaki
ddnemlere iligkin duzenlenen raporlar uyarinca Aciselsan'in bu dénemlere iligkin finansal
tablolarin, girketin izledi§i muhasebe ilkelerine ve gergede uygunluguna kanaat getirilmis
olup, s6z konusu finansal tablolar girket yénetim kurulunun onayina sunulmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Raporlan

Aciselsan Riskin Erken Saptanmas) Komitesi tarafindan 17 Subat 2014 ile 21 Subat 2015
tarihleri arasindaki dénemlere iligkin diizenlenen raporlar uyarinca kur, likidite ve faiz
risklerine iligkin biyOklokler gdzden gegirilip, (NFB/EBITDA gibi) borgluluk oranlari, likidite
oranlar (cari oranfasit test oram), kur riski, déviz/6z sermaye orani, mevduat
yodunlasmalari, kars taraf riski (bankalar), ticari alacak riskleri ve teminath/teminatsiz
alacaklar/alacaklarin dagilimi gibi konular hakkinda bilgi edinildigi, Aciselsan'in Kurumsal
Risk Ydénetimi konusunda yapilan galismalann aktanldii ve diger hukuki riskler
konusunda Riskin Erken Saptanmast Komitesi'nin bilgilendirildigi belirtilmistir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Sirketin 18 Nisan 2014 tarihli ve 2014/10 sayili ydnetim kurulu kararinda, $irketin
Kurumsal Ydénetim Komitesi oldudu anlagiimigtir.

Markalar

Tirkiye Patent Enstitisi’'ndn (“TPE") internet sitesinden edinilen bilgiye gore, Aciselsan’a
kayith 4 Agustos 1989 tarihinde 111497 tescil numaras: ile tescil edilen ve koruma tarihi
22 Mayis 2009 olan “aciselsan” markas) ile 31 Aralk 1984 tarihinde 80716 tescil
numaras! ile tescil edilen ve koruma tarihi 23 Subat 1984 olan “aciselsan” markas!
bulunmaktadir.
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Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Anel
Telekom™)

a)

b)

d)

e)

Genel Bilgiler

Anel Telekom, 7 Ocak 2003 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 489930
sicil numarasi ile kurulmug olup, sirket sermayesi olan 50.000.000 TL'nin %11,07'sine
Verusaturk 31 Mart 2015 tarihi itibariyle pay sahibidir.

Faalivet Alam

Sirketin faaliyet alar, dncelikle yurt i¢i profesyonel elektronik (telekominikasyon) cihaz
intiyaglanini kargilamak (zere bu cihazlarin aragtirma, Gretim, igletme, bakim ve servis
hizmetlerini yapmak, mahallerinde montajini yapmak, yaptirmak ve ticaretini yapmaktir,
Sirket, faaliyet alamni elektronik haberlesme cihazlar konusunda genigletilmistir,

Sermayesi

Anel Telekom, SPKn hikdmlerine gdre kayith sermaye sistemini kabul etmig ve SPK'nin
1 Nisan 2009 tarih ve 4310 sayili izni ile bu sisteme gegmigtir. Sirketin kayith sermayesi
150.000.000 TL olup, her biri 1 TL dederinde 150.000.000 adet paya bélinmustiir.

Anel Telekom'un gikanlmig sermayesi 50.000.000 TL olup, tamami &denmistir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerli 6.800.000 adet A Grubu ve 43.200.000 adedi B
Grubu tamami hamiline yazil 50.00.000 adet paya bolunmastr.

Ydnetim kurulu imtiyazli ve itibari degerinin Gzerinde pay ihrag etmeye ve pay sahiplerinin
yeni pay alma haklarim kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte kararlar almaya
yetkilidir. lhrag edilen paylarin tamarmi satiip bedelleri tahsil edilmedikge yeni pay ihrag
edilemez.

Yonetim Kurulu

Yonetim kurulu en az 5 lyeden olugur ve en fazla 3 yil igin gbrev yaparlar. Bagimsiz
yonetim kurulu dyeleri digindaki Gyeler, A Grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. Yonetim kurulunda gorev yapacak bagdimsiz dyelerin sayilan ve
nitelikleri TTK, SPKn ve SPK'nin kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hitkiimlerine gbre belirlenir. KAP'tan edinilen bilgiye gére mevcut ydnetim kurulu
bagkan yardimecisinin Avniye Mukaddes Celikel ve yonetim kurulu Uyelerinin ise Merve
Sirin Celikel, Mahir Kerem Celikel, Ahmet Billent Batukan, Balent N. Aral, Ahmet Munir
Ekonomi ile Cahit Diizel oldugu tespit edilmigtir.

Genel Kurul Kararlan

22 Mayis 2015 tarihli olajan genel kurul toplanti tutanaginin tetkikinden asagidaki
hususlar anlagiimigtir;

- Verusaturk ve Investco Molding A.$.nin temsilcisi olarak sirkete ait marka ve
paylann iligkili tarafa satiginin goérlisaldigi 3 Mart 2015 tarihli olajanisti genel
kurul toplantisinda divan bagkaninin tarafli ydnetim gésterdigi ve bu konulara iligkin
devam eden davalarda avukatlik yaptigr igin 22 Mayis 2015 tarihli olagan genel
kurul toplantisint tarafsiz yonetemeyecegi gérisgiyle ve topiant bagkan segiminde
imtiyazh oy kullanildi§i igin divan kurulu bagkanh@ina segilmesine muhalefet
etmistir.
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- Verusaturk ve Investco Holding A.$.'nin temsilcisi olarak, sirkete ait marka ve
paylarnin Anel grup sirketlerinden biri olan Anel Elektrik'e hukuka aykiri olarak ucuz
fiyatlarla devredilerek Anel Telekom'u kayba ugratti§i belirtilerek, sirketin 2014 mali
yili tablolarimin hukuka aykin oldugunu belirtilip, onaylanma kararina muhalefet
etmistir.

kararlannin iptali talebiyle agilan dava da isbu Hukukgu Raporu tarihi itibari ile
derdesttir.

Marka ve Patentler

TPE'nin internet sitesinden edinilen bilgiye gdre asa@idaki markalar Anel Telekom'a
kayithdir:

Marka Adi Tescil Numarasi Tescil Tarihi Koruma Tarihi
firtina kuslan 2013 82179 23.07.2014 02.10.2013
| galeri & 2012 17861 30.01.2013 24.02.2012
anel grup vyarn igin | 2012 66783 07.07.2014 27.07.2012
| bugan
aveksolar 2012 10529 15.07.2014 02.02.2012
anelsolar sekil 2010 68783 09.10.2012 27.10.2010
anel e-sistem sekil - - 08.04.2008
anelresearch - - 18.09.2007
anel grup sekli 2003 01343 25.02.2003 23.01.2002
aneltech 2003 00895 04.06.2004 14.01.2013
anelsis 2003 00894 05.06.2004 14.01.2013
aneltem 2003 00893 08.05.2004 14.01.2003
anel 2000 17230 03.01.2002 17.08.2000

TPE'nin internet sitesinden edinilen bilgiye gbre agagidaki patentierin tescili igin basvuru
sahibi Anel Telekom'dur:

Bulug Baghd Koruma Tipi Tescil Numarasi Tescil Tarihi

Topraklama &lgim cihaz) | Faydall Model 2010 10090 22.04.2013
| uygulamasi

Solar gilg doniigtirich | Faydal Model 2008 09954 23.11.2009

sistem

Kafein Yazilim Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi (“Kafein”)

a)

b)

Genel Bilgiler

Kafein, 26 Agustos 2005 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 563336 sicil
numarasi ite Kafein Yazihm ve Bilgisayar Hizmetleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
olarak kurulmus olup, mevcut unvani ile anonim girket olarak 14 Aralik 2011 tarihinde ana
sHzlegmesi tescil edilmigtir. Sirket sermayesi olan 8.100.000 TL'nin %39'unda Verusaturk
31 Mart 2015 tarihi itibariyle pay sahibidir.

Faaliyet Alam

Kafein'in baglica faaliyet alani, yurt iginde veya diginda her nevi idari, mali, iktisadi,
hukuki, igletme organizasyonu ve idaresi ve isletme iktisadi, is gelistirme, toplam kalite
yonetimi, bilgi teknolojisi, sistem entegrasyonu konulannda arastirma ve damigmanlik
hizmetleri yapmak, bilgisayar endistrisi ve bilgi teknolojisi alanindaki her tirli mai ve
hizmeti tasarlamak, gelistirmek, imal etmek, montajini yapmak, yurt disindan ithal etmek,
pazarlamak, satmak, kiralamak, satin almak, kiraya vermek, yurt digina ihrag etmek, bilgi
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d)

f)

)]

Paksoy

teknolojisi ve benzeri konularda ve projelerde danigmanlik yapmak, projeleri ydnetmek ve
denetlemekdtir.

Sermayesi

Kafein'in B Nisan 2015 tarihli ve 8796 sayili TTSG'de ilan edilen 27 Mart 2015 tarihli
genel kurul karari uyarinca 8.100.000 TL olan sirket sermayesi her biri 1 TL nominal
dederde 8.100.000 adet paya bélinmus olup, pay sahipleri arasindaki dagilim: asagidaki
gibidir:

Pay Sahibi Pay Grubu | Pay Tiirii Sermaye Sermaye Miktan
Adedi (TL)

Ali Cem Kalyoncu A Nama 97.200 97.200

Mehmet Teviik Baskaya A Nama 35.775 35.775

Bans Kavakh A Nama 2.025 2.025

Verusaturk B Nama 135.000 135.000

Verusaturk C Hamiline 3.024.000 3.024.000

Ali Cem Kalyoncu C Hamiline 3.142.800 3.142.800

Mehmet Teviik Bagkaya C Hamiline 1.574.100 1.574.100

Baris Kavakl: C Hamiline 89.100 89.100

Kafein ana sézlegmesinin 8. uyarinca A ve B Grubu nama yazili paylarnin devri yonetim
kurulu karannin kabuliine bagh olup, nama yazih paylann devrinde TTK madde 493
hakdmleri uyguiamr. C Grubu hamiline yazili paylar serbestge ve herhangi bir kisittamaya
tabi olmaksizin devredilebilir.

Yonetim Kurulu

Yénetim kurulu iiye sayisi 4 {iyeden az olmamak kosulu ile 3 yil igin segilirler, Yénetim
kurulu dyelerinin 3 lyesi A Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasinda, 1
Oyesi ise B Grubu pay sahipleri veya gdsterecekleri adaylar arasindan segilir. A Grubu
pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilen bir kisi ynetim kurulu
bagkani, B Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilen kisi ise
yénetim kurulu bagkan vekili olarak goérev yapar. Mevcut yénetim kurulu iyeleri
Verusaturk, Ali Cem Kalyoncu, Kenan Sdbekei ile Mehmet Tevfik Bagkaya'dir.

Yonetim Kurulu Kararlarn

Kafein ydnetim kurulunun 2013 yilindan 3 Nisan 2015 tarihine kadar almts oldugu
kararlarin tetkikinde, 24 Ekim 2013 tarihli ve 2013/7 sayil yénetim kurulu karan uyarinca
Kafein'in Diizce Teknopart Teknoloji Geligtirme Bolgesi, 81620 Diizce/Konuralp'te
bulunan subesinin 31 Ekim 2013 tarihi itibariyle kapatiimasina karar verildigi tespit
edilmistir.

Genel Kurul Kararlar

Kafein'in 2013 ve 2014 yillanna iligkin olagan genel kurul toplantilarinin yapildigi tespit
edilrnigtir,

Markalar

TPE'nin internet sitesinden edinilen bilgiye g&re, Kafein'e kayith ve koruma tarihi
25 Mayis 2010 olan “kafein sekil” markasi bulunmaktadir.
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h)

b)

d)

Paksoy

Finansal Kiralama Sézlegsmesi

Kafein, Burgan Finansal Kiralama A.$. ile 14 Afustos 2014 tarihinde Istanbul ili Atagehir
ilgesi, Kigikbakkalkdy Mahallesi, 17.193,84 m® 210/39114 arsa payh, dubleks daire
nitelijindeki, G22A03A 1A pafta 3330 ada numarall 1 parselde kayith gayrimenkul igin 49
ay sireli Finansal Kira Sozlesmesi imzalamigtir.

Pamukova Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Pamukova”)
Genel Bilgiler

Pamukova, 27 Mart 2015 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 967072
sicil numarasi ile kuruimus olup, sirket sermayesi olan 10.000.000 TL'nin %100'{inde
Verusaturk 31 Mart 2015 tarihi itibariyle pay sahibidir. Pamukova, faaliyet konusu gines
enerjisinden elektrik Gretimi olan VOE Elektrik Uretim Ltd. Sti'ye 27 Nisan 2015 tarihinde
sermaye artinmi yolu ile %50 oraninda ortak olmustur,

Faaliyet Alani

Pamukova, basgta hidroelektrik santral, rizgar santrali, jeotermal santral ve giines enerjisi
tretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Giretimi, Uretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin misterilere satigi ile igtigal eder.

Sermayesi

Sirketin sermayesi 10.000.000 TL degderinde olup, her biri 1 TL dederinde 10.000.000
paya ayrlmigtir. Sirket pay sahiplii yapisi, 27 Mart 2015 tarihinde tescil edilen ve 2
Nisan 2015 tarihli ve 8792 sayih TTSG'de ilan edilen ana sézlesmesi uyarinca asadidaki
gibidir. Sermayenin tamarmi Verusaturk tarafindan nakden taahhiit edilmis ve tamarm
Pamukova'nin tescilinden énce ddenmistir.

Pay Sahibi Pay Grubu Pay Tird Sermaye Adedi Sermaye Miktan (TL)

Verusaturk A Nama 1.000.000 1.000.000

Verusaturk B Nama 9.000.000 9.000.000

Paylarin devri TTK'ya tabidir
Yoénetim Kurulu

Sirket en az 1 en fazla 7 Uyeden olugan bir yonetim kurulu tarafindan yaritdlir ve
yonetim kurulu siresi 1 fle 3 yil arasindadir. Sirket kurulug ana so6zlesmesi uyarinca ilk
yonetim kurulu Uyesi olarak Verusaturk, Mustafa Unal, Reha Cirak ve Mustafa Necip
Uludag segilmistir.

5. Profreight Tagimacthik Hizmetleri Anonim $irketi (“Profreight”)

a)

Genel Bilgiler

Profreight, 27 Mart 2003 tarihinde |stanbul Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 494409 sicil
numaras! ile Profreight Tagimaciltk Hizmetleri Limited S$irketi olarak kurulmus olup,
mevcut unvani ile anonim girket olarak 22 Aralik 2010 tarihinde ana sdzlesmesi tescil
edilmigtir. Sirket sermayesi olan 5.000.000 TL'nin %44'ine Verusaturk 31 Mart 2015
tarihi itibariyle pay sahibidir. Profreight'in 10 Mart 2019 tarihine kadar gegerli olan ve
BKN.U-NET.R2.34.232 numaral R2 Uluslararas: Tagimacilik ve Aracilik Hizmet Yetkisi
Belgesi mevcuttur. Profreight Faaliyet Raporu’'ndan edinilen bilgiye gore ayni zamanda
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b)

d)

Paksoy

deniz tagimaciid alaninda faaliyet gdsteren ve 2000 yilinda kuruimus olan Reba
Denizcilik Hizmetleri A.$.'nin %100'Gne sahiptir.

Gym Gireli Yeminli Mali Mosavirlik ve Badimsiz Denetim Hizm. A.S. tarafindan
hazirlanan 8 Mayis 2015 tarihli rapordan ve Sirket'ten edinilen bilgiye gore, Profreight'in
ayrnica Almanya'da kurulu olan Samskip GmbH ile %49 pay oraninda pay sahibi oldugu
Samskip Denizcilik Hizmetleri A.$. unvanh bir ortakhi{ji mevcut olup, bu sirket Tirkiye ile
Hazar Denizi arasinda gemi kiralama ve igletme organizasyonlar yapmaktadir.

Faaliyet Alam

Sirketin baglica faaliyet alani Karayolu Tagima Yonetmeligi kapmasindaki faaliyetierde
bulunmak olup, tiim sektdrlere kara yolu tagimacihigi, deniz yolu tagimaciligi, demir yolu
ve hava yolu tasimaciidi, proje tagimacihgi, intermodel tagimacilik ve depolama
hizmetleri sunmaktir.

Sermayesi

Profreight'in 24 Mart 2015 taribli ve 8785 saylll TTSG'de ilan edilen 5 Mart 2015 tarihli
genel kurul karan uyarinca 5.000.000 TL olan sirket sermayesi her biri 1 TL nominal
degerde 5.000.000 adet paya bdlinmis olup, pay sahipleri arasindaki dagiim: agagidaki
gibidir:

[ Pay Sahibi Pay Grubu | Pay Tiiri Sermaye Sermaye Miktar (TL)
Adedi

Mehmet Haldun A Nama 200.000 200.000
Gedizgener

Verusaturk B Nama 200.000 200.000
Verusaturk C Hamiline 2.000.000 2.000.000
Mehmet Haldun c Hamiline 2.000.000 2.000.000
Gedizsener

Ahmet Serdar Ozer c Hamiling 200.000 200.000
Hudig&Veder B.V. Cc Hamiline 200.000 200.000
Kartel Holding B.V. Cc Hamiline 200.000 200.000

Yonetim Kurulu

Yonetim kurulu 2 iyeden olugur. Yénetim kurulunun 1 {iyesi A Grubu paylarin gogunlugu
tarafindan gosterilen adaylar arasindan, 1 liyesi B Grubu paylann goduniugu tarafindan
gosterilen adaylar arasindan segilir, Yonetim kurulu Gyeleri en fazla 3 yil gbrev yaparlar.
Profreight'in mevcut ydnetim kurulu Uyeleri olarak A Grubu pay sahiplerini temsilen
Mehmet Haldun Gedizgener ve B Grubu pay sahiplerini temsilen Barkan Baybogan gérev
almaktadir.

Yonetim Kurulu Kararlan

Profreight yénetim kurulunun 2012 yilindan 24 Subat 2015 tarihine kadar almis oldugu
kararlarin tetkikinde, 2 Nisan 2012 tarihfi ve 2012/3 sayil yonetim kurulu karan uyarinca,
sirketin UTIKAD Uluslararasi Tagimacilik ve Lojistik Hizmet Uretenleri Dernedine iye
olmasina ve sirketin tiizel kigi temsilcisi olarak Mehmet Haldun Gedizsener'in atanmasina
karar verildigi tespit edilmigtir.

Genel Kurul Kararlan

Profreight'n 2012, 2013 ve 2014 yillanna iliskin olagan genel kurul toplantilarinin
yapildig tespit edilmigtir.
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XIv.

Paksoy

Sirket'in igtirakleri ile Imzalamig Oldugu Pay Sahipligi Sézlegmeleri

Sézlegme Tarihi | Yatinmer $irket Girigim Sirketi Hakim Ortak Devre Konu
Paylar

06.03.2015 Verusaturk Kafein Ali Cem Kalyoncu | Kafein'in
sermayesi
6.000.000 TL
iken yapilan igbu
sozlegme ile
Verusaturk,

Kafein'in %25
payint  almistir.
Buna ek olarak
31.03.2015'te
taraflar arasinda
yapilan Pay Alim
Sozlesmesi'ne
istinaden
Verusaturk,
Kafein'in
sermayesinin
%39'0nd
olugturan
hamiline yazih C
Grubu payimi da

iktisap etmistir.
15.08.2014 Verusaturk Profreight Mehmet Haldun | Profreight'in %44
Gedizgener payinin
Verusaturk'a
devri

Sirket'in dijer istiraklerinden Aciselsan ile Anel halka agik sirketler olup, Pamukova'nin da
%100'0 Sirket'e aittir.

Sonug:

Sirket tarafindan sunulan evrak ve ilgili mevzuat gergevesinde yaptigimiz incelemeler
sonucunda; (i} Sirket'in ilgili mevzuata uygun sekilde kurulup faaliyetine devam ettigi, (ii) halka
arz edilecek hisse senetlerinin devir ve tedavilind kisitlayict herhangi bir hususun
bulunmadid, (iii) Sirket'in faaliyetlerini etkileyecek dnemli hukuki uyugmazliklarin bulunmadig
ve (iv) Sirket'in kurulug ve faaliyetlerinin devami igin igbu Hukukgu Raporu'nda belirtilen
belgeden bagka bir belgeye ihtiyaci olmadid: kanaatine vanimistir.

Hukuki dederlendirmemizi belirten igbu Hukukgu Raporu'nu 25502 sayili ve 24 Nisan 2004
tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan BIST Kotasyon Yanetmeligi'nin 13. maddesinin (h) ve (k)
bentieri ve 15. maddesinin (c) bendi ile BIST'in 11 Haziran 2010 tarihli ve 334 sayih genelgesi
uyarinca sunmaktayz.

Isbu Hukukgu Raporu, Sirket'in talebi Gzerine yukarida yazilt evrak Uzerinde ve ilgili mevzuat
cercevesinde yapilan inceleme sonucunda diizenlenmig olup, Sirket tarafindan sadece SPK
ve BIST'e sunulmak {zere Sirket'in faaliyetleri bakimindan hukuki durumu ile hisse
senetlerinin hukuki durumunun Gzel mevzuata uygun olup olmadiginin genel tespitiyle simirh
olarak hazidanmigtir.

Paksoy Ortak Avukat Birosu olarak hazirlanan igbu Hukukgu Raporu ile Sirket ile dogrudan
veya dolayli vekalet akdi ya da sair bir iligkimizin bulunmadigini beyan ederiz.

Saygilarimizla,

Yeog



Paksoy

SPK tarafindan verilmis 12 Haziran 2012 tarih ve GSYO.P.19/682 sayili “Porifdy lgletmeciligi
Yetki Belgesi”

Sirket tarafindan temin edilen evraka iligkin verilen beyan

Paksoy Ortak Avukat Biirosu'nun tarafsiz hukukgu olmasina iligkin $irket tarafindan verilen
beyan

Sirket'in taraf oldugu uyugmaziiklara iligkin temin edilen belgelerin tam ve dodru olduguna dair
beyan

Sirket'in herhangi bir Ggincd sahsa kefalet vermedigine ve herhangi bir Oginci sahsin Sirket'e
kefil olmadiina ve dglinch bir sahis lehine verdigi ya da Sirket lehine verilmis olan herhangi
bir teminat mektubu olmadigina dair beyan

Sirket'in VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 5. maddesinin 6. fikrasi kapsaminda SPK'ya verdigi
beyan

Sirkel'e ait pay senetleri Gzerinde herhangi bir takyidat olmadidina dair Merkezi Kayit Kurulusu
yazisi
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