VERUSATURK GIiRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TAlRiH_iNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

A. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

y»

D. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

Mliskili Taraflar (devam)

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:
i) S6z konusu tarafin, degrudan va da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
- Grup’u kontrol etmesi, Grup tarafindan kontrol edilmesi ya da

- Grup ile ortak kontrol altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh
ortakliklar dahil olmak iizere);

- Grup tizerinde onemli etkisinin olmasini saglayacak paymnin olmasi; veya Grup {lizerinde ortak kontrole
sahip olmasi; :

iif) Tarafin, Grup’un bir i$tiraki olmast;
iv) Tarafin, Grup’un ortak girigimeci oldugu bir i ortaklig: olmasi;
v) Tarafin, Grup’un veya ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi;

vi) Tarafin, (i) va da (iv) maddelerinde bahsedilen herhangi bir birevin yakin bir aile tiyesi olmas;

vii) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemli etki altinda veya (iv) ya da (v) maddelerinde
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme
olmasi; veya

viii) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢alisanlarma isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarmim, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel kargiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. (Not 37)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénemin kar ve zarar tizerindeki gelir vergisi yiikiimliiliigi, cari y1l vergisi ve ertelenen vergiyi igermektedir.
Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, dénem karmnin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan
vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimltiliigiinii icermektedir (Not 35).

Ertelenen vergi yitkimliiliigii veya varhigi, varliklarin ve yiitkiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gére
vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir (Not 35).

Ertelenen vergi varligi veya ylktimliligt, soz konusu gecici farklarm ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde
ddenecek wvergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalhs oranlarinda finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

Ertelenen vergi yikiimliiligi, tim vergilendirilebilir gegici farklar i¢in hesaplanirken ertelenen vergi varligi
gelecekte vergive tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel
olmasi sartryla finansal tablolara alimir. Ertelenen vergi varliginin bir kismmin veya tamaminin saglayacagi
favdanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigr dlglide, ertelenen
vergi varliginin kayitli degeri azaltilir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinm cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmas: sartlariyla ertelenen vergi
varliklart ve yiikimliilitkleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Not 35).
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

A. Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Nakit Akiminin Raporlanmas:

Grup net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda konsolide finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit
akim tablolarini diizenlemektedir, Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlari gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal
faaliyetlere iliskin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarm geri
odemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mewvduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

E. Onemli Muhasebe Degerleme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yénetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile olusmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle
gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar
Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklihk gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri dénem gelir tablosunda vansitilmaktadirlar.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Grup, UFRS 3 kapsaminda Ocak 2012 ve Subat 2012 tarihlerinde hisse alimlar ile Denizli’de seliiloz ve
seliloz tiirevlerinin tiretimi, alim1 ve satimi sektdriinde faaliyet gosteren Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve
Tic. A.S.’nin sermayesinin % 92’sini devralmistir. Sirket bu hisselerin % 56,11’ini Temmuz 2012 ve Eyliil
2012 tarihlerinde satmustir. Ayrica % 5,82 oraninda hissede Aralik 2012 tarihinde satilmis olup, geri kalan %
30,07 oramindaki hisse igin ddenen tutar 1.158.098 TL’dir. Bu alim nedeniyle olusan 150.733 TL tutarindaki
serefive, Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve Tic. A.S.’nin yeniden diizenlenmis 31.12.2011 finansal tablolan
tizerinden hesaplanmistir. S6z konusu serefiyeye iliskin hesaplama agagida sunulmustur.

31.12.2011
0,3007
Varhklar Kayith Degeri Makul Degeri Topluluk'un Pay1
- Dénen Varliklar 1.272.727 1272.727 | 382.664
Duran Varliklar 4.329.101 4.329.101 1.301.607
Toplam Varliklar 5.601.828 5.601.828 1.684.271
Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Yikiimltliikler 995.610 995.610 299.345
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.255.755 1.255.755 377.561
Toplam Yikamluliikler 2.251.365 22351365 676.906
Net Varliklar Toplam1 3.350.463 3.350.463 1.007.365
Odenen Bedeli 1.158.098]
Serefiye 150.733
4, 1S ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir,
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

3

Ydnetim muhasebesi agisindan Grup girigsim sermayesi yatirim ortakligi ve seliiloz tiretimi olmak iizere iki
faaliyet grubuna ayrilmistir, Bu ayirimlar, asagida belirtilen bolimlere gore finansal raporlamada temel

olusturmaktadir,

Girigim Sermayesi

Konsolidasyon

31.12.2012 Yatirim Ortaklig Seliiloz Uretimi Diizeltmeleri Toplam
Net Satislar 23.460.134 5.212.909 - 28.673.043
Satiglarin Maliyeti (-) (2.890.682) (4.531.817) - (7.422.499)
Briit Kar 20.569.452 681.092 - 21.250.544
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (65.300) (331.365) - (396.665)
Genel Yonetim Giderleri (-) (244.708) (718.845) - (963.553)
Diger Faaliyet Gelirleri 3,105 209.031 - 212.136
Diger Faaliyet Giderleri (-) (263) (20.432) (32.100) (52.795)
Faaliyet Kari/Zarari 20.262.286 (180.519) (32.100) 20.049.667
Finansal Gelirler 5.713.326 29.009 (114.370) 5.627.965
Finansal Giderler (-) (172.598) (108.251) 60.470 (220.379)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI (ZARARI) 25.803.014 (259.761) (86.000) 25.457.253
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)

-Doénem Vergi Gelir/(Gideri) - - - -

-Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) = 87.536 - 87.536
NET DONEM KARI/ZARARI 25.803.014 (172.225) (86.000) 25.544.789
Yatinm Harcamalan (giderleri)
Maddi Duran Varhklar - 413.763 - 413.763
Maddi Olmayan Duran Varlhklar - 9.364 - 9.364
Toplam Yatirim Harcamalan - 423.127 - 423.127
Amortisman Giderleri - 110.699 - 110.699
Itfa Paylar - 1.400 - 1.400
Diger Bilgiler
- Varlhiklar Toplami 39.811.242 7.178.938 (3.466.221) 43,523.959
- Kaynaklar Toplami 39.811.242 7.178.938 (3.466.221) 43,523,959
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Ttrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI »
21022012
Kasa : 1.364
Bankalar 1 21.618.378
-Vadeli Mevduat 21.605.854
-Vadesiz Mevduat 12,524
Takastan Alacaklar 148.200
Toplam 21.767.942
31.12.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduat detay1 asagidaki gibidir:
Doviz Cinsi Faiz Orani (%) 31.12.2012
L 5 21.605.854
Toplam Vadeli Mevduat 21.605.854

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketin vadeli mevduatlari iizerinde bloke bulunmamaktadir.

31.12.2012 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarm vadesi agirlikh olarak giinliiktiir.

31.12.2012 tarihi itibariyle bankalardaki mevduatlarin kredi riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
agiklanmistir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2012
Gergege Uygun Deger Farklar Kar / Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 14.351.276
Toplam 14.351.276

31.12.2012 tarihi itibariyle gergege uygun degerle degerlenen finansal varligin detay:

: Maliyet Kayith  Gergege Uygun
Gergege Uygun Degerle Degerlenen Finansal Varliklar Degeri Deger Deger

Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sis. San. ve Tic. A.S. 13.781.433 14.351.276 14.351.276
Toplam 13.781.433 14.351.276 14.351.276
"Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 31.12.2012

Borsada [slem Gérmeyen

Maliyet Degeri ile Degerlenen Finansal Varliklar

Bereket Enerji AS. 1.109
Toplam 1.109

8. FINANSAL BORCLAR
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar

Bulunmamaktadir.
Uzun Vadeli Finansal Borclar

Bulunmamaktadir.

31.12.2012 tarihi itibariyle finansal borglarin yaslandirilmas: ve likidite riski analizi Dipnot 38°de detaylh
olarak agiklanmistir.

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (*““TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR »

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2012
Alicilar 670.338
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gelirleri (3.659)
Stipheli Ticari Alacaklar 30.479
Stipheli Ticari Alacak Karsiligi (-) (*) (30.479)
Toplam ‘ 666.679

31.12.2012 tarihi itibariyle TL, EURO ve USD cinsinden kisa vadeli ticari alacaklar igin hesaplanan tahakkuk
etmemis finansman geliri i¢in kullanilan etkin agirlikli ortalama faiz oranlari sirastyla yillik % 6,14, %0,14 ve
% 0,24 olup alacaklarin agirlikl ortalama vadesi 44 giindiir.

(*) Siipheli Ticari Alacaklarm hareketi agagidaki gibidir:

31.12.2012
Dénem Basi
Isletme Birlesmesi Nedeniyle Girigler 43.044
Déonem [ginde Ayrilan Karsilik -
Eksi: Dénem iginde Tahsil Edilen (12.565)
Dénem Sonu 30.479

31.12.2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi ve vadesi gecen ticari alacaklarin
yaslandirilmasi Dipnot 38°de detayli olarak agiklanmustir,

Iliskili taraflardan alacaklar Dipnot 37" de gésterilmistir.

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir.
31.12.2012 tarihi itibariyle ticari alacaklarin kredi riski analizi Dipnot 38°de detayli olarak agiklanmustir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.12.2012
Saticilara Borglar 387.877
Eksi: Gergeklesmemis Faiz Gideri (2.555)
“Toplam 385.322

31.12.2012 tarihi itibariyle TL ve USD cinsinden kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis
finansman gideri i¢in kullanilan etkin agilikli ortalama faiz oranlar sirastyla yillik % 6,07 ve % 0,21 olup
borglarin agirlikl ortalama vadesi 40 giindiir.

Mliskili taraflara ticari borglar Dipnot 37°de gdsterilmistir.

Uzun Vadeli Ticari Bor¢lar

Bulunmamaktadir.

31.12.2012 tarihi itibariyle ticari borglarin yaslandirilmasi ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
actklanmistir.
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.12.2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 64.273
Diger Cesitli Alacaklar 26.774
Toplam 91.047
Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31.12 2012
Verilen Depozito ve Teminatlar 71.399
Toplam 71.399

31.12.2012 tarihi itibariyle diger alacaklarm kredi riski analizi Dipnot 38’de detayl olarak agiklanmustir.

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.12.2012
Alinan Depozito ve Teminatlar ‘ 10.000
Personele Borglar 78.253
Odenecek Vergi ve Fonlar 26.525
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 37.138
Diger Borglar 9.639
Toplam ' 161.555

31.12.2012 tarihi itibariyle diger borglarin yaslandirilmas: ve likidite riski analizi Dipnot 38’de detayli olarak
agiklanmustir.

Uzun Vadeli Diger Borclar

Bulunmamaktadir.

iliskili taraflara diger borglar Dipnot 37°de gosterilmistir.
12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir.

13. STOKLAR

31:12.2012
ilk Madde ve Malzeme 604.975
Yari Mamul 691.675
Mamuller 180.173
Diger Stoklar 3.544
Eksi: Stok Deger Diisiikliigii Karstligi (-) (27.936)
Toplam 1.452.431

14. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN ALACAKLAR VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir.
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLICT A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR v
09.01.2012 31.12.2012
Acilis Isletme Birlesmesi Kapanis
Malivet Bedeli Bakivesi  [laveler Nedeni ile Girisler ki Bakiyesi
Arsa ve Araziler - - 1.141.000 - 1.141.000
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri = 96.394 - 96.394
Binalar ; - 3.683.954 = 3.683.954
Tesis, Makine ve Cihazlar - 44,702 563.829 - 608.531
Tasitlar - 11.695 168.369  (47.877) 132.187
Demirbaslar - 34.356 78.936 - 113.292
Diger Maddi Duran Varliklar - - 1.360 - 1.360
Yapilmakta Olan Yatirimlar - 323.010 - - 323.010
Toplam - 413.763 5.733.842  (47.877) 6.099.728
Birikmis Amortismanlar (-)
Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri = 3.815 46.394 = 50.209
Binalar - 11775 833.954 - 911.729
Tesis, Makine ve Cihazlar ' - 14.225 478.803 - 493.028
Tasitlar - 10.097 142,518 (47.877) 104.738
Demirbaslar - 4711 68.844 - 73.555
Diger Maddi Duran Varliklar - 76 633 - 709
Toplam - 110.699 1.571.146  (47.877) 1.633.968
Maddi Varliklar, net - 4.465.760

Cari yil amortisman giderlerinin toplam: 110.699 TL’dir. Bu tutarmn 81.590 TL tutarindaki kismi deger artis
fonlarina, 18.584 TL tutarindaki kismi satilan malin maliyetine, 10.449 TL tutarindaki kism1 genel yOnetim
giderlerine (Not 30), 76 TL tutarindaki kismi ¢alismayan kisim gider ve zararlarina dahil edilmistir.

Grup, Denizli’de bulunan ve Arsa ve Araziler, Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri ve Binalar hesaplarinda kayitli
olan gayrimenkullerini, Grup ile iliskisi olmayan SPK lisansli bagimsiz ekspertiz sirketi olan DGD
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.$."ne degerletmistir. Yapilan degerlemede, séz konusu degerleme
sirketi tarafindan diizenlenen 10 Subat 2012 tarihli ekspertiz raporuna gore gayrimenkullerin toplam degeri
4.041.000 TL olarak takdir edilmistir. S6z konusu gayrimenkullerin degeri maliyet yaklagimi yéntemine gore
belirlenmistir.

Grup y&netimi, s6z konusu degerleme sirketlerinin konu ile ilgili mesleki birikime sahip ve sz konusu yatirim
amach gayrimenkuliin sinif ve yeri hakkinda giincel bilgileri bulundugunu diigiinmektedir.
31.12.2012 tarihi itibariyle, Maddi Duran Varliklar iizerinde 2.467.732 TL sigorta teminati mevcuttur.

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

09.01.2012 ' 31.12.2012

Isletme

Birlesmesi
Acilis Nedeni {le Kapanis
Malivet Bedeli Bakiyesi  [laveler Girisler Cikis  Bakivesi
Haklar 2 9.364 3.000 - 12.364
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar - - - - -
Toplam - 9.364 3.000 - 12.364

Birikmis Amortismanlar (-)

Haklar - 1400 833 - 2.233
Diger Maddi Olmayan Varliklar - - - - -
Toplam - 1.400 833 - 2.233
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net = 10.131

Cari y1l itfa pay: giderlerinin toplami 1.400 TL dir. Bu tutarin tamam genel yénetim giderlerine (Not 30) dahil
edilmistir.
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TA_RiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
20. SEREFIYE

¥

Grup, UFRS 3 kapsaminda Ocak 2012 ve Subat 2012 tarihlerinde hisse alimlari ile Denizli’de seliiloz ve
seliiloz tlirevlerinin iiretimi, alim1 ve satimi sektoriinde faaliyet gosteren Aciselsan Acipayam Seliiloz San. ve
Tic. A.$.’nin sermayesinin % 92’sini devralmistir. Sirket bu hisselerin % 56,117ini Temmuz 2012 ve Eyliil
2012 tarihlerinde satmistir. Ayrica % 5,82 oraminda hissede Aralik 2012 tarihinde satilmis olup, geri kalan %
30,07 oranindaki hisse i¢in denen tutar 1.158.098 TL’dir. Bu alim nedeniyle olusan 150.733 TL tutarindaki
serefiye, Aciselsan Acipayam Seliiloz San, ve Tic. A.S.’nin yeniden diizenlenmis 31.12.2011 finansal tablolar
tizerinden hesaplanmigstir. S6z konusu serefiveye iliskin hesaplama asagida sunulmustur.

Pozitif serefive (net) 31.122012
Acths bakiyesi. | Ocak -
Dénem igi Alislar Nedeniyle Olusan Serefiye ' 150.733
Kapanig bakiyesi 150.733

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.

22. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir,
Sirket tarafindan verilen TRI’lerin verildikleri yerler itibariyle dagilim asagida yer almaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler (Teminat — Rehin — Ipotekler) 31122012
I. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -
2. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhklar lehine vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari i -
3. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin

amaciyla vermis oldugu TRIlerin toplam tutar: -
4. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari -
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -
- 2. ve 3. maddeler kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutar -
- 3. madde kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -

Toplam : B

Grup’un vermis oldugu Diger TRI” lerin sirketin 6zkaynaklaria orani 31.12.2012 tarihi itibariyle % 0° dir
23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.,
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VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

24, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR y

Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

_ 31.12.2012

Kullanilmayan izin Haklari 63.053
Calisanlara Saglanan Uzun Vadeli Favdalar

31.12.2012

Kidem Tazminati Karsilig 328.286

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagl olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin goreve cagrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran va da emeklilik yasma gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat: karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin bugitinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yitkiimliiliklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini dngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango tarihindeki karsiliklar yillik % 5 beklenen maas artig orani ve % 8,5 iskonto orani varsayimma gore,
yaklasik % 3,33 gercek iskonto orani ve asagidaki emekli olma varsaymmlarina gére hesaplanmustir.

31.12.2012
Yillik iskonto orant (%) 333
Emeklilik olasiligi (%) 97,18

Ana varsayim, her hizmet vili i¢in olan azami yikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin galisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Sirket’in kidem tazminati kargilifinin hesaplanmasinda 01Temmuz 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 3.033
TL tavan tutari dikkate alinmistir.

Kidem tazminati kargihgimin y1l icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2012
Dénem Basgi -
Dénem Iginde Ayrilan Kargihik 10.056
isletme Birlesmesi Nedeni ile Girisler 424.102
Isten Ayrilmalar Nedeniyle iptal Edilen Karsilik Tutari (95.470)
Aktueryal (Kazang) / Kayip (*) (10.402)
Dénem Sonu 328.286

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 10.402 TL tutarindaki aktiieryal kazang, diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir,

25. EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2012 TA.RiHjNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA TLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

3

Diger Donen Varhklar 31122002
Stoklar Icin Verilen Avanslar - 195.563
Gelecek Aylara Ait Giderler 4.707
Devreden KDV 26.817
Pesin Odenen Vergiler 59.749
Is Avanslan 5.755
Toplam 292.591
Diger Duran Varhklar 31.12.2012
Gelecek Yillara Ait Giderler 1.309
Toplam 1.309
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler 31.12.2012
Alinan Avanslar 2.581
Gider Tahakkuklar 509
Toplam 3.090
Diser Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Bulunmamaktadir.

27. 0ZKAYNAKLAR

(Odenmis Sermave Hisselerin Nev’i 31.12.2012
Sermayedarlar Grubu  Pay Tutar1 TL.  Pay Orani (%)
Verusa Holding A.S. A 1.500.000 0,107
Verusa Holding A.S. B 12.499.950 0,893
Mustafa UNAL B 10 0,000
Reha CIRAK B 10 0,000
Unsal BAN B 10 0,000
Barkan BAYBOGAN B 10 0,000
Zeki AKSOY B 10 0,000
Sermaye 14.000.000 1,000

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine gére 75.000.000 TL (Yetmis bes milyon Tiirk Lirast) kayith
sermaye tavani ile kurulmus olup, her biri 1 (bir) TL itibari degerde 75.000.000 (Yetmis bes milyon) adet paya
béliinmiistiir.

Sirket, sermayesi 14.000.000 TL’ dir. Bu sermaye, her biri 1 TL nominal degerde, 14.000.000 adet hisseye
ayrilmis ve tamami kurucular tarafindan taahhiit edilip, nakden 6denmistir. Bu hisseler A ve B grubu hisselere
ayrilmistir. A grubu hisseler nama yazili, B grubu hisseler hamiline yazihdir. A Grubu hisselerin Y{&netim
Kurulu Uyelerinin iigte ikisinin segiminde aday gosterme imtiyazi mevcut olup (B) grubu paylarin herhangi bir
imtiyazi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27. OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karm %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece
sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin

degildir.

31.12.2012
Kardan Ayrilan Kisttlanmis Yedekler -
Toplam "
Alktiieryal (Kazanc) / Kavip Fonu Fl. 122012
Aktiieryal (Kazan¢) / Kayip Fonu 5.502
Toplam 2.502
Gecmis Yillar Karlan / (Zararlar)

31.12.2012
Geemis Yillar Karlar / (Zararlari) -
Toplam -
Azinhk Paylan

Grup’un azinhk paylarma iliskin detay1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle asagidaki gibidir:

31.12.2012
| Ocak bakiyesi "
flaveler 2274352
Ana ortaklik disi kar / zarar payi (120.443)
Ana ortaklik disi paylar toplami 2.153.809
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis Gelirleri (net) . 09.01-31.12.2012
Yurti¢i Satislar 26.545.902
Bagli Ortaklik Pay Satis Geliri (*) 23.460.134
Uriin Satis Geliri 3.085.768
Yurtdist Satislar 2.232.988
Uriin Satis Geliri 2.232.988
Toplam Gelirler 28.778.890
Satistan ladeler (-) (69.042)
Satis Iskontolari(-) (605)
Diger Indirimler (-) (36.200)
Satis Gelirleri, net 28.673.043
Satislarin Maliyeti (-) (7.422.499)
Yurtigi Satislarin Maliyeti i (6.180.756)
Bagli Ortaklik Pay Satig Maliyeti (-) (2.890.682)
Uriin Satis Maliyeti (-) (3.290.074)
Yurtdisi Satislarin Maliyeti (1.241.743)
Uriin Satis Maliyeti (-) (1.241.743)
BRUT KAR /(ZARAR) - 21.250.544

(*) Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.

29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

09.01-31.12.2012

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 396.665
Genel Yonetim Giderleri (-) 963.553
Toplam 1.360.218
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER 3

09.01-31.12.2012

Amortisman Gideri

Deger Artig Fonlan 81.590
Satiglarin Maliyeti 18.584
Genel Yénetim Giderleri | 10.449
Calismayan Kisim Gider ve Zararlan 76
Toplam 110.699
itfa ve Tiikenme Pavlar
Genel Yonetim Giderleri 1.400
Toplam 112.099
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

Personel Giderleri

09.01-31.12.2012

Maas ve Ucretler 712.782
Sosyal Giivenlik Giderleri 173.451
Kidem Tazminat: Giderleri 10.056
Diger Sosyal Yardimlar 514.799
Toplam 1.411.088

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Diger Faalivetlerden Gelirler

09.01-31.12.2012

Konusu Kalmayan Karsiliklar 106.948
Onceki Dénem Gelir ve Karlari 1.790
Diger Gelirler 103.398
Toplam 212.136

Diger Faalivetlerden Giderler (-)

09.01-31.12.2012

Calismayan Kisim Gider ve Zararlari (-) 76
Diger Gider ve Zararlar (-) 52.719
Toplam 52195

32. FINANSAL GELIRLER

09.01-31.12.2012

Faiz Gelirleri 398.708
Reeskont Gelirleri 1
Kur Farki Gelirleri 30.085
Hisse Satig Kari (*) 4.629.337
Gergege Uygun Deger Farklar Kar / Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 569.834
Toplam 5.627.965

(*) Hisse Satis Karlari igerisindeki 4.572.939 TL’lik kismi Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri

San. ve Tic. A.S. nin hisselerinin satisindan olugmaktadir.

33. FINANSAL GIDERLER

09.01-31.12.2012

Kredili Hesap Faiz Giderleri (-) 48.993
Komisyon Giderleri 17.268
Kur Farki Giderleri 148.368
Hisse Satis Zarari 5.750
Toplam 220.379

34. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

35. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI »
Vergi Kargih@

31.12.2012
Cari Dénem Kurumlar Vergisi Karsiligi (-) -
Ertelenmis Vergi Karsiligi Gideri /(Geliri) 87.536
Toplam 87.536

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin I no'lu fikrasmin (d) bendi uyarinca, girisim
sermayesi yatirim ortakliklariin kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir. KVK'nin 15'inci maddesinin 3
numarali fikrasinda girisim sermayesi yatirim ortakligi kazanglarindan, dagitilsin veya dagitilmasin, kurum
biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi yapilacag hiikme baglanmis olmakla birlikte, 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karar ile bu kazanglar iizerinden yapilacak olan (bu kazanglar dagitilsin dagitilmasin)
stopajin orant da % 0 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 31.12.2012 tarihi itibariyle % 20°dir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihigr ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda yapilan temettii 5demeleri
%15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci aym
I47lincii giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o yila
ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borglara da mahsup edilebilir,

Turk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ayi takip eden dérdiincii ayin
25’inci giinti aksamma kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2012 dénemi itibariyle, vergi &ncesi kar lizerine yasal vergi uygulanarak bulunan vergi gideri ile
ilisikte gelir tablosundaki toplam vergi karsilig1 arasindaki mutabakat asagidaki gibidir:

31.12.2012

* Vergi Oncesi Kar (259.761)
Vergilendirilebilir Kar (259.761)
Gegerli olan Kurumlar Vergisi Orani (% 20) 0,20
Hesaplanan Vergi 51.952
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (%20) (10.692)
Indirimler (% 20) 86.174
Onceki Dénemde Kullanilmayan Vergi Zararlarindaki Degisimler (% 20) 27.838
Diger (% 20) (67.736)
Vergi Geliri / (Gideri) 87.536
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TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)
35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami) ¥

Ertelenmis Varlhik Ve Yiikiimliiliikler

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliikleri, bilanco kalemlerinin Seri: XI No: 29 sayili Tebligi’ne gére yeniden
diizenlenmesi sonucunda olusan degerler ile yasal kayitlar arasindaki gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplanmaktadir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesi d-3 bendine gére Kurumlar Vergisi’nden istisna olmasi
nedeniyle ekli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii hesaplanmamustir. Ekli
konsolide finansal tablolarda gosterilen ertelenmis vergi varlig: ve yikiimliiltigi bagl ortaklig1 olan Aciselsan
Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S. ne aittir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20’ dir.

Ertelenen Vergi
Gecici Farklar ~ Varhiklar: /(Yiikiimliiliikleri)

31.12.2012 31.12.2012
Ertelenen Vergi Varhklari
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Kayith
Degerleri ile Vergi Matrahlart Arasindaki Fark Sl b
Personel Izin Karsiligi 63.053 12.611
Siipheli Alacak Karsiligi Diizeltmesi 27.936 5.587
Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri- 3.659 732
Kullanilmamis Gegmis Y1l Zararlari 438.366 87.673
Diger Diizeltmeler 2 s
Toplam 1.007.759 201.552
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Kidem Tazminati Diizeltmesi (438.301) (87.660)
Maddi Duran Varlik Deger Artis Kazanci (3.348.775) (669.755)
Tahakkuk Etmemis Faiz Gideri (2.554) (311}
Onceki Dénem Tahakkuk Etmemis Faiz Geliri Iptali (489) (98)
Toplam (3.790.119) (758.024)
Ertelenen Vergi Varligy/(Yiikiimliiligi), net (2.782.360) (556.472)
_Isletme Birlesmesi Nedeni Ile Girisler 668.619
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 112.147
Deger Artig Fonu lle Iliskilendirilen (24.611)
Déneme Ait Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 87.536
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:
2012
Dénem Basi 2
Cari Dénem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 87.536
Isletme Birlesmesi Nedeni Ile Girisler (668.619)
Deger Artis Fonu Ile iliskilendirilen 24.611
Dénem Sonu (556.472)
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

36. HISSE BASINA KAZANC

}l
09.01-31.12.2012

Ana Ortaklik Net Dénem Kari / (Zarar1) 25.665.232
Hisselerin Agirlikli Ortalama Sayisi 14.000.000
Hisse Basina Diisen Kar /(Zarar) 1.83
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Diisen Kar / (Zarar) 1,83
37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
[liskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar bulunmamaktadir,
Mliskili taraflardan uzun vadeli ticari alacak bulunmamaktadir.
[liskili taraflara kisa vadeli ticari borglar bulunmamaktadir.
Mliskili taraflara uzun vadeli ticari borglar bulunmamaktadir.
Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.
iliskili taraflardan uzun vadeli.diger alacaklar bulunmamaktadir.
Tliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar 31.12.2012
Ortaklara Borglar 3.086
Toplam - 3.086
Iliskili taraflara uzun vadeli diger borglar bulunmamaktadir.
09.01.- 31.12.2012 ddnemine ait iliskili taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:
Kira Giderleri ' - 09.01-31.12.2012
Investco Holding A S. 21.060
Toplam 21.060
Kilit Yonetici Personele Saglanan Faydalar 09.01-31.12.2012
Calisanlara Saglanan Kisa Vadeli Faydalar 207.179
Isten Cikarilma Nedeniyle Saglanan Faydalar -
Diger Uzun Vadeli Faydalar -
Toplam 207.179
Iliskili taraflarla ilgili olarak alinan ve verilen teminat bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VEDUZEYi

Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi y&netirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger ortaklara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. :

Sermaye yapisim korumak veya vyeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi ortaklara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Grup, bir 6nceki yilda oldugu gibi. sermaye yeterliligini bor¢ / 6zsermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam 6zsermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
borg tutarindan (bilangoda gosterilen kredileri, ticari ve diger borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.

31.12.2012
Toplam Borglar 1.702.416
Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri Degerler (21.767.942)
Net Borg (20.065.526)
Toplam Ozkaynak ' 41.821.543
Borg/ Ozsermaye Orani (0,480)

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yonetimi bu riskleri, bir onceki yilda oldugu gibi, her anlasmada bulunan kars1 taraf i¢in ortalama riski
kisitlayarak karsilamaktadir. Grup’un ticari alacaklar1 esasen diger ticari alacaklarindan olusmaktadir. Grup, bu
riski i¢in belirlenen kredi siirelerini siirlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan
stirekli olarak izlenmekte ve iliskili taraflarin finansal pozisyonu ve diger faktérler gdz oniine almarak iliskili
taraflarin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. Grup’un tiirev finansal araglari bulunmamaktadir. 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar | Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Cari Dinem itiskili Taraf Diger Tliskili Diger Bankalardaki|Alinan Cekler| Finansal
Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirumlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) (1) s 666.679 = 162.446 21.618.378 - 14.352.385
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi y 4 = - = 2 %,

A. Vadesi geememis ya da deger diisiikligtine ugramamus finansal varliklarm net defter
degeri - 666.679 - 162.446 21.618.378 - 14.352.385

B. Kosullari yeniden goriigiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi geemis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri B . _ B _ } }

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigine ugramamug varliklarin net defter degeri - - . . ¥ § y

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 5 . = . - 5

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defler degerleri i " = o = . =
- Vadesi geemig (briit defter degeri) _ 30.479 . " 5 - .
- Deger diigukligi (-) - (30.479) 2 Il o - -

E. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar . " = » 2 B -

(1) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate almmamistir.
(2) Ticari alacaklarin tamam, miisterilerden olan senetsiz alacaklardan olusmaktadir, Sirket yonetimi gegmis dencyimini goz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun

ile karsilasiimayacagini ngormektedir.
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; : : ] . oot LS :
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi Riski (devami)

Vadesi Gegcmis ve Deger Diisiikliigiine Ugramis Varhiklar:

Cari Dénem

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis

Vadesi fizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis

Vadesi {izerinden 1-5 yil gecmis

Vadesini 5 yildan fazla gegmis

Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikleri, nakit veya baska bir finansal arag
vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir. Sirket yonetimi, bir 6nceki yilda oldugu gibi yeterli
miktarda nakit saglamak ve kredi yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak suretiyle, likidite riskini asgari seviyede
tutmaktadir. Sirket likidite yonetimini beklenen vadelere gore degil, sozlesme uyarmca belirlenen vadelere
uygun olarak gergeklestirmektedir. Sirket’in tiirev finansal yikamliiliikleri bulunmamaktadir. Likidite riskine

iliskin tablo asagida yer almaktadir:

Cari Donem

I Sozlesme uyarinca nakit
‘SJZELeIiTe AT ¢ikislar toplami 3 aydan (3-12 ay arasi| 1-5yi1l |5 yildan uzun
Defter Degeri (=IHIHITHTV) kisa (1) (1D arast (1IT) (IV)

Tiirev Olmayan Finansal - - -
Yiikiimliilikler 549.963 549.963| 549.963

Banka kredileri - - - - - -
Ticari borglar 385.322 385.322| 385322 - - -
Diger borglar 164.641 164.641 164.641 - - -

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin ger¢ege uygun
degerinde veva gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir.

34 AC ISTANBUL Uluslararasi

Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.




VERUSATURK GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE buzeyi (devam)

Finansal Risk Faktérleri (devami)
Yabanci Para Riski

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31.12.2012
TL Kargihigi USD EUR
1. Ticari Alacaklar 175317 59.550 29.410
2a. Parasal Finansal Varliklar 7.298 1553 1.926
3. Diger - x -
4. Dinen Varhklar (1+2+3) i82.615 61.103 31.336
5. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
6. Diger = = E
7. Duran Varhklar (5+6) - - -
8. Toplam Varhklar (4+7) 182.615 61.103 31.336
9. Ticari Borglar 120.987 67.102 583
10. Finansal Ytkiimltlikler - - -
1 1. Parasal Olmayan Diger Yukiimlilikler - - -
12. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (9+10+11) 120.987 67.102 583
13. Finansal Yikiimluliikler - - -
14, Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - -
15, Toplam Yiikiimliiliikler (12+14) 120.987 67.102 583
16. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (8-15) 61.628 (5.999) 30.753
17. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu 61.628 (5.999) 30.753
18. Thracat 2.205.854 209.028 792.707
19. ithalat 1.901.558 955.894 63.725
Diéviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31.12.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanct
% ; Yabanci paranin
paranin deger | paranin deg{lzr paranin deger deBer kaybetmesi
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikimlaltgi (1.069) 1.069 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (1.069) 1.069 - -
Euro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varhk/yikumlilugi 71232 (7.232) - 5
5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- EUR Net Etki (4+5) 7.232 (7.232) - -
TOPLAM (3+6) 6.163 (6.163)
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE buzevi (devami)
Finansal Risk Faktérleri (devami)

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin ger¢ege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

31 Aralik 2012 itibariyle Grup’un &nemli tutarda sabit ve degisken faizli finansal varllk ve yikimlilugi
olmadigindan faiz orani riski bulunmamaktadir.

Fivat Riski

Sirket, portfyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacag hisse
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle IMKB’de islem goren bu hisselerde
%10°luk bir artisfazalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Sirket’in net
kar/zararinda 143.513 TL artis /azalis olugmaktadir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACTKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBEST
CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR)

[tfa edilmis Gergege uygun itfa edilmis
degerlerden Maliyet degeri deger farklan gelir degerlerden
gosterilen diger Krediler ve ile degerlenen tablosuna yansitilan gosterilen diger Gergege uygun
31 Aralik 2012 finansal varliklar alacaklar  finansal varliklar finansal varhiklar  finansal yitkiimliilikler  Kayith deger deger  Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 21.767.942 - - - - 21.767.942 21.767.942 6
Ticari alacaklar - 666.679 - - - 666.679 666.679 10,37
Finansal varliklar - - 1.109 14.351.276 - 14352385 14.352.385 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - - 2 - - - - 8
Ticari borglar - - - z - 385322 385.322 . 10,37
Diger finansal yiikiimliiliikler - - - - . - - 35
-
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
BlL12.2012

Sirket, 21.02.2013 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, halihazirda 14.000.000-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin,
2012 yih kérindan karsilanmak iizere, 23.950.000-TL arttirilarak 37.950.000-TL'ye viikseltilmesine, séz konusu
sermaye artinimi nedeniyle olusacak paylarin mevcut pay sahiplerine sirket sermayesine istirakleri oraninda
bedelsiz olarak dagitilmasina karar vermistir.

41, FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABIiLIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

31.12.2012

Bulunmamaktadir.
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