b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Thraggimin paylarmin % 100°{ine sahip Verusa Holding; sahip oldugu bir kisim
Verusaturk GSYO paylarinin, halka arzini takiben bu paylarin  borsada islem
gormesinden itibaren 1 yil siire ile halka arz edilen paylar diginda kalan paylarin
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyeceginin, bu dogrultuda bir karar alinmayacagmin ve/veya Borsa Istanbul’a
veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvuruda bulunulmayacagmin ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir aciklama yapilmayacaginin ve
borsa disinda yapilacak satiglarda da satisa konu paylar alanlarin bu smirlamaya tabi
olacagimin ve bunun aliciya bildirilecegini taahhiitte bulunmustur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Thraggmin sermayesi icinde Lider Sermayedar (Verusa Holding A.S.) disinda % 10 ve
tizerinde paya sahip olan baska gergek ve/veya tiizel kisi ortak bulunmamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Yetkili kurulug olan Meksa Yatrim en iyi gayret aracihigi hizmeti vereceginden
herhangi bir taahhiit yiikiimliligii bulunmamaktadir.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRIi VE MALIYETLERi

28.1. Halka arza iliskin ihragcimm elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Ihrageimin 37.950.000 TL olan gikarlmus sermayesinin yeni pay alma haklanmn
kisitlanarak 52.000.000 TL’na artinlmasindan yaklagik olarak 33.158.000 TL briit,
31.880.086 TL tutarinda net gelir elde edilmesi beklenmektedir. Yine Verusa Holding
A.$.’nin mevceut paylarin satisindan elde edecegi gelir 18.762.000 TL briit, 18.139.635
TL net tutarmdadir. Halka arz esnasinda ihragg1 ve halka arz eden Verusa Holding
kendileri ile ilgili direkt giderler disinda, halka arz edilen toplam pay tutan igindeki
agirhg oramnda maliyetlere katilacaktir. Buna gore Ihraggimn ortak maliyetlere katilma
orani % 67, Verusa Holding’in % 33’diir. Katlamilacak maliyetlerin tahmini tutarlarmnin
asagidaki gibi olmas1 beklenmektedir.

Tahmini Maliyetler 1L

SPK Kurul Ucreti - Sirket 47208
SPK Kurul Ucreti - Ortak 10.812
BIST Kotasyon Ucreti - Sirket 12.800
BIST Kotasyon Ucreti - Ortak 7.200
MKK Uyelik Ucreti 52.500
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Komisyonu - Ortak

Reklam, ilan, PR — Sirket 64.000
Reklam, ilan, PR — Ortak 36.000
Ticaret Sicil 2.000
Bagimsiz Denetim 49.000
Noter 10.000
Hukukgu Raporu 30.000
Toplam Maliyet 1.900.279
Satisa Sunulan Pay Adedi 22.000.000
1 Adet Payin Maliyeti 0,08638

28.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Verusaturk GSYO’nun halka agilma kararim iki temel nokta agisindan degerlendirmek
gerekmektedir. Ilki tabi olunan mevzuat agisindan ortaya ¢ikan zorunluluk digeri ise
halka agilmanin sirkete saglayacag: ckonomik ve yapisal sinerjiden yararlanmadir.

Hukuksal Nedenler

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 kayith sermayeli olarak kurulan ve
¢ikanlmig sermayelerini esas olarak girigim sermayesi yatinmlarina yonelten Anonim
Ortaklik statiisiinde bir sirkettir. Verusaturk GSYO bir Anonim Ortaklik olmasinin
yaninda aym zamanda bir kurumsal yatirimei ve bir sermaye piyasasi kurumudur. Bu
sebeple de bir GSYO olarak faaliyetlerinde veya uygulamalarinda Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na uyum saglanmasi zorunlulugu bulunmaktadir.

GSYO’larn isleyigine iliskin aynintih diizenleme SPK 111-48.3 Sayih Girisim Sermayesi
yatimm Ortakliklarina Iliskin Tebligi’'nde yer almaktadir. Sozkonusu Tebligin 11.
Maddesinin 1. Fikrast uyarica GSYO’min kurulus tarihinden itibaren 3 yil iginde
¢ikarilmis sermayelerinin en az % 25’ine tekabiil edecek paylarn halka arz edilmesi
gerekmektedir. Aksi durumda yine Teblig geregi ortakliklarm GSYO olarak faaliyette
bulunma haklar: ortadan kalkmaktadir.

Bu kapsamda Verusaturk GSYO 2012 yilinda kurulmus oldugundan hareketle 2015 yili
igerisinde bahsi gegen diizenlemede yer alan halka arz sartim saglamak amaciyla halka
acilma kararim almis bulunmaktadir.

Ekonomik ve Yapisal Nedenler

Verusaturk GSYO halka agilmak suretiyle yatinmlarinin finansmaninda sem?a =, *1 2, Y&
piyasalarindan yararlanma imkanina kavusmus olmaktadir. Girisim

yatirmlar: yapisi geregi daha uzun vadeli yatirim niteligi tasidiklarindan bu ya _rlm‘f ;:»v 4,;‘? @ Jf
borglanma yerine dzkaynaklar ile finansmani 6nem arz etmektedir. Halka® an;ﬂnfa’ /
sonucunda Ozkaynaklarini artirma olanagina kavusmasi Verusaturk’un ds

hareket edebilme ve daha biiyikk montanli yatirmlara ulasmasina
olacaktir.
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Bunun diginda, Verusaturk’a yatiim yapanlar paylanmin Borsada islem gérmesi
sayesinde girisim sermayesi yatirimlarin likidite etme imkam elde edeceklerdir. Ayrica,
sirketin piyasa degerinin regiile edilmis ve siirekli olarak gdzetim altinda tutulan bir
piyasada alicilar ve saticilar arasinda arz talep dengesi altinda objektif olarak
belirlenmesi olanaginda dogmus olacakiir.

Portf6ylindeki girisim sermayesi yatirimlarindan kar saglanmas: durumunda, yilsonunda
bu kan ortaklarina temettii olarak dagitabilmek ve boylece girisim sermayesi gelirini
ortaklarina aktarabilmek miimkiin olacaktir.

Bunlara ilave olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyum sayesinde daha
kurumsal, seffaf ve hesap verebilir bir ydnetim anlayisina gecis yapar ve finansal
raporlama {iretiminde uluslararasi bir standarda ulagmak hedeflerden bir digeridir.
Boylece, girisim sermayesi yatirim ortaklign olarak Verusaturk, yurt ici ve yurt digt is
ortakliklari ve ticari iglemler tesis edilmesinde halka agik sirket olmanm sagladig:
itibardan yararlanma olanagina sahip olacaktir.

Halka Arz Sonucunda Verusaturk GSYO’nin Ekonomik ve Kurumsal anlamda elde
edecegi yararlar asagidaki sekilde 6zetlemek miimkiindiir.

- Sirket’in biiyiime hedeflerinin devaminin saglanmasi,

- Kurumsal yapimin gii¢clendirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

- Rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Temettii dagitim olanaginin yaratilmast,

- Potansiyel miisteriler, i ortaklar1 ve kredi kuruluslar nezdinde giivenilirligin ve
sayginligin artirilmasi, bu sekilde daha diisiik bor¢lanma imkanina kavusulmasi,

Halka Arz Gelirinin Kullamim Yerleri

Verusaturk GSYO, halka arzda aguilikli sermaye artirnm olmak ilizere ortak satisi
seklinde karma bir yol seg¢mistir. Halka arzda sermaye artirmi ydnteminin
kullanilmasmimn onemli unsurlarindan biri iilkemizde son yillarda artan olciide
inovasyon konularina yogunlasma ve bunlarin finansman olanaklar konusunda yasanan
sikintilardir, Girigim sermayesi yatirimlart nitelikleri geregi kisa vadede kazang
yaratilacak bir yapidan uzak olup daha uzun vadeli degerlendirilmesi gereken
yatirimlardir ve bu nedenle de dzsermaye ile finanse edilmesi her zaman daha uygundur.
Bu nedenle Verusaturk GSYO sermaye artimm yoluyla elde ettigi fonlar ile
portfoytindeki girisim sermayesi yatimmlarnimi artirarak bu tiir yatirimlara kaynak
aktarmak amacindadir.

ot oy
Halka arzda Verusa GSYO’nin elde edecegi ve yatirimlarin finansmanind. Pﬁyéac };‘k\
gelir sermaye artirimi yoluyla elde edilecek tutardan olusacaktir. Mevdut oft
Verusa Holding A.§’nin halka arzdan elde edecegi gelir kendine ait olaca ngd h\ gahi* 2
higbir sekilde Verusaturk GSYO’nun tasarrufunda olmayacaktir. o fo a2 5,/
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Halka arzdan elde edilecek bu gelirin kullammi konusunda agirhkli olarak faaliyet
konusunda girisim sermayesi yatrimlarma yatirim yapilmas: ve ihtiyag duyulmas:
durumunda isletme sermayesi ihtiyacinin finansmamnda kullanilmas: planlanmaktadir.
Girisim sermayesi olarak diigiiniilen yatiimlara yasal mevzuat, meveut ekonomik
durum, beklentiler ve faaliyet sonuclarinin biitiin olarak analizi sonucunda yatirim karari
verilecektir.

Verusaturk GSYO tarafindan yatiim yapmak iizere inceleme asamasinda ve/veya
miizakeresi devam eden sektorler ve bu sektdrdeki faaliyet konularina gére sirketler
agafida siralanmigtir. Bu sirketlerle yapilan gériigmeler neticesinde yatirnm yapma
karar1 verilebilecegi gibi, goriigmelerin olumsuz sonuglanma ihtimali de her zaman
miimkiindiir. Bu durumda fonlar Teblig’de yer alan simirlar ve siireler icerisinde
sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilarak degerlendirilecektir.

Ihraccinin Gelecek Donem icin Planladizi Yatiimlar

Enerji Yatirnmlan

Halka arz gelirlerinin 6nemli bir béliimiiniin yenilenebilir enerji alaninda faaliyet
gosteren girisim sirketi yatinmlarinda kullanilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda,
enerji alaninda faaliyet gdsteren girisim sirketi Pamukova Elektrik Uretim A. S nin
yaptigi/yapacagl yatinimlarla ilgili ihtiyag duyacagi kaynaklar halka arz gelirinden
kargilanacaktir.

Halka arz gelirinin kalan bolimiiniin asagidaki yatrimlarda  kullamlmas:
planlanmaktadir.

Kimyevi Maddeler

Hedef Sirket: Ozel kimyasallarin distribiitorliigiinii ve polymer iiretimi yapmaktadir.
30°un tizerinde uluslararasi markanin temsilciligi yapilmaktadir. 1991 yilindan beri
faaliyet gosteren sirketin miirekkepten yapistiriciya, yagdan kozmetige bir¢ok uygulama
segmentinde liriinleri mevcuttur. Polymer tiretimini ise kendi tesislerinde gergeklestiren
firma Balkanlar, Kuzey Afrika ve Ortadoguya malzeme tedarik etmektedir. Akrilik
polimer, kopolimer soliisyon, akrilik poliol, solventli ve solventsiz recineler ve
prepolimer tiretilmektedir.

Islenmis Tarimsal Uriinler

Hedef $irket: Sarimsak ve sogan iiriinleri islenmektedir. Sirket Avrupa ve Asya’ya toz
sarimsak, sarimsak soslari, tursulari, islenmis sogan tiriinleri ihrag etmektedir.

Otomotiv Yan Sanayi

Hedef Sirket: Fikstlir ve 6zel amach kenet ve makine iiretimi yapmaktadir. 1970%0. .
yillardan beri faaliyet gisteren firma 20,000 m2°lik tesislerinde otobiis govde katka LT

traktor kabinleri, platformlar, yakit depolart ve fren modiillerini alatint
gergeklestirmektedir. 250 nin tizerinde ¢alisam bulunmaktadir. = ‘fg"’”\&:") 2
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Hedef Sirket: Tiirkiye'nin 6nemli plastik ambalaj iireticilerinden olan firma genellikle
gida driinleri olmak tzere gida ambalaji imalati gerceklestirmektedir. Gida tiretimi
yapan onemli sirketler miisterileri arasindadir. 14,000 m2’si kapah olmak iizere 90,000
m?2 alanda {iretim yapan sirketin pazar payi % 10-15 civarinda olup 2014 yili cirosu 36
Milyon TL dir.

Hizmet (Finansal Hizmetler)

Hedef Sirket: 2009 yilindan beri faaliyet gostermekte olup rent a car hizmetleri
vermektedir. Portfdytinde bankalarda bulunan firma 800’e yakm aragtan olusan filoya
sahiptir. Gegtigimiz yilda 24 Milyon TL satiy yapan sirkette toplam 13 kisi
galigmaktadir.

29. SULANMA ETKIisi
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Sermaye artirimi, mevcut ortaklarm riighan haklan kisitlanarak gerceklestirilecektir.

Buna gore, sulanma etkisinin miktarn ve yiizdesinin hesaplanmasi asagida
sunulmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
(30.06.2015) (2.36 TL ve gire)

Ana Ortakliga Ait Ozkaynak 75.114.255 106.994.341
Halka Arz Fiyati 2,306
Halka Arz Edilecek Hisse Adedi (Ortak
satis1 haric) 14.050.000
Halka Arz Geliri (net) 31.880.086
Halka Arz Maliyeti (Sirketin payina diisen) 1.277.914
Sermaye 37.950.000 52.000.000
Pay Basina Defter Degeri 1,9793 2.0576
Mevcut Ortak Igin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 0,0783
Mevcut Ortak Igin Pozitif Sulanma Etkisi (%) 3.96
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (TL) 0,3024
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) =as ,.L 12.81)
FIILERN,
Halka arz fiyati 1 236 / @ g _}
Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri  : 1,9793 {j « :?; Kg‘ j/ “j k i}
Halka arz sonrasi pay bagina Defter Degeri  : 2,0576 "-a_",;, ,a,;j;';@ :4-,:} ;P

Mevecut ortak igin (pozitif) sulanma etkisi ~ : 0,0783 TL (% 3,96)
i¢in (negativ) sulanma etkisi  : 0,3024 TL (% 12,81

Y
Iz Plaza
slak-Sislt

ekfa.com.tv

Daires!

i 266539

0-0017




29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut ortak i¢in (pozitif) sulanma etkisi 0,0783 TL (% 3,96) olmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragerya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz stirecinde Thrager ve halka arz eden ortak Verusa Holding A.S.’ye imzalanan

aracilik sozlesmesi cergevesinde damigmanlik veren yetkili kurulus Meksa Yatinm
Menkul Degerler A.S. dir.

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Izahnamede sektor yaymlarindan, pazar aragtirmalarmdan ve herkese agik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmis bilgi ve verilere yer verilmigtir. Uglincii kisi ya da
kurumlardan alinan bilgilerin kaynag; ilgili bolimlerde yer almaktadir ve bu bilgilerin
dogrulugunu teyit ederiz. Bununla birlikte, sektor yayinlarinda, pazar arastirmalarinda
veya diger herkese acik bilgi kaynaklarinda verilerin bilgilerin giivenilir oldugu
diistintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmememistir.

Ek’de yer alan degerleme raporlar1 Giireli YMM ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
tarafindan hazirlanmistir. Bagimsiz Denetim Raporlari DRT Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.$. tarafindan diizenlenmistir. Hukukgu raporu Paksoy Ortak Avukat Biirosu
tarafindan diizenlenmistir. Izahnameye uzman olarak nitelendirilen bir kiginin
agiklamasi veya raporu eklenmemistir.

Isbu izahname hazirlanirken edinilen ve Uctineli sahislardan alman bilgilerin aynen
alindigs, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsmn vayinladig1 bilgilerden kanaat
getirebildigi kadartyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltic1 hale getirecek herhangi
bir eksikligin bulunmadiZim beyan ederiz.

Sorumlu
Diénem Gorils Ticaret Unvam Ortak Bas Adres
Denetci
DRT Bagmmsiz Denetim :
Deloitte Values House
30.06.2015 Olumlu Serbest Muhasebeci Ali Cigekli -

Maslak No 1/ istanbul
Mali Miisavirlik A.S. S

DRT Bagimsiz Denetim
31.12.2014 Olumlu Serbest Muhasebeci Ali Cigekli
Mali Miisavirlik A.S.

Deloitte Values House
Maslak No 1/ Istanbul

DRT Bagmmsiz Denetim

heon o <o Deloitte Values Hougges ™y,
31.12.2013 Olumlu Serbest Muhasebeci |  Ali Cigekli i il ol TR
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Ek’de yer alan degerleme raporlar1 Giireli YMM ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
(Dr. Hakki Dede) tarafindan hazirlanmstir.

Adres: Spine Tower Biiyiikdere Cad. Kat:25 ve 26 34398 Maslak — Istanbul

Tel:(212) 285 0150 Faks:(212) 285 0340

Hukukgu raporu (Paksoy Ortak Avukat Biirosu’ndan) Av. Miige Cikrik¢ioglu tarafindan
hazirlanmugtir.

Adres: Orjin Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No:27 K:11 Maslak 34398 istanbul
Tel:(212) 366 4749 Faks:(212) 290 2355

31. ISTIRAKLER VE FINANSAL YATIRIMLAR HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragemnin girisim
sermayesi ve finansal yatirnmlar: hakkinda bilgi:

Toplam = Hangi Deger Aldiga /
e 5 | 5 Sermayesi | Yedek agan :
Girigim Sermayesi Yatirimlar: K‘;',::_,.us Faaliyet Konusu MTZ:;;BB Yatrmm [ Pay Adedi DI::‘:"” () LN m)ler Otf Zarai:” rinden .?;:;?; Alacag
Tutar: (TL) izlcndgg' Temettii
Acisekian Acpayam Scliloz Sanayi |\ | Seliloz Tirevlori Uretimive | 0o | 1yacon | anss00 1899% |1083600 | 81298 | -131726 | Borsa OTL | 0TL
ve Ticaret A S. Ticaret
Kafoin Yazlm Hizmetleri AS. | Tirkive Yazhm Hizmetleri 060315 | 8896248 | 3.159.000 | 39.00% |R100000 | 370866 | 336181 | Dogorleme | OTL | 0TL
Proficight Tagmmacihk Himetleri A.S. | Tarkiye T“mmﬁmm 150814 | 6845426 | 2200000 | 44,00% [5000000 | 40715 | 724143 | Degerleme | OTL | 07TL
Pamukova Elektrik Uretim A §.(*) | Tarkive Enetji Uretim 250315 | 10000000 |10.000.000{ 100.00% 10000006 | 0 0 Maliyet | OTL | oTL
Anel Telekomiinikasyon Elektronik | Elektronik ve
Sitcusett Sutizyi v Trama A, |PUAD® o 140312 | 5880001 | 3500000 7,00% |50.000000 |1282725| 3524157 | Bomsa 0TL | oTL
Yayla Enerji Urctim Turizm ve Ingaat {__ . Enezii, Turizm ve Ingaat .
ey Tarkiye sl 18102013 | 2727965 | 496897 | 498% (9975000 | 174926 | 1909% Borsa 0TL | OTL
Tara i
Schuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. |Tarkive | 1o KJ;“E:“ Ambabi |0 0o0s | 1202200 | eonono 49%% [13.885.000 | 124943 | 478490 Borsa OTL | OTL

(*) 14.102015 tarihi itibariyle Pamukova'mn odenmis sermayesi 19.000.000 TL’ye artirilmistir.
Verusaturk artirilan kismi nakden 6demistir.

A Toplam = Hangi Deger Aldigr/
) Ik Yaty Pay | Sermayesi |V Olagan Kar rmaye
Finansal Yatirular K';':ﬂ"’ Faaliyet Konusu Tast | YOm  (Pay Aded e 'm} " ﬁ;”' o Tizerinden Ts;mm Alacagr
Tivtan (TL) Izlendigi Temeitii
e i R I [T e 9.80% (1083600 | 81298 | -I317%6 | Bosa | OTL | OTL
ve Ticart A.S. Ticareti
Anel Telekomiinikasyon Flektronik | Elektronik ve _ s y [ "
SstemriSanayive Tent A§. [T ot 1432012 | 4385554 | 261049 | 522% (0000000 |1282705) 3524157 | Boma | OTL _‘P:‘:'-*’!;:'n ey
o ST
Kablo Tasum, Kanal ve al 'ﬁ'i.a %‘3
Gorsan Hlekink Ticaret ve Sanayi A § | Tiirkive | BaglantiSistenten, Amg Saj | 24122012 | 4822410 | 2001000 | 500% [40.000000 | 379.054 | 4201175 | Bosa | 0 0TL (e
lants y
Istasyonlan / hs;’/-’,.-an\‘\ = §
- - - > ¥ Y
Afyon Cimento T(f;mm.s {riighan) Tirrkiye Cimento Klinker Uretmi | 30062015 | 43512616 | 33181 | L11% |100.000.000] 1.374.220| 2766031 Borsa gn,:- ﬁ'r( {3; 3 .-
(1 ud o N
e o \\2225 {_‘-’7 @ f'a
(*) Afyon Cimento riichan kuponlari 1.072.852,33 TL karsihginda 02.07.2015 tarihinde % akbuza,q: ey @ ?j

doniistiriilmistiir. 28.07.2015 tarihi itibariyle de 1.078.852,332 adet Afyon Cimento T.A.S. mikbizu = 2 3
1.078.852,332 adet pay senedine doniismiigtiir. S6z konusu senetlerin tamami£03.08.2015 tarihinde
BIST te satilmistir.
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ACISELSAN ACIPAYAM SELULOZ SANAYI VE TICARET A.S.

Kurulus Yili: 1973 — DENIZLI

Odenm1§/§1kar1hnls 1.083.600 TL

Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavam: 12.000.000 TL

Ticaret Sicil No: DENIZLI - 258

Kurulug TTSG Bilgi: 12.04.1973 tarih ve 4820 sayili TTSG

Vergi Dairesi ve Numarasi: | ACIPAYAM - 005 001 4872

Adresi: Asagi Mah. Aciselsan Cad. No:25 Acipayam/Denizli
Tletisim Bilgileri: 0258518 1122/0258518 1123

Internet Sitesi: www.aciselsan.com.tr

Faaliyet Konusu: Karboksimetil Seliiloz ve Seliiloz Tiirevlerinin Uretimi ve Ticareti

Aciselsan seliiloz {iretimi yapan halka agik bir sirket olup, sirket paylar1 BIST II. Ulusal
Pazar’da islem gormektedir. Aciselsan Denizli Acipayam’da 12 Nisan 1973 tarihinde
bolge halk: tarafindan kurulmugtur. Sirket, 210.848 m? arsa iizerinde kuruly, 8.843 m?
kapali alanda CMC iiretmektedir.

Ihraggr 24 Ocak 2012'de Ozellestirme idaresi Baskanligi’ndan Aciselsan'a ait
462.519,26 TL nominal degerli sermayenin % 76,8 oramindaki payr 1.970.000 ABD
Dolar karsihgi 3.575.944 TL bedel ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Memur ve Hizm.
Emekli ve Saghk Yardim Sandigi Vakfi’na ait 118.399 TL nominal degerli sermayenin
% 15,2 oranindaki pay1 da 600.000 TL bedel ile satin alarak Aciselsan'daki pay oranini
% 92’ye kadar yiikseltmistir.

Halka agik bir yapida olan Aciselsan paylart 22,13 TL referans fiyatla 06.07.2012
tarihinde BIST’de islem gormeye baglamlstir Thrager Temmuz—Aralik 2012 déneminde
sahip oldufu paylarin % 62’sini toplam 23.460.134 TL bedelle (Birim pay satis
ortalamas1 62,92 TL) BIST’de satmistir. Bu satis neticesinde Thragginin pay oram1 %
30,07°ye diismiistiir. Thragei 2014 yilinda yaptig: alimlarla Aciselsan’daki ortaklik
payum tekrar % 49,83 diizeyine ¢ikartmistir. Haziran 2015 tarihinde yaptig1 satislarla
Aciselsan’daki Thraggmin pay oran1 % 28,79°a diismiistiir.

Aciselsan 06.04.2015 tarihi itibariyle yeni pay alma h
olan beher pay igin 20,00- TL karsiliginda primli olar,
nakden % 80 oraninda sermaye artirimina gitmistir.
9.913.278 TL nakdin 6.451.868 TL olan kismi ile b

~1oiinal degeri 1,00-TL
lizere tamami
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Aaselsan Ortaklhik Yapis::

14.08.2015 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformu verileri itibariyle
Pay Orani (%) Pay Tutan (TL)
Verusaturk GSYO A.S. 28,79 311.964
TT Grup Elektrik ve Gaz
Toptan Ticaret A.S. i L2000
UBS AG London Branch 8.77 95.000
Diger 51:37 555.636
Toplam 100,00 1.083.600
Aciselsan Yonetim Kurulu:
Adi Soyads Gorevi Secim Tarihi Girev Siiresi
Verusaturk GSYO A S. "
— Reha Cirak) Yonetim Kurulu Bagkam 15.05.2015 3Yil
Mustafa Unal Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 15.05.2015 3 Yil
Mustafa Necip Uludag Yonetim Kurulu Uyesi 15.05.2015 3 Yil
Muharrem Ulkii Kabaday: Yonetim Kurulu Uyesi 15.05.2015 3Yil
Prof.Dr.M.Ege Yazgan Yénetim Kurulu Uyesi 15.05.2015 3 Yil

Aciselsan Yatwrimlar

Aciselsan Uretim kapasitesini artirmak amaciyla 2012 yili igerisinde makina ve teghizat
satin almgtir. S6z konusu makina ve techizat fabrika binasi igerisinde yeni bir iiretim
hatti olarak kurulmustur. CMC {iretiminde kullamlacak olan veni hattin kurulumu
tamamlanmigtir. Yeni hattin kurulumu ile birlikte Aciselsan’in meveut 4.200 ton olan
yillik CMC tiretim kapasitesi 7.200 tona ¢ikartimsgtir.

Aciselsan Faaliyvetlere Hliskin Izinler

Aciselsan’a ait Sanayi ve Teknoloji Bakanlig: (yeni adiyla Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanlir) tarafindan 13.07.1976 tarihinde diizenlenmis 12830 numarali “Sanayi Sicil
Belgesi” bulunmaktadir. S6z konusu belge 02.04.1997 tarihinde yenilenmis ve son
olarak 2016 yili vizesi yapilmastir. Her 2 yilda bir vizesi yapilan bu belgenin 2 Nisan
2016 yilina kadar gecerliligi bulunmaktadir.

Aciselsan’a ait Acipayam Belediyesi tarafindan diizenlenmis 15.05.2012 tarihli “Is Yeri
Agma ve Calisma Ruhsati” bulunmaktadir. Aciselsan’a ait Calisma BakanllgL (yeni,
adiyla Calisma ve Sosyal Guivenlik Bakanhgi) tarafindan 10.10.197 j/f ~in%de oy
diizenlenmis 411 numarali “Isletme Belgesf’ bulunmaktadir. '
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TUIK’in web sitesinden 26.03.2015 tarihinde elde edilen verilere gbre yillar itibariyle
Turkiye’deki CMC tiretim verileri agsagidaki gibidir;

Aciselsan Ozet Bilgiler:
Tiirkiye CMC Uretim Tablosu:

2007 2008 2009 2010 2011 2012
CMC iiretimi (ton) 24.647 30.204 30.661 34.658 * *
* : TUIK veri tabaninda "gizli bilgi" olarak yer almaktadir.

Kaynak: http://tuikapp.tuik.gov.tr/medas/?kn=63&locale=tr web sitesinde iiretim miktar1 koduna 20.16.59.40.00
kodu girilerek alinmistir.

Sektorde yer alan sirketler ihracat agulikli gahsmaktadir. 26.03.2015 tarihinde elde
edilen TUIK verilerine gore Tiirkiye’nin yillar itibariyle CMC ihracat verileri asagidaki
gibidir;

2012 2013 2014(2015 / Ocak-Subat
Ihracat (ton) 38.925 42.912 41.799 6.886

Kaynak:http://tuikapp.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul ?param1=25& param2=4&sitcrev=0&isicrev=
08 sayac=5802 web sitesinde HS12 alamina 391231000000 kodu girilerek ahnmugtir.

Aciselsan’in 2009-2014 donemi itibariyle CMC iiretim ve satis verileri asagidaki gibidir.

CMC 2009 2010| Degisim 2011f  Degisim 2012| Degisim 2013|  Depisim 2014|  Degigim
Uretim (KG) | 3.007.781 2.744.856 8,74%)| 1.441.890| -47.47%)| 1.768.994|  22.69%)|3.675.586| 107.,78%| 4.493.257| 2225%
Satislar (KG)| 2.860.677| 2.745.844 -4,01%| 1.623.739| -40,37%| 1.880.452 15,81%] 3.557.456 89,18%| 4.516.745 26,97%
Uretim (TL) | 4.591.799) 4.792.253 4,37%| 4.080.153| -14,86%| 4.557.681]  11,70%|7.746.148| 69.96%| 8.708.537 1242%
Satislar (TL) | 6.183.259/5.794.818|  -6,28%|4.990.779| -13,88%| 5.212.909 445%|9.465.677|  81.58%|11.339.466| 19,80%

2009-2011 willann arasinda Ozellestirme Idaresi Baskanligi biinyesinde bulunan
Aciselsan’in 6zellestirmesi 2012 yihmin Ocak ayinda tamamlanmistir. Verusaturk
GSYO biinyesinde Aciselsan’in CMC satiglart Kg bazinda 2012 yilinda % 15,8 2013
yilinda % 89,2 2014 yilinda ise % 27 oraminda artis gdstermistir.
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Aciselsan Ozet Finansal Bilgiler:

BnANCO(TL) 31.12.201231.12.2013 31.12.2014|31.03.2015 | 30.06.2015
Dinen Varliklar 2.469.857| 4.664.009] 6.932.454| 7.113.647) 9.731.990
Nakit ve nakit benzerleri 11.749 242.479) 51.396 64.559] 2070422
Ticari alacaklar 666.679 1.574.157| 2.184.190 1.553.529] 2.113.747
Diger alacaklar 91.047 122.003 81.153 120.071 136.409
Stoklar 1.470.831 2.339.067] 4.169531 5.213.804] 5174713
Pegin odenmis giderler 200.177 351.652 358.803 119.736 156.933
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 161 161 ~ 160 4.246
Diger dénen varliklar 29213 34.490/ 87.381 41,788 75.520
Duran Varhklar 4.507.529| 5.617.900| 6.386210| 6.380.375| 6.338.517
Finansal yatinmlar 1.109 6.715 1.260 1.260 1.260
Maddi duran varhklar 4.494.885] 5576.075] 6338279 6339739 6.294.618
Maddi olmayan duran varhiklar 10.131 33.850 35.757 39.281 42.544
Diger duran varliklar 1.404] 6.715 10914 1.355 95
TOPLAMVARLIKLAR 6.977386| 10.281.909| 13.318.664| 13.494.022| 16.070.507
Kisa Vadeli Yiik iimliiliikler 3.014.690| 5.367.388| 7.110.709| 7.157.882 706,923
Kisa vadeli borglanmalar 0| 4471.857| 6.228151| 6.430.795 0
Ticari borglar 385.133 615,885 570.553 323.477, 340.297
(alisanlara saglanan faydalar kapsammdaki borglar 113.138 128.311 136.226 162.717 191.432
Diger borglar 2427588 11.331 4792 84.287 3.020
Ertelenms gelirler 2.581 7.134 45.238 65.222 62.403
Doénem kan vergi yukimlilaga 0 16.212 9.079 0 0
Caliganlara saglanan faydalara fliskin kisa vadeli karsiliklar 63.053 89.157 77.078 59.123 85.867
Diger kisa vadell y ikamlitliikler 23197 27501 39.592 32.261 23.904
Uzun Vadeli Yiik iimliliikler 882.902 620.644 772.124 703.478 701,445
Uzun vadeli kargiliklar 326.430 416926 444.514 357.092 382.713
Ertelenmis vergi y iikiimbilakleri 556.472 203.718 327.610 346.386 318732
Ozkaynaklar 3.079.794| 4.293.877| 5.435.831| 5.632.662|14.662.139
Odenmis sermaye 602.000 602.000 602.000 602.000]  1.083.600
Sermaye dilzeltme farklan 794.777 794.777 794.777 794777 794.777
Sermaye avansi 0 0 510.000] 1.010.000, 0
Emisyon primleri 0 0 0 0] 9386434
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 81.298 81.298 81.208 81.298 81.298
Deger artig fonu 2701109 3.341.123] 3.927.661| 3927.661 3.927.661
Aktiieryal kayip / kazang 63.206 63.206 63.206 63.206 63.206
Gegmis yillar karlart / (zararlari) (990371)| (1.162.596)| (588.527)| (543.111)] (543.111)
Net dénem kan / (zaran) (172.225) 574.069 45.416] (303.169)| (131.726)
TOPLAM KAYNAKLAR 6.977.386| 10.281.909| 13.318.664| 13.494.022| 16.070.507
GELIR TABLOSU(TL) 31.12.2012{31.12.2013 |31.12.2014|31.03.2014 | 30.06,2014 | 31.03.2015 | 30.06.2015
Satig gelirleri 5212909] 9666199 11.339.466| 2075599 5112706 2.320.717 5.604.537
Satiglann maliyeti () (4531817)| (7.632.640)| (8.843.160) (1.567.632)| (3.843.568)] (2043.762) (4.735.815)
Briit Kar / (Zarar) 681,092| 2.033.559| 2.496.306 507.967| 1.269.138 276955 868,722
Genel yénetim giderieri (-) (718845)]  674.023|  (707.050)| (188951)] (354.940)] (224.529)|  (519.155)
Pazmarlama, satig ve dagstim giderleri (-) (331.365)|  (598174)| (852.767) (174.960) (387.113)|  (199.240) (378.245)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 237.262 95.769 358339 141.725 67.855 146.736 245 646
Esas faalivetlerden diger giderler (-) (52.532) ; (53.836)) (41.054) (72.308)
Faalivet Kar1 / (Zarar1) (184.388) 541.104)  (41.132)]  144.660
Finansal gelirler 778 0 0 0
Finansal piderler (-) (76.151) (470277 (243360  (285264)
Net Donem Kart / (Zararn) (172.225) 70827 (303.169)] (131.726)
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KAFEIN YAZILIM HiZMETLERI A.S.

Kurulug Yil: 2005
Odenmm/f;lkarl]mls 8.100.000 TL
Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavam:

Ticaret Sicil No:

Istanbul — 563336

Kurulus TTSG Bilgi:

05.09.2005 tarih ve 6382 sayih TTSG

Vergi Dairesi ve Numaras::

Esenler - 4870518539

Adresi:

YTU Teknoloji Gelistirme Bolgesi. Davutpasa Kampiisii.
Cifte Havuzlar Mah. Eski Londra Asfalti Cad.C | Blok. No:403 Esenler-
Istanbul

iletisim Bilgileri:

+90 212 924 20 30

Internet Sitesi:

www kafein.com.tr

Faaliyet Konusu:

Yazilim

Kafein, 2005 yilinda yazilim sektSriinde faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Bagta
telekom “BSS” (Is Destek Sistemleri) alaninda olmak iizere, uygulama gelistirme, test /
test otomasyon hizmetleri, proje yOnetimi, anahtar teslim yazilim ¢dziimleri,
damgmanlik, dis kaynak kullanimi hizmetleri yan sira veri analizi, veri madenciligi ve
veri arsivleme hizmetlerini de sunmaktadir. Yildiz Teknik Universitesi Teknoloji
Geligtirme Bolgesi Davutpasa Kampiisii'nde AR-GE sube ofisi bulunmaktadir.

30.06.2015 tarihi itibariyle sermayesi 8.100.000 TL olup, ortaklik yapisi asapida

gosterilmistir:

Ortagin Ticaret Unvani/Ad: Soyada Nominal Deger (TL) |Sermayedeki Pay: (% )|Oy Hakk: Oram (%)
A CEM KALYONCU 3.240.000,00 40,00 40,00
VERUSATURK GIRISIM SERMAYFES| YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 3.159.000,00 39,00 39,00
MEHMET TEVFIK BASKA YA 1.609.875,00 19,88 19,88
BARIS KAVAKLI 91.125,00 1,125 1,13
TOPLAM 8.1 R, 100,00 100,00
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Kafein Ozet Finansal Bilgiler(*):

KAFEIN YAZILIM VE BiLGIS AYAR HIZMETLERI SAN VE TicC. AS.

BILANCO (TL) 31.12.201231.12.201331.12.2014 31.03.2015| 30.06.2015

Dénen Varhklar 2.858.483 5.096.726| 8.509.692]|11.246.815| 11.744.266
Hazir degerler 547.848 17.677 45,927 253.274 589.245
Menkul kiymetler - 1.924 750.000 4.200.000 1.390.126
Ticari alacaklar 2.000.655 5.065.209 7.683.315 3.338.460 6.412.527
Diger alacaklar 3.084 1.847 7.041 10.844 12.360
Stoklar 208.070 0 3.045 2.301 0
Gelecek aylara ait (gider) ve gelir tahakkuklan 0 0 0] 3.357.621 3.263.113
Diger dénen varliklar 98.827 10.070 20.363 84.314 76.895
Duran Varhklar 1.152.539| 2.129.476| 3.075.512| 2.534.466 2.518.243
Maddi duran varhklar 1.078.493 1.328.456 312217 303.430 282.044
Maddi oimayan duran varbiklar 16.769 49.641 1.748.982 1.746.163 1.748.557
Gelecek yillara ait Gider ve gelir tahakkuklart 57.278 751.380 1.014.313 484.874 487.642
TOPLAM VARLIKLAR 4.011.022] 7.226.202) 11.585.204| 13.781.282| 14.262.509
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.530.989| 2.716.715| 3.467.937| 2.597.580 2.575.942
Mali borglar 350.000 1.032.577 927.080 885.910 615.792
Ticari borglar 735.956 1.053.862 1.445.309 963.969 1.296.133
Diger borglar 29.896 38.902 169.026 90.081 14.839)
Alinan avanslar 9.581 0 20.000 0 0
Odenecek vergi ve diger yiikiimliiliikler 342.539 592.856 809.117 453.491 619.456
Borg ve gider kargiliklarn 0 (1.714) 52414 169.081 0
Gelecek aylara ait gelirler ve (gider) tahakkuklar 63.017 233 44 990 35.047 29.723
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 800,000 561.209| 2.451.610| 1.581.864 1.581.864
Mali borglar 800.000 561.209 2.399.110 1.566.864 1.566.864
Ticari borglar 0 0 15.000 15.000 15.000
Gelecek yillara ait gelir ve gider karsihiklar 0 0 37.500 0 0
OZKAYNAKLAR 1.680.033| 3.948.278| 5.665.657| 9.601.838| 10.104.704
Gdenmis sermaye 250.000 250.000 250.000 6.000.000 8.100.000
Sermaye yedekleri 0 0 0 2.100.000 0
Kar yedekleri 321.409 304.269 283.983 370.866 370.866
Gegmis yillar karlan 392.269 1.214.817 3.500.201 900.984 900.984
Gegmis yillar zararlar (-) (106.193)|  (106.193)|  (106.193)|  (106.193) (106.193)
Net dénem kar / (zararr) 822.548 2.285.384 1.737.666 336.181 839.047
TOPLAM KAYNAKLAR 4.011.022| 7.226.202]|11.585.204|13.781.282| 14.262.509

GELIR TABLOSU(TL) 31.12.2012(31.12.2013 |31.12.2014 {31.03.2015| 30.06.2015
Net satiglar 9.230.279] 17.224.608| 28.869.034 7.407 408 15.607.785
Satiglarm maliyeti (-) (7.204.506)| (13.878.861)| (24.099.421)| (6.094.710) (12%@
Briit Kar / (Zarar) 2.025.773| 3.345.747| 4.769.613| 1.312.698| #£660:904]%.:
Faaliyet giderleri (-) (1.245.106)| (1.815.089) (3.052.035)| (792.653)| £(1.792.282
Faaliyet kar1 / (zarari) 780.667| 1.530.658| 1.717.579| 520.045|| 863672
Olagan gelir ve giderler (+/-) 19.447 (32.388) (28.258) 17.332] H « gﬁk‘m
Finansman giderleri () (5945)]  (83.445)]  (241.467)  (68213)] W F1BAIFE
Olagan kar / zarar 794.170| 1.414.825| 1.447.853] 469.165 }g\‘{‘ﬁs 1,15%]
Olagandis1 gelir ve giderler (+/-) 242.689] 1262.160]  445208]  (16316)  “wz1ds)|
Disnem Kar / (Zarari) 1.036.859| 2.676.985| 1.893.061| 452.848 839.047|
Dénem kan Vt{rgi ve yasal ylikiimliilitk kargihg () (214.311) (391.601) (155.395) (116.66 A
Net Dénem Khri / (Zarari) 822548 2.285.384| 1.737.686|] 336.1 $35.047
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PROFREIGHT TASIMACILIK HIZMETLERI A.S.

Kurulus Yilh: 2003
a4 e 5.000.000 TL
Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavani: -

Ticaret Sicil No: Istanbul - 494409
Kurulus TTSG Bilgi: 03.04.2003 tarih ve 5770 sayili TTSG

Vergi Dairesi ve Numarasi: | Beykoz - 733 037 6474

Kavacik Mah. Orhan Veli Kamk Cad. Eyiip Yavuz is Merkezi No:39/7

et 34810 Beykoz - istanbul, TURKIYE
Tletisim Bilgileri: +90 216 413 3330

Internet Sitesi: www.profreight.com.ir

Faaliyet Konusu: Lojistik

Profreight, Profreight Tagimacilik Hizmetleri Anonim Sirketi unvani ile 2003 yilinda
kurulmugtur.  Sirket, 2010 yilinda nevi degigikligine gitmis ve yeni ticaret tinvanin
Profreight Tagimacilik Hizmetleri Anonim Sirketi olarak belirlemistir. Sirket karayolu
tasima yonetmeligi kapsamindaki faaliyetlerde bulunmak ve 22.12.2010 tarihinde tescil
edilen Anonim Sirket esas mukavelesinde yazili olan diger isleri yapmak amac: ile
faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket aym zamanda karayolu tasimacihigiyla ilgili
kargo yiikleme bosaltma hizmetleri ve hava yolu yiik nakliyat acentelerinin faaliyetleri
ilgili iglemler de yapmaktadir.

Yurtigi yolcu ve yiik tasimalarinda karayolu agirhgi olusturmaktadir, milyon-km
bazinda yolcu tagimalarimin % 91'i, yiik tagimalarmin ise % 881 karayoluyla
yapilmaktadir. Demiryolu son yillarda hiz kazanan yatinmlara ragmen yolcu ve yiik
tagimaciligindan ¢ok diisiik pay almaktadir. Denizyolu ise yurtici tasimalardan az pay
almakla birlikte, uluslararas: tagimalarda % 85'lik payla en ¢ok tercih edilen tasmma sekli
durumundadir

2014-2018 yillan arasinda lojistik sektoriine iliskin hedef gostergelere de yer verilen
Kalkinma Plani'nda, karayolu yiik tagimaciliginda %4,9 demiryolu tagimacilifinda % 18
ve demzyolu yukleme bosaltma kapasitesinde %8 yillik ortalama artis ongorulmustur

gelisme ve yatmm hedefleri ile birlikte demiryolu ve demzyolu lehine az lmefslﬁ' %“”’ *
hedeflendigi goriilmektedir.
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havayolu 1le Tiirkiye’den yurtdisina, yurtdlslndan Turklye ye ve Turklye dah1 i ﬁdj’ :,: 2 4
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Profreight'in ortak firmalari, 20 seneden uzun bir siiredir ¢ok ulushu firmalara gesitli
alanlarda hizmetler vermektedir. Profreight, diinyadaki enerji sebekeleri icin en biiyik
tedarik¢i olan ABB (Asea Brown Boveri) ile uzun siiredir ¢calismaktadir.

Profreight, diinyanin en biiyiik lojistik firmalarindan Samskip ile % 49 oraminda pay
sahibi oldufu 50.000 TL sermayeli Samskip Denizcilik Hizmetleri A.S.’yi kurmustur.
Bu sirket Tiirkiye ve Hazar denizi arasinda gemi kiralama ve isletme organizasyonlari

faaliyetine baslamstir.

30.06.2015 tarihi itibariyle sermayesi 5.000.000 TL olup, ortaklik yapisi asagida
gosterilmisgtir:

OrtaZn Ticaret Unvani/Ad Soyadi Nominal Deger (TL) |Sermayedeki Pay1 (% )| Oy Hakk: Oram (%)
?mﬁsuunxcinisMsmmanmommﬂms. 2.200.000,00 44,00 44,00
MEHMET HALDUN GEDIZSENER 2.200.000,00 44,00 44,00
AHMET SERDAR O7ER 200.000,00 4,00 4,00
HUDIG & VEDER BY 200.000,00 4,00 4,00
HARTEL HOLDING BV 200.000,00 4,00 400
TOPLAM 5.000.000,00 100,00 100,00

Focmsi Ayazada Yol
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Profreight Ozet Finansal Bilgiler(*):

PROFREIGHT TASIMACILIK HIZMETLERI A S.

BILANCO (TL) 31.122012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 30.06.2015
Dinen Varhklar 3.411.528 4.963.258 4.760.427 7.450.734
Nakit ve nakit benzerleri 100.457 578916 192.300 29.464
Menkul kiymetler 0 0 0 0
Ticari alacaklar 2.902.471 3.495.222 3.050.161 4.950.451
Diger alacaklar 49.096 69.507 3.583 76.834
Stoklar 123.220 525879 680.483 924.256
Gelecek aylara ait gider ve gelir tahakkuklarn 0 0 0 710.004
Diger donen varliklar 236.283 293.733 833.900 759.724
Duran Varhiklar 2.321.990 1.502.632 3.024.703 2.454.826
Mali duran varhklar 0 0 0 16.825
Ticari alacaklar 0 0 11.134 11.134
Maddi duran varhklar 530.677 77.312 62.687 83.378
Maddi olmayan duran varhklar 1.702.911 1.249.557 2.308.561 2.308.561
Gelecek yillara ait gider ve gelir tahakkuklar 88.402 175.763 642.320 34.928
TOPLAM VARLIKLAR 5.733.518 6.465.890 7.785.130 9.905.560
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.339.267 1.004.882 1.723.135 3.497.964
Mali borglar 0 539.874 281.946 894.924
Ticari borglar 1.252.074 361.705 757.677 1.660.591
Diger borglar 61.395 21.833 123.692 167.363
Alman avanslar 625 8967 216.837 436.493
Odenecek vergi ve diger yiikiimliiliikkler 25.173 22.984 171.261 107.475
Borg ve gider kargiliklan U] 49.520 171.723 231.119
Gelecek aylara ait gelirler ve (gider) tahakkuklan 0 0 0 0
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 1.243.890 1.553.356 798.018 419.476
Mali borglar 1.243.890 1.553.356 798.018 419.476
Ticari borglar ] 0 0 0
Gelecek yillara ait gelir ve gider karsibiklan 0 0 0 0
OZKAYNAKLAR 3.150.361 3.907.651 5.263.977 5.988.120
Odenmis sermaye 4.050.000 4.250.000 5.000.000 5.000.000
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 0 0 0 1.429
Sermaye vedekleri 0 0 0 0
Kar yedekleri 0 0 40.715 40.715
Gegmis yillar karlart 0 0 557.290 1.121.472
Gegmig yillar zararlan (-) (1.005.083) (899.639) (1.023.495) (899.639)
Net dénem kari/ (zarari) 105.444 557.290 688.037 724.143
TOPLAM KAYNAKLAR 5.733.518 6.465.890 7.785.130 9.905.560
GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 30.06.2015

Net satiglar 8.641.230 9.040.415 18.223.191 10.125.528
Satiglarin maliyeti (=) (7.052.067)|  (6.358.599)] (14.556.405)|  (8.166.669)
Briit Kar / (Zarar) 1.589.163 2.681.816 3.666.785 1.958.858
Faaliyet giderleri (-) (2.138.808)| (1.700.987)]  (2.588.079)

Faaliyet kari / zarar (549.645) 980.829 1.078.706

Olagan gelir ve giderler (+/-) (8.189) 198.258 (29.269)

Finansman giderleri (<) (281.062) (140.868) (160.623)

Olagan kar / (zarar) -838.896 1.038.219 888.815

Olagandig1 gelir ve giderler (+/-) 944.339 (431.409) 5.552

Doénem Kars / (Zarari) 105.444 606.811 894.367

D&nem kan v{rgi ve yasal yikumliililk kargihgi (-) (49.520) (206.330)

Net Dinem Har: / (Zarari) 105.444 557.290 dssfb37
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PAMUKOVA ELEKTRIK URETIM A.S.

Kurulus Yili: 2015 - Istanbul

(S)f;‘:;i S(ﬂ:;’“lm"’* 15.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani: -

Ticaret Sicil No: Istanbul - 968072

Kurulus TTSG Bilgi: 02.04.2015 tarih ve 8792 sayili TTSG

Vergi Dairesi ve Numaras: | MASLAK - 7210426832
Maslak Mah. Eski Bityiikdere Cad. No:9 I¢ Kapi No: 51 Saryer /

Adsedi Istanbul

Iletisim Bilgileri: 0212290 74 78

Internet Sitesi: www.pamukovaelektrik.com.tr
Faaliyet Konusu: Enerji

(*) 14.10.2015 tarihi itibariyle Pamukova’nin odenmis sermayesi 19.000.000 TL’ye artirilmustir.
Verusaturk artirilan kismi nakden ddemistir,

Verusaturk bagl ortakligi konumundaki Pamukova Elektrik Uretim A.S. basta
hidroelektrik santral, riizgir santrali, jeotermal santral ve giines enerjisi santrali olmak
lizere her tirlt elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi firetimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere
satist ile istigal etmektedir.

05.10.2015 tarihinde ise Verusa Holding % 70, Pamukova’min % 30 pay oranlarn ile
olusturulan Ortak Girisim Grubu, Elektrik Uretim A.S.’ye ait Fethiye Hidroelektrik
Santrali ile ilgili Ozellestirme Idaresi Baskanhg tarafindan acilan dzellestirme ihalesine
teklif verilmigtir. 19.10.2015 tarihinde nihai pazarlik ve agik artirma agsamalar1 yapilan
ihale Ortak Girisim Grubu lehine sonu¢lanmamistir.

Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin &denmis sermayesi 30.09.2015 tarihinde
15.000.000 TL’ye, 14.10.2015 tarihinde 19.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Verusaturk
artirilan kisimlar1 nakden 6demistir.

Pamukova A.§. Yénetim Kurulu’nun 05.10.2015 tarihli karari uyarinca agirlikl ola;rak
yenilenebilir elektrik enerjisi tiretimi alaninda faaliyet gdsteren Enda Enerji
A.§.’nin 300.000.000 TL kayith sermaye tavam icinde 139.014.362 TL ]
Sermayenin nakit artinmi yoluyla 234.000.000 TL’ye ¢ikarilmas: siirecinge, fop m\
sermayenin % 21,45ine karsilik gelen 50.196.428 TL nominal degerdeki ay]ﬁr{ 1Ly
alinmigtir. | @ .;-j_ e j 2o

halen tretimdeki hldroelektrlk santralm sahibi Iklimya Elektnk Urgetif
94,44 linij 14.682.000 TL ye satin almustir.
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ANEL TELEKOMUNIKASYON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYi VE

TIC. A.S.

Kurulus Yili: 2003 — ISTANBUL
Odenmls,;/.c]karllmlg 50.000.000 TL
Sermayesi:

Kayith Sermaye Tavam: 150.000.000 TL

Ticaret Sicil No: ISTANBUL — 489930

Kurulus TTSG Bilgi: 07.01.2003 tarih ve 5719 sayih TTSG

Vergi Dairesi ve Numaras:: | BUYUK MUKELLEFLER — 069 028 7252

Adresi: Saray Mah. Site Yolu Sok. No:5/4 Umraniye-istanbul
1letisim Bilgileri: 0216 63620 00 /0216 636 25 00

Internet Sitesi:

www.anel.com.ir

Faaliyet Konusu:

Telekomiinikasyon ve Elektronik Cihaz Uretimi, Montaj, Bakim ve
Onarim1

Anel Telekomiinikasyon, 07.01.2003 tarihinde kurulmus olup, ana faaliyet konusu
telekomiinikasyon hizmetleri, endiistriyel ve profesyonel elektronik uygulamalari, mobil
uygulamalar ve akilh ev ¢oziimleridir. Bu kapsamda kamu, saglik, denizcilik, enerji ve
savunma sektdrlerine hizmet verilmektedir. Bahsedilen sektorlerdeki miisterilere
tasarim, sistem entegrasyonu, bakim, onarim, proje yonetimi ve damsmanlik alanlarinda

hizmetler sunulmaktadir.

Anel Telekomiinikasyon halka agik bir sirket olup, sirket paylar1 BIST Ulusal Pazar’da

islem gérmektedir.

Anel Telekomiinikasyon Ortakhk Yapisi:
(27.07.2015 KAP’ta yer alan Sirket Bilgilerine gére)

Ortagin Ticaret Unvani/Ad: Soyad:

Nominal Deger (TL) | Sermayedeki Payt (% )|Oy Hakk: Oram (% )

INVESTCO HOLDING A.S. 14.517.590,00 29,04 13,06,
ANEL ELEKTRIK. PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S. 12.337.851.93 24,68
VERUSATURK GIRISIM S ERMAYEST YATIRIM ORTAKLIGI A.S.(*) 6.467.779,45 12,94

KAVINE LIMITED

4.997 858,00 10

RIDVAN CELIKEL 4.674.596,79
AVNIYE MUKADDES CELIKEL 559.999.97
Diger 6.444 323 86

TOPLAM

50.900.000,00




Anel Telekomiinikasyon Yonetim Kurulu:

Ada _Sn‘yadl Goirevi/Unvani Secim Tarihi| Gorev Siiresi
Avniye Mukaddes CELIKEL Baskan Yardimesi 22.05.2013 3 il
Merve Sirin CELIKEL Uye 22.05.2013 3vil
Ahmet Biilent BATUKAN Uye/ Genel Midiir 22.05.2013 3Yyil
Biilent N. Aral Uye 22.05.2015 1 vil
Mahir Kerem Celikel * Uye 14.07.2014 3 v+
Prof. Dr. Ahmet Miinir EKONOMI Bagunsiz Uye 22.05.2013 3 il
Cahit DUZEL Bagmsiz Uye 22.05.2013 3 vl

*14.07.2014 tarihinde ata
istinaden diger tiyeler ile
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Anel Telekomiinikasyon Ozet Finansal Bilgiler;

ANEL TELEKOM UNIKAS YON ELEKTRONIK SISTEMLERI SANAYI VE TiC. A.S.

BILANCO (T1) 31122012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 30.06.2015

Diinen Varhiklar 45057589 35.091.881| 7.610.051| 7.492.842| 5455164
Nakit ve nakit benzerleri 5.843.465 2.976.800| 138.093 187.454 92,502/
Finansal yatirmmlar 8.525 7.343 8.944 8.488)| 8.673
Ticari alacaklar 13.418.256 14.178.295| 3.315.880 645,317 433.762|
Diger alacakdar 4.6035.594 6.845.795| 179.507 2.998.631 2.047.035
Stoklar 6.240.613 404 685 1.078.185 1.006.329] 373,762,
Pesin 6denmis giderler 2.497.960/ 1.497.121 142233 214.930| 139.157|
Cari dénem vergisiy le ilgili varhklar 3.620.830] 3.479.936 2.942 52, 1.169
Diger dénen varlikiar 8.822 346 35.701.906| 2.744.267 2.431.641 2.359.104|
Duran Varhklar 133.547.912| 144.537278| 28.652.945| 29.260.143| 28.861.127
Fnansal yatinmiar 125.000| 125.000 125.000] 125.000 125.000
Ozkaynak yéntemiy ke degerlenen yatmmiar - (96.393)] 27223432 27980207 27.474.397
Yatinm amagh gay rimenkuller 118.340.541|  136.790.689) - s =)
Maddi duran varliklar 5.113.702 2247412 108.765 76.339| 57.776
Maddi olmayan duran variklar 4.493.353] 242,552, 122 857, 118.455] 114.056,
Pegin odenmis gideder 324,979 7.511 3.007 288 547
Ertelenmis vergi varhin 5.104.624 5.174.688 1.069.884| 959 854 1.089.351
TOPLAM VARLIKLAR 178,605,501 | 179.629.159| 36.262.996| 36.752.985| 34.316.291
Kisa Vadeli Yokiimldlikler 33.667.776| 42.796.191 1.311.247 1.054.865 680.594
Kisa vadeli borglanmalar 6.217.707 10.368.689| - - -
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisunlan 10.864.092|  14.908.285 - - -
Ticari borglar 12.158.066 6.478.354| 765.170, 676.228) 379.046
Cahganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 255441 18.702 15.055 31.966 11.392
Diger borglar 2.589.986| 7.455.352 260.220 144187 T78.071
Ertclenmis gelirler 1.422.384) 3.501.990 241.128 201.051 204.077
Dénemkan vergi vikamlaliga - 6.591
Kisa vadeli kargiliklar 131.530| 64.819] 29.674/ 16 -
Diger kisa vadeli y ikimialikler 28.570] - - - 1417
Uzun Vadeli Yikaimliiliikler 79.129.872| 85.284.217 889.106 119.769 711.395
Uzin vadeli borglanmalar 72.302.498) 71501404 - - -
Ertelenmig gelirler 15.254 2.874.382 - -
Uzun vadel kargdiklar 502.630 188 471 195503 108.242| 701.236
Ertelenmig vergi y ukundiilikleri 6.207.551 10.719.960/ 693.603 11.527] 10.159)
Diger uzun vadeli y ikimlalukler 101.939 - - - -
Ozkay 1 65.807.853] 51.548.751| 34.062.643| 35578.351| 32924302
Ana Ortaklia Ait Ozkaynaklar 44.456.426] 30.675355| 34.062.640| 35.578.348) 32.924299
Odennis sermaye 50.000.000]  50.000.000f  50.000.000]  50.000.000}  50.000.000
Diger yedekler 6.698.160)] 6.698.160 6.698.160 6.698.160) 6.698.160
Paylara iligkin primler / iskontolar 130.319) 130.319| 130.319 130.319| 130.319|
Kar veya zararda sintflandinlmay acak diger kapsamh golirler veya giderer 2,788.985 2.852.017 = 7 (76.407)
Kar veya zararda smiflandinlacak diger kapsamb gelider veya giderler {2.592) {133.965)| (266.783) {76.407) §9.747
Kardan aynlan ksitlanmsg yedekler 1.278.719 1278719 1.282.725 1.730f 1.286.260
Gegmis yallar karlan / (zararlan) (13.005.762)| (16437.163)| (27.239.548)| (23.715.391)| (23.718.926),
Net dénomkan / (zaran) (3.431.403)| (13.650.394) 3.524.157| 1.257.212]  (1.484.854))
Kontrol giicit olmayan paylar 21.351.427] 20.873.396 = 3 3
TOPLAM KAYNAKEAR 178.605501| 179.629.159| 36.262.996| 36.752.985| 34316291

GELIR TABLOSU (IL) 31.122012| 31.122013| 31.1222014 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | 30.06.2014 | 30.062015
Satig gelirleri 41.705.672]  33.719.193|  52.724.506 13.211.333] 76.622| 32.326.728) 167.608]
Satislann maliyeti (-) (35.939.462)| (27.954.184)| (43.043.779)] (R.848.658) (384.251)| (22.925.184) (612.058)|
Briit Kar | (Zarar) 5.766.210 5.765.009 9.680.727 4362675, (307.629)] 9.401.544 (444.450)
Genel ydnetim giderleri (<) (7.058815) (5.133.906)| (3.147269)] (1.351.47D) (433.938)]  (2.219.490)]  (1.555.180)
Pazarlama, sats ve daditim giderleri (-) (1528657 (1.253.494) (557.130)]  (143.37D) (131.247) (276.603) (287.096)
Aragtirma ve gelis tirme gidercr (=) (313.216) (92.549) (1797} i 4 (39.162)
Esas faaliy etlerden diger gelirler 1.758.999 3.017.813 1.361.861 392,405 739.089] 418.306 904.918
Esas faalivetlerden diger giderler (-) (888.338)] (2.536.680)| (5.753310) (636.568)| (64.524)]  (4.668.208) (752.110)
Faaliyet Kar / (Zaran) (2263.817) (233807)] 1513082 2823.664 (198.249)] 2.616387| (2.133.91
Yatinm faaliyetlerinden gelider 10.049.622 17,704.080/ 1.101 R0S| 140.705! 14.400 248.797 ﬂ
Yatnm faalivetiermden giderer (-) (1.598.697)|  (4.396.117) (2.058) - (3.786) - /‘:/4 4.256)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatimmlann kar / (zarar)lanndaki pay lar (599.717) (79.282) 3.377.010 17.855] 756.832] (10.858) A, 251
Finansman Gelir ve Gider Oncesi Faaliyet Kar 5587.391| 12.994.874| 5989339 2982224 569.197]  2.854.326| f].872.434
Finansman gelirleri 12381.190) 13971.632} 22592400 6.527.917 4.340.958 297.505| Jf 118580
Finansman giderleri (-) (16.767.560)| (36.851.416) (24.082.272)] (11.054328)| (4.22248%)] (2120314 (324.906)
Siirdiiriilen Faaliyeter Vergi Oncesi Kari / (Zarari) 1201.021| (9.884910)| 4499967| (1.544.187) 687.670| 1031607 lfg.ﬁ
Ertelenmis vergi (gideri) / gelin (2.117.046)]  (3.992.666)] 651.735] (122.629) 569.542] 573.037 : 1617
Net Diinem Kari / (Zarary (916.025)| (13.877.576)] 5.151.702| (1.666.816) 1.257.212] _1.604.644 1#4&54)
Kontrol giicii olmayan paylar 2515378]  @2718n]  1627345]  (s96454) AN vemsadf T
Anaoraklik paylan ) 3431403) (3650390] 3520157 (rosen)| 1257z @zoon| fradiesy)
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GERSAN ELEKTRIK SANAYI VE TICARI A.S.

Kurulug Yili: 20.08.1985

(S)::nl]’z‘:; g‘kar"m‘ﬁ 40.000.000 TL

Kayith Sermaye Tavani: 50.000.000 TL

Ticaret Sicil No: Istanbul-217505/165058

Kurulus TTSG Bilgi: 10 Ekim 1985 tarih ve 1363 sayih TTSG

Vergi Dairesi ve Numarasi: | BUYUK MUKELLEFLER- 394 004 8425

[stanbul Anadolu Yakasi Organize Sanayi Bolgesi Gazi Bulvar1 No:39-
41 34953 P.K.57 Tuzla / Istanbul

TEL: 0216 593 00 50

FAX: 0216 593 00 60 - 47

Internet Sitesi: WWW.gersan.com.tr

Kablo Kanali ve Aksesuarlari (Kablo Tagima Sistemleri)
Bus-Bar Kanal Sistemleri

Topraklama ve Baglant1 Elemanlari

Faaliyet Konusu: Daseme Alti Kanali ve Buat Sistemleri

Elekirik Panolar1 - Fedder Pillar Panolar

Sicak Daldirma Galvaniz Kaplama

Otomasyon Arag Sarj Istasyonu Sistemi

Adresi:

Metigim Bilgileri:

GEREL, enerji santrallerinden evdeki prize kadar uzanan hat iizerindeki iletkenleri
tagiyan, birlestiren, koruyan sistemleri ve malzemeleri iiretmektedir. Bu sektordeki
tretimlerine 1980 yilinda Gersan Ticaret olarak baglamigtir. 1985 yilindan itibaren
Gersan Elektrik ve Sanayi Ticaret A.S. olarak devam ederek 30 yillik bir deneyime
sahip olmustur.

Ana faaliyet alanlari; Enerji Nakil Hatlari, Mekanik Tagiyic1 Sistemleri, Binalar, Sanayi
Tesisleri, Fabrikalar, Havaalanlar, Petrol-Gaz Rafinerileri, Aligveris Merkezleri, Oteller
gibi iiretim-tiiketim sistemlerinin ihtiyac1 olan Busbar Iletim ve Dagitim Sistemleri,
Kablo Tasiyict Sistemleri, Topraklama ve Yildirnmdan Korunma Sistemleri, Ana-Ara
Dagitim Panolant ve Rack Kabinleri, Elektrikli Ara¢ Sarj Sistemleri, Otomasyon
Sistemleri, Doseme Alti Kanal tastyicilart ve Buatlari, Tagima-Aski Elemanlari, Cesitli
Kablo Birlestirme ve Ayirma Elemanlari, Kablo ve Boru Etiketleme Sistemleri, Ozel
tastyrcr, Celik Konstrikksiyon Birlestirme ve Sabitlestirme Sistemleri, Platform
Izgaralan Sistemleridir.

Gersan 6 Ocak 2015 tarihinde % 33.33 bedelli sermaye artirimi yapmisg, artirim 8 Nisan
2015 tarihinde tescil edilmistir.

marka olarak 10 farkli otopark noktasina arag¢ sarj iinitesi yerlestiai
ISPARK tarafindan oniimiizdeki on y1l igerisinde mevcut ve yeni yap/la
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Gersan Ozet Finansal Bilgiler:

GERSAN FLEKTRIK SANAYi VETICARI A.S.

BILANCO (TL) 31122012 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 30.06.2015
Disnen Varliklar 48.005315| 55.678.433| 61.057.626| 78.098.226|104.895.584
Nakit ve nakit benzerleri 6.123.634] 3756242 1313379 2810622| 20215556
Ticari alacaklar 16.151.068| 22.777.838] 21.891.894| 26.940599| 24.266.540
Diger alacaklar 333.746| 253.940] 1.192.827| 1.357.243 1.601.916
Stoklar 20880331F 22117419] 32.624.105| 38927.698| 47309365
Pegin 6denmis giderler 323.741 4.605.904] 1.901.804 5.452.000 7.629.319
Cari dénem vergisiylo ilgili varliklar 180.493 51.558 51.842 51.842 31.796
Digier dénen varhklar 4.003.300] 2295532]  2.081.775 2558222 3841092
Duran Varhiklar 51.503.838| $5.568.141| 73.081.981| 72.224.892| 50.793.554
Diger alacaklar 26.449 31.793 34.666 37.661 37.743
Maddi duran varhklar 48.861.585] 51931967 63.385.510| 62998617| 47368355
Maddi olmayan duran varhklar 470.077 598.974 1.513.732] 432.289)] 493941
Ertelenmis vergi varlig: 1.942.208 2.985.325) 3308904 2317975 2.856.265
Diger duran varkidar 203.429 20082  4.839.169] 6438330 37.250
TOPLAM VARLIKLAR 99.509.153| 111.246.574| 134,139,607 150.323.118| 155.689.138
Kisa Vadeli Yiikiimlalikler 31.232.177| 44.619.189| 61.621.740| 66.559.584| 55.354,847
Kisa vadeli borclanmalar 15003.918) 21.497.046| 20.221.232| 39201.651| 20162521
Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlan 2685739  6.340.168 6.142.883 5307.938)  13.376.801
Ticari borglar 11.039.762]  13.221.003| 15330.109] 18.001.493|  17.244.039
Caliganlara saglanan fay dalar kapsammnda borglar = 551,645 522,664 552.210) 528.695)
Diger borglar 1.263.8%4 747.541 6.218.795] 1.109.306! 477464
Ertelenmis gelirler 1.128.864]  2261.786]  4.186.057) 2383864 2672144
DénemKan Vergi Yikamlilagi 5 o § - 893.183
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26.177.560| 28.728.683| 25.003.470| 20.009.839] 32.234.939
Uzun vadeli borglanmalar 19.909.278]  21.332.588| 16923434| 11273.801| 26.914.141
Ertelenmis gelirler o 4 g % 2
Uzun vadeli kargilikiar 227.330 371.295 321.646 371.079, 347.877
Ertelenmig vergi yitkiimliilikleri 4536.680] 4889294 6596955 6371071 3.065.348
Diger uzun vadeli y akimliliikler 1.504.272 2.135.506 2.061.435 1.993.888 1.907.573
Ozkaynakiar 42.099.416| 37.898.702| 46.614.397| 63.753.695| 68.099352
Ana Ortaklifa Ait Ozkaynaklar 41.816.043| 37.905.760| 47.049.567| 64.268.820] 68.498.792
Odenmis sermaye 30.000.000]  30.000:000| 30000000  40.000.000]  40.000.000
Sermaye diizeltme farklan 1.865.909 1.865.909 1.865.909 1.865.909) 1.865.909
Paylara iligkin primler / iskontolar 12.961 12961 12.961 95.949 95.949)
Kar veya zararda smiflandinlmayacak diger kapsaml gelirler veya giderler 15.729.514] 15.736890| 22955511| 22954.306 9.833.272|
Kar veya zararda siniflandinlacak diger kapsamh gelirler veya giderler 440.682 179497|  (4.231.141)]  (1294.846) (6.927.400)
Kardan aynlan kisitlanmig yedekler 379.054 379.054 379.054] 379.054 501.388
Gegmig yillar karlar / (zararlar) (6419.759)  (6612.077)| (10251440)| (3.932727)|  (4.145.061)
Net dénem kan / (zaran) (192.323)] (3.656.474) 6.318.713 4201.175|  27.184.735
Kontrol giicii olmayan paylar 283373 (7.058) (435.170) (515.125) (399.440))
TOPLAMKAYNAKLAR 99.509.153| 111.246.574) 134.139.607| 150.323,118| 155.689.138
GELIR TABLOSU (TL) 31.122012| 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2014 | 31.03.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015
Satig gelirleri 85.034.619| 103.602.575| 107.923.623 27.294.006] 34704200 53.722265| 63.178.090
Satislarin maliyeti (-) (74.537921)] (84.033.072)| (82.854.366)| (21.327.709)] (23.995.079)| (41.207.049)| (46800 789)
Briit Kar / (Zarar) 10.496.698| 19.569.503| 25.069.257| 5.966.387| 10.708.221| 12.515.216| 16377301
Genel yonetim giderleri (-) (4.541.595)]  (7.07L.871)| (6269327) (1328940)] (2008092)| (3.107.160)| (3.664.459)
Pazarlarma, satiy ve dagmim giderleri (-) (8.588.425) (11.822.328)| (11.855275)| (3.046373} (2.968.809) (6.204.560) (5.871.137)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.761.804 1.333.253 1.695.376 521.599] 371.670 1.115419| 1.016.319)|
Esas faaliyetlerden diger giderler (-} (196.651) (312.728)|  (1.796.389) (529.946) (430.986)]  (1.479.983), (542.802)
Esas Faaliyet Kar1 / (Zarary) (68.169)] 1.695.829| 6.843.642| 1.582.727| 5,672.004| 2.838932| 7315222
Finansman Gelir ve Gider Oncesi Faaliyet Kart (68.169)] 1.695.829| 6.843.642| 1.582.727| 5.672.004| 2.838.932| 28.625.133
Finansman gelirlen 5.279.548, 6.624.133] 95 79&2@2 1.511.565 5.816.141 3.536.924| 8.950.221
Finansman giderleri (-} (6.401.918)} (12 94],&;757,4;& 11&51 i) ‘-(zﬁaﬁ 077)}  (6.600.758)| (4.778.685)) (9.259.076)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan / (Zarar) (1.190.539) ﬁ 515 3931 :Iﬁ 215] 4.887387| 1.597.171| 28316278
Dénem vergi geliri / (gideri) - (966) 19%55 (1.122) -| (893.183)
Ertelenmis vergi (giden)/ geliri 000,462 l,/' maevg ta W gesoss)  saom|  poneso)
Net Dinem Kari / (Zarar1) (290.077) t % 056 1@ A fl 605.9 4.121.220) 2.128.194| 27.220.465
Kontrol gicd olmayan paylar (97.754) % fd (@_SjL {79.955) 28.022) 35.730]
Ana ortaklik paylan (192.323) PEETTH S T rﬁmm 27.184,38%]
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32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler, Eski Biiyiikkdere Cad. Ayazaga Yolu Iz Plaza Giz No:9 Kat:14
Daire: 49-50 Maslak-Istanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile
ihraggmnin internet sitesi www.verusaturk.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Sirket’in 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 we 31.03.2015, 30.06.2015, 30.09.2015
dénemi finansal tablolari.

33. PAYLARILE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI

1. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhiklar kazan¢larinin vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Diizenlenmesi Acisindan:

Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklanimin tiim kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir. (5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu,Md.5/1-d-3)

Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklarnim kurum kazanglari, kurumlar vergisinden
istisna olmakla beraber, bu ortakliklarn kurumlar vergisinden istisna edilmis olan
kazanglari, ortaklara dagitilsin veya dagitilmasin, ortaklik biinyesinde % 15 oraninda
vergi kesintisine tabidir. (5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, Md.15/3)Bununla
beraber, ortaklik biinyesinde yapilacak kurumlar vergisi kesintisi oram Bakanlar
Kurulu’nca sifir olarak belirlenmis olup halen bu oran gegerlidir. (2009/14594 sayili
B.K.K)

Diger taraftan, kurumlar vergisinden istisna tutularak ortaklik biinyesinde vergi
kesintisine tabi tutulan kazanglarin ortaklara kar pay: olarak dagitilmasi halinde kar
dagitimina bagli vergi kesintisi yapilmas: s6z konusu olmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1
No.lu Genel Teblig’i Boliim:15.6.1)

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan:

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/a maddesi uyarmca girisim sermayesi yatirim
ortakliklarmin portfSy isletmeciligi kazanclar iizerinde dagitilsin dagitilmasin, gelir
vergisi tevkifat1 yapilacagi belirtilmis ve bu oran yiigdessif; @l‘alealc belirlenmis ise de;
sonradan yiirlirliife giren ve halen yiiriirliiktef fs%{‘gﬁ‘ﬁlh urumlar Vergisi
Kanunu’nun Gegici 1.Maddesinin (1) nolu fikrasifida ﬁmﬁg kanun uyarinca vergi
kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar iizetinden @{Ye}%s Kanunu’ 94,
Maddesi uyarinca kesinti yapilmaz.” hiikmii n‘édm@ 22G6lir Vetgisi Kanfju’nun
bahsedilen 94/6-a hitkkmiiniin uygulanmasi 53 ‘ e"é’fl&?&% :/
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2. Girisim  Sermayesi Yatirm Ortakh@ Payi Satan Alanlarimin
Vergilendirilmesi

a) Girisim Sermayesi Yatinm Ortakh@i Paylarmin Elden Cikarilmas:
Kargihgimda Saglanan Kazanclarm Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilen Girisim Sermayesi yatirim ortakli: paylarimin
elden ¢ikarilmasinda uygulanacak stopaj oranlan asagidaki sekildedir.

1) Tam ve dar miikellef gergek Kkisiler tarafindan elden gikarilan Girisim Sermayesi
yatirim ortaklifi paylarinda stopaj oram1 % 0 olarak dikkate alinacaktir. S6z konusu
paylar, 1 yildan uzun siire elde tutuldugunda da stopaj % 0 olarak uygulanacaktir.

2) Tam ve dar mikellef kurumlar tarafindan elden ¢ikarilan Girigim Sermayesi yatirim
ortaklarimin paylarinda ise vergileme, pay: elden gikaran Sirketin durumuna gore belli
olacaktir. Anonim , limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit Sirketler ve
bunlara benzer yabanci Sirketler, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve
denetimine tabi fonlar ve bunlara benzer yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artislan kazanglar elde etmek ve bunlara
bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler ile bunlara benzer yabanci
fonlar tarafindan elde edilenlerden stopaj oram % 0; digerlerinde de % 10 stopaj
uygulanacaktir.

Soz konusu paylar, 1 yildan uzun siire elde tutulur ise stopaj aym sekilde % 0 olarak
uygulanacaktir.

b) Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
Gercek Kisiler

Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasimin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde
4842 sayii Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina
brrakilmigtir. Bu kapsamda GVK’ nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi

tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15 dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’l un37 “-‘*‘9‘7’1
d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym Kanunun 15/3 madde31 jASN
uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi 1 ;
kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, Kar payr dagitimiga, bagl< 4
yapilmayacaktir.(Kurumlar Vergisi 1 Numaral: Gepel Tebligi, Bol"
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GVK’ ya 4842 sayihi Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gére tam
miikellef kurumlardan elde edilen GVK’ min 75%inci maddesinin ikinci fikrasinin (1),(2)
ve (3) numaral: bentlerinde yazili “kar paylarnm yarisi” gelir vergisinden miistesnadur.
Istisna edile bu tutar tizerinden GVK’ nin 94’tincti maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami, kar paymmn yillik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplana vergiden mahsup edilir.

Ayrica gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz
hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, 2013 yili gelirleri i¢in 26.000 TL’yi asan
Tiirkiye’de tevkifata tabi tutulmus olan menkul sermaye iratlart beyanname verilmesini
gerektirecektir.

Diger taraftan, kurum kazanglarmin sermayeye eklenmesi nedemyle gergek kisi
ortaklara bedelsiz hisse senedi verilmesi kar dagitim sayilmadig: icin tevkifata tabi
olmadif gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye
iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslari
da kar paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam miikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar
paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. GVK
madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette, tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; ficretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlar i¢in yillik beyanname verilmez, diger gelirler
i¢in beyanname verilmesi halinde bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ancak GVK
madde(101/5) cergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
igleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya
mesleki bir faaliyete hig girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak
edilmemesi kargihginda elde ettikleri difer kazang ve iratlar, vergisi tevkif suretiyle
alinmamig menkul sermaye iratlarimn ve diger her tiirld kazang ve iratin Tiirkiye de
yapildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

GSYO’ lara yatirim yapan kurumlar acisindan getirilen istisnalar;

31.05.2012 tarih ve 6322 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile

A. Girisim Sermayesi Fonu: GSYO’lara sermaye konulmasi amaciyla kurum
kazancindan veya beyan edilen gelirden ayrilan tutar-kurum kazancimn veya beyan
edilen gelirin % 10’unu ve iz sermavenln % 20’sini asmamak kaydiyla — girisim
sermayesi fonu olarak kabul edilmekte ye-giifgim sermayesi fonu olarak ayrilan katk:
paylarinin gelir ve kurumlar vergisi, q&f@u@h«;é\ itinde beyan edilen gelirin % 10
uze ,,;nd i{imesine imkéin saglanmaktadir.
SY’Q agll yatirimin elde
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B. Istirak kazanglar istisnasi: Kurumlarin tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi
yatirim ortakliklarmin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari kurumlar vergisinden
istisna edilmistir.

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar;

Tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: demeleri tevkifata tabi degildir.(5520
sayili Kurumlar Vergisi Kanunu Md.15/2ve Md30/3)

Bu kurumlarin, diger miikellef kurumlardan aldiklar: kar paylar, istirak kazanci olarak
kurumlar vergisinden istisnadir. (Kurumlar Vergisi Kanunu Md.5/1-a-1) Ancak, istirak
kazanci istisnasi, yatirnm fon ve ortaklarindan alinan kar paylari igin gegerli degildir.
Bu nedenle, yatirim fon ve ortakliklardan alman kar paylarmm kurum kazancina dahil
edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina
dahil edilen bu kar paylan ig¢in, dagitimi yapan yatinm fon ve ortaklifi biinyesinde
Odenmis olan vergi, alinan kar payi isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan
kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (Kurumlar Vergisi Kanunu Md.34/2) Mahsup
edilecek bu vergi, yatinm fon ve ortakhgindan alinan net kar paymm gegerli kesinti
orani kullanilarak briitlestirilmesi sureti ile hesaplanmahidir.

Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilcisi vasitas: olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay1r 6demeleri, tam miikellef gercek
kisilere Gdenen kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar cercevesinde tevkifat
uygulanmasina konu olacaktir. Menkul sermaye iratlari lizerinden tevkif sureti ile
alinmus vergiler, dar miikellef kurumlar acisindan nihai vergi olup (Kurumlar Vergisi
Kanunu Md.30/9), tevkif yolu ile alinmis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

Vergi Tevkifatimn fhracn Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna liskin
Aciklamasi;

Vergi mevzuati uyarinca 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat, bankalar, aract kurumlar
veya saklamaci kuruluglarca, hisse senedi kar paylan igin tevkifat ise ortaklik¢a
kesilecektir.

34, EKLER
1) ESAS SOZLESME
2) GENEL KURUL IC YONERGESI
3) BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

(31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014,31.03.2 15 2 24’) ) o
4) DEGERLEME RAPORLARI \ p‘ ;/
5) HUKUYKCU RAPORU N Y L
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