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Izahnamedir

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nea 06./. 4172015 tarihinde

onaylanmistir.

Ortakhgmizin c¢ikarilmis sermayesinin 37.950.000 TL’den 52.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 14.050.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu
7.950.000 TL olmak iizere toplam 22.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiiliit anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da

, ﬂfiﬁﬁlﬁ ilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
L g takdir ya da onay yetkisi yoktur.

'le’nﬂm esi sonucu verilmelidir. Risklere iliskin ozet bilgiler 15 ila 17 inci

'5,{;’;"\ Hé’-ﬂka %I;Z edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak

S @.rila yrintih bilgiler ise 24 ila 31 inci sayfalarda yer almaktadir. Sirket
\ ifui d{s ver alan borsada islem goren ortakhk paylarina iliskin risklere ise 16 nc1 ve
Wavfalarda yer verilmektedir.

Bu izahname, ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Meksa Yatirnm
Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin www.meksavatirim.com ve www.verusaturk.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

"~ Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve c¢ksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢ei sorumludur. Zararin ihraceidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracibik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢einin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi odl¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlan ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamiltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric¢ olmak iizere, sadece ézete badh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendlrme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak i lizepe a7 an
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda 4 ﬁl-&agll >
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur, Y/ 3
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birlifi

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ACISELSAN, Aciselsan, Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret Anonim
ACSEL Sirketi

Afyon Afyon Cimento Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Anel Telekomiinikasyon, Anel Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayi ve
Anelt Ticaret Anonim Sirketi

AR-GE Arastirma-Gelistirme

Avro Bolgesi Avrupa Birligi Uyeleri Para Birimi Bolgesi
BDT Bagimsiz Devletler Toplulugu

BIST, Borsa Borsa Istanbul Anonim Sirketi

CMC Karboksimetil Seliiloz

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

DD Defter Degeri

DTO Diinya Ticaret Orgiitii

EPIAS Elektrik Piyasas1 Anonim Sirketi

Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

GEREL, Gerel Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi
GIP Gelisen Isletmeler Piyasasi

GmbH Gesellschaft mit beschankter Haftung

GSYH Gayri Safi Yurti¢ci Hasila

GSYO Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhig:

GVK Gelir Vergisi Kanunu

HES Hidroelektrik Santrali

IMF International Monetary Fund

INVESTCO HOLDING Investco Holding Anonim Sirketi

Kafein Kafein Yazilim Hizmetleri Anonim Sirketi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KKO Kapasite Kullanim Orani

KG Kilogram

KGK Kamu Gézetimi Kurumu

KVK s Kurumlar Vergigl(anunu /]
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KV Kaynaklar Kisa Vadeli Kaynaklar

LTD. STI. Limited Sirket

ggfji’;f:: ; immu;n"{etklh Meksa Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Metro Yatirim Metro Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi

OECD Ekonomik Kalkinma ve isbirligi Orgiitii

ODA Ozel Durum Agiklamasi

OIB Ozellestirme idaresi Baskanlig

0TV Ozel Tiketim Vergisi

Pamukova Pamukova Elektrik Uretim Anonim Sirketi

PD Piyasa Degeri

Profreight Profreight Tagimacilik Hizmetleri Anonim Sirketi

SEKUR, Sekur Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi Anonim Sirketi

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi

TCK Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

TL Tiirk Lirasi

Tebliz I11-48.3 Sa}’ll.lv .Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklarina Iliskin
Esaslar Tebligi

TOBB Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi

TFRS Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlan

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlan

UMS Uluslararast Muhasebe Standartlari

USD, ABD $, ABD Dolar Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Verusa, Verusa Holding Verusa Holding Anonim Sirketi

Verusaturk, Sirket, Ortaklik, Verusaturk Girigim Sermayesi Yatinm Ortaklig:

Thraggi Sirketi E

YAYLA, Yayla Yayla Enerji Uretim Turizm ve Insaat_Ticaret Anon?_nlg%r_kmetl Lo
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I. BORSA GORUSU
Borsa Yonetim Kurulu’nun 06/08/2015 tarihli toplantisinda,

1. Sirketin, Kotasyon Yonetmeligi’nin 15’inci maddesinin (b) ve (¢) bentlerinde yer
alan sartlart sagladigi, ayni maddenin halka aciklik orani ile ilgili (a) bendindeki
sartin halka arzdan sonra saglanmast kosuluyla ve Kurulunuzun II1-48.3 sayilt
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakltklarina iliskin Esaslar T ebligi” nin 13. maddesi
cercevesinde Kurulunuzdan alinacak olan Borsa kotuna alinmasi icin gerekli
belgenin Borsaya ulastirilmasindan sonra Borsa Genel Miidiirliigiince yapuacak
degerlendirme sonrasinda, Sirket paylarimin Kurumsal Uriinler Pazarinda islem
gorebilecedi,

2. §irketin halka arz edilecek 22.000.000 TL nominal degerli paylarinin, Borsamizin
30/12/2011 tarihli ve 385 sayily Genelgesinde belirlenen esaslar cercevesinde “T. alep
Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsada Satis” yontemiyle Borsa’da satisa sunulmasi,
ikincil piyasa islemlerinin Borsa Genel Miidiirliigii’niin islem gérme onayindan
sonra baslamasi,

3. Kurulunuza iletilecek Borsamiz giriisiinde,”Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisii,
Borsa Istanbul A.S Yonetim Kurulunun verecegi karara doniik herhangi bir taahhiit
ya da baglayicihk olusturmamak sartiyla, sadece SPK’min gériis talebine cevap
vermek amaciyla sunirlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlannustir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamlarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. "ifadesinin yer almasi,

4. Kanunun aydinlatilmast amaciyla,
- Sirket hakkinda hazirlanan hukukcu raporunun,

- Sirketin 2015 yih gelirlerinde dikkat ¢ekici artisa iliskin aciklamalar ile son 3 yil ve
son ara dineme ait finansal tablolarinda yer alan finansal yatinm degerleme
kar/zarar tutarlart ile finansal yatirim alim-satim kar/zarar tutarlarina iliskin
acitklamalarin yatirim yapilan ortaklik bazinda

izahnamede yer almast

hususlarinin Borsa goriisii olarak Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmesine karar
vermistir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.
GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedi”,
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelec
actklamalar icermektedir. Bu tir aciklamalar belirsizlik ve risk icer.

Bircok faktir, ortakliginuzin gelecege yonelik aciklamalarin déngoriilenden cok G
Sarkly sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz ¢ergevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Metro Yatirim Me

B Ihrage: - Sorumlu Oldugu Kisum:
Verusaturk G_irisim E"Se%'{lniajyeéi Xaztuﬂq,()rtakhgl A.S. S PER AR
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2.0ZET

Bu biliim izahnamenin ozeti olup, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim
kararlari izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  Ihraceiya Iliskin Bilgiler

2.1.1. Thraccmm ticaret unvam

Verusaturk Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklifi Anonim Sirketi.

2.1.2. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragemin kuruldugu iilke

ile iletisim bilgileri

Ticaret Unvam Verusaturk Girisim Sermayesi Yatirnm
Ortaklig1 Anonim Sirketi

Thrageinin Hukuki Statiisii Anonim Sirket
T.C. Kanunlar1 ve bunlara iligkin

Tabi Oldugu Mevzuat Mevzuat

ihragcinn Kuruldugu Ulke Tiurkiye
Eski Biiyiikdere Cad. Ayazaga Yolu Iz

Merkez Adresi Plaza Giz No:9 Kat: 14 Daire: 49-50
Maslak — Sariyer / Istanbul

Telefon ve Fax Numaralari 0212290 74 78 ve 0212 290 74 93

Internet Adresi www.verusaturk.com

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 6.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.3. Izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar hakkinda bilgi

Ihraggi, Sermaye Piyasast Kurulu'nun I11-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) uyarmnca bu Teblig’de tanimlanan
nitelikteki girigsim girketlerine yatirim yapmaktadir. //;va {‘.

L, 25

Ihragginin dénemler itibariyle bagimsiz denetimden gegmis finansal tab la;rlgdakl,lgsa
vadeli finansal yatirnmlar ve girisim sermayesi yatirimlari asagida yer
konusu finansal tablolara gercege uygun defer farki kar/(zarar) ol
finansal varliklar BIST’te islem goren sirketlerin paylarindan ve gi
yatirrmlarindan olugmaktadir.
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Finansal Yatirimlar 31122012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 30.06.2015
Gergege uygun deger farki kar/(zarar) yansitilan
-Mevduat 21.756.596 33.788 277.065 3.823.908 1.628.601
-Hisse Senetleri 1.379.883|  40.316.086 | 43.880.080 17294017 |  20.143.503
Toplam: 23.136.479 | 40349874 | 44.157.145 | 21.117.925 | 21.772.104
Girigim Sermayesi Yatorimlari 31122012 | 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2015 30.06.2015
Gergege uygun deger farki kar/(zarar) yansitilan
Acselsan Acipayam Seliiloz San. Ve Tic. A.S. 5.936.800 - - 10.624.702 12.450.902
Kafein Yazihm Hizmetleri San. ve Tic. A S. - - - 8.896.248 8.896.248
Profeight Tagimacilik Hizmetleri A S. - - 3.584.000 6.845.427 6.845.427
Pamukova Blektrik Uretim A.S. - - - 10.000.000 10.000.000
Anel Telekomiinikasyon Elekt.Sis San. Ve Tic. A.S. 13.062.793 | 21.495.735 18.850.106 7.315.001 5.880.001
Sekuro Plastik Ambalaj San. A.S. - 1.015.745 916.080 936.900 1.242.260
Yayla Enetji Uretim Turizm ve ing. Tic. A.S. - 2.726.120 3.957.057 3.012.244 2.727.965
Toplam: 18.999.593 | 25.237.600 | 27.307.243 | 47.630.521 | 48.042.802

(*) 14.10.2015 tarihi itibariyle Pamukova’nin &denmis sermayesi 19.000.000 TL’ye artirilmig olup
Verusaturk artirilan kismi nakden ddemistir.

Konuya iligkin ayrmtil: bilgi izahnamenin 7. boliimiinde yer almaktadir.

2.1.4. Thragery: ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen énemli egilimler

[zahnamenin 5. boliimiinde belirtilen riskler diginda cari hesap yili i¢inde beklentileri
Onemli derecede etkileyecek egilimlere, belirsizlikler, talepler, yiikiimliiliikler veya
olaylar yoktur.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 13. bélimiinde yer almaktadar.
2.1.5. Thracoimin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi
30.06.2015 tarihi itibari ile [hragginin dahil oldugu gruba iliskin sema asagidaki gibidir.
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INVESTCO HOLDING A.S.
{25,700, 000-TL)

VERUSA HOLDING A.S.

69,56
(20.000.000-TL)
: i VERUSATLIRK 5 j
ATA ELEKTRIK ALDEN CELIR GEYOAS, INMNOTED STANDARD ENsR
ERISE TOPTAN SATHS || ENDOSTE san vE Tie 2 TEENOLONAS CRETIM A S
A5 AS SeLI0,00 436,67 100
HEE 42 ‘ 050,78 (37.950.000-TL) {3.000:000.TL} £2.500.000.T1)
15000 000 TL) {3550 .000.TL)
ACISELSAN RAFEEN YAZIEM PROEREIGHT PAMUKOVA | | ANE! THLEKOMUNIKASYON |
ACIPAYAM SELULOZ | HIZMETLER] TASIMACTLIR ELEXTRIK URETHM | | EREXTRONIK SISTIMIEER! SAN
SANVETIC A5 | TICARET A% HIEMETIER] A5 AS VETIC A3
*RIETR ] FaIR00 Eabd 0 Sl 0.0 *el2 22
£E5E3 600LTEY ‘ 8100 GO0.TL) (4 B00000-TL) {10 05 000-TL) £50.000.060-T1)

(*) Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin &denmis sermayesi 14.10.2015 tarihinde 19.000.000 TL’ye
yilkseltilmistir.

Investco Holding, ihraggmin ana ortag konumundaki Verusa Holding’in de en biiyiik
hissedar1 oldugundan, dolayli olarak ihraggimin hakim ortag: konumundadir. Ayrica
konumu itibariyle ihraggimin da dahil oldugu gruptaki tiim sirketleri kapsayan bir cati
sirketidir.

30.06.2015 tarihi itibari ile Investco Holding’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Investco Holding A.S. Ortaklik Yapis

Ortaklar Sermaye Tutar: (TL) Sermaye Pay (%)
Mustafa Unal 17.910.484 69,69

Reha Crrak 7.724.392 30,06

Diger 65.124 0,25
Toplam 25.700.000 100,00

Verusa Holding bagh bulundugu grup iginde aktif olarak yatiim yapan sirket
konumunda olup fiilen holding yapilanmasi i¢inde ¢alismaktadir.

30.06.2015 tarihi itibari ile Verusa Holding’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

Verusa Holding A.S. Ortakhk Yapsi

Ortaklar Sermaye Tutar: (TL) Sermaye Pay1 (%)
Investco Holding A.S. 13.912.975 69,56
Ermington Overseas S.A. 3.000.000 15,00
Prickley International S.A. 1.745.873 8,73
Diger 1.341.152 6,71
Toplam 20.000.000 100,00
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Ihrageinin dogrudan veya dolayl: énemli bagh ortakliklarinin dékiimi agsagidaki gibidir.

Ticaret Unvam / Faaliyet AP/ OY | BhinPay Oy ) o oy | Sermave |y oy | NetDinem

Kuruldugu Ulke Konusy | MOk Orant | HakkuTUGn | 0500, o © TaabdE (FL) | 50 ooy | Kara/Zaran
) (IL) 30.06.2015 30.06.2015

Aciselsan Acipayam

Seliiloz Sanayi ve Ticaret |Seliiloz Uretim 28,79 311.964 1.083.600 - 81.298 (131.726)

A S / Tirkiye (*)

:ﬁgﬁl‘;;fh].;;:ﬁ"f)lm““ Elektrik Uretim | 100 10.000000 | 10.000.000 . .

(*) Verusaturk GSYO olarak, Acilsesan Acipayam'm Yénetiminde hakim ortak konumunda oldugu icin bu tabloya dahil edilmistir.
(**) Pamukova Elektrik Uretim A.S. nin 6denmis sermayesi 14.10,2015 tarihinde 19.000.000 TL’ye yiikseltilmigtir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 8. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.6. Thraccinin ortakhk yapisi

[hraggimn yonetim kontrolii Verusa Holding A.S.’ye ait olup, stz konusu kontrol;
paylara taninan imtiyaz ve paylarin ¢ogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Verusa Holding’in ihragemnin 37.950.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki
dogrudan pay tutart 37.950.000 TL olup, toplam oy hakki i¢indeki orami ise %100’ diir.
Thragei’da  Verusa Holding ve/veya Verusa Holding’in hakim ortag1 Investco
Holding’de bulundurduklar1 paylar neticesinde Mustafa UNAL’in % 48.48, Reha
CIRAK’mn % 20,91, Ermington Overseas S.A’mn %15 ve Prickley International
S.A’min % 8,73 oraninda dolayli pay sahiplii bulunmaktadir. Thragcinin meveut
sermayesini temsil eden paylar A ve B gruplarina ayrilmis olup, A grubu paylar
imtiyazhidir. Imtiyazli A grubu paylarin nominal tutari 4.066.072 TL’dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine Yonetim Kurulu seciminde aday gOsterme
konusunda imtiyaz vermektedir. Yonetim Kurulu iiyelerinin 3 adedi A grubu pay
sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilmektedir. Imtiyazh A grubu paylarin %

100’1t Verusa Holding A.S.’ve aittir.
Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 19. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuclar:

BILANCO (TL)
31.12.2012 (*)] 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2015 30.06.2014 30.06.2015
Nakit ve nakit benzerleri 21.756.596 33.788 271.065 3.823.908 9.058 1.628.601
Finansal yatinmlar 20.379.476 65.553.690 7118732 64.924.536 56.220.263
Kisa Vadeli Yokumialukler 6.373 10.955.336 13.059.815 15.817.920 3.778.633
OZKAYNAKLAR 44.675.383 54.868.706 59.199.699 64.719.159 52.630.316
TOPLAM KAYNAKLAR 44.681.756 65.824.042 72.259.514 80.537.079 56.408.949
(*) Ortaklik 9 Ocak 2012 tanhinde kurulmug olup, tam donemli degildir.
GELIR TABLOSU(TL)
31.12.2012 (*)| 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2015 30.06.2014
Hasilat 23.460.134 - 10.441.022 -
Esas Faaliyet Kan / {Zaran) 20662058 10294575 (250.083)] 5919149 | (2.107.782)] 16768327
DONEM KARL/ (ZARARI) 31.018.111 10.193.323 4.330.993 3.519.460 (2.238.390) 15914336
(*) Ortaklik 9 @cak 2012 tarihinde kurulmug olup, tam donemli degildir.
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Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 10. bélimiinde yer almakla birlikte
30.06.2015°de meydana gelen kar artisimn 5.018.755 TL’lik kismu girisim sermayesi
yatinmlarnmim  satigindan, 10.946.283 TL’lik kismi ise finansal yatinm alim-satim
karindan kaynaklanmastir.

Ihraggr 30.06.2015 déneminde, dnceki doneme oranla net dénem karmda ciddi artis
gergeklestirmigtir. Sozkonusu karin  5.018.755 TL’lik kismu girisim sermayesi
nitelifindeki ANELT ve ACSEL pay senetlerinde yapilan satislardan kaynaklanmustur.
Donem karindaki artisa neden olan bir diger énemli unsur da Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler’de ortaya ¢ikan artiglardir. 30.06.2014 tarihinde 4.846.344 TL olan Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler rakamu, 30.06.2015 tarihinde 22.958.364 TL’ye
yikselmigtir. Sozkonusu gelir artigmun 11.706.292 TL’lik kismu finansal yatirim
degerleme karindan, 10.946.289 TL’lik kismm ise finansal yatirim alim-satim karmdan
olusmustur. 30.06.2014 tarihinde 5.966.805 olan finansal yatim degerleme zarari,
30.06.2015 tarihi itibariyle 10.630.965 TL olarak gerceklesmistir.

Aym dénem iginde Ihrageimin 10.603.965 TL’lik finansal yatirim degerleme zarari
olmasina karsin, finansal yatirim ahm-satim karindaki artis, esas faaliyetlerden net gelir
kalemini artrmistir. 30.06.2015 donemi sonu itibariyle hem girisim sermayesi
yatirimlarinin satigindan elde edilen kar, hem de esas faaliyetlerden diger gelirlerde elde
edilen artislar net donem karinda onemli &lglide artisa neden olmustur. Bunun
sonucunda 31.12.2014 tarihinde 4.330.993 TL olan net donem kar1, 30.06.2015’de
15.914.556 TL’ye yiikselmistir.

2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.1.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagmmsiz denetim
raporlarina sart olusturan hususlar hakkinda aciklama

Yoktur,
2.1.11. isletme sermayesi beyam

Ihraggimin 2015/06 dénemi itibariyle dénen varliklari 75.666.131 TL olup kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinin toplam tutar1 olan 654.949 TL dusuldukten sonra kalan tutar1 ifade
eden 75.011.182 TL, Ihraggimin isletme sermayesi#? amale. “de er]endlrﬂebﬂlmr

Thraggimin cari yiikiimliiliiklerini karsilamasi icin islet e

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 11.4 no’lu§
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2.1.12. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi
Mustafa UNAL Yonetim Kurulu Bagkani
Reha CIRAK Yonetim Kurulu Baskan Yardimeis:

M. Necip ULUDAG

Yonetim Kurulu Uyesi

M. Ulkii KABADAY1

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Prof. Dr. M. Ege YAZGAN

Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 15.2.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.13. Bagmmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu haklkinda bilgiler

Dinemi Ticaret Unvani Sorumin Om_lk s Adresi
Denetci
DRT Bagimsiz Denetim Serbest g, s Deloitte Values House
30.06.2015 Al kli ;
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. LGRE Maslak No1/ Istanbul
DRT Bagimsiz Denetim Serbest e Deloitte Values House
3082015 Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. Ali Gigekli Maslak No1/ istanbul
_ DRT Bagimstz Denetim Serbest s Deloitte Values House
31.12.2014 Al kl .
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. i Cigekl Maslak Nol/ Istanbul
DRT Bagimsiz Denetim Serbest R Deloitte Values House
31.12.2013 Ali kli :
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. Clgekli Maslak No1/ istanbul
AC Istanbul Uluslararas1 Bagms iz Mecidiyekdy, Ortaklar
31.12.2012 Denetim ve Serbest Muhasebeci Atilla Zaimoglu Cad. No:26/3 Sigli/
Mali Miisavirlik A S. Istanbul

2.2. Ihrac Edilecek Paylara iliskin Bilgiler
2.2.1.Thrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligimizin 37.950.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi; 14.050.000 TL tutarindaki

kismu nakit karsih@ olmak {izere 52.000.000 TL’ye artirilacaktir. Nakit karsihigi

artirilan sermayenin 14.050.000 TL tutarindaki kismim temsil eden paylar ile mevcut

ortagin (Verusa Holding A.$.) sahibi bulundugu paylardan 7.950.000 TL n

degerli kismini temsil eden paylar halka arz edilecektir. Bu sermaye artlr;'?;ﬁd;%ﬁﬂ
7

pay alma haklan tamamen kisitlanmistir. Ortaklarimiza nakit karsihig

gla i}
sermaye karsihig B grubu pay verilecek olup, mevcut ortaklarm sahib bu{nﬁ%\gﬁ ‘T} e ;
paylarin satisina konu olan paylar da B grubudur. : =z i\,

\ o

1 TL nominal degerli payin halka arz fiyat: 2,36 TL olarak tespit edilmistir.
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2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ihraggimin meveut ddenmis sermayesi 37.950.000 TL olup, beher paymin nominal
degeri 1 TL dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar
Ihrag edilecek paylar asagidaki haklara sahiptir.

. Kar pay1 haklan,

® Oy haklari,

° Yeni pay alma haklarn,

o Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilim hakki,

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 24.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gérme tarihleri ile ihraccimin sermaye piyasasi
araclarinn borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gormedigine veya
bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin bilgi

Halka arz, bu paylarm borsada islem gorecegi anlamina gelmemektedir. Halka arz
edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa mevzuatinin
ilgili hitktimleri gercevesinde borsanin verecegi olumlu karara baglhidir. Sirket paylarmin
borsada islem gérmesi amaciyla 12/06/2015 tarihinde Borsa’ya basvuruda
bulunulmustur.

BORSA GORUSU
Borsa Yonetim Kurulu'nun 06/08/2015 tarihli toplantisinda;

1. Sirketin, Kotasyon Yonetmeligi’nin 15’ inci maddesinin (b) ve (c) bentlerinde yer alan
sartlan sagladifi, ayn1 maddenin halka agiklik orani ile ilgili (a) bendindeki sartin halka
arzdan sonra saglanmasi kosuluyla ve Kurulunuzun I11-48.3 sayili “Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhklarma iliskin Esaslar Tebligi” nin 13. maddesi cergevesinde
Kurulunuzdan almnacak olan Borsa kotuna alinmasi icin gerekli belgenin Borsaya
ulastirilmasindan sonra Borsa Genel Miidiirliigiince yapilacak degerlendirme
sonrasinda, Sirket paylarinin Kurumsal Uriinler Pazarinda islem gorebilecegi,

2, Sirketin halka arz edilecek 22.000.000 TL nominal degerli paylarinin, Borsamizin
30/12/2011 tarihli ve 385 sayili Genelgesinde belirlenen esaslar gergevesinde “‘

Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsada Satis” yontemiyle Borsa’da satisa s
ikincil piyasa islemlerinin Borsa Genel Miidiirliigii’niin islem gérme onayinga

baslamasi, (- [( N ;\ g i

.--u

3. Kurulunuza iletilecek Borsamiz gériisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. gor t‘i Bé}zﬁsg
Istanbul A.$ Yonetim Kurulunun verecepi karara donuk herhangl bir
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zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
“ifadesinin yer almasi,

4. Kanunun aydinlatilmas: amaciyla,
- Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun,

- Sirketin 2015 yih gelirlerinde dikkat gekici artiga iliskin agiklamalar ile son 3 yil ve
son ara ddneme ait finansal tablolarinda yer alan finansal yatiim degerleme kar/zarar
tutarlari ile finansal yatirim alim-satim kar/zarar tutarlarina iligkin agiklamalarin yatirim
yapilan ortaklik bazinda

izahnamede yer almas,

hususlarinin Borsa goriisii olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmesine karar
vermistir.

2.2.7.Kar dagitim politikasi hakkinda bilgi

Kar payr oram, hesaplama yontemi ve &demelere iliskin prosediirlerde; Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, Tebligleri, T.C. Kanunlari ile
Sirket esas stzlesmesine uyulacaktir.

Sirket III-48.3 sayih Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklari Tebligi’ne gore pay
senetlerinin halka arzindan once nakit kar payr dagitimm yapmamustir. Sirket’in
22.03.2013 tarihinde yapilan 2012 yili hesap donemine iliskin olagan genel kurul
toplantisinda, 2012 yili hesap donemine iliskin Sirket kdrmin 23.950.000 TL’lik
boliimiiniin 6denmis sermayeye ilave edilmesine karar verilmistir.

Sirket esas s6zlesmesinin “Karin Dagitimi ve Yedek Akgeler” baslikli 33. maddesinde,
karm dagitimi ile ilgili diizenleme yer almaktadir. Ayrica Esas sozlesmenin 34. ve 35.
maddelerinde ise Kar Dagitim Zamami ve Kar Payir Avansi’na iliskin hiikiimler
bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintil1 bilgi izahnamenin 23. bliimiinde yer almaktadur.
2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.1hragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

- Thragemin karlihinm girisim sermayesi yatirim ortaklig1 kriterlerine ve yasal
sinirlamalarina uygun yaptig1 yatirimlarin performanslarina bagh olmast,

Sirketin yatirim yaptiZ1 sirketlerin sayisinin artmasinin getirdigi idari ve mali
zorluklar, sirketin yonetimsel basarisini azaltma ihtimali,

- Yeni kurulan sirketlere yapilan yatinmlarm geri doniis siirelerinin daha uzun
olmasi,

- Mevzuat ve vergi deisikliklerinin girketin girigim sermayesi yatirt
olusturabilecegi olumsuz etki. oL

I\"‘*\ o k\

= ¥
2.3.2.1hragemnm icinde bulundugu sektore iligkin riskler hakkidaki temel ; rlgﬁ () 4\,} E y
. .

(]

- Thraggmm uymasi gereken yasal siirlamalarin elde edebilecegi kar
etkileme ihtimali,

Thracginin tabi oldugu mevzuatin sirket aleyhine degisebilme ihtimalj
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2.3.3.1hrag edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler
- Ilk kez halka arz edilecek paylarin fiyat ve hacim dalgalanmas: olasilig,

- Ihrageinin ana pay sahibi ortagiin ydnetim kurulu gogunlugunu belirleme
imtiyazi,

- Ihragoimin  gelecekte pay sahiplerine kar dagitacagma iliskin bir garanti
olmamasi,

- Ana pay sahiplerinin ilerleyen yillarda pay satig: yapma olasilig1.
2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Thragg1, faaliyetlerinden dolay: cesitli finansal risklere maruz kalabilmektedir. Bu
riskler; kredi riski, likidite riski, faiz orani riski ve fiyat riskidir.

- Kredi Riski: Finansal araclar kargi tarafin anlasma gereklerinden dogan
yiikiimliliklerini yerine getirememe riski tagimaktadirlar. Thragcinin 30.06.2015
tarihi itibariyle kisa vadeli iligkili olmayan taraflardan diger alacaklan (kesinti
yolu ile 6denen vergi alacag: ve ofis kiralama depozitosu) 158.783 TL dir.

- Likidite Riski: Ihrageinim net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar ve/veya kredi puanimin
diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarin
meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. IThracginin
meveut durumda cari yiikiimliiliiklerini karsilama konusunda bir sikintisi
bulunmamaktadir.

- Kur Riski: Thragginin 30.06.2015 tarihi itibariyle ofis kiralama depozitosu olarak
verdigi 45.356 TL kargihig 17.000 USD alacag bulunmaktadir.

- Faiz Oram Riski: Piyasa faiz oranlanndaki defismelerin finansal araglarin
fiyatlarnda  dalgalanmalara yol agmasi, Ihrageinm faiz  oram riskiyle
kargilagmast anlamimna gelmekte olup, Ihraggmnin faiz orami riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzluguyla ilgilidir.

- Fiyat Riski: Thrageimin bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile
iligkilendirilen finansal varlik olarak smuflandirdiyy Borsa’da iglem géren
sermaye piyasasi araglan bulunmaktadir. Thrace _aktifinde ver alan sermaye
piyasasi araclarmin %100’ ile girisim sermayesi yatirnmlarmm 046 4124
Borsa’da islem goren ortakhklarin paylarmdan olusmaktadir. DolaysSivlda",
pivasa kosullarina bagh olarak _séz=kenusu ortakhk paylarinnd’ Borsa
fivatlarimda meydana gelebilecek:dalgalangialyy nedeniyle Thraccidin bah$e—
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i._Sirket aktif toplaminm %24.91%ini_olusturan ve borsada islem giren
Aciselsan Acipavam Seliiloz Sanavi ve Ticaret A.S. pavlarmimn fivatl
30.10.2014 - 30.10.2015 tarihleri arasinda %88.,75 artmistir.

il. Sirket aktif toplammin %13.55’ini olusturan ve borsada islem goren Anel
Telekomiinikasyon Elektronik Sistemleri Sanayvi ve Ticaret A.S. pavlarinin
fivat:1 30.10.2014 - 30.10.2015 tarihleri arasinda %28.13 artmistir.

iii. Sirket aktif toplammmn %6.36’s1m1 olusturan ve borsada islem giren
Gersan Elektrik Ticaret ve Sanavi A.S. paviarinm fivati 30.10.2014 -
30.10.2015 tarihleri arasinda %49,57 artmustir.

30.06.2015 tarihi itibariyle finansal varliklar igerisinde yer alan ve 42.444.630
TL’si Borsa’da islem goren paylarm fiyatinda % 5 oraninda azahg yaganmasi
durumunda Ihraccinin vergi 6ncesi karinda 2.122.232 TL azahs yasanacaktir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 5. béliimiinde yer almaktadir.

2.3 Halka Arza (liskin Bilgiler

2.4.1 Halka arzdan saglanan net nakit giriglerinin toplam tutar ile halka arza iligkin
olarak ihracgimm ddemesi gereken toplam tahmini maliyet

Ihracgimin 37.950.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesinin yeni pay alma haklarimm
kisitlanarak 52.000.000 TL’na artinlmasindan yaklasik olarak 33.158.000 TL briit,
31.880.086 TL tutarinda net gelir elde edilmesi beklenmektedir. Yine Verusa Holding
A.S.’nin meveut paylarin satigindan elde edecegi gelir 18.762.000 TL briit, 18.139.635
TL net tutarindadir. Halka arz esnasinda ihracgir ve halka arz eden Verusa Holding
kendileri ile ilgili direkt giderler diginda, halka arz edilen toplam pay tutan icindeki
agirhig1 oraninda maliyetlere katilacaktir. Buna gore Ihragginin ortak maliyetlere katilma
oram1 % 67, ortak satis1 yapacak olan Verusa Holding’in % 33’diir. Katlanilacak
maliyetlerin tahmini tutarlarimn agagidaki gibi olmasi beklenmekiedir.

Yewry varded.eam i

Tahmini Maliyetler TL
SPK Kurul Ucreti - Sirket 47.208
SPK Kurul Ucreti - Ortak 10.812
BIST Kotasyon Ucreti - Sirket 12.800
BIST Kotasyon Uereti - Ortak 7.200
MKK U el,i.k Ucreti 52.500 !
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A.racﬂlk Satis ve Damigmanlik Komisyonu - 1.010.406
Sirket

Aracilik Satig ve Danigsmanlik Komisyonu -

Ortak 568.353
Reklam, lan, PR — Sirket 64.000
Reklam, ilan, PR — Ortak 36.000
Ticaret Sicil 2.000
Bagimsiz Denetim 49.000
Noter 10.000
Hukuk¢u Raporu 30.000
Toplam Maliyet 1.900.279
Satigsa Sunulan Pay Adedi 22.000.000
1 Adet Payin Maliyeti 0,08638

2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Verusaturk GSYO’nun halka agilma karanim iki temel nokta agisindan degerlendirmek
gerekmektedir. Ilki tabi olunan mevzuat agisindan ortaya ¢ikan zorunluluk, digeri ise
halka ac¢ilmanin sirkete saglayacagi ekonomik ve yapisal sinerjiden yararlanmadir.
GSYO’larin isleyisine iliskin ayrmmtili diizenleme SPK’nin I11-48.3 sayili Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakliklari Tebligi'nde yer almaktadir. Sézkonusu Teblig’in 11.
maddesinin birinci fikrasi1 uyarinca GSYO’nin kurulug tarihinden itibaren 3 yil i¢inde
¢ikarilmis sermayelerinin en az % 25’ine tekabiil edecek paylarin halka arz edilmesi
gerekmektedir.

Verusaturk GSYO halka agilmak suretiyle yatirimlarimin finansmaninda sermaye
piyasalarindan yararlanma imkanmma kavugmus olmaktadir. Girisim Sermayesi
Yatirimlar: yapis: geregi daha uzun vadeli yatirim niteligi tasidiklarindan bu yatirimlarin
bor¢lanma yerine Ozkaynaklar ile finansmam 6nem arz etmektedir. Halk g
sonucunda 6zkaynaklarim artirma olanagma kavusmasi, Verusaturk GSYO’np#
esnek hareket edebilme ve daha biiylk montanli yatirimlara ulasmas i
saglayacaktir. :

Halka arzdan elde edilecek gelirin kullanimi konusunda agirlikl olarak faaliyg
girigim sermayesi yatirimlarina uygun sirketlere yatirim yapilmasi ve ihtiyag digyul
durumunda isletme sermayesi ihtiyacinmn finansmamnda kullamlmas: planlanmaKtagi _ﬁ;’ ;rf""';'

Konuya iljgskin ayrintih bilgi izahnamenin 28.2 no’lu maddesinde yer almaktag
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2.4.3.Halka arza iligkin temel bilgiler

Ihrageinin  nakit karsiign artirlan sermayeyi temsilen ihrac edilecek pay miktari
14.050.000 TL nominal olup, halka arz sonrasi sermayeye oram % 27,02 olacaktir.

Ortak konumundaki Verusa Holding A.S.’nin sahip oldugu mevcut paylardan halka arz
edilecek tutar 7.950.000 TL nominal degerde olup, bu paylarin halka arz sonrasi
sermayeye orani % 15,29 olacaktir.

1 TL nominal degerli payin halka arz fiyat1 2,36 TL olarak tespit edilmistir.

Paylan 2 is giinii boyunca halka arz edilecektir. Satigin 2015 yili Kasim déneminde
gerceklestirilmesi planlanmakta olup, kesin satig baslangic ve bitig tarihleri “Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu”nda ilan edilecektir.

Satis Meksa Yatinm tarafindan “Borsada Satis” yontemi ile Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da “Talep Toplamaksizin Sabit Fiyatla Borsa’da Satis YoOntemi™ne gore
gerceklestirilecektir.

Satilacak paylarin, tamamimn satiginin ilk is giinii tamamlanabilmesi durumunda ikinci
is giinii beklenmeksizin halka arz sona erdirilir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 25.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.4.Menfaatler hakkinda bilgi

Ihragginin paylarmin halka arzinda sermaye artirimi yolu ile artirilan kismin tamaminin
satilmas1 durumunda elde edilecek tiim tutar ihraggr biinyesine girecektir. Bu islem
sonucunda ihraggct hem sermaye, hem de pay senedi ihra¢ primi geliri elde etmis
olacaktir.

Mevcut ortaklarin pay senetlerinin satisinda ise Thragcinin herhangi bir menfaat ve/veya
geliri olusmayacak olup, bu yolla elde edilecek gelirler Verusa Holding A.S.’ye aittir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 25.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.5.Ortak satisina iligkin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinn
artirflmamasina iliskin taahhiitler

Thrage1, paylarimn halka arz edilmesi kapsaminda, halka arz edilen paylarin Borsa
Istanbul’da islem gormesinden itibaren 1 y1l siire ile sermaye artirimi yapilmayacagmin
veya dolagimdaki pay miktarimin artirilmayacagina iligkin taahhiitte bulunmustur.

Ortak satis1 yapacak olan Verusa Holding A.S. sahip oldufu Verusatur S@) {:»’ \_\
: : B : Py e N
paylarimin, halka arzimi takiben bu paylarin borsada islem gérmesinden iti erkql 5 '\-\
sire ile halka arz edilen paylar disinda kalan paylarin dolagimdaki pa,yémjlgt‘q'f’ rﬁ % 3
artmasma yol acacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyece 'f&e -;3111 Wil i;
taahhiitte bulunmug.tur 2 22 /
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2.5. Sulanma etkisi

Sermaye artirimi, mevcut ortaklarin riighan haklar kisitlanarak gergeklestirilecektir.
Buna gore, sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesinin hesaplanmasi asagida

sunulmaktadir,

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrast

(30.06.2015) (2,36 TL ye gore)

Ana Ortakliga Ait Ozkaynak 75.114.255 106.994.341
Halka Arz Fiyati - 2,36
Halka Arz Edilecek Hisse Adedi (Ortak
satist harig) 14.050.000
Halka Arz Geliri (net) 31.880.086
Halka Arz Maliyeti (Sirketin payina diisen) - 1.277.914
Sermaye 37.950.000 52.000.000
Pay Bagimna Defter Degeri , 1,9793 2,0576
Mevcut Ortak Igin Pozitif Sulanma Etkisi (TL) - 0,0783
Mevcut Ortak I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) 3.96
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (TL) - 0,3024
Yeni Ortaklar I¢in Negatif Sulanma Etkisi (%) (12.81)
Halka arz fiyat: (TL) 1 2,36

Halka arz 6ncesi pay bagina Defter Degeri  : 1,9793

Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri  : 2,0576

Mevcut ortak i¢in (pozitif) sulanma etkisi : 0,0783 TL (% 3,96)
Yeni ortaklar i¢in (negatif) sulanma etkisi  : 0,3024 TL (% 12,81)
Konuya iliskin ayrintil1 bilgi izahnamenin 29. boliimiinde yer almaktadir.
2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatiromeilarin katlanacag maliyetler ha
;-)Ileilnga arz kapsaminda pay alacak yatinmcilardan, islem yaptiklar1 araci

hesaplarinda tamimli pay senedi alim—satim komisyonu i{izerinden alinac olﬁa‘fé‘“@@‘ P
alim komisyonu diginda herhangi bir {icret talep edllmeyecektlr Daha 6nce he?

aract kurumda hesabi bulunmayan yatirnmcilar igin hesap a¢ma ticreti vbi ﬁpﬁg;ﬂ
dogabilir. \ “:-si"

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 25.3.1 béli
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetcinin ad: soyada:

Donemi Ticaret Unvam Sl Om_’k Bas Adresi
: Denetci

DRT Bagumsiz Denetim Serbest g s v Deloitte Values House

30.06.2015 Ali Cigekl :
Muhasebeci Mali Miisavirlik A S. Cigeki Maslak No1/ Istanbul
DRT Bagmsiz Denetim Serbest I Deloitte Values House
SL0320 Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. Al Gigekl Maslak No1/ [stanbul
DRT Bagunsiz Denetim Serbest W Deloitte Values House

31.12.2014 A kli .
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. e Maslak No/ Istanbul
DRT Bagmmsiz Denetim Serbest R, Deloitte Values House

31.12.2013 A ki :
K220 Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. HCen; Maslak No1/ Istanbul
AC Istanbul Uluslararasi Bagimsiz Mecidiyekdy, Ortaklar

31.12.2012 Denetim ve Serbest Muhasebeci Atilla Zaimoghu Cad. No:26/3 Sisli /
Mali Miisavirlik A .S. Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
almmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Thragginin 2012 yilinda bagimsiz denetim raporlarim AC Istanbul Uluslararas: Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. diizenlemistir. 2013 yilindan itibaren ise Bagimsiz denetim
stirecinin daha hzh ve verimli ilerlemesi amaciyla, Thrageimin da hakim ortagi olan
Verusa Holding’in tiim grup sirketlerinin aym bagimsiz denetim sirketi ile caligmasi
uygun goriilmiis olup, bu gergevede 2013, 2014 ve 2015 yillarinda DRT Bagimsiz

Denetim ve SMMM A_$. ile ¢alisiimaya baglanmustir. mﬁ?&\
g B 2
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

BILANCO (TL) Bagimsiz Denctimden Gegmis

VARLIKLAR 31.12.2012(*)| 31.12.2013 31.12.2014 31.03.2015 30.06.2014 30.06.2015

Diinen Varhiklar 42.199.028 65.762.077 71.699.142 79.507.113 56.368.564 75.666.131

Nakit ve nakit benzerleri 21.756.596 33.788 277.065 3.823.908 9.058 1.628.601

Finansal yatmmlar 20379476 65.553.690 71.187.322 64.924.536 56.220.263 68.186.301

Ticari alacaklar - - - 10.441.022 - 5.386.381

Higkili taraflardan ticari alacaklar (**) - - -l 10.441.022 - 5.386.381

Diger alacaklar - 59.588 107.417 113.427 - 158.783

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar - 59.588 107417 113.427 - 158.783

Can donem vergisivle ilgili varhklar 59.588 113.106 6.009] 846 116.970 3.021

Diger donen varliklar 3.368 1.905 121.329, 203.374 22214 303.044

Duran Varhklar 2.482.728 61.965 560372 1.029.966 40.385 108.232

Diger alacaklar 2476.260 56.986 31.073 - 28.760 -

Higkili taraflardan diger alacaklar 2.404.956 - - . 306, -

Hliskili olmayan 1araflardan diger alacaklar 71.304 56.956 31.073 - 28.454 -

Finansal yatirmlar - < 5 i b -

Maddi duran varliklar 6.375 4.875 3375 5,053 11.625 96.092

Maddi olmayan duran varliklar - - 14.583 13334 ~ 12.084

Pesgin 0denmis giderler A3 104 126 89 - 56

Diger duran varhklar - - 511.215 1.011.490 - -

TOPLAM VARLIKLAR 44.681.756 65.824.042| 72.259.514| 80.537.079| 56.408.949| 75.774363

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.373 10.955.336 13.059.815 15.817.920 3.778.633 654,949

Kisa vadeli borglanmalar (***) - 10.950.551 - 2.400.000 - -

Finansal borglar - - - - - -

Calganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2253 1.614 2234 5278 1.573 9250

Ticari borglar 699 115 4 5.064 69 534.100

{liskili taraflara ticari borglar - - - - - -

Higkili taraflara olmayan ticari barglar 699 115 44 3.064 69 334100

Diger borglar 93 - 13.049.726 13.390.036 3.773.260 -

Higkili taraflara diger borglar (***%) - - 13.049.726 13.384.431 3.744.202 =

Hiskifi olmayan taraflara diger borglar 93 - - 5.605 29.058 -

Kisa vadeli kargiliklar - - - - - 20.168

Calisanlara saglanan faydalar iligkin karsiliklar - - - - - 20.168

Diger kisa vadeli yikimlitlikler 3328 3.056 7811 17.542 3.731 91.431

Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler - - - - - 5.159

Uzun vadeli kargihiklar - - - - - 5.159

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiiklar - - - - - 5.159

OZKAYNAKLAR 44.675.383 54,868,706 59.199.699 64.719.159 52.630.316 75.114.255

Ana ortakhga ait dzkaynaklar 44.644.588| 54.868.706) 59.199.699| 64.719.159| 52.630.316] 75.114.255

Odenmiy sermaye 14000000] 37950000  37.950000] 37950000  37950000]  37950000fF
Kardan aynlan kisitlanmms yedekler - 1.261.727 1.261.727 1.261.727 1.261.727 12@{;‘*‘7‘:27 'k’r_z E f:"\
Gegmig y1l karlan / (zararlar) (342.728) 5.463.656 15.656.979 19.987.972 15.656.979 l9[§§7,972 R &
Net donem kart / (zarar) 30987316|  10.193.323 4.330.993 5519460  (2.238.390) 5 r \ e
Kontrel Giicii Olmayan Paylar 30.795 " - - i (/ Mo, “:;’ i ;3_?4 i
TOPLAM KAYNAKLAR 44.681.756|  65.824.042] 72.259.514| 80.537.079| 56.408.949 iy ;\{? “,_1 / ;53' - f{:’
(*) Ortaklrk 9 Ocak 2012 tarihinde kurulmus olup, tam donemli degildir. \.‘.& - ;"fi R ‘“,,,,j/)
(**) Soz konusu alacak Investco Holding A.S.'ve yapilan pay senedi satigindan kaynaklanmaktadir. Bahsi gegéﬁ"".' ~-.g;;_¢;::'-‘5“l

alacagin 5.379.089 TL’lik kismu Haziran 2015°de, bakiye kisim, 28.09.2015 tarihinde faiz ve KDV dahil 5.525.863
TL olarak tahsil edilmis olup alacak kapatilmistir.

(***) 19 Aralik
Yatirim yapil
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13 tarihinde kredili mevduat hesabindan 10.950.551 TL tutarinda pay sépedi kredisi
ay senetleri kredinin teminatini olusturmustur»JKredinin ortalama etkin/ faj 4
2(§4 itj&ariyle Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. pay satfindan sonra kapatiln




kredili mevduat hesabmdan 2.400.000 TL tutarmda pay senedi kredisi kullanmistir. Yatiim yapilan pay senetleri
kredinin teminatini olusturmustur. Kredinin ortalama etkin faiz oram1 % 12,60'tir. Kredi 24 Nisan 2015 itibartyla

kapatilmigtir.

(*#**) Kisa vadede finansman saglamak amaci ile Verusa Holding A.S.'den alinan borg olup Haziran 2015 tarihi
itibariyle tamami denmistir. S§zkonusu borg igin 31 Mart 2015 déneminde % 10,45, 31.03- 30.06.2015 déneminde
% 10, 80 oraminda faiz uygulanmistir. (31 Aralik 2014 % 9.90)

GELIR TABLOSU(TL) Bagims1z Denetimden Gegmis
31.12.2012(%)| 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.03.2015 | 30.06.2014 | 30.06.2015
Hasiat 23.460.134 - - 10.441.022 - 17.041.022
Satislarm maliyeti (-) (2.890.682) - -l (1L173311) - (12022.267)
Briit Kar / (Zarar) 20.569.452 - - (732.289)| - 5.018.755
Genel yonetim giderleri (-) (243.227) (234.884) {261.992) (205.555) (113.367) (577.408)
Pazarlama ve satis giderleri (-) (65.300) (2.250) (36.000) - - -
Esas Faaliyetlerden diier gelirler 517.664 14.552.822 10.176.521 14.700.083 4.846.344 22.958.364
Esas Faaliyetlerden diger giderler (-) (116.531) (4.020.790) (4.896.538), (7.843.090) (6.840.759)]  (10.631.384)
Esas Faaliyet Kan / (Zarari) 20.662.058 10.294.898 4.981.991 5.919.149 (2.107.782)] 16.768.327
Finansman giderleri (50.580) (101.573) (650.998) (399.689) (130.608) (853.771)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kan / (zaran) 30.675.383 10.193.323 4330.993 5.519.460 2238390 | 15914556
DONEM KARI/ (ZARART) 31018111 10.193.323 4330993 5.519.460 (2.238.390)| 15.914.556
Kontrol giicii olmayan paylar 30.795 - - = - 7
Ana ortaklik paylan 30.987.316 10.193.323 4.330.993 5.519.460 -2.238.39%0 15914.556
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basma kazang 0,92 0,27 0,11 0,15 (0,06) 0,42
* Ortaklik 9 Ocak 2012 tarihinde kurulmus olup, tam donemli degildir.
PORTFOY SINIRLAMALARI FINANS AL BORC ve TOPLAM GIDER TUTARLARI TABLOSU
4 : ; Tebtigdeki flgili : Cari Donem (TL) | Onceki Dinem
Bireysel Finansal Talo Ana Hesap Kalemleri Ditzenl 31.03.2015 30062015 (1) 31122014
A |Para ve Senmaye Piyasasi Araglan Md.20/1 - (b) 21.117.925 21.772.103 44.157.144
B |Girigim Sermayesi Yatinmlari Md.20/1 —(a) 47.630.519 48.042.799 27.307.243
C_ |Portfoy Yonetim Sirketi ve Dansmanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 - (d) ve (e) - - -
D |Diger Variklar 11.788.635 5.959.461 795.127
E_|Ortaklk Aktif Toplanm Md.3/14a) 80.537.079 75.774.363 72.259.514
F__|Finansal Borglar Md.29 2.400.000 - -
G |Kargiliklar, Kogullu Varlk ve Yukiimliliikler (Rehin, Teminat ve ipmekler) Md.20/2 - (a) - - -
H_|Ozsenmaye 64.719.159 75.114.255 59.199.699
I |Diger Kaynaklar 13.417.920 660.108 13.059.815
E _|Ortaklk Toplam Kaynaklan Md.3/1a) 80.537.079 75.774.363 72.259.514
" & s Tebligdeki llgili z . Onceki Dinem
Bireysel Digier Finansal Bilgiler Ditzenleme Cari Dénem (TL) | Cari Donem (TL) L)
Sermaye Piyasasi Araglarina ve sl Yapilan Yatinm Md20/1 - (b) 17.297.017 20.143.502 43.880.079
1.Anel Telekomiinikasyon Flektrik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Al |2 Aciselsan Acipayam Seliiloz Sanayi ve Ticaret A.S.
3.Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.S.
4. Ditier
A2 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab:  [Md20/1 — (b) 3.823.908 1.628.601 277.065
B1 [Yurtdigmda Kurulu Kolektif Yatim Kusulugu Md21/3-(c) - - -
B2 |Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md21/3-(f) - ~ -
B3 |Halka A¢ik Girigim Sirketlerinin Borsa Digt Paylan Md21/3 - (g) 17.939.700 18.330.901
B4 |Ozel Amagh Sirket Md21/3 - (g) - -
Cl1 |Portfoy Yonetim Sirketine Igtirak Md20/1-(e) - -
C2 |Damgmanlik Sirketine igtirak Md20/1 - (d} - -
Fl1 |Kisa Vadeli Krediler Md29/1 - -
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md29/1 -
F3 [Kisa Vadeli Borglanma Araclani Md.29/1 - -
4 |Uzun Vadeli Borglanma Araglan Md29/1 - H
I'5_|Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md29/1 E =
F6_|Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md29/1 - -
G1 [Rehin Md20/2 —(a) - -
G2 |Teminat Md20/2-(a) - -
G3 |ipotekler Md20/2 —(a) - -
1 |Digardan saglanansizmet giderleri IMd26/1 6269 4 167.638
T
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PORTFOY SINIRLAMALARL FINANSAL BORC ve TOPLAM GIiDER S INIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN ORTAKLIKLAR iCiN

S TeHligdeki lgili Cari Dnem Onceki Dinem | Asgari/Az
Sl Diizent s 30.06.2015 31122014 | amiQran
1_|Para ve sermaye piyasas: araglan Md22/1 - (b) 26,22% 28,73% 61,11% <%49
Sermaye pivasasi araglan Md22/1—(c)

5 1. Anel Telekominikasyon Hektrik Sistemleri Sanayi ve Ticaret A S. 5,28% 5,7% 33,55% <%10
2 Aciselsan Acipayam Seliloz Sanayi ve Ticaret A S. 8.67% 8.48% 21,71% <%]10
3.Gersan Hlektnk Ticaret ve Sanayi A S. 7.52% 6,36% 5,46% <%10
4.Diger 0,00% 5.96% 0,00% <%I0

3 |GIRISIM semmayesi yatimmlarn Md22/1 - (b) 59,14% 63,40% 37, 7% = %51

4 _|Portfoy yénetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler Md22/1-(¢) 0,00% 0,00% 0.00% <%I10

§ | Yurtdiginda kurulu kolektif yatinm kuralugu Md22/1-(e) 0,00% 0,00% 0,00% <%49

6 |Borg ve sermaye karmasi fi Md.22/1-(h) 0,00% 0,00% 0,00% < %25

7 _|Halka agik GIRISIM sicketi borsa dist paylan Md22/1-(f) 2228% 24,19% 26,0% < %25

8 |TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-VadesizMevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 Md.22/1-(1) 4.75% 2,15% 0,38% < %20

9 _{Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma A raglarmm Nominal Degen Md.29 0,00% 0,00% 0,00% < %350

10 | Uzin Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglannin Nominal Degeri Md29 0,00% 0,00% 0,00% < %200

11 [Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 - (d) 0,00% 0,00% 0,00% <%I10

12 |Mhsardan saglanan hizmet giderled Md.26/1 0,08% 021% 0,13% <%2.5

“Yatirnmey, yatirim kararimi vermeden énce ihracemmin finansal durum ve faaliyet
sonuglarna iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldig: isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
biliimlerini de dikkate almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI
2L ihrag:glya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

o Tfhragcmn nakit akist istirak ve bagh ortaklarindan kaynaklanan durumlar
nedeniyle olumsuz etkilenebilir: Ihragei girisim sermayesi yatirnm ortaklifi
olmas: dolayisiyla bu kriterlere ve yasal smirlara uygun yatirmlar yapmis,
yapmaya da devam edecektir. Faaliyetin 6zelligi nedeniyle ihragcinin istirak ve
bagli ortakliklarinda cesitli sebeplerden dolay: ek sermaye ihtiyaci gériilme
olasiligr yiiksektir. Bunun sonucunda Thragginin nakit akisinda olumsuz bir
gelisme izlenebilir.

e Thragq Geligen Isletmeler Piyasasi’nda (GiP) islem giren sirketlere yatirim
yapabilir: GIP’te yer alan sirketler finansal yapilan itibariyle olumsuz
ekonomik sartlarin varliindan daha fazla etkilenebilirler. Bunun sonucu olarak
da finansal durumlarindaki bozulmalar, mevzuatin 6ngdrdiigii sinirlara ulagmasi
durumunda islem siralarmin kapanmasi s6z konusu olabilir. Bu durum

Thraggnin finansal yatirimlardan ¢ikis siiresini uzatabilir ve/veya engelleyebilir.

o Thragemm istirak veya bagh ortaklarimmn karhh@mmn azalmasi, karhligim
olumsuz ydnde etkileyebilir: Thragginin faaliyet gosterdigi sektoriin Ozelligi
nedeniyle herhangi bir ticari ve/veya sanayi faaliyeti bulunmamaktadir. Tek
faaliyeti portfoy yatirimlart oldugundan, yaptig1 ve yapacag: girisim sermayesi
yatinmlarindaki - karhliklarm  diismesi  Thraggimin  karliigim  da  olumsug.» .
etkileyebilir,

o fhraccinin yeni kurulmus sirketlere yaptiZn yatinmlar eko i
konjonktiirden etkilenebilir: Thragcimin faaliyet alani geregi baze yeni \%f’»{} =
kurulmus (start-up) sirketlere yatirim yapabilir. Olumsuz ekonomik d 'aiz,&.;g'b /e g

T i
yeni kurulmus sirketlerin finansal durumlarini ve faaliyetlerini oliNgsuz*/rasn®, "~ 7

etkileyebilir. Bu durum Ihraggmin finansal tablolarma olumsuz yans1yabileéé@°:’ e

it e e s

gibi ihragginn s6z konusu yatirimlardan ¢ikisini  engells
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° _ihrag:g:mm dogru yatirnlar yapmamas biiyiimesini olumsuz engelleyebilir:
Ihraget yatinm yaparken biitiin diinyada kullamlan yontem ve kriterleri uygulasa
bile beklentileri gerceklesmeyebilir. Yaptign yatiimlarda iflaslar s6z konusu
olabilir, yatirim geri dénmeyebilir, beklentilere uygun sonuglar alinamayabilir.
Bu da yatinmlardan zararla ¢ikis yapilmasim veya hi¢ bir sekilde ¢ikis
yapilamamasi sonucunu dogurabilir. Bu tiir olumsuz durumlar, meydana ¢iktig:
doénem igin [hragemin biiyiimesi ve finansal yapisi tlzerinde olumsuz etkiler
yapabilir.

e fhragcimin yatrim yaptifi sirketlerin dngoriillemeyen yatirim maliyetleri,
Ihragcinin finansal durumunu olumsuz etkileyebilir: Thragcinin istirak ettipi
veya etmeyi diisiindiigii sektorlerdeki sirketlerin iiretim teknolojilerinde
modernizasyon yapmalar1 gerekebilir. Yatirim maliyetleri planladiklar miktarin
lizerinde gergeklesebilir. Thraggimin ek sermaye koymasi gerekebilir. Thrageinin
bu ek sermayeyi dis kaynak yoluyla temin etmesi durumlarinda finansal
maliyetlerin yiikselmesi sézkonusu olabileceginden Ihraggimin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

e Thraccimm yatirim yaptiZ1 sirketlerin artmasi ile yonetim faaliyetlerinde
zorluklar yasanabilir: Yatinm yapilan sirketlerin artmasi ile birlikte [hragginin
yonetimsel sorumluluklari da artabilir. Degisik sirketlerin faaliyetlerinin
farkliifindan dolayi ortaya ¢ikacak operasyonel karmagikliklar, Thracgimin
yonetiminde  baski  olusturabilir.  [hragcinin yatinmlarmin ~ verimli

ybnetilememesine neden olabilir. Yonetimde yasanacak sikintilar veya bu

yondeki beklentiler, Thragcinin mali durumu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz
etkileyebilecektir.

¢ Yatinm yapilan veya planlanan sektirlerde iklim ve cografi konumdan
kaynaklanan riskler olusabilir: Halihazirda ihracginim girisim  sermayesi
yatirimi yaptigi veya yapacag: sirketlerin faaliyetleri iklimsel degisikliklere veya
cografi konumundan kaynaklanan risklere duyarli olabilir. ileride yapilacak
girisim sermayesi yatirimlari bulundugu bélgede veya iklimde yasanacak
degisikliklerden olumsuz etkilenebilir. Bu olumsuzluklarin Ihrageinin  mali
tablolarina yansimasi da yatiimm portfoydeki agirhgma bagli olarak
degisecektir.

° Yatinm yapian sirketlerin CED, ruhsat vb. yasal prosediirlerle ilgili
riskleri olabilir: Thracgimn girisim sermayesi yatirim yaptif1 veya gelecekte
yapacag sirketlerin faaliyetleri i¢in CED, ¢aligma ruhsati ve yap1 ruhsati gibi
yasal bagsvurularin yapilmast gerekebilir. Yasal prosediirlerin  olumlu
sonu¢lanmamas1  halinde faaliyetlerin yiiriitiilmesinde engeller cikabilir.
Ihraggimin finansal performansini olumsuz etkileyebilecek bu gibi durumla
. Xns . ; i
ihragc1 girigsim sermayesi yatmmindan ge¢ cikabilir, cikist engellenebﬂi} ey& i{j
zararla gikmak zorunda kalabilir. ;

o Ihracomm yaptigi yatnmlarm deprem riski bulunmaktadir: |
sahip oldufu varliklarin tamamina yakim Tiirkiye’de ekonomik kay
tiretimin yaklasik % 45’1 sismologlarin yaptiklar1 arastirmalarin gosterdigy, gibi’ :
birinci deprem bélgesi iginde yer almaktadir. Niifusun yaklagik % 25°lik ﬁﬂmfm; e
da ikinci derece deprem bolgesinde yasamaktadir. Siddetli i
gerggklestigi konuma bagl olarak ihragci ;

" L IET w e A, 3.
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istirak ve ortakliklarin yikim ve faaliyetlerine ara vermesi durumlar ortaya
¢ikabilir veya yatimmlarin faaliyet sonuglarimin olumsuz etkilenmesine sebep
olabilir. Bu kosullarin gergeklesmesi durumunda fhragginin da finansal yapisi
olumsuz etkilenebilir.

e Ihracq risklere kars sigorta yaptirmayabilir veya sigorta kapsam disi
kayiplar gerg:ekleseblllr Thragginin yatiim yaptign veya gelecekte yatirim
yapacagi girisim sirketleri biitlin risklerini kapsayacak sigorta yaptirmayabilir.
Sigorta yaptirilmasi durumunda dahi kapsam dist hasarlara maruz kalinabilir.
Ihragginim finansal durumu bu yiizden olumsuz etkilenebilir.

e fihraca karhhgmm  siirekliligi konusunda herhangi bir garanti
verememektedir: [hraccimin siirdiirebilecegi karlilik hedeflerine ulagabilmesi
bir ¢ok kritere baghidir. Yatirim yaptigi ve gelecekte yatirim yapacag: sirketlerin
faaliyet kar veya zararlarnmin biiyilkliigi ve siirdiiriilebilirligi, bu sirketlerden
gﬂqsta elde edilecek kar veya zarar gibi bir ¢ok degisik etkene baghdir.
Ihragcinin karlihgim bu gibi faktorler sebebiyle siirdiirememesi beklentilerini,
mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve pay fiyatlarinin piyasa performansim
olumsuz etkileyebilir.

e lhracemm yatirimlar ile yatrnmalarin yatirim tercihleri uyusmayabilir:
Thrage1 portfyiinii esitlendirmek adma girisim sermayesi yatirimlari haricinde
Borsa’da islem goéren ve/veya gbrmek lizere olan sermaye piyasas: araglarna,
Takas Para Piyasas: iglemlerine, yatinm fonu katilma paylarma, TL ve doviz
cinsinden vadeli-vadesiz mevduata ve katilma hesabina, ters repo islemlerine
mevzuatin dngdrdiigli siirlar ¢ergevesinde yatirim yapabilir. Ancak Thragcinm
sermaye piyasasi araglariyla yapacagi bu c¢esitlendirmenin yatinmecilarin
tercihleri ile uyumlu olmasi beklenmemelidir.

o Ihragemn menkul kiymetler portfoyiinde piyasa kosullarina bagh olarak
deger azahs1 meydana gelebilir: Her ne kadar ihrag¢1 girisim sermayesi sirketi
olarak sahip oldugu menkul kiymet portfoyii veya ileride sahip olacagi menkul
kiymet portfoyilinde piyasa kosullarina bakarak deger artis1 yasayacagini ongorse
de olumsuz piyasa kosullar1 bu portféyde deger azaliglarina sebep olabilir.

o lhracq faaliyetleriyle ve yatirimlarryla ilgili olarak cesitli hukuki davalara
muhatap olabilir: Ihraggi faaliyetleriyle veya yatimm yaptign ve yapacagi
girigim sermayesi yatirimlan ile ilgili olarak dava veya sair yasal islemlere
mubhatap olabilir. Davalarin bazilari yénetimin dikkat ve kaynaklarini kendisine
gekebilir. Thrageimin veya yatinm yaptigh sirketlerin taraf olacag: bu gibi yasal
islemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmasi durumunda yiikiimliiliikler
dogabilecegi gibi ihragcinin da itibar1 zedelenebilir.

o Profesyonel kadronun devamlih@ belirsizdir: Ihragcinm basarisi
faaliyetin niteligi dolayisiyla agirlikli olarak profesyonel yénetim k
becerilerine ve bilgi diizeyine baghdir. Ust diizey yoneticilerin ayrilm
yonetim kadrosunda olusabilecek bir anlagmazlik faaliyet hi 'd‘é
gergeklesmesine engel tegkil edebilir. Bu durum Ihragginin finansal b
ve faaliyet sonuglarimi olumsuz etkileyebilir.

ynak maliyetleri Sirket finansal durumun
etkileyebilir: Ihragc: faaliyet gosterdigi sekt@irii
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olarak dzkaynak kullanarak yatinm yapmaktadir. Ancak yatirim yaptigi girisim
sermayesi sirketlerinin ve ihragcimin kisa vadeli ihtiyaglarim1 karsilamak
amaciyla mevzuatla sinirlanmig oranlara kadar dis kaynak kullanabilir. Dis
kaynak maliyetlerindeki artiglar bu kaynagin temini ve/veya énceden kullamlan
kaynagin maliyetini artirarak, ihraggimin finansal durumu iizerinde olumsuz etki
yaratabilir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

° ihragc;mm uymasi gereken yasal mevzuat ve bu cercevede uymasi gereken
smirlamalar bulunmaktadir: Ihragei, 9/10/2013 tarih ve 28790 sayili Resmi
Gazete’de yaymnlanan Girisim Sermayesi Yatiim Ortakliklarina Iliskin Esaslar
Tebligi’'nde (III-48.3 sayili Teblig) yer alan faaliyet kapsami, faaliyetlerine
iligkin simirlamalar, portfoy sinirlamalar gibi esaslara uymak zorundadir. Thrage
soz konusu Teblig’e uyulmamas: ve/veya aykin faaliyetlerde bulunmasi
durumunda cesitli yaptirimlara maruz kalabilir. Bu yaptinmlar parasal cezalar
olabilecegi gibi mevzuatta Ongoriilen kosullarin gergeklesmesi durumunda
girisim sermayesi yatirim ortakligi faaliyet konusunu degistirebilir.

° ihrm;(;mm tabi oldugu yasal mevzuatta olusabilecek degisiklikler
fhraceminn faaliyet sonuglarim etkileyebilir: Ihragemin Kurum Kazanci,
5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 no'lu fikrasinin
(d) bendi uyarinca kurumlar vergisinden istisnadir, KVK'nun 15'inci maddesinin
3 numaral fikrasinda girigim sermayesi yatinm ortakhifi kazancglarindan,
dagitilsin veya dagitilmasin, kurum biinyesinde % 15 oraninda vergi kesintisi
yapilacagy hiikkme baglanmis olmakla birlikte, 2009/14594 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile bu kazanglar tizerinden yapilacak olan (bu kazanglar dagitilsin
dagitilmasin) stopajin oram1 % 0 olarak belirlenmistir. Yasal muvzuatlarda
yapilabilecek degisiklikler ile Ihraggimin sahip oldugu vergi istisnalary/
muafiyetleri ortadan kalkabilir. Bunun sonucunda Ihraggmin operasyonel
sonuglart olumsuz yonde etkilenebilir ve Ihrageinin karlihig diisebilir.

o Thragei ve/veya yatirnm yaptig) veya yapacag girisim sermayesi sirketleri ve
sermaye piyasasi araglar1 déviz kurlarindaki dalgalanmalardan olumsuz
etkilenebilir: Thrage1 ve/veya yatnm yaptigi ve yapacagi girisim sermayesi
sirketlerinin, sermaye piyasas1 aracglart portfoy yatmmlarimin déviz kuru
dalgalanmalarindan korunma iglemleri olmayabilir, simirli olabilir veya risklerin
tamamim bagarili bir gekilde kapsamayabilir. Thragg1 ve/veya girisim sermayesi
sirkelerinin finansal durumlar: bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

° ihrag:g:; faaliyetleri ekonomik istikrarsizhiklardan olumsuz etkile

i ¢

Diinyada ve ilkemizde siyasi ve/veya ekonomik istikrarsizliklar y anabﬂir Cox
Ihragr ve iginde yer aldign sektér bu durumdan olumsuz etkﬂ ebl 3 “
faaliyetleri yavaslayabilir. z 0
eo s I"
e lhracer sektirdeki yiiksek getiri beklentisi nedeniyle yatn'lmlarl y‘ul{sﬂiw '%J,{,‘F
riskli alanlara yonlendirebilir: Girisim Sermayesi Yatnm O Klar, 7

Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile kurulan ve ¢ikarilmig sennayelerini\é""s‘ﬁ?'"‘
olarak sermaye kazanci elde etmek amaciyla cegitli yatinmlara ydnlendiren
Sermayé Piyasasi Kurumlan’dlr GSYO’lar kaynaklarini tabi oldugu Teblig
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getiriler elde etmek igin yitksek riskli alanlara yatirim yapabilir. Ihrager yaptig:
veya yapacagl yatirmmlarinin riskine bagli olarak finansal olarak olumsuz
etkilenebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

o Thraccmmm paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat
ve hacim dalgalanmasi yasanabilir: [hragcimin paylan halka arz sonrasinda
Borsa ikincil piyasasinda fiyat ve iglem hacmi olarak dalgal bir seyir izleyebilir.
BiIST’de islem gormeye basladiktan sonra likiditasyonda olusabilecek
olumsuzluklar nedeniyle pay sahipleri istedikleri miktar, fiyat ve zamanda
paylarm  satamayabilirler. BIST’de konjonktiirel kogsullar nedeniyle
yasanabilecek genel diisiis trendi de paymn islem piyasasim ve likiditesini
olumsuz yonde etkileyebilir.

e Halka arz sonuclandiktan sonra, fhraccimin ana pay sahibi ortakhk
yonetimini belirleme imtiyazina sahip olmaya devam ettiginden menfaatleri
ile diger pay sahiplerinin menfaatleri cakisabilir: Halka arz, A grubu paylara
sahip mevcut ortak sayisinda herhangi bir degisiklife neden olmayacaktir.
Ancak, A grubu pay sahipleri Yo6netim Kurulu’'nun ¢ogunlugunu belirleme
imtiyazin sahiptirler. Y6netim Kurulu iiyelerinin {ic adedi A grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan olmak iizere Genel Kurul tarafindan
se¢ilir. Ana ortagin ¢ikarlarinin azinhik pay sahiplerinin c¢ikarlan ile gelismesi
durumunda, ana ortagin verecegi kararlar azinhik pay sahiplerini olumsuz
etkileyebilir.

o Ihracel, esas stzlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuat: cercevesinde gelecekte
pay sahiplerine temettii Odemeyebilir veya pay sahiplerinin temettii
beklentilerini karsilamayabilir: 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’na gire
halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek
kar dagitimm politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
dagtirlar. [hragginin gelecekte yatinmeilara kar dagitacagina iligkin bir garanti
bulunmamaktadir. Ortakliin kar payr dagitimi gerceklestirebilmesi igin
oncelikle ilgili yili kar ile tamamlamasi gerekirken, Yonetim Kurulu’nun karin
ne sekilde kullamlacag: yoniinde karar alarak Genel Kurul’a teklif etmesi
gerekmektedir.

o lhracei ve ana pay sahipleri tarafindan yapllacak pay satiglart pay fiyat
lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir: : Ihraggi ve Thraggimin ana pay
sahipleri paylarin iglem gérmeye basladig tanhten itibaren 1 (bir) y1l siireyle
herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasma ve dolasimdajg
miktarinin artmhnamasmm bu sure boyunca yeni bir satiy veya

sermaye artirimina gidebilecek ve mevcut ortaklarin da pay satisl
gelebilecektir.

5.4. Finansal Riskler: Thracc: faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (nakit akimi 12, ofa‘rfi?‘ q. /;
riski, kur riski ve fiyat riski), kredi riski, sermaye riski ve likidite rlsmemm,
kalabilmektedir. Soz konusu risklere iliskin detayli bilgiler Ihragginin 31.12. 2012,
31.12.2013, 31.12.2014, 31.03.2015 ve 30.06.2015 tarihli finansal tablolarna

tablolarina il skin bagimsiz denetim raporlar1 dipnotlarinda yer almaktgdiy L
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